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Apresentacao

O Boletim Oficial do Banco de Portugal, pre-
visto no n.° 3 do artigo 59.° da sua Lei Orga-
nica, em formato eletrénico a partir de ja-
neiro de 2012, tem como objetivo divulgar
os diplomas normativos designados por Ins-
trugdes, produzidos no exercicio da sua
competéncia regulamentar.

Acessoriamente, esta publicagdo relne e
disponibiliza os Avisos do Banco de
Portugal (sempre publicados no Didrio da
Repdblica), as Cartas Circulares tidas como
relevantes, bem como outras informagoes.

A sua periodicidade é mensal, sendo dispo-
nibilizado ao dia 15 de cada més ou no pri-
meiro dia Util seguinte, em www.bportu-
gal.pt. Excecionalmente serdo publicados
suplementos sempre que o carater urgente,
quer de Instru¢des, quer de outros atos que
por lei devam ser publicados, o justifique.

Para além do Boletim Oficial, o Banco de Por-
tugal disponibiliza um Manual de Instrucdes,
constitufdo pela totalidade das Instrugdes
em vigor, consultavel em Legislacdo e Nor-
mas - SIBAP.

O Boletim Oficial eletrénico contém:

* Instrugdes

Atos regulamentares do Banco de
Portugal designados por Instrucdes, nu-
meradas sequencialmente dentro do ano

a que respeitam, classificadas tematica-
mente.

* Avisos do Banco de Portugal
Publicados em Didrio da Republica.

e Cartas Circulares

Emitidas pelo Banco de Portugal e que,
apesar do seu conteddo ndo normativo,
se entende dever ser objeto de divulga-
¢do alargada.

* InformagGes

Selecionadas e cujo conteldo justifica a
sua inclusdo no Boletim, numa perspetiva
de compilagdo e difusdo mais generali-
zada, designadamente:

- Comunicados do Banco de Portugal e
do Banco Central Europeu;

- Lista das InstituicBes de Crédito, Soci-
edades Financeiras, InstituicBes de Pa-
gamento e Institui¢Oes de
Moeda Eletrénica registadas no
Banco de Portugal;

- Selecdo de referéncias e resumos de
legislagdo nacional e comunitaria res-
peitante a matérias que se relacionam
com a atividade das Instituicdes sujei-
tas a supervisdo do Banco de Portugal.
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BANCO DE PORTUGAL Instrugao n.° 5/2023
FUROSISTEMA BO n.° 2/2023 2.2 Suplemento » 2023/03/01

Temas
Mercados :: Mercados Monetarios
indice
Texto da Instrucao

Texto da Instrucao
Assunto: Instrucdo alteradora da Instrucdo n.2 10/2015

A 20 de marco de 2023, ird ser implementada, através da Instrucdo n.2 16/2022, a consolidagdo dos
servicos TARGET, que tera impacte no acesso das contrapartes as facilidades permanentes: deixard de
existir o Mddulo das Standing Facilities (na qual ndo é possivel segregar o acesso aos dois tipos de
facilidades permanentes) e as contrapartes terdo de solicitar a abertura de contas especificas no CLM
(Central Liquidity Management) para a liquidacdo de facilidades permanentes, uma para a facilidade
de depdsito e outra para a facilidade de cedéncia de liquidez.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 12.2, 15.2, 16.2 e 24.2 da sua
Lei Orgéanica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, na sua vers3o atual, o Banco de Portugal
determina:

A Instrugdo n.2 10/2015 (BO n.2 7, de 15-07-2015) é alterada nos seguintes termos:

1. A expressao “TARGETZ2” é substituida pela expressao “TARGET”

2. A expressao “TARGET2-PT” é substituida pela expresséao “TARGET-PT”.

3. A referéncia a instrugao “5/2012” é substituida por “16/2022".

4, A referéncia a instrugdo “5/2016” é substituida por “21/2020”.

5. A designacdo do “Departamento de Mercados e Gestdo de Reservas” é substituida por
“‘Departamento de Mercados”.

6. No namero Il, o Il. 9 é alterado, passando a ter a seguinte redacgéo:

1.9 A participacdo no COLMS pode cessar mediante pedido dirigido ao Banco de Portugal
pela instituicdo participante, o qual implica, entre outros, a perda do acesso as operagdes de
mercado aberto e facilidade permanente de cedéncia de liquidez do Eurosistema (pelo néo
cumprimento do artigo n.° 55 da Instrugdo n.° 3/2015), do acesso ao crédito intradiario no
TARGET-PT (pelo ndo cumprimento do n.° 1 do artigo n.° 10 da Instrucdo n.° 16/2022) e da

utilizacdo da reserva de valor nos termos desta instrucéo.
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7. O Anexo | é alterado, sendo substituido pelo seguinte:

Anexo | — Reporte de informagao estatica
Novo Alteragdo Data

Identificagdao da Instituicdo

Nome

Cédigo MFI Cédigo BIC sigla COLMS

Morada

Localidade

Ne de Telefone

Cédigo Postal

N2 de Fax

Contactos de Responsaveis

Area de Negdcio

Nome Email Telefone

Diregdo
Financeira e/ou
de Mercados

Operagées

Ativos de
Garantia

Crédito
Intradidrio

COoLMS

Fax

Subscrigéo do "Principio do 4-olhos"? (Sim/Néo)*

Se SIM em que termos?
Tem "Pro lo de Repr dgo" belecido com outra institui¢cdo? (Sim/Né&o)** a

(Representante/Representado)

Com que instituicé@o/institui¢cdes? (indicar cédigos MFI)

* Se o campo for preenchido com "Né&o", deve ser preenchida a minuta da carta de desativagéo do principio dos 4-olhos para o COLMS.

** Se o campo for preenchido com "Sim", deve ser preenchido o protocolo de representacéo enviado em anexo assinado por ambas as instituicdes.

TARGET-PT

Cédigo BIC da conta da instituicéo no TARGET2-PT Tem conta de Facilidade de Cedéncia? (Sim/Né&o)

Tem linha de Crédito Intradidrio? (Sim/Néo) Tem conta de Facilidade de Depésito? (Sim/Néo)
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Interbolsa

Cédigo de Intermedidrio Financeiro junto da Interbolsa Cédigo BIC junto da Interbolsa

Caso a institui¢éo ndo tenha conta junto da Interbolsa, mas tenha uma instituicdo Custodiante:

Cédigo do Custodiante junto da Interbolsa Cédigo BIC do Custodiante junto da Interbolsa

(Assinaturas de quem tem poderes para representar a institui¢do)

Este formuldrio e os respetivos anexos, caso tal se justifique, deverdo ser enviados para o enderego eletrénico:
monetary.policy.operations@bportugal.pt e os originais devidamente assinados para: Banco de Portugal, Departamento de Mercados,
Rua Francisco Ribeiro, n.2 2, 1150-165 Lisboa



mailto:monetary.policy.operations@bportugal.pt
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8. O Anexo IV é alterado, sendo substituido pelo seguinte:

Anexo IV — Pedido de Alteracdo do Crédito Intradiario no TARGET-PT e da reserva
de valor do SICOI (em contingéncia)

FORMULARIO 1

INSTITUICAO (designagdo e cédigo MFI):

Contacto na Instituicdo:
Telefone:

Fax:

e-mail:

Utilizador:

Cddigo de Representagdo:

Data-valor:

Contactos no Banco de Portugal:
Departamento de Sistemas de Pagamentos
Area de Infraestruturas de Pagamentos
Unidade de Processamento

Telefone: 21 31 30 600

FAX: 213557417

e-mail: gestao.operacoes@bportugal.pt

O participante direto no TARGET2-PT identificado pelo BIC: , solicita ao

Banco de Portugal a seguinte alteragao:

[ Linha de crédito intradiario [ Reserva de valor SICOI
[ Aumento, de € para €
[ Reducio, de € para €

Assinaturas:

(Assinaturas de quem tem poderes para representar a institui¢do.)


mailto:gestao.operacoes@bportugal.pt
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FORMULARIO 2

INSTITUICAO (designagdo e cédigo MFI):

Contacto na Instituicdo: Telefone:

Fax:

e-mail:

Data-valor:

Contactos no Banco de Portugal:
Departamento de Sistemas de Pagamentos

Area de Infraestruturas de Pagamentos

Unidade de Processamento

Telefone: 21 31 30 600

FAX: 213557417

e-mmail: gestao.operacoes@bportugal.pt

O participante direto no TARGET2-PT identificado pelo BIC:

Banco de Portugal a seguinte alteragao:

L Linha de crédito intradiario

[ Aumento, de € para €

I Redugdo, de € para €

Assinaturas:

, solicita ao

[ Reserva de valor SICOI

(Assinaturas de quem tem poderes para representar a instituicdo)


mailto:gestao.operacoes@bportugal.pt
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9. A presente Instrucdo entra em vigor no dia 20 de margo de 2023.

10. A Instrucdo n.2 10/2015 é republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em

www.bportugal.pt/instrucao/102015.



http://www.bportugal.pt/instrucao/102015
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Indice
Texto da Instrugdo

Texto da Instrugao

Assunto: Instrucdo alteradora da Instrugdo n.2 3/2015

A 20 de marco de 2023, ird ser implementada, através da Instrugdo n.2 16/2022, a consolidacdo dos
servicos TARGET, que tera impacte no acesso das contrapartes as facilidades permanentes: deixara de
existir o Mddulo das Standing Facilities (na qual ndo é possivel segregar o acesso aos dois tipos de
facilidades permanentes) e as contrapartes terdo de solicitar a abertura de contas especificas no CLM
(Central Liquidity Management) para a liquidacdo de facilidades permanentes, uma para a facilidade
de depdsito e outra para a facilidade de cedéncia de liquidez.

Assim, no uso da competéncia que |lhe é atribuida pelos artigos 12.2, 15.2, 16.2 e 24.2 da sua
Lei Orgéanica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, na sua versdo atual, o Banco de Portugal
determina:

A Instrugdo n.2 3/2015 (BO n.2 5, de 15-05-2015) ¢é alterada nos seguintes termos:

1. A expressdo “TARGET2” é substituida pela expressdo “TARGET”
2. A expressdo “TARGET2-PT” é substituida pela expressao “TARGET-PT”.
3. No artigo 2.2, os numeros 24-b), 46) e 91) sdo alterados, passando a ter a seguinte redacao:

e 24-b) Crédito ECONS”, o crédito concedido no dmbito do processamento de contingéncia
a que se refere o artigo 19.2 e o anexo |, apéndice IV, ponto 3.2, da Orientagdo
BCE/2022/8;

e 46) “Crédito intradiario”, o crédito intradiario na acecdo do artigo 2.2, nimero 35), da
Orientacdo BCE/2022/8 do Banco Central Europeu*;

* Orientagdo (UE) 2022/912 do Banco Central Europeu de 24 de fevereiro de 2022, relativa

a um sistema de transferéncias automaticas transeuropeias de liquidagdao por bruto em

tempo real de nova geragdo (TARGET) (JO L 163, de 17/6/2022, p. 84)

e 91) “TARGET”, relativa a um sistema de transferéncias automaticas transeuropeias
de liquidagdo por bruto em tempo real de nova geracdo (TARGET), que se rege pela
Orientacdo BCE/2022/8;

4, O artigo 19.2, numero 6., é alterado, passando a ter a seguinte redagdo:
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1. Nofinal de cada dia util, o saldo negativo agregado das contas de liquidacdo que entram para
o cumprimento de reservas minimas, de uma contraparte junto do Banco, apds a
finalizacdo dos procedimentos de controlo de fim de dia, é automaticamente considerado
como um pedido de acesso (“pedido automatico”) a facilidade permanente de cedéncia de
liquidez. Para se considerar cumprido o requisito previsto no artigo

5. O artigo n.2 22.9, n.2 1, é alterado, passando a ter a seguinte redacao:

1. As instituicdes que cumpram os critérios de elegibilidade previstos no artigo 55.2 da
presente orientacdo e que tenham acesso a uma conta junto do Banco no TARGET-
PT onde as transacdes possam ser liquidadas, podem aceder a facilidade permanente de
depdsito. O acesso a facilidade permanente de depdsito é concedido apenas nos dias Uteis
do TARGET, com exclusdo dos dias em que o TARGET ndo esteja disponivel no final do
dia devido a uma perturbacdo prolongada do TARGET durante vdrios dias uteis, tal
como referido no artigo 182.2-a.

6. O artigo n.2 55.9, alinea d), é alterado, passando a ter a seguinte redagéo:

d) Cumpram os seguintes requisitos operacionais:

i Solicitacdo de acesso as operacgdes de politica monetdria do Eurosistema, podendo
este acesso ser solicitado por tipo de operacdo (operagdes de mercado aberto,
facilidade permanente de cedéncia de liquidez e facilidade permanente de
depdsito);

ii.  Subscricdo dos documentos contratuais relevantes;

iii. Para o acesso as operagdes de mercado aberto do Eurosistema através de leildo,
autorizagdo para participagdo no sistema de informagdo de leildes do Banco
(SITENDER, regulado pela Instrugdo n.2 2/2016) e ao sistema de gestdo de ativos de
garantia e operag&es (COLMS, regulado pela Instrucdo n.2 10/2015);

iv. Para o acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez, autorizagdo para
participagdo no COLMS e abertura da conta respetiva no Central
Liquidity Management (CLM);

V. Para o acesso a facilidade permanente de depdsito, abertura da conta respetiva no
CLM; mantém-se a possibilidade de acesso a esta facilidade por via do COLMS para
as contrapartes de politica monetaria que o tenham ativo;

Vi. Participagdo no TARGET-PT para liquida¢do das operagdes de politica monetaria;

vii. Para a realiza¢cdo de operagbes com certificados de divida do BCE, acesso a uma
conta de titulos junto da SLT e CDT nacional, i.e., a Interbolsa, ou em nome préprio
ou através de custodiante.

7. O artigo n.2 149.9, 1.9, alinea d), é alterado, passando a ter a seguinte redagao:
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d) quanto aos procedimentos de fim de dia e condi¢cbes de acesso a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez, no caso de se registar um saldo negativo
agregado das contas de liquidacdao que entram para o cumprimento de reservas
minimas, de uma contraparte no TARGET, apds a finalizagdo dos procedimentos de
controlo de fim de dia, e consequentemente se considerar que tal originou um
pedido automatico de acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez
conforme o previsto no artigo 19.2, n.2 6, a obrigacio de apresentar
antecipadamente como garantia ativos elegiveis suficientes ou, no caso de uma
contraparte cujo acesso as operagdes de politica monetdria do Eurosistema tenha
sido limitado nos termos do artigo 158.2, a obrigacdo de manter o recurso as
operacoes de politica monetdria do Eurosistema dentro do limite definido;

O artigo n.2 182.2-3, 1.9, alinea a), é alterado, passando a ter a seguinte redacao:

1. O BCE pode declarar que uma perturbacdo do sistema TARGET que prejudique o
processamento normal de pagamentos seja considerada «perturbacdo prolongada do

a) A solucdo de contingéncia a que se refere o artigo 2.2, ponto 20), da Orientacdo
BCE/2022/8 for ativada em resultado da interrupgéo; e

O artigo n.2 182.2-b, alinea a), é alterado, passando a ter a seguinte redacdo:

a) A liquidacdo das operacGes de mercado aberto em euros prevista no titulo IlI,
capitulo 2, da presente orientacdo ndo deve ser processada através da solucdo de
contingéncia definida no artigo 2.2, ponto 20) da Orientagdo BCE/2022/8.
Consequentemente, a liquida¢do de tais operagdes pode ser adiada até que seja
retomado o funcionamento normal do TARGET.

No Anexo VI-A, II, 5. As alineas b, c) e d) sdo alteradas, passando a ter a seguinte redacao:

b) Um SLT deve funcionar durante a sessdo diaria referida no apéndice V do anexo | da Orientagdo

c) Os SLT envolvidos em liga¢cGes diretas ou encadeadas devem permitir aos respetivos
participantes a apresentacgdo de instrugdes para liquidagdo por entrega contra pagamento no
mesmo dia através do SLT emitente e/ou intermedidrio (conforme aplicavel) ao SLT

8.

TARGET durante varios dias Uteis» se:
9.
10.

BCE/2022/8 do Banco Central Europeu®;
6

Orientagdo BCE 2022/8 do Banco Central Europeu, de 24 de fevereiro de 2022, relativa a um sistema de transferéncias
automadticas transeuropeias de liquidagdo por bruto em tempo real de nova geragdo (TARGET) (JO L 163 de 17.6.2022,

p. 84).
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investidor até, pelo menos, as 16h00, hora da Europa Central (Central European Time,
CET)’;

d) Os SLT envolvidos em ligagdes diretas ou encadeadas devem permitir aos respetivos
participantes a apresentacao de instrucdes para liquidacdo FOP (free of payment) no
mesmo dia através do SLT emitente ou intermedidrio (conforme aplicavel) ao SLT
investidor até, pelo menos, as 18h00 CET;

11. A presente Instrucdo entra em vigor no dia 20 de margo de 2023.

12. A Instrugdo n.2 3/2015 é republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em
www.bportugal.pt/instrucao/32015.

7 0 fuso horario da Europa Central tem em conta a mudanga para a hora de verdo da Europa Central.
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