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Apresentacao

O Boletim Oficial do Banco de Portugal, pre-
visto no n.° 3 do artigo 59.° da sua Lei Orga-
nica, em formato eletrénico a partir de ja-
neiro de 2012, tem como objetivo divulgar
os diplomas normativos designados por Ins-
trugdes, produzidos no exercicio da sua
competéncia regulamentar.

Acessoriamente, esta publicacdo relne e
disponibiliza os Avisos do Banco de
Portugal (sempre publicados no Didrio da
Republica), as Cartas Circulares tidas como
relevantes, bem como outras informacdes.

A sua periodicidade é mensal, sendo dispo-
nibilizado ao dia 15 de cada més ou no pri-
meiro dia Util seguinte, em www.bportu-
gal.pt. Excecionalmente serdo publicados
suplementos sempre que o carater urgente,
quer de Instruc®es, quer de outros atos que
por lei devam ser publicados, o justifique.

Para além do Boletim Oficial, o Banco de Por-
tugal disponibiliza um Manual de Instrugdes,
constitufdo pela totalidade das Instru¢des
em vigor, consultavel em Legislacdo e Nor-
mas - SIBAP.

O Boletim Oficial eletrénico contém:

* Instrugdes

Atos regulamentares do Banco de
Portugal designados por Instrucdes, nu-
meradas sequencialmente dentro do ano

a que respeitam, classificadas tematica-
mente.

* Avisos do Banco de Portugal
Publicados em Didrio da Republica.

e Cartas Circulares

Emitidas pelo Banco de Portugal e que,
apesar do seu contelddo ndo normativo,
se entende dever ser objeto de divulga-
¢do alargada.

* Informag6es

Selecionadas e cujo conteudo justifica a
sua inclusdo no Boletim, numa perspetiva
de compilagdo e difusdo mais generali-
zada, designadamente:

- Comunicados do Banco de Portugal e
do Banco Central Europeu;

- Lista das InstituicBes de Crédito, Soci-
edades Financeiras, Institui¢cBes de Pa-
gamento e Institui¢cBes de
Moeda Eletrénica registadas no
Banco de Portugal;

- Selecdo de referéncias e resumos de
legislacdo nacional e comunitaria res-
peitante a matérias que se relacionam
com a atividade das Instituicdes sujei-
tas a supervisdao do Banco de Portugal.
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BANCO DE PORTUGAL Carta Circular

EUROSISTEMA

Emitente DSP N/Referéncia | CC/2018/00000060
Data 2018/11/07

Assunto: Requisitos de fundos préprios para risco de crédito: entendimento sobre a interpretacdo e
aplicagdo dos regimes prudenciais constantes dos artigos 114.2, 115.2 e 116.2 do Regulamento (UE)

n.2 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013

Antes da entrada em vigor do Regulamento (UE) n.2 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
26 de junho de 2013 (CRR), e no quadro da vigéncia do Decreto-Lei n.2 104/2007, de 4 de abril, o Aviso do
Banco de Portugal n.2 5/2007 definiu as obrigag¢8es das instituicbes de crédito e empresas de investimento
(instituicGes) relativamente ao nivel dos fundos préprios e limites de crédito. Neste quadro, e atentas as
classes de risco para o método padrdo enunciadas no artigo 10.2 do mencionado Decreto-Lei, o Banco de
Portugal emitiu a Carta Circular n.2 2/2011/DSP através da qual transmitiu o seu entendimento
relativamente a classificacdo prudencial de diversas entidades/organismos. Posteriormente, e atendendo
a reclassificacdo que o Instituto Nacional de Estatistica fez, para fins estatisticos, relativamente a diversas
«entidades do setor publico», o Banco de Portugal emitiu a Carta Circular n.2 24/2011/DSPDR na qual
elencou um conjunto de entidades que deveriam passar a ser afetas a classe de risco «Administragées
Centrais ou Bancos Centrais», prevista nos artigos 10.2 (método Padrao) e 16.2 (método IRB).

Com a entrada em vigor do CRR e por efeito da sua aplicacdo direta as instituicdes, com excecdo de
algumas caixas econdmicas, o Aviso do Banco de Portugal n.2 5/2007 foi tacitamente revogado. Ndo
obstante, e no sentido de promover a seguranca e a certeza juridica relativamente ao quadro normativo
em vigor, o Banco de Portugal veio, através do Aviso do Banco de Portugal n.2 5/2016, proceder a
revogacao expressa do mencionado Aviso.

Sucede que, no ambito da vigéncia do CRR, tem-se constatado que as instituicdes tém vindo a adotar
entendimentos distintos entre si relativamente a classificacdo de determinadas entidades nas classes de

risco correspondentes as «administragdes centrais ou bancos centrais» (cfr. artigo 114.2 do CRR), as
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«administracdes regionais ou autoridades locais (cfr. artigo 1152 do CRR) e as «entidades do setor publico»
(cfr. artigo 116.2 do CRR).

Acresce que o Banco de Portugal tem vindo a ser questionado sobre o entendimento que deve ser
adotado quanto a aplicagao do n.2 4 do artigo 116.2 do CRR, que prevé —em derrogac¢do do regime-regra
contido no mesmo artigo — que, em circunstancias excecionais, possa ser aplicado a uma «entidade do
setor publico», por remissao, o regime prudencial mais favoravel estabelecido nos artigos 114.2 ou 115.2
do CRR, desde que a mesma beneficie de uma garantia adequada prestada, respetivamente, pela
«administragdo central» ou pelas «administra¢des regionais ou autoridades locais». Estas questdes tém
vindo a ser colocadas com particular incidéncia desde que a Autoridade Bancaria Europeia publicou no
respetivo site? uma lista, com a designacdo «EU public-sector entities treated in exceptional circumstances
as exposures to the central governement, regional government or local authority in whose jurisdiction they
are established in accordance with Article 116 (4) of Regulation (EU) 575/2015» %, da qual consta a
informacao de que, em Portugal, para efeitos da aplicacao do regime prudencial constante do n.2 4 do
artigo 116.2 do CRR, o Banco de Portugal realiza relativamente as «entidades do setor publico» um “case-

by-case assessement”.
Em face do referido, e tendo em vista contribuir para uma interpretacdo clara e uniforme dos artigos
114.9, 115.2 e 116.2 do CRR, o Banco de Portugal vem expor o seguinte entendimento, o qual altera o

transmitido nas Cartas Circulares anteriormente referenciadas:

«Administracées centrais ou bancos centrais» (artigo 114.2 do CRR)

1. Tendo em conta que o artigo 114.2 do CRR versa sobre as posi¢des em risco sobre «administragoes
centrais e bancos centrais» importa, para a aplicacgdo desta disposi¢cao, delimitar quais as

entidades/organismos que podem ser subsumidas aqueles dois conceitos.

«Administragoes centrais»

2. Ndo obstante o CRR ndo estabelecer uma definicdo de «administragGes centrais», este conceito devera
ser entendido por referéncia a administracdo central/direta do Estado, ou seja, aquela que é
desempenhada pelos 6rgdos, organismos ou servigos que estdo integrados na pessoa juridica Estado
(v.g., 6rgaos de soberania, Governo, Ministérios e Dire¢cdes Gerais). Desta forma, estdo excluidos deste

conceito todas as entidades que, apesar de desempenharem uma fun¢do administrativa/publica,

! https://www.eba.europa.eu/
2 Cfr. http://www.eba.europa.eu/-/eba-updates-list-of-public-sector-entities-for-the-calculation-of-capital-requiremen-1.

! sede: Rua do Comércio, 148 « 1100-150 Lisboa « Portugal

T +351213 130 000 « www.bportugal.pt
Contribuinte n.2 500792771 « Capital Social: 1 000 000 € « Inscrigdo na C. R. C. de Lisboa, n.° 51


http://www.bportugal.pt/
http://www.eba.europa.eu/-/eba-updates-list-of-public-sector-entities-for-the-calculation-of-capital-requiremen-1

Mod. 99999924/T — 01/14

gozam de personalidade juridica prdpria. O conceito de personalidade juridica ndo deve ser

confundido com o de personalidade tributaria, judicidria ou de outro tipo.

«Bancos centrais»

3. Neste ambito deve ser respeitada a definicdo constante dos pontos 45 e 46 do n.2 1 do artigo 4.2 do
CRR, segundo os quais: “45) «Bancos centrais do SEBC»: os bancos centrais nacionais membros do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) e o Banco Central Europeu (BCE); 46) «Bancos centrais»: os
bancos centrais do SEBC e os bancos centrais de paises terceiros”. Neste conceito, inclui-se,

naturalmente, o Banco de Portugal.

«Administracdes regionais ou autoridades locais» (artigo 115.2 do CRR)

4. Para efeitos do regime previsto no artigo 115.2 do CRR importa compreender os conceitos de

«administragbes regionais» e de «autoridades locais», os quais nao se encontram definidos no CRR.

«Administragoes regionais»

5. Devem englobar-se neste conceito os 6rgdos, organismos ou servigos que estdo integrados na pessoa
juridica da Regido Autdnoma da Madeira ou da Regido Autdnoma dos Agores. Nesta medida, ndo se
incluem neste conceito todas as entidades regionais que, apesar de desempenharem uma fungao
administrativa/publica, gozam de personalidade juridica prépria. Também aqui o conceito de
personalidade juridica ndo deve ser confundido com o de personalidade tributaria, judicidria ou de

outro tipo.

«Autoridades locais»

6. Devem ser considerados para este efeito os érgdos, organismos ou servicos que estdo integrados na
pessoa juridica dos municipios, freguesias ou em associacdes publicas apenas constituidas por este
tipo de pessoas juridicas (v.g. associagdes de municipios). Em harmonia com o referido acima, ndo se
incluem neste conceito as entidades locais que, apesar de desempenharem uma fungao
administrativa/publica, gozam de personalidade juridica prdpria, conceito que ndo deve ser

confundido com o de personalidade tributaria, judicidria ou de outro tipo.

«Entidades do setor publico» (artigo 116.2 do CRR)

7. Atendendo a definicdo legal constante do ponto 8, n.2 1 do artigo 4.2 do CRR, devem ser
compreendidos no conceito de «entidades do setor publico»:

a) Os organismos publicos que obedecem a trés requisitos cumulativos:
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(i) Sdo dotados de personalidade juridica prépria e de autonomia administrativa ou
administrativa e financeira;

(ii) Nao tém a forma juridica de sociedade comercial, e;

(iii) Compdem a Administragao Publica Indireta do Estado (v.g. Institutos Publicos, Entidades
Plblicas Empresariais e Fundagdes Publicas) ou a Administracdo Independente (v.g.
entidades administrativas independentes ou autoridades reguladoras independentes).

b) As empresas publicas que obedecem a dois requisitos cumulativos:

(i) Asua atividade ndo esteja apenas orientada para a prossecucdo do lucro, mas também para
o desempenho ou a satisfacdo de interesses publicos, e;

(ii) Beneficiam de um «acordo especifico de garantia», segundo o qual o Estado se compromete,
por lei, estatutos, contrato ou outro ato juridicamente valido, a dotar a empresa publica de
meios (financeiros ou outros) para esta prosseguir o seu objeto social ou as suas atribuicdes.

8. Como critério objetivo para afericdo dos mencionados requisitos, as instituicdes poderao, sem prejuizo
da andlise concreta e circunstanciada que entendam realizar, assumir como compreendidas no
conceito de «entidades do setor publico» as entidades que forem, a cada momento, classificadas pelo
Instituto Nacional de Estatistica como integradas no setor das Administra¢des Publicas em observancia
das regras contidas no Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais (cfr. Regulamento n.2
549/2013, de 21 de maio, comummente designado por «SEC 2010»).

9. Ja as entidades que, de acordo com as regras do citado sistema, forem, a cada momento, incluidas na
listagem relativa ao setor publico exceto Administra¢des Publicas, ndo deverdo ser consideradas como
«entidades do setor publico» (a menos que sejam enquadraveis numa pessoa juridica constante da
lista de entidades integradas no setor das Administracdes Publicas, como sucede relativamente aos
servigos municipalizados, os quais fazem parte da estrutura organizacional do respetivo municipio),
pelo que as posicdes em risco assumidas pelas instituicdes perante aquelas deverao, ao invés, ser
enquadradas nas demais classes de risco elencadas no artigo 112.2 do CRR, consoante o caso — este
juizo deve ser feito pelas instituicées numa légica de especialidade, i.e., aplicando-se a classe de risco
que melhor se adapte a posi¢do em risco concretamente assumida [v.g. caso a entidade constante da
lista do setor publico exceto AdministracGes Publicas seja uma sociedade comercial, as instituicdes
deverdo, antes de integrar a posi¢cdo em risco por si assumida na classe de risco «kempresas» (cfr. artigo
122.2 do CRR), aferir se a mesma é enquadrdvel no conceito de «instituicdo» ou de «pequena ou média
empresa», casos em que aplicara, respetivamente, o regime contido nos artigos 119.2 a 121.2 ou no

artigo 123.2 do CRR].
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«Entidades do setor publico» equiparadas, para efeitos prudenciais, a «administracéo central» ou as

«administracoes regionais ou autoridades locais» (n.2 4 do artigo 116.2 do CRR)

10. Beneficiam do regime prudencial (excecional) constante do n.2 4 do artigo 116.2 do CRR, as «entidades

do setor publico» que:

a.

b.

Ndo tenham a forma juridica de sociedade comercial ou fundagdo, ou que;

Tendo a forma juridica de sociedade comercial ou fundagdo, beneficiem de uma garantia que

cumpra, cumulativamente, e no entender do Banco de Portugal, as seguintes caracteristicas:

(i) Tenha sido expressamente prestada pela «administracdo central» ou pelas

«administragées regionais ou autoridades locais»;
(ii) Seja juridicamente vinculativa, e;

(iii) Abranja todas as obrigacGes pecunidrias contraidas pela «entidade do setor publico».

11. As posicdes em risco assumidas pelas instituicdes perante as «entidades do setor publico»

mencionadas na alinea a) do ponto anterior podem ser equiparadas as assumidas perante a

«administrag¢do central» ou perante as «administra¢des regionais ou autoridades locais», consoante a

entidade que as tutela ou perante as quais aquelas respondem, caso se tratem de entidades que

beneficiem do estatuto de independéncia. Como tal, para efeitos prudenciais, um instituto publico

sujeito a tutela do Governo pode ser equiparado a «administra¢do central», enquanto um instituto

publico regional serd, por seu turno, equiparado a «administracdo regional» que o tutela. Da mesma

forma, as posicdes em risco assumidas perante o Fundo de Contragarantia Mutuo podem ser

equiparadas as assumidas perante a «administragdo central». Atento o disposto no artigo 153.2-J do

Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras, as posices em risco que as

instituicdes assumam perante o Fundo de Resolugdo ndo beneficiam do regime constante do n.2 4 do

artigo 116.2 do CRR devendo, assim, ser ponderadas de acordo com o regime regra previsto no mesmo

artigo.

12. Atento o referido na alinea b) do ponto 10, e nos termos e para os efeitos do disposto no n.2 4 do

artigo 116.2 do CRR, que as posicées em risco sobre a Parpublica — Participa¢des Publicas, SGPS, S.A.

podem ser equiparadas, para efeitos prudenciais, as assumidas perante a «administragdo central» (cfr.

artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2 209/2000, de 2 de setembro).

13. Caso as instituicGes entendam existirem outras «entidades do setor publico» que, ndo obstante

adotem a forma de juridica de sociedade comercial ou fundacdo, possam também beneficiar do
regime prudencial constante do n.2 4 do artigo 116.2 do CRR, devem remeter ao Banco de Portugal
uma exposicao fundamentada, acompanhada de um parecer técnico elaborado para o efeito, na qual
evidenciem que a garantia prestada pela «administracéo central» ou pelas «administracdes regionais

ou autoridades locais» reinem todas as caracteristicas mencionadas na alinea b) do ponto 10.
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14. Até a emissdo de um parecer favoravel do Banco de Portugal, nos termos do disposto no niumero
anterior, as instituicdes ndao podem, em aplicacdo do disposto no n.2 4 do artigo 116.2 do CRR,
equiparar as posi¢ées em risco das «entidades do setor publico» referidas na alinea b) do ponto 10

as da «administracdo central» ou as das «administra¢des regionais ou autoridades locais».

15. Quando julgado conveniente, o Banco de Portugal ira divulgar, mediante informagdo a constar do
seu site, uma lista das «entidades do setor publico» que tenham sido objeto da emissdo de parecer

favoravel, nos termos dos nimeros anteriores.

Com os melhores cumprimentos,

Banco de Portugal
Por delegacao
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BANCO DE PORTUGAL Carta Circular

EUROSISTEMA

Emitente DSP N/Referéncia : CC/2018/00000061
Data £ 2018/11/09

Assunto: Autorizagdo para o exercicio de fun¢des dos membros dos érgaos de administragdo e
fiscalizagdo das instituicdes sujeitas a supervisao do Banco de Portugal

O Banco de Portugal vem por este meio informar, que por deliberacdo do seu Conselho de
Administracdo, foi aprovada a Instrucdo n.2 23/2018, relativa a autorizacdo para o exercicio de
funcGes dos membros dos érgdaos de administracdo e fiscalizacdo das instituicdes sujeitas a
supervisdo do Banco de Portugal e do Banco Central Europeu no &mbito do Mecanismo Unico de
Supervisdo, que revoga a Instrucdo do Banco de Portugal n.2 12/2015.

Os objetivos principais da Instru¢do n.2 23/2018 consistem em alinhar o conteddo do
guestionario sobre idoneidade, qualificacdo profissional, disponibilidade, independéncia e
conflitos de interesses com o conteudo do questionario de fit and proper aprovado pelo Banco
Central Europeu, bem como promover uma instrucdo mais célere e completa dos processos de
autorizac¢do para o exercicio de fungdes dos membros dos érgaos de administragao e fiscalizacao
das instituigdes supervisionadas, nos termos dos artigos 30.2 e seguintes do Regime Geral das
InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de
dezembro.

Sublinha-se que a presta¢do rigorosa e completa das informacgdes solicitadas no ambito dos
processos de autorizacdo para o exercicio de fungdes dos membros dos referidos érgdos de
administracao e fiscalizagdo, designadamente ao abrigo do questionario que consta da Instrucao
n.2 23/2018, é condicdo essencial para promover maior eficiéncia na instrucdo dos processos
identificados.

Nessa medida, o Banco de Portugal entendeu que seria util facultar as instituicbes
supervisionadas, através da Instrugdo n.2 23/2018, uma lista de validagdo para apoio a instrucdo
dos processos de autorizagdo para o exercicio de fungdes, contendo os passos essenciais que as
instituicoes deverdo seguir para garantir uma adequada e completa instru¢do dos processos, com
vista a promover a celeridade dos mesmos. Este guido ndo dispensa, naturalmente, o
desenvolvimento pelas instituicdes de procedimentos de controlo adicionais que considerem
necessarios para assegurar uma adequada qualidade da informacao reportada.

{ BANCO DE PORTUGAL
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A referida Instrucdo entrara em vigor 30 dias apds a sua publicacdo no Boletim Oficial do Banco
de Portugal, ndo sendo porém aplicavel aos pendentes de apreciacdo do Banco de Portugal a
data da sua entrada em vigor.

Com os melhores cumprimentos,

Banco de Portugal
Por delegacao

! BANCO DE PORTUGAL

Sede: Rua do Comércio, 148 « 1100-150 Lisboa  Portugal

T +351213 130 000 « www.bportugal.pt
Contribuinte n.2 500792771 « Capital Social: 1 000 000 € « Inscrigdo na C. R. C. de Lisboa, n.° 51


http://www.bportugal.pt/

/g
B

BANCO DE PORTUGAL

EUROSISTEMA

Carta Circular

Emitente DSP N/Referéncia : CC/2018/00000062
Data 2018/11/14

Assunto: Entendimento do Banco de Portugal quanto aos critérios de referéncia para mensuracgdo de
perdas de crédito esperadas no contexto da aplicagdao da Norma Internacional de Relato Financeiro 9
“Instrumentos financeiros”.

Considerando que, nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.2 5/2015, de 7 de dezembro, as entidades
sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal elaboram demonstracGes financeiras em base individual e
demonstracdes financeiras em base consolidada, quando aplicavel, de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS).

Considerando que a Norma Internacional de Relato Financeiro 9 “Instrumentos Financeiros” (IFRS 9), com
aplicagdo obrigatéria a partir de 1 de janeiro de 2018, requer a utilizagdo de um modelo de perdas
esperadas que vem substituir o modelo de perdas incorridas previsto na Norma Internacional de
Contabilidade 39 “Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuragao” (IAS 39).

O Banco de Portugal considera oportuno sistematizar e divulgar o seu entendimento quanto aos critérios
de referéncia e principios que suportam a avaliacdo das metodologias de cdlculo de perdas de crédito
esperadas das instituicdes sujeitas a supervisao do Banco de Portugal, nos termos previstos na IFRS 9.

Os critérios de referéncia constantes dos anexos a presente Carta-Circular visam facilitar a aplicacdo
consistente dos principios da IFRS 9 e contribuir para a comparabilidade das demonstrag¢des financeiras
entre instituigdes.

Tais critérios constituem um referencial e ndo prejudicam a aplicacdo de critérios adicionais que as
instituices considerem mais adequados para o cumprimento dos requisitos da IFRS 9. Adicionalmente,
devem ser tidos em consideragdao conjuntamente com as Orienta¢des emitidas pela Autoridade Bancaria
Europeia (EBA, na sigla inglesa) relativas a praticas das instituicGes de crédito em matéria de gestdo do
risco de crédito e contabilizacdo das perdas de crédito esperadas (EBA/GL/2017/06)%, e as “Orientacdes
sobre créditos n3o produtivos dirigidas a instituicdes de crédito”? emitidas pelo Banco Central Europeu,
guando aplicavel.

A revisdao do entendimento do Banco de Portugal sobre a mensuragdo da imparidade da carteira de
crédito apresentado na Carta-Circular n.2 02/2014/DSP, de 26 de fevereiro, foi iniciada com a emissdo da

! https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1965596/Guidelines+on+Accounting+for+ECL+%28EBA-GL-2017-06%29 PT.pdf/1b341343-
e0f1-447f-a059-7b3c9f6974c2

2 https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/guidance on npl.pt.pdf



https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1965596/Guidelines+on+Accounting+for+ECL+%28EBA-GL-2017-06%29_PT.pdf/1b341343-e0f1-447f-a059-7b3c9f6974c2
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1965596/Guidelines+on+Accounting+for+ECL+%28EBA-GL-2017-06%29_PT.pdf/1b341343-e0f1-447f-a059-7b3c9f6974c2
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/guidance_on_npl.pt.pdf

Carta-Circular n.2 2018/00000006, publicada no Boletim Oficial do Banco de Portugal de 15 de fevereiro
de 2018.

A presente Carta-Circular produz efeitos no dia seguinte a sua publicacdo e substitui a Carta-Circular
n.2 2018/00000006, cujo teor foi integrado nos critérios e principios definidos em anexo.

Com os melhores cumprimentos,

Banco de Portugal
Por delegacao
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ANEXO |

Entendimento do Banco de Portugal quanto aos critérios de referéncia para mensurac¢ao de perdas
de crédito esperadas no contexto da aplicacdo da IFRS 9

1.

2.

3.

De acordo com a IFRS 9, as exposi¢cdes devem ser avaliadas tendo em conta as alteragdes no risco
de crédito ocorridas desde o reconhecimento inicial.

As perdas de crédito esperadas devem ser mensuradas com base no valor atual da diferenca entre
os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa que a entidade espera receber, incluindo os fluxos
de caixa provenientes da venda de colaterais recebidos e da venda de créditos em incumprimento.

A mensuracgdo das perdas de crédito esperadas deve refletir:

(i) Uma quantia objetiva determinada através da avaliagdo de um conjunto de resultados
possiveis ponderados pelas respetivas probabilidades;

(ii) O valor temporal do dinheiro;
(iii) Informagdes razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis a data de relato, sem custos ou
esforcos indevidos, sobre eventos passados, condi¢Ges atuais e previsGes de condi¢cGes

econdmicas futuras.

As instituicOes devem assegurar a identificacdo tempestiva de fontes de informacao razoaveis e
apropriadas na avaliacdo do risco de crédito e no cdlculo das perdas de crédito esperadas.

Aumento significativo do risco de crédito

5.

A andlise sobre se um instrumento financeiro (ou grupo de instrumentos) apresenta um aumento
significativo do risco de crédito face ao seu reconhecimento inicial pode ser efetuada numa base
individual ou coletiva.

Sem prejuizo de serem utilizados indicadores adicionais, entende-se que os seguintes indicadores
traduzem situagGes de aumento significativo do risco de crédito de um instrumento financeiro,
salvo se existir evidéncia objetiva em contrario:

(i) Crédito com atraso no pagamento de capital, juros, comissdes ou outras despesas superior a
30 dias;

(ii) Crédito reestruturado por dificuldades financeiras do devedor;

(iii) Crédito cujo devedor verifique, no minimo, dois dos seguintes critérios, quando ocorridos em
momento posterior ao reconhecimento inicial da operacao:
a) Registo de, pelo menos, um crédito em situagdo de incumprimento na Central de
Responsabilidades de Crédito;
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b) Presenca em listas de utilizadores de cheques que oferecem risco ou com efeitos
protestados / ndo cobrados;

c) Dividas a Administracdo Fiscal, a Seguranca Social ou a empregados, em situacdo de
incumprimento;

d) Outros indicios que gerem a ativagdo de niveis internos de alerta.

Espera-se que as instituicGes avaliem, tendo por base critérios conservadores, a necessidade de
aplicarem periodos probatérios para instrumentos financeiros sobre os quais deixaram de se
observar os critérios que materializavam um aumento significativo do risco de crédito.

Adicionalmente, atente-se em particular aos requisitos de documentacdo sobre esta seccdo
referidos nas alineas i) e ii) do paragrafo 47.

Determinagdo de exposi¢des com baixo risco de crédito

9.

10.

11.

12.

13.

As instituicGes podem considerar que o risco de crédito de um determinado instrumento financeiro
nao aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial nos casos, que se prevé serem
em numero limitado, em que se determine que o instrumento financeiro tem um baixo risco de
crédito a data de relato.

As instituicoes devem continuar a acompanhar a evolugdo do risco de crédito destes instrumentos
financeiros, quando estes sejam classificados como tendo baixo risco de crédito, de modo a
identificar tempestivamente aumento significativo de risco de crédito e garantir que os mesmos
mantém as premissas de baixo risco de crédito em cada periodo de reporte.

Tendo em conta os requisitos definidos pela IFRS 9 para aplicagdo do pressuposto de baixo risco de
crédito, considera-se razodvel que este pressuposto possa ser assumido relativamente as
exposi¢cdes contratadas com as seguintes contrapartes, sem prejuizo do descrito no paragrafo

anterior:

(i) Administragdes Centrais ou Bancos Centrais de Estados-Membros e de outros paises
pertencentes ao Espaco Econédmico Europeu?;

(ii) Bancos multilaterais de desenvolvimento; e,
(iii) Organizag¢Oes internacionais.

A determinacdo de perdas de crédito esperadas nulas para estas exposicdes deve ser devidamente
justificada com base na aplicagdo do principio da materialidade.

Adicionalmente, atente-se em particular aos requisitos de documentagdo sobre esta secgdo
referidos na alinea iii) do paragrafo 47.

Créditos em situacao de imparidade

3 De acordo com o art.2 114.2 do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013.
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14. As instituicGes devem adotar indicadores que permitam a identificagdo tempestiva dos
instrumentos financeiros em situacdo de imparidade e sejam apropriados a cada segmento de risco.
Sem prejuizo das instituicdes poderem fazer uso de outros indicadores, entende-se que os
seguintes indicadores traduzem situacdes de imparidade de um instrumento financeiro, salvo se
existir evidéncia objetiva em contrario:

(i) Crédito com atraso no pagamento de capital, juros, comissdes ou outras despesas superior a
90 dias;

(ii) Existéncia de uma probabilidade reduzida do devedor cumprir na integra as suas obrigacdes
de crédito perante a instituicdo, dependendo o ressarcimento da divida do acionamento pelo
credor de eventuais garantias recebidas. Por exemplo:

a) Ainstituicdo acionou garantias, incluindo caugdes;

b) Ainstituicdo iniciou um processo judicial com vista a cobranca da divida;

c) As fontes dos rendimentos recorrentes do devedor deixaram de estar disponiveis para
pagamento das prestacdes de reembolso (e.g. perda de um cliente ou arrendatario
importante, perdas continuadas ou uma diminuicdo significativa do volume de
negdcios/fluxos de caixa operacionais);

d) O devedor apresenta uma estrutura financeira significativamente inadequada, ou revela
incapacidade em obter financiamento adicional (e.g. o capital préprio é negativo, verificou-
se uma reducgdo do capital préprio em 50% num dado periodo de reporte devido a perdas);

e) Ainstituicdo deixa de cobrar juros (ainda que parcialmente ou mediante condicionalidade);

f)  Ainstituicdo efetua uma anulagdo direta de toda a divida ou parte da mesma, relativa a
um devedor (abate ao ativo/perddo de divida), fora do dmbito de uma operacdo de
reestruturagao realizada nos termos estabelecidos no paragrafo 16 desta Carta Circular;

g) A instituicdo credora ou a instituicdo que lidera o consércio de credores, conforme
aplicavel, inicia um processo de faléncia/insolvéncia do devedor;

h) Existéncia de negocia¢Oes extrajudiciais para liquidacdo ou reembolso da divida (e.g.
acordos de suspensao);

i) Dividas a Administragao Fiscal, a Seguranc¢a Social ou a empregados, em situacao de
contencioso ou de penhora executada pelo Estado;

j) O devedor declarou faléncia ou insolvéncia;

k) Um terceiro iniciou um processo de faléncia ou insolvéncia do devedor.

(iii) Operacgoes reestruturadas por dificuldades financeiras do devedor quando se verificar alguma
das seguintes situagoes:

a) A reestruturagdo esta suportada por um plano de pagamentos inadequado. Entre outros
aspetos, considera-se ndo existir um plano de pagamentos adequado quando este observe
incumprimentos sucessivos, a opera¢gdo tenha sido reestruturada para evitar
incumprimentos ou esteja baseado em expectativas ndo suportadas pelas previsdes
macroecondmicas;
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b) Os créditos reestruturados incluem clausulas contratuais que prolongam o reembolso da
operacdo, nomeadamente com a introducao de periodo de caréncia superior a 2 anos para
0 pagamento de capital;

c) Os créditos reestruturados por dificuldades financeiras do devedor que durante o periodo
de cura sejam novamente reestruturados por dificuldades financeiras do devedor ou
apresentem crédito vencido de capital ou juros superior a 30 dias.

Espera-se que as instituicGes avaliem, tendo por base critérios conservadores, a necessidade de
aplicarem periodos de cura para instrumentos financeiros sobre os quais deixaram de se observar
os critérios que materializavam a situa¢do de imparidade. Para o efeito, considera-se adequada a
aplicagcdo de um periodo de cura de 12 meses para instrumentos em situacdo de imparidade que
tenham sido alvo de medidas de reestruturacdo por dificuldades financeiras do devedor.

E admissivel que o crédito reestruturado por dificuldades financeiras do devedor, por via de acordos
celebrados entre o devedor e os seus credores com o objetivo de assegurar a sustentabilidade da
divida e a viabilidade do devedor, possa ndo ser reclassificado para a situacdo de imparidade (mas
mantido como tendo um aumento significativo do risco de crédito), caso os referidos acordos
cumpram as seguintes condigdes:

(i) Sejam baseados numa avaliagdo de viabilidade por parte da instituicdo que tenha em conta
um plano de viabilidade operacional e financeira da empresa elaborado por uma entidade
externa qualificada, independente e com experiéncia demonstrada nesta area;

(ii) Sejam precedidos de uma demonstracdo da sustentabilidade da divida da empresa,
considerando os montantes que, de acordo com o plano, sejam recuperdaveis nas novas
condig¢des acordadas, assumindo uma adequada margem de conservadorismo para absorver
possiveis desvios nas estimativas efetuadas;

(iii) Sejam precedidos de uma andlise da qualidade da gestdo da empresa e, se necessdrio,
indicacdo de medidas a adotar para mitigar os problemas identificados;

(iv) Sejam precedidos de uma andlise de eventuais linhas de negdcio insustentaveis e, em caso
afirmativo, prevejam um processo de reestruturacdo empresarial no qual apenas as linhas de
negaocio viaveis se mantenham;

(v) Sejam precedidos de uma analise de que ndo existe nenhum outro fator que, com
probabilidade razoavel, possa fragilizar a conclusdo de que a empresa reestruturada, nas
condicOes anteriormente identificadas, seja capaz de cumprir com as suas obrigacGes nas
novas condi¢Oes acordadas.

No caso dos acordos de reestruturacdo de divida referidos no pardgrafo anterior, considera-se
adequado aplicar um periodo probatério minimo de 24 meses, a partir da data em que esse acordo
é formalizado. Durante o periodo probatério, devera ficar comprovada a sustentabilidade da divida
resultante do novo acordo. Para este efeito, espera-se que as instituicdes realizem uma analise
individual que inclua, entre outros aspetos, a verificagdo de critérios objetivos que demonstrem um
retorno a um nivel do risco de crédito préximo do que o instrumento financeiro apresentava no
reconhecimento inicial.
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18. Adicionalmente, atente-se em particular aos requisitos de documentacdo sobre esta seccao

referidos nas alineas iv), v), vi), vii), viii) e ix) do paragrafo 47.

Avaliagdo individual das perdas de crédito esperadas

19. Os critérios para identificacdo das exposi¢bes individualmente significativas (absolutos e/ou
relativos) devem ser coerentes com a forma como a instituicdo gere a exposi¢ao crediticia e
independentes da fase de imparidade na qual a exposicao se encontra classificada. Para o efeito,
consideram-se relevantes, entre outros fatores, o impacto da exposi¢do nos resultados, a dispersao
e valor médio da exposi¢do, o grau de concentragao (individual e sectorial), bem como a evolugdo
dos indicadores chave da qualidade dos ativos.

20.

Espera-se que sejam adotados pressupostos e estimativas com um grau de precau¢ao adequado no
gue respeita a estimativa dos fluxos de caixa e a valorizacdo dos colaterais, considerando-se que o

calculo do valor recuperdvel do crédito deve ser distinto conforme as situagdes abaixo (podendo as
mesmas coexistir):

(i)

(ii)

Fluxos de caixa do negdcio - A recuperabilidade da divida depende da capacidade de
reembolso do devedor, considerando os fluxos de caixa gerados pelo seu negdécio ou
provenientes de outras entidades do grupo de clientes ligados entre si, em que o devedor estd
inserido, desde que formalmente documentado o compromisso destas entidades assumirem
as responsabilidades do devedor. Neste caso, deve ser efetuada uma analise, assumindo a
continuidade das operagdes, da razoabilidade e adequagdo dos pressupostos inerentes aos
planos de negdcio ou outra informacdo, no sentido de aferir sobre se sdo adequados e
suficientes para a estimacdo dos fluxos de caixa a libertar para assegurar o pagamento dos
compromissos assumidos (bancario/emissdo de divida/outros passivos).

Fluxos de caixa do projeto (imobiliario) - Nos casos em que a recuperabilidade da divida
depende diretamente dos fluxos de caixa gerados por um projeto imobilidrio especifico, a
determinacdo do valor recuperavel deve ter por base a avaliagdo do projeto (efetuada por
perito avaliador de imdveis), tendo em consideragdo o seguinte:

a) Ovalordeavaliagdo do ativo (no seu estado atual) deve ser o “Provavel Valor de Transacdo”

(PVT);

b) Caso a avaliagdo do projeto tenha por base o método comparativo ou o método do custo,

devem ser considerados fatores de desconto temporal no apuramento do valor presente
dos fluxos de caixa estimados, de acordo com os seguintes cenarios de referéncia, exceto
nos casos em que as instituicdes possuam dados devidamente verificaveis que justifiquem
a aplicagdo de outros prazos:

— Minimo de 4 anos para projetos em desenvolvimento (grau de acabamento inferior a
50%) ou ainda ndo iniciados (incluindo terrenos);

— Minimo de 3 anos para projetos em desenvolvimento (grau de acabamento superior a
50%) ou ja concluidos.

Caso a avalia¢do do projeto tenha por base o método do rendimento ou método residual,
e os pressupostos utilizados sejam considerados aceitaveis (de acordo com o estipulado no
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pardgrafo 23), considera-se que n3do é necessario aplicar qualquer fator de desconto
temporal;

Caso a avaliacdo do projeto seja considerada desadequada (de acordo com o estipulado no
paragrafo 23):

— Por via da antiguidade: devem considerar-se os descontos definidos no Anexo Il da
presente Carta-Circular;

— Por desadequacdo de pressupostos: deve proceder-se a uma nova avaliacdo,
adequada a situagdo atual e/ou prevista para o ativo.

No caso de a recuperacgdo da divida estar suportada complementarmente em outros fluxos
gerados pela entidade, para essa componente devem ser aplicados os critérios definidos na
alinea (i) “Fluxos de caixa do negdcio” acima;

No caso de a recuperabilidade da divida depender da alienagéo (por parte do devedor) de
outros colaterais, nomeadamente carteira de titulos e/ou participacdes sociais, a
determinacdo do valor recuperavel deve ter em conta o presumivel valor da transagao,
deduzido de eventuais custos de venda ou manutencdo, descontado pelo periodo
remanescente até a data prevista para o recebimento dos correspondentes fluxos de caixa.

(iii) Dagdo/execucdo do colateral - Caso o devedor ndo gere fluxos de caixa suficientes para
assegurar o cumprimento integral do servigo da divida, a recuperabilidade da mesma depende,
pelo menos parcialmente, dos fluxos de caixa que podem resultar da dacdo ou execucdo do
colateral associado. No caso de colaterais imobilidrios, a determinag¢do do valor recuperavel
deve ter por base a avaliacdo do ativo (efetuada por perito avaliador de imdveis), tendo em
consideragdo os pressupostos definidos na alinea (ii) “Fluxos de caixa do projeto” acima.
Adicionalmente, deve ainda ser tido em consideragdo o seguinte:

a)

b)

Os fatores de desconto temporal indicados na alinea (ii) b) supra devem ser acrescidos, no
minimo, de 1 ou 2 anos, consoante se trate de da¢do ou execugdo do colateral. Caso a dagdo
esteja eminente ou ja em curso ndo deve considerar-se qualquer desconto temporal, para
além dos previstos na alinea (ii) b) supra;

Para ativos avaliados pelo método do rendimento, deve ser aferida a adequacdo da
utilizacdo deste método para estimar o valor de um colateral que se prevé venha a ser
executado ou alvo de dacdo, e se 0 mesmo consegue assegurar a geracao de fluxos de caixa
suficientes no periodo que medeia entre a data da avaliacdo e a data de execugdo/dacdo;

No caso de os custos de recuperacdo ndo terem sido incluidos pelo perito avaliador de
imoveis, as instituices podem considerar o histdrico de custos de recuperagdo, desde que
possuam dados devidamente verificaveis que justifiguem a sua aplicacdo. No caso de tal
ndo ser possivel, deve ser considerado o seguinte referencial:

— Custos de venda no minimo de 3% sobre o presumivel valor de transagdo (dependendo
das condi¢Oes estabelecidas com terceiros envolvidos no processo e da politica
definida pela instituicdo para os ativos recuperados);

— Custos de manutencgdo de 2% para impostos, pequenas obras, reparagdes, seguranga
ou outros (0,5% no caso de terrenos);
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— Os custos de venda devem ser considerados no final do periodo e os custos de
manutencdo ao longo do periodo;

— Os custos de manutencdo devem ser considerados desde a data de referéncia do
exercicio, a ndo ser que seja devidamente evidenciado que o devedor esteja
efetivamente a pagar os custos de manutencdo associados ao imével, e que estard em
condi¢Ges de os pagar (sem recurso a financiamento de qualquer instituicdo do grupo
financeiro) até que a instituicdo assuma a propriedade do imével.

d) Caso a recuperacdo da divida resulte da dagdo/execucdo de outros colaterais,
nomeadamente carteira de titulos, participagdes sociais ou outros, a determinagao do valor
recuperavel deve ter em conta o presumivel valor de transagdo de acordo com o definido
no paragrafo 23, deduzido de eventuais custos de venda ou manutencdo e descontado pelo
periodo remanescente até a data prevista para o recebimento dos correspondentes fluxos
de caixa.

De salientar ainda que, no contexto da IAS 10 — Eventos subsequentes, devem ser tidos em
consideracdo todos os eventos subsequentes ajustdveis apds o periodo de referéncia que indiquem
gue um ativo estava em imparidade nessa data, ou que a quantia da perda de crédito esperada
anteriormente reconhecida para esse ativo necessita de ser ajustada (e.g. avaliagdes de colaterais
recebidas apds a data de referéncia, vendas de exposicées, entrada em processo de insolvéncia,
acordo relativo ao plano de reestruturacao, dagdo em pagamento, novos colaterais).

Entende-se que a analise individual de cada operagdo/devedor/grupo de devedores deve ter em
consideragdo, entre outros, os seguintes aspetos:

(i) Aspetos contratuais
a) Incumprimento das condi¢Ges contratuais;
b) Incumprimento pontual do servigo da divida (problemas de liquidez);
c) Descobertos pontuais ndo autorizados (no ultimo ano);
d) Cheques devolvidos;
e) Pagamentos através de livrancas;
f)  Utilizagdo de linha de crédito no limite autorizado com sucessivas renovagoes;
g) Crédito reestruturado por dificuldades financeiras do devedor;

h) Existéncia de abates ao ativo de créditos vencidos ou empréstimos reestruturados no
sistema bancdrio.

(ii) Aspetos financeiros
a) Redugdo das receitas brutas;
b) Reducdo do resultado liquido (no periodo e acumulado);
c) Reducdo do racio capital/ativo ou capitais proprios negativos;

d) Aumento do racio de endividamento/capital préprio;
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e) Aumento dos custos de financiamento;

f) Fluxos de caixa insuficientes face aos encargos da divida / fluxos de caixa negativos.

(iii) Colateral

a)
b)
c)

d)

e)

f)

Natureza (imobiliario, financeiro, outros);
Liquidez reduzida do ativo;
Menor senioridade da hipoteca;

Dificuldades na validagdo da existéncia de registo e propriedade (confirmados a data da
anadlise do crédito);

Antiguidade da avalia¢do (data, tipo, valor, frequéncia);

Racio “Loan to value” (LTV) da operagao elevado.

(iv) Outros aspetos

a)
b)
c)

d)

e)
f)
g)
h)
i)

Instabilidade na gestdo/estrutura acionista;
Enfraguecimento da posigdo competitiva no mercado;
Degradacao do rating interno;

Dividas a Administracdo Central (Seguranga Social e Administracdo Fiscal) e/ou
empregados;

Abertura de processo de insolvéncia ou inclusdao em Programas Especiais de Recuperacao;
Envolvimento do devedor em processos judiciais (enquanto réu);

Vulnerabilidade do setor de atividade no qual o devedor se insere;

Insucesso ou inexisténcia de um plano de recuperag¢do de negécio;

Outras informacgdes relevantes disponiveis.

23. Entende-se que para efeitos da anadlise individual, nomeadamente no que respeita a adequagao das
avaliagdes dos colaterais, deve ter-se em consideragdo os seguintes aspetos:

(i) Antiguidade da avaliagdo - As instituicGes devem dispor de avaliagdes recentes com especial
relevancia no caso de exposi¢cdes significativas. Tratando-se de colaterais imdveis,
dependendo da antiguidade da avaliacao, o respetivo valor deve ser ajustado de acordo com
a tabela de descontos constante no Anexo Il da presente Carta-Circular. No caso de titulos
cotados, o valor a considerar devera ser o valor de mercado a data de referéncia do exercicio.
Para titulos ndo cotados, devem ser consideradas avaliagdes realizadas com base nas ultimas
contas auditadas, com data de referéncia nao superior a 1 ano e descontadas pelo periodo
remanescente até a data prevista para o recebimento dos correspondentes fluxos de caixa.

Relativamente a outros colaterais (e.g. penhores de equipamento, obras de arte), dependendo
da antiguidade da avaliacdo e particularidades dos ativos, devem ser considerados, sujeito a

julgamento profissional, descontos ajustados a natureza especifica dos mesmos.
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(i)

Metodologia da avaliagdo - As instituicGes devem dispor de mecanismos que permitam aferir
a adequacdo da metodologia de avaliagdo considerada pelo perito avaliador de imdveis ou de
outros colaterais. Devem ser tidos em consideragdo, entre outros, os seguintes aspetos:

a)

b)

Imdveis e terrenos

Se o método utilizado (comparativo/mercado, rendimento, custo de reposicdo,
residual) é o mais adequado para o ativo em questao;

Em caso de utilizagdo por parte do perito avaliador de imdveis de uma taxa de
desconto para apuramento do valor do imdvel, deve ser considerado se esta reflete a
pratica de mercado considerando as caracteristicas e estado do imdvel;

A adequacdo do periodo temporal considerado para a finalizacdo dos projetos e/ou
das vendas (quando aplicavel);

Se existe referéncia explicita de que o perito avaliador de imédveis visitou o imovel e
incorporou o estado do mesmo e eventuais custos de reparagdo necessarios no seu
relatério;

No caso de projetos de construcdo/terrenos, se foram considerados pelo perito
avaliador de imdveis aspetos especificos do imével, nomeadamente, o licenciamento,
a utilidade e as areas de constru¢do consideradas, entre outros condicionalismos
legais, administrativos ou outros que possam existir sobre os ativos avaliados;

Se foram incluidos os custos associados a recupera¢do do montante em divida via
execuc¢do do colateral, nomeadamente, custos de venda e de manuteng¢do do bem
imoével (e.g. pequenas obras, reparagdes, seguranca);

No caso dos imdveis rusticos e dos terrenos para a construcdo cujo valor considerado
pela instituicdo assente numa avaliagdo elaborada com base no pressuposto do
projeto concluido (e.g. método do rendimento) deve ser considerado o seguinte:

o Seforexpetativa que o projeto imobilidrio ndo é realizavel ou é muito dificilmente
realizdvel, deve ser considerado apenas o valor do terreno no seu estado atual;

o Seforexpetativa que o projeto imobilidrio é realizavel, mas apenas num horizonte
de médio ou longo prazo, a reavaliacao deve refletir o adiamento dos fluxos de
caixa de acordo com esse prazo. Para estas situagdes, o relatério de avaliagao do
perito deve igualmente indicar qual o valor do terreno no seu estado atual.

Outros colaterais

— No caso de titulos cotados, o valor a considerar devera ser o valor de mercado a data

de referéncia do exercicio;

— Para titulos ndo cotados, o valor a considerar deve ter por base uma avaliacdo

atualizada e realizada pela area de banca de investimento da instituicdo ou por
entidade idonea com base nas ultimas contas auditadas, com data de referéncia ndo
superior a 1 ano. ExcecOes a esta regra devem ser sujeitas a julgamento profissional
de acordo com as circunstancias;

— Para outros colaterais (e.g. penhores de equipamentos, de marcas, obras de arte),

deve ser considerado o valor de mercado determinado com base em avaliagdo
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atualizada (inferior a 1 ano) realizada por avaliador adequado para a natureza do
colateral, desde que seja possivel garantir a propriedade, salvaguarda e condi¢bes de
funcionamento dos bens subjacentes. Exce¢Ges a esta regra devem ser sujeitas a
julgamento profissional considerando as especificidades do ativo. No caso de ndo
existir avaliagdo, ou ndo se conseguir garantir a propriedade e salvaguarda dos bens,
o valor de avaliacdo do colateral a considerar para efeitos do cdlculo das perdas de
crédito esperadas deve ser zero.

O registo a favor da instituicdo dos colaterais subjacentes as exposi¢des analisadas individualmente,
incluindo a verificagdo da validade da Certiddo do Registo Predial (CRP) para imdveis ou
documentos equivalentes para outros colaterais, deve ser sempre assegurada. Caso ndo seja
possivel confirmar o registo a favor da instituicdo, os bens ndo devem ser considerados como
colaterais.

Adicionalmente, atente-se em particular aos requisitos de documentacdo sobre esta seccdo
referidos na alinea x) do paragrafo 47.

Avaliagdo coletiva das perdas de crédito esperadas

26.

27.

28.

A carteira de crédito deve ser agrupada considerando caracteristicas de risco similares que sejam
suficientemente granulares para permitir a avaliacdo adequada das altera¢des no risco de crédito
e, desse modo, do impacto na estimativa de perdas de crédito esperadas para estes segmentos.

O histdrico de perdas deve ser ajustado de forma a refletir as condigdes econdmicas atuais que ndo
afetaram a totalidade do periodo no qual se baseia o referido histérico, bem como as previsGes de
condicGes econdmicas futuras. Alguns fatores que poderdo causar diferencas entre as perdas
associadas as exposicGes de crédito e a experiéncia histdrica incluem, entre outros:

(i) Alteragdo nas politicas e procedimentos de concessdo de crédito, cobranca, a extensdo de
medidas de reestruturacdo, abates ao ativo e estratégias de recuperacao;

(ii) Alteracdo nas condi¢Ges econdmicas internacionais, nacionais e locais, incluindo as condi¢cGes
dos diversos segmentos de mercado;

(i) Alteracdo na tendéncia, volume e severidade das exposi¢des vencidas, niveis de imparidade e
reestruturagoes;

(iv) A existéncia e o efeito de qualquer concentracdo de crédito e alteracdo nos niveis de
concentragao;

(v) O efeito de fatores externos, tais como concorréncia, requisitos legais e regulamentares, nas
perdas estimadas associadas a carteira de crédito;

(vi) Alteracdo no perfil de risco da carteira de crédito.

Para efeitos da determinacdo das estimativas de perdas de crédito esperadas, entende-se que os
parametros de risco (e.g. Probabilidade de incumprimento (PD, na sigla inglesa), Perda dado o
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incumprimento (LGD, na sigla inglesa), taxas de recuperacao e de reincidéncia de incumprimento)
devem refletir adequadamente as caracteristicas especificas de cada segmento de crédito.

As instituices devem desenvolver os seus sistemas de informacdo de gestdo de forma a possibilitar
uma adequada monitorizagdo das medidas de reestruturagdo aplicadas a cada operagdo de
crédito/devedor e concluir relativamente a sustentabilidade de tais medidas ao longo do tempo
(back-testing).

Adicionalmente, atente-se em particular aos requisitos de documentacdo sobre esta seccdo
referidos nas alineas xi), xii), xiii) e xiv) do paragrafo 47.

Incorporacao de informagao prospetiva

31.

32.

33.

A incorporagdo de informagdo prospetiva, incluindo fatores macroecondmicos, na analise
individual e na analise coletiva visa a antecipacdo do reconhecimento das perdas de crédito
esperadas. Esta informacgao deve ser consistente, sempre que possivel, com a considerada noutras
estimativas relevantes para efeitos das demonstragGes financeiras, orcamentos, planos
estratégicos e de financiamento e capital e com outras informagdes utilizadas na gestdo interna e
no reporte da instituicdo.

O Banco de Portugal entende que na incorporacao de informacdo prospetiva na estimativa de
perdas de crédito esperadas deve ser tido em consideragao o seguinte:
(i) Utilizagdo de apenas um cenario central;

(ii) A ponderagdo atribuida ao cendrio central deve ser superior a 50%;

(iii) O cenario macroecondmico central para Portugal, bem como o considerado para outras
jurisdicoes relevantes, deve ter por base as projecdes de entidades nacionais ou
internacionais independentes como sejam o Banco de Portugal, o Banco Central Europeu, a
Comissao Europeia, o Fundo Monetdrio Internacional, ou a Organizacao para a Cooperacao e
Desenvolvimento Econdmico;

(iv) Ainformacdo prospetiva deve ser utilizada de forma consistente, i.e., ndo deve ser recolhida
de forma dispersa a partir de diferentes fontes de informacdo (e.g. os valores das diferentes
varidaveis macroecondmicas, quando disponiveis, devem ser recolhidos da mesma fonte, para
um mesmo periodo/cenario);

(v) A informacdo prospetiva deve ser atualizada regularmente, tendo em conta as atualiza¢Ges
feitas as referidas projecdes por parte das entidades supracitadas, que sejam utilizadas pela
instituicdo como fonte de informacao;

(vi) A informacdo prospetiva deve considerar um periodo razoavel de tempo, que nao devera
exceder 3 anos. As projecdes para periodos de tempo mais longos devem incorporar um grau
de precaucdo que reflita a incerteza adicional inerente a essas mesmas projegoes.

As instituicoes poderdo recorrer a outras fontes de informac¢do que complementem e que sejam
consistentes com as projecGes das entidades indicadas na alinea (iii) do paragrafo anterior, desde
gue devidamente justificado.
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34. As instituicGes devem realizar verificacdes a posteriori para garantir que a informacdo prospetiva
mais relevante na avaliacdo do risco de crédito e na determinacgdo da recuperagao dos valores em
divida é tida em consideracdo e incluida na mensuragdo de perdas de crédito esperadas.

35. Adicionalmente, atente-se em particular aos requisitos de documentacdo sobre esta secgao
referidos nas alineas xv) e xvi) do paragrafo 47.

Compromissos de crédito

36. Na mensuragdo das perdas de crédito esperadas para compromissos de crédito, o Banco de
Portugal entende que devem ser abrangidos os compromissos irrevogdveis, bem como os
compromissos revogaveis que o devedor consiga utilizar num periodo de tempo mais curto do que
aquele que a instituicdo necessita para proceder ao seu cancelamento.

Expedientes praticos

37. As instituicGes podem utilizar expedientes praticos para medir as perdas de crédito esperadas. No
entanto, para a generalidade dos casos, ndo é esperado que o custo da obtengao de informagdes
relevantes envolva custos ou esforcos indevidos, pelo que a utilizagdo destes expedientes praticos
deve ser limitada e devidamente justificada.

38. Adicionalmente, atente-se em particular aos requisitos de documentacdo sobre esta seccao
referidos na alinea xvii) do paragrafo 47.

DivulgagGes sobre julgamentos, pressupostos e estimativas

39. As perdas de crédito esperadas correspondem a estimativas determinadas com base em
julgamentos da gestdo, dados os factos e circunstancias numa determinada data. Como tal, é
expectavel que, em alguns casos, eventos e desenvolvimentos futuros confluam num resultado
diferente face ao montante estimado. Neste contexto, espera-se que as instituicdes revejam
regularmente os principais julgamentos, pressupostos e estimativas utilizados na avaliacdo das
perdas de crédito esperadas. Os mesmos devem ser:

(i) Reflexo do contexto macroecondémico atual e esperado a nivel local, nacional e internacional,
adotando critérios mais conservadores que os incluidos nos niveis de imparidade histéricos em
conjunturas econdmicas favoraveis;

(ii) Objeto de divulgacgdo no relatério e contas anual de modo a permitir que os utilizadores das
demonstracdes financeiras tenham acesso, de forma mais transparente, ao impacto nas
perdas de crédito esperadas provenientes destes julgamentos, pressupostos e estimativas.

40. Espera-se que a divulgac¢do inclua os principais parametros utilizados nos modelos de perdas de
crédito esperadas e uma explicacdo de alteracdes significativas nos parametros utilizados face ao
periodo de reporte anterior.

41. Espera-se que as instituicdes divulguem no relatério e contas anual analises de sensibilidade do
impacto das altera¢des nos principais pressupostos e estimativas nas perdas de crédito esperadas.



Mod. 99999975/T - 01/14

42.

Anexo a Carta Circular do Banco de Portugal n.° CC/2018/00000062

Adicionalmente, atente-se em particular aos requisitos de documentagdo sobre esta sec¢do
referidos na alinea xviii) do paragrafo 47.

Back-testing

43.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar as perdas de crédito esperadas das
exposicoes analisadas de forma coletiva devem ser testados, no minimo, anualmente, de forma a
calibrar os pressupostos adotados e, deste modo, minimizar as diferengas entre as perdas
estimadas e as perdas efetivamente observadas.

44. As instituicdes devem dispor de documentagao de suporte relativamente ao processo de back-

45.

testing que inclua, entre outros, os seguintes aspetos:

(i) Os parametros de base, calculos e resultados que suportem cada um dos pressupostos
adotados em relagdo a cada segmento de crédito;

(ii) O racional aplicado na determinagdo desses pressupostos;

(iii) Os resultados da diferengca entre as estimativas de perda apuradas com base nesses
pressupostos e as perdas efetivamente observadas;

(iv) As politicas e procedimentos que estabelecem o modo como as instituicbes definem,
monitorizam e avaliam esses pressupostos.

Adicionalmente, atente-se em particular aos requisitos de documentac¢ao sobre esta seccao
referidos nas alineas xix) e xx) do paragrafo 47.

Documentacao

46.

47.

As instituicdes devem dispor de uma estrutura de governo interno, politicas e procedimentos
formalmente documentados e aprovados pelo drgao de administracdo relativamente ao processo
de calculo das perdas de crédito esperadas. A documentagdo deve ser atualizada e suficientemente
detalhada de forma a permitir que os cdlculos sejam compreendidos e passiveis de serem
replicados por terceiros.

Entende-se que a documentacgao das metodologias para avaliacdo do risco de crédito e mensuracao
das perdas de crédito esperadas deve contemplar, no minimo, os seguintes aspetos:

(i) Indicadores (relativos e/ou absolutos) para identificacdo das exposicdes em que ocorreu
um aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial. Nos casos em
gue a determinag¢do do aumento significativo do risco de crédito seja efetuada com recurso
a monitoriza¢do da probabilidade de incumprimento (PD, na sigla inglesa), ou da notacdo
de rating interno, considera-se essencial que as instituicdes documentem o racional
subjacente a materializacdao do aumento significativo do risco de crédito para cada tipologia
de instrumento financeiro;

(ii) Indicadores para aferir se deixou de se verificar um aumento significativo do risco de
crédito, incluindo periodos probatdrios, quando aplicavel;
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Critérios para consideragdo de um instrumento financeiro como tendo um baixo risco de
crédito;

Definicdo de exposicdo em incumprimento (EAD, na sigla inglesa);
Definicdo de incumprimento (“default”);

Critérios para identificacdo tempestiva de exposi¢cdes em situagdo de imparidade (“credit-
impaired”);

Critérios para saida de situacdo de imparidade (incluindo periodos de cura);

Politicas e procedimentos adotados na identificagdo de ativos financeiros comprados ou
criados em imparidade de crédito (POCI, na sigla inglesa);

Politicas e procedimentos relativos a anulagbes e recuperagdes, nomeadamente a
documentacdo dos critérios que permitam a instituicdo concluir pela “ndo existéncia de
expectativas razoaveis de recuperacdao de um ativo financeiro”. A documentacdo deve
ainda contemplar o tratamento a dar aos casos em que se verifique a recuperagdo de um

ativo anulado parcial ou totalmente;

Critérios (absolutos e/ou relativos) para identificacdo das exposi¢bes individualmente
significativas;

Critérios para a segmentacao da carteira de crédito;

Determinag¢do dos montantes recuperaveis (métodos utilizados para o efeito);

Série de informacgdo histdrica considerada para o apuramento dos parametros de risco;
Método de calculo dos pardmetros de risco (e.g. PD, LGD);

Cendrios macroecondmicos considerados e respetiva ponderacdao, bem como as fontes de
informacao utilizadas;

Forma como as informacgdes prospetivas sdo refletidas no cdlculo das perdas de crédito
esperadas apuradas com base na avalia¢do individual e coletiva das exposi¢oes. A utilizagao
de termos, informagdes ou pressupostos diferentes em vdrias areas funcionais deve ser
fundamentada;

Recurso a utilizacdo de expedientes praticos para mensuracao das perdas de crédito
esperadas;

Ajustamentos manuais de informacdo histérica e prospetiva utilizada no modelo de
mensuracdo das perdas de crédito esperadas;

Andlises de sensibilidade aos principais parametros utilizados;
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Processo de back-testing (e.g. metodologia, carteiras cobertas, exercicios realizados e
resultados observados, medidas subsequentes);

Definicdo de responsabilidades e respetiva segregacdo de fungdes, fontes de informacao,
periodicidade de cdlculo;

Politicas e procedimentos adotados na classificagao dos ativos financeiros de acordo com
o modelo de negdcio, bem como os pressupostos considerados na definicdo dos limiares
de vendas que ndo colocam em causa a mensuracao dos ativos financeiros ao custo
amortizado;

Qualquer decisdo de carater metodoldgico que resulte de julgamento profissional deve
estar claramente fundamentada na documentag¢do da metodologia de risco de crédito e
deve ser sujeita a um controlo adequado. Eventuais alteragGes metodolégicas, em
particular quanto aos aspetos descritos acima, devem ser devidamente fundamentadas,
documentadas e aprovadas pelo 6rgdo de administracdo, devendo também ser
quantificados os impactos que resultam dessas alteragdes;

Mecanismos de monitorizacdo e controlo relativamente ao cumprimento dos aspetos
referidos nas alineas anteriores;

Politicas e procedimentos relativos a marcacdo e acompanhamento de modificagGes
contratuais (reestruturacdes e/ou renegociacdes);

Responsdveis pela aplicacao dos aspetos referidos nas alineas anteriores.
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ANEXO Il

Antiguidade das avaliagdes — tabela de descontos

Desconto

2 50% Obra|<50 % Obra
Antiguidade da avaliagdo |concluida concluida
Inferior a 1 ano Ndo aplicavel N3do aplicavel
Entre 1 e 2 anos 15% 20%
Entre 2 e 3 anos 25% 35%
Mais de 3 anos 50% 60%

(*) Os valores de desconto acima apresentados sdo referentes ao final do periodo indicado. Para
periodos intermédios deverao ser aplicados descontos de forma proporcional.
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BANCO pe PORTUGAL Aviso

EUROSISTEMA

O Banco de Portugal informa que, no dia 25 de outubro de 2018, ird colocar em circulacdo uma
moeda de coleg3do em liga de cuproniquel, com o valor facial de (euro)5, designada «A Aguia Imperial»,
integrada na série «Espécies de animais ameagados».

As carateristicas da supracitada moeda foram aprovadas pela Portaria n.2 68/2018, publicada no
Didrio da Republica, 1.2 série - N.2 48, de 8 de margo, a excegao da alinea d) do n.2 1 do Artigo 2.2 que
foi alterada pela Portaria n.2 278/2018, publicada no Diario da Republica, 1.2 série - N.2 199, de 16 de
outubro.

A distribuicdo da moeda ao publico serd efetuada através das Instituicdes de Crédito e das
Tesourarias do Banco de Portugal.

16 de outubro de 2018. - O Vice-Governador, Luis Mdximo dos Santos. - O Administrador, Hélder
Manuel Sebastido Rosalino.

Publicado no DR, 2.2 Série, Parte E, n.2 203, de 22-10-2018, com o n.2 15176/2018






Legislacao Portuguesa
Ministério das Finangas
Portaria n2 282/2018 de 19 de outubro
DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE

Lisboa, 2018-10-19
P.5036, N2 202

FISCALIDADE; TRIBUTAGAO; IMPOSTOS DIRETOS; IMPOSTOS INDIRETOS; COOPERAGAO INTERNACIONAL;
TROCA DE INFORMAGAO; INFORMAGAO FINANCEIRA; INSTITUICOES FINANCEIRAS; REPORTE; CONTA
FINANCEIRA INTEGRADA; PLANO POUPANGA-REFORMA; EVASAO FISCAL

Atualiza as listas de institui¢cdes financeiras ndo reportantes e de contas excluidas. A presente portaria entra
em vigor no dia seguinte ao da sua publicacao.

Presidéncia do Conselho de Ministros
Resolugdo do Conselho de Ministros n2 137/2018 de 18 out 2018

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-10-22
P.5040, N2 203

CONTRATO; INVESTIMENTO; SECTOR INDUSTRIAL; BENEFICIO FISCAL; IRC; ISENCAO FISCAL; IMPOSTO DO
SELO; AICEP

Aprova as minutas do contratos fiscais de investimento e respetivos anexos, a celebrar entre o Estado
Portugués, representado pela Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.P.E. (AICEP,
E.P.E.), e a sociedade Coficab Portugal - Companhia de Fios e Cabos, Lda., a sociedade SOMINCOR -
Sociedade Mineira de Neves Corvo, S.A., a sociedade LUSO FINSA - Industria e Comércio de Madeira, S.A., e a
sociedade TMG - Tecidos Plastificados e Outros Revestimentos para a Industria Automovel, S.A.




Legislacao Portuguesa

Presidéncia do Conselho de Ministros
Resolugdo do Conselho de Ministros n2 138/2018 de 18 out 2018

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-10-22
P.5040-5041, N2 203

CONTRATO; INVESTIMENTO; RESOLUCAO DO CONTRATO; INCENTIVO FINANCEIRO; REGULARIZACAO DA
DIVIDA

Aprova a minuta do Contrato de Reestruturacdo e Regularizagdo de Divida, a celebrar entre a Agéncia para o
Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.P.E., a BL&GR, S.A,, a Turyleader, SGPS, S.A,, e a Prifalésia -
Construcdo e Gestao de Hotéis, S.A., para regulariza¢do da divida desta ultima sociedade, proveniente da
resolucdo do Contrato de Investimento determinada pela Resolugdo do Conselho de Ministros n2 62/2014,
de 4-11. A presente resolucdo produz efeitos a data da sua aprovacao.

Autoridade da Concorréncia
Relatério n? 10/2018 de 30 abr 2018
DIARIO DA REPUBLICA. 2 SERIE
Lisboa, 2018-10-30

P.29024-29057, PARTE E, N2 209

CONCORRENCIA; SUPERVISAO; DEFESA DO CONSUMIDOR; RELATORIO ANUAL

Publica o relatério de atividades, gestdo e contas da Autoridade da Concorréncia referente ao ano 2017.




Legislacao Portuguesa
Ministério dos Negdcios Estrangeiros. Secretaria-Geral
Aviso n? 15688/2018 de 18 out 2018
DIARIO DA REPUBLICA. 2 SERIE
Lisboa, 2018-10-31
P.29208, PARTE C, N2 210

SERVICO DIPLOMATICO; TAXA DE CAMBIO; EMOLUMENTOS

Torna publico terem sido adotadas as taxas de cdmbio a aplicar na cobranca de emolumentos consulares a
partir de 1 de novembro de 2018.

Presidéncia do Conselho de Ministros
Decreto-Lei n? 87/2018 de 31 de outubro

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-10-31
P.5130-5131, N2 210

EMPRESA; INFORMAGAO FINANCEIRA; INFORMAGAO ESTATISTICA; CONTABILIDADE; FISCALIDADE;
DOCUMENTACAO; DOCUMENTO ELETRONICO; FORMULARIO; FICHEIRO; TRANSMISSAO DE DADOS

Simplifica o preenchimento dos anexos A e | da Informagdo Empresarial Simplificada (IES). O presente
decreto-lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacdo, aplicando-se a entrega da IES/DA que vier a
ocorrer a partir de 1 de novembro de 2018.




Legislacao Comunitaria

Conselho de Supervisores da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

Decisdo (UE) 2018/1466 da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados de 21 set 2018

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-10-01
P.17-20, A.61, N2 245

MERCADO FINANCEIRO; INTERMEDIARIO FINANCEIRO; CONTRATO; DERIVADOS; BANCA DE RETALHO;
DISTRIBUICAO; COMERCIALIZACAO; VENDA; PRODUTOS FINANCEIROS; RISCO FINANCEIRO; ESPECULACAO;
SUPERVISAO PRUDENCIAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; PROTECAO LEGAL; INVESTIMENTO;
MERCADO DE OPCOES; AEVM - Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

Decisdo que renova e altera a proibi¢do temporaria estabelecida na Decisdo (UE) 2018/795 sobre a
comercializacdo, distribuicdo ou venda de op¢des bindrias a investidores de retalho. A presente Decisdo
entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacdo, sendo aplicavel a partir de 2 de outubro de 2018 por
um periodo de 3 meses.

Comissao Europeia
Informacgdo da Comissdo (2018/C 353/01)
JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE C

Luxemburgo, 2018-10-02
P.1, A.61, N2 353

TAXA DE JURO; OPERAGAO DE REFINANCIAMENTO; BANCO CENTRAL EUROPEU; TAXA DE CAMBIO; EURO

Taxa de juro aplicada pelo Banco Central Europeu as suas principais operagées de refinanciamento a partir
de 1 de outubro de 2018: 0,00 % - Taxas de cambio do euro.




Legislacao Comunitaria
Comissao Europeia
Regulamento de Execugdo (UE) 2018/1557 da Comissdo de 17 out 2018

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-10-18
P.10-12, A.61, N2 261

INSTRUMENTO FINANCEIRO; CONTRATO DE CREDITO; CREDITO AO CONSUMO; CREDITO A HABITAGAO;

FUNDO DE INVESTIMENTO; TAXA DE REFERENCIA; SUPERVISAO PRUDENCIAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO
EUROPEIA; MERCADO MONETARIO; MERCADO INTERBANCARIO; OPERAGOES FINANCEIRAS; MERCADO

OVERNIGHT; SWAP DE TAXA DE JURO; ESTABILIDADE FINANCEIRA

Regulamento que altera o Regulamento de Execugdo (UE) 2016/1368 da Comissdo, de 11-8, que estabelece
uma lista dos indices de referéncia criticos utilizados nos mercados financeiros, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8-6. O presente regulamento entra
em vigor no dia seguinte ao da sua publicacao.

Banco Central Europeu

Parecer do Banco Central Europeu de 22 ago 2018 (CON/2018/36) (2018/C 378/04)
JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE C

Luxemburgo, 2018-10-19

P.5-9, A.61, N2 378

EMPRESA DE INVESTIMENTO; SUPERVISAO PRUDENCIAL; PARECER; BANCO CENTRAL EUROPEU

Parecer do Banco Central Europeu sobre a revisdo do tratamento prudencial das empresas de investimento.




Legislacao Comunitaria
Banco Central Europeu
Parecer do Banco Central Europeu de 16 ago 2018 (CON/2018/35) (2018/C 378/03)

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE C
Luxemburgo, 2018-10-19
P.2-4, A.61, N2 378

FORMAGAO PROFISSIONAL; COOPERAGAO INTERNACIONAL; SEGURANGA; PROTEGAO LEGAL; EURO;
EMISSAO DE MOEDA; CIRCULACAO MONETARIA; PAPEL-MOEDA; MOEDA METALICA; PREVENCAO
CRIMINAL; FALSIFICAGAO; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; PARECER; BANCO CENTRAL EUROPEU;
EUROPOL; CONTRAFACGAOQ; FRAUDE

Parecer do Banco Central Europeu sobre uma proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do
Conselho que estabelece um programa de acdao em matéria de intercambio, de assisténcia e de formacao
para a protecdo do euro contra a falsificagcdo para o periodo de 2021-2027 («programa Pericles IV»)

Comissao Europeia
Regulamento (UE) 2018/1595 da Comissio de 23 out 2018

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-10-24
P.3-8, A.61, N2 265

CONTABILIDADE; NORMALIZAGAO; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA

Regulamento que altera o Regulamento (CE) n® 1126/2008 da Comisséo, de 3-11, que adota determinadas
normas internacionais de contabilidade nos termos do Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19-7, relativamente a Interpretacdo 23 do International Financial Reporting
Interpretations Committee. As empresas devem aplicar as emendas referidas, o mais tardar, a partir da data
de inicio do seu primeiro exercicio financeiro que comece em ou apds 1 de janeiro de 2019. O presente
regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagao.




Legislacao Comunitaria
Comissao Europeia
Regulamento Delegado (UE) 2018/1618 da Comissdo de 12 jul 2018

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-10-30
P.1-5, A.61, N2 271

INSTITUIGOES FINANCEIRAS; MERCADO FINANCEIRO; INSTRUMENTO FINANCEIRO; ATIVO FINANCEIRO;
FUNDO DE INVESTIMENTO; SOCIEDADE DE GESTAO; GESTOR; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA;
PROTEGAO LEGAL; GUARDA DE VALORES; VALOR MOBILIARIO; RISCO; INSOLVENCIA

Regulamento que altera o Regulamento Delegado (UE) n® 231/2013 da Comissdo, de 19-12-2012, no que
respeita a funcdo de guarda dos depositdrios. O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia
seguinte ao da sua publicacdo, sendo aplicavel a partir de 1 de abril de 2020.

Comissao Europeia
Regulamento Delegado (UE) 2018/1619 da Comissdo de 12 jul 2018

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-10-30
P.6-9, A.61, N2 271

ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO EM VALORES MOBILIARIOS; SOCIEDADE DE GESTAQO; FUNDO DE
INVESTIMENTO; EMPRESA DE INVESTIMENTO; ATIVO FINANCEIRO; INSTRUMENTO FINANCEIRO; CONTRATO;
DEPOSITANTE; SUPERVISAO PRUDENCIAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; PROTECAO LEGAL; GUARDA
DE VALORES; VALOR MOBILIARIO; RISCO; INSOLVENCIA

Regulamento que altera o Regulamento Delegado (UE) 2016/438 da Comissdo, de 17-12-2015, no que
respeita a fungdo de guarda dos depositarios. O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia
seguinte ao da sua publicacdo, sendo aplicavel a partir de 1 de abril de 2020.




Legislacao Comunitaria
Comissao Europeia
Regulamento Delegado (UE) 2018/1620 da Comissdo de 13 jul 2018

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-10-30
P.10-24, A.61, N2 271

INSTITUIGAO DE CREDITO; FUNDOS PROPRIOS; RISCO FINANCEIRO; LIQUIDEZ; SUPERVISAO PRUDENCIAL;
ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; EMPRESA MAE; EMPRESA FILIAL; SUCURSAL BANCARIA; PAISES
TERCEIROS; SOLVABILIDADE; CONSOLIDAGAO DE CONTAS; QUALIDADE; CREDITO; TITULARIZAGAO;
OPERACOES BANCARIAS; POLITICA MONETARIA; BANCO CENTRAL; BANCO CENTRAL EUROPEU; OPERACAO
DE SWAP

Regulamento que altera o Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo, de 10-10-2014, que completa
o Regulamento (UE) n° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26-6, no que diz respeito ao
requisito de cobertura de liquidez para as instituicées de crédito. O presente regulamento entra em vigor no
vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo, sendo aplicavel a partir de 30 de abril de 2020.

Conselho de Supervisores da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

Decisdo (UE) 2018/1636 da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados de 23 out 2018

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-10-31
P.62-68, A.61, N2 272

MERCADO FINANCEIRO; INSTRUMENTO FINANCEIRO; CONTRATO; BANCA DE RETALHO; DISTRIBUICAO;
VENDA; COMERCIALIZACAO; PRODUTOS FINANCEIROS; RISCO FINANCEIRO; ESPECULACAOQ; SUPERVISAO
PRUDENCIAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; PROTECAO LEGAL; INVESTIMENTO; AEVM - Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados

Decisdo que renova e altera a restricdo temporaria prevista na Decisdo (UE) 2018/796 da Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, de 22-5, sobre a comercializagao, distribuicdo ou venda de
contratos diferenciais a investidores de retalho. A presente Decisao entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicagdo, sendo aplicavel a partir de 1 de novembro de 2018 por um periodo de 3 meses.




BANCO pe PORTUGAL

EUROSISTEMA

Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras,
Instituicoes de Pagamento e Instituicdes de Moeda Eletrdnica
registadas no Banco de Portugal em 30/06/2018 (Atualiza¢do)

A divulgacdo da presente lista tem por objetivo atualizar a “Lista das Institui¢cdes
de Crédito, Sociedades Financeiras, Instituicdes de Pagamento e Institui¢cdes

de Moeda Eletrénica registadas no Banco de Portugal em 30/06/2018”,

e respeita as modificagdes ocorridas durante o més de outubro de 2018.



Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras,

Instituicoes de Pagamento e Instituicoes de Moeda Eletronica

(Atualizacao)

Novos registos

Cadigo

19

9730

5560

5562

5561

SUCURSAIS DE INSTITUICOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA, SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA DA LIBERDADE, N.2 222 1250-148 LISBOA

PORTUGAL

INSTITUIGOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVICOS

BANK OF VALLETTA PLC

HOUSE OF THE FOUR WINDS, TRIQ L-IMTIEHEN, IL-BELT VLT 1350 VALLETTA

MALTA

INSTITUIGOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVICOS

PAYMENTWALL LTD

167 CITY ROAD EC1IV 1AW LONDON

REINO UNIDO

SAFENETPAY SERVICES COMPANY LIMITED

46-48 EAST SMITHFIELD LONDON E1IW 1AW  LONDON

REINO UNIDO

INSTITUIGOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - REDE DE AGENTES

AMERICAN PAYMENT SERVICES LIMITED

BELGRAVE HOUSE, 76 BUCKINGHAM PALACE ROAD SW19TQ LONDON

REINO UNIDO
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7775

7774

7776

Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras,

Instituicoes de Pagamento e Instituicoes de Moeda Eletronica
(Atualizacao)

INSTITUIGOES DE MOEDA ELETRONICA COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVIGOS

FOREIGN CURRENCY DIRECT PLC

CURRENCY MEWS, 2B BADMINGTON COURT, AMERSHAM HP7 ODD BUCKINGHAMSHIRE

REINO UNIDO

PAYSEND PLC

CLUNY COURT, JOHN SMITH BUSINESS PARK KY2 6Q) KIRKCALDY FIFE

REINO UNIDO

INSTITUICOES DE MOEDA ELETRONICA COM SEDE NA U.E. - REDE DE AGENTES

RIGHTCARD PAYMENT SERVICES LIMITED

SUITE 306, CUMBERLAND HOUSE, 80 SCRUBBS LANE NW10 6RF  LONDON

REINO UNIDO
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Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras,

Instituicoes de Pagamento e Instituicoes de Moeda Eletronica
(Atualizacao)

Alteragoes de registos

Cadigo

BANCOS

63 BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, SA

RUA BARATA SALGUEIRO, N.2 33, PISO 0 1269-057 LISBOA

PORTUGAL

INSTITUIGOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVIGOS

9707 INTERNATIONALES BANKHAUS BODENSEE AG

OTTO-LILIENTHAL-STRASSE 8 88046 FRIEDRICHSHAFEN

ALEMANHA

SOCIEDADES GESTORAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO

746  PROFILE - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, SA

AVENIDA CACERES MONTEIRO, N.2 10, 22 DTO 1495-192 MIRAFLORES

PORTUGAL
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Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras,

Instituicoes de Pagamento e Instituicoes de Moeda Eletronica

(Atualizacao)

Cancelamento de registos

Cadigo

19

9156

9529

841

9849

BANCOS

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), SA

AVENIDA DA LIBERDADE, 222 1250-148 LISBOA

PORTUGAL

INSTITUIGOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVIGOS

DEUTSCHE POSTBANK AG

KENNEDYALLEE 62-70 BONN

ALEMANHA

UNICREDIT LUXEMBOURG SA

4, RUE ALPHONSE WEICKER L-2721 LUXEMBOURG LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

SOCIEDADES GESTORAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

TDF-SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, SA

LAGOAS PARK, EDIFICIO 2 2780-377 OEIRAS

PORTUGAL

INSTITUICOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTACAO DE SERVICOS

2CHECKOUT (UK) LIMITED

THE HUB, FARNBOROUGH BUSINESS PARK, FOWLER AVENUE, SUITE 158 GU14 7JF FARNBOROUGH

REINO UNIDO
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Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras,

Instituicoes de Pagamento e Instituicoes de Moeda Eletronica
(Atualizacao)

8899 BRAZILIAN LINK LIMITED
22 CAZENOVE ROAD N16 6BD LONDON
REINO UNIDO

9905 FOREIGN CURRENCY DIRECT PLC

CURRENCIES MEWS, BADMINTON COURT, OLD AMERSHAM, HP7 ODD AMERSHAM
BUCKINGHAMSHIRE

REINO UNIDO

8922  PREMIER TRANSFER LIMITED

795 HARROW ROAD, KENSAL GREEN NW10 5PA  LONDON

REINO UNIDO
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