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Sumario executivo

O Banco de Portugal, enquanto Autoridade Macroprudencial, implementou, em julho de 2018,
uma Recomendagdo dirigida aos novos créditos a habitacdo e ao consumo celebrados com
familias (doravante designada por "Recomendacdo"). A Recomendacdo tem como finalidade
promover a ado¢do de critérios de concessdo de crédito prudentes, reforcando a resiliéncia das
instituicBes e mitigando situagdes de incumprimento dos mutuarios no futuro.

Segundo a metodologia do Comité Europeu de Risco Sistémico (CERS, 2021), a Recomendacdo
motivou uma alteracdo da classificagdo da politica macroprudencial em Portugal de uma stance
acomodaticia para neutra. O risco residual, apods a consideracdo da Recomendacgdo, enquadra-se
no intervalo definido como o objetivo para a estabilidade financeira. Esta classificagdo mantém-se
em 2022.

Em 2022, a quase totalidade das novas operagdes de crédito a habita¢do registou um racio loan-to-value
(LTV) inferior ou igual a 90%. O racio LTV médio das novas opera¢8es de crédito para habitacdo
propria e permanente, como definido na Recomendacdo, diminuiu 3 pp face ao terceiro trimestre
de 2018 e 2 pp face a 2021, fixando-se em 75% em 2022. No mesmo ano, 54% das novas
operacBes de crédito a habitacdo apresentaram um racio LTV inferior ou igual a 80%.
Relativamente ao stock de empréstimos a habitacdo, em dezembro de 2022, cerca de 93%
apresenta um racio LTV igual ou inferior a 80%.

Para prevenir a utilizacdo de crédito pessoal para contornar os limites ao racio LTV, as instituices
implementaram um conjunto de controlos: (i) indicacdo em normativo interno da proibicdo deste
tipo de operacdo; (i) monitorizagao da concessdo de crédito pessoal proxima da contratualizagdo
do crédito a habitagdo e (iii) recolha de informacdo sobre a origem dos capitais préprios. A
contratagao simultanea de crédito a habitacdo e de crédito pessoal, em montante suscetivel de
ser potencialmente utilizado com a mesma finalidade, tem reduzida materialidade.

Cerca de 91% do montante associado a novos créditos a habitagdo e ao consumo foram
concedidos a mutuarios com um racio debt service-to-income (DSTI), calculado de acordo com o
definido na Recomendacdo, inferior ou igual a 50%. O montante concedido com racio DSTI entre
50% e 60% totalizou 6% do total e com DSTI acima de 60% foi de 3%. Ambas as percentagens sdo
inferiores aos limites das exce¢des previstas na Recomendacdo. Observou-se, porém, uma subida
da utilizagdo das exce¢des em 2022, nomeadamente para os racios DSTI entre 50% e 60%.

Num contexto de aumento das taxas de juro, o racio DSTI efetivo médio aumentou em 2022 face
a0 ano anterior (de 23,5% para 25,1%). Continuou a observar-se uma melhoria do perfil de risco
dos mutuérios das novas operag¢des de crédito a habitagdo com uma redugdo da percentagem de
crédito concedido a mutuarios de risco elevado (devedores com racio DSTI superior a 60%,
calculado de acordo com a Recomendagdo, e/ou racio LTV superior a 90%), de 32% no terceiro
trimestre de 2018, para 3% em 2022.

A 1 de abril de 2022, o limite a maturidade maxima dos novos contratos de crédito a habita¢do
passou a ser definido em fun¢do da idade do mutuario. Em dezembro de 2022, a maturidade
média ponderada das novas operag¢des de crédito a habita¢do foi de 30,7 anos, uma reduc¢do de
2,7 anos desde julho de 2018, que resulta do cumprimento quase generalizado por parte das
instituicBes da convergéncia da maturidade média para 30 anos. Para as instituicdes que ainda
ndo convergiram foi definido um plano mensal de convergéncia.

Continuou a observar-se um elevado grau de conformidade com a recomendacdo de requisitos
de pagamentos regulares. As justificagdes apresentadas pelas instituicdes para a ndo observancia
deste requisito estdo sobretudo relacionadas com a concessdo de crédito intercalar.
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1 Recomendac¢ao macroprudencial
no ambito dos novos contratos
de crédito a consumidores

O Banco de Portugal, enquanto Autoridade Macroprudencial nacional, emitiu, em fevereiro de 2018,
uma Recomendagdo que tem promovido a adogdo de critérios prudentes de concessdo de crédito
as familias. A Recomendacdo definiu, simultaneamente, limites maximos aos racios loan-to-value
(LTV) e debt service-to-income (DSTI) e a maturidade dos novos empréstimos e estabeleceu como
requisito o pagamento regular de capital e juros. Os limites sdo aplicaveis, desde 1 de julho de 2018,
aos novos créditos a habitacdo, créditos com garantia hipotecdria ou equivalente e ao consumo
concedidos pelas institui¢des de crédito e sociedades financeiras com sede ou sucursal em Portugal.

Em que consiste a Recomendacao?

Figura 1.1 *« Sumula da Recomendac¢do macroprudencial dirigida aos novos contratos de
crédito aos consumidores
Limites LTv@
« Aré 90% para habitagdo prdpria e permanente;
+ Até B0% para outras finalidades;
+ A& 100% para imdveis detidos pelas instituigGes.
Limite DSTI®
+ Menor ou igual a 50%, com as seguintes exce¢des:
« Até 10% do montante total de créditos pode apresentar um racio DSTI até 60%;
+ Até 5% do montante total de créditos pede ultrapassar o limite ao racio DSTI.

Requisito pagamentos regulares
+ Osnovos contratos de crédito devern ter pagamentos regulares de capital e juros.

Limites a maturidade do crédito 4 habitagao:
+ Maturidade maxima:
= 40 anos para mutudrios com idade inferior ou igual a 30 anos;
+ 37 anos para mutudrios com idade superior a 30 anos e inferior ou igual a 35 anos;
+ 35 anos para mutudrios com idade superior a 35 anos.
« Maturidade média do conjunto de novos contratos em cada trimestre de cada ano inferior ou igual a 30 anos;
Limitesa maturidade do crédito ao consumo:
« Maturidade maxima de 7 anos para crédito pessoal;
» Maturidade maxima de 10 anos para crédito automdvel e crédito pessoal com finalidade sadde, educagdo e energias renovaveis.

Notas: (a) O rdcio LTV é o rdcio entre 0 montante total dos contratos de crédito garantidos por um determinado imével e o minimo entre o preqo de aquisicdo e o valor de
avaliagdo doimével dado em garantia. (b) O racio DSTI é o récio entre o montante total das prestagies mensais assodadas a totalidade dos empréstimos defidos pelo mutudrio
e 0 rendimento mensalliquido de impostos e contribuicBes obrigatérias para a Seguranga Sodial. Para o cdlculo do rdcio DSTI as prestagBes do novo contrato de crédito devem
assumir-se constantes e deve ser considerado o impacto de um aumento da taxa de juro, em funcdo da maturidade, no caso de contratos com taxa de juro varidvel ou mista e
uma redugdo no rendimento do(s) mutudrio(s) quando a idade no termo previsto do contrato for superior a 70 anos, exceto se, no momento de avaliacdo da Sohabilidade,
0(s) mutudrio(s) jd se encontrar(em) em situagdo de reforma, da seguinte forma: Rend_DSTI=x1*Rend +x2*Rend * (1 - ), em que: Rend=Rendimento mensal liquido atual
do mutudrio; x1=ndmero de anos durante o periodo de contrato em que o mutudrio tem idade inferior ou igual a 70 anos dividido pelo ndimero de anos do contrato; X2 =
niimero de anos durante o perfodo de contrato em que 0 mutudrio tem idadle superior a 70 anos diidido pelo nimero de anos do contrato; & 0,2 (no caso de contratos com
mais do que um mutudrio e em que apenas se dispe de informaggo sobre o rendimento agregado para o conjunto dos mutudrios, considera-se a idade do mutudrio com a
data de nasdmento anterior, para efeitos do calculo da redugdo do rendimento). Deverd ser considerado um choque na taxa de juro de 1 pp para novas operacdes com
maturidade menor ou igual a5 anos, 2 pp para contratos com maturidade enre 5a 10 anos e 3 pp para contratos com um prazo superior a 10 anos. No caso de contratos a
{axa de juro mista, a nsfituicdo deve considerar a prestagdo mais gravosa para o dliente entre a que resulta da aplicacdo do aumento do indexante, tendo em conta o prazo do
contrato no periodo de taxa de|juro varidvel, e aquele que resulta do perfodo de taxa fixa.



Qual o racional econémico da Recomendagao?

A adocdo desta medida teve lugar numa fase relativamente precoce da expansdo do ciclo financeiro,
num contexto de baixas taxas de juro e propicio a ado¢do de critérios de concessdo de crédito menos
restritivos por parte do setor financeiro. Ao incentivar a adogdo de critérios de concessdo de crédito
prudentes, a Recomendagdo tem como objetivo aumentar a resiliéncia das familias e do setor
financeiro a choques adversos, mitigando situagdes de incumprimento dos mutuarios no futuro.

Os limites ao racio LTV contribuem para uma diminui¢do das perdas para as instituicdes de crédito
caso venha a ter lugar incumprimento dos mutuarios, j& que o menor peso do empréstimo face ao
valor do ativo implica a utilizagdo de algum capital préprio por parte do mutudrio & partida.
Adicionalmente, ao definir o valor do imdével como o minimo entre o valor de avaliagdo e de aquisicdo
do imdvel, a Recomendac¢do evita que os limites definidos sejam contornados através de uma
sobrevalorizagdo do imdvel face ao preco de aquisicdo.

O limite ao récio DSTI contribui para a diminuigdo da probabilidade de incumprimento das familias,
ao restringir o peso da prestacdo mensal associada ao servico de divida no seu nivel de
rendimento. O limite ao racio DSTI tem em considera¢do uma subida das taxas de juro, no caso
de contratos com taxa de juro variavel e mista, e uma redugdo no rendimento do(s) mutuario(s)
quando a idade do(s) mesmo(s) no termo previsto do contrato for superior a 70 anos. Esta forma
de calculo tem o intuito de promover uma margem de seguranga para 0s mutuarios poderem
fazer face a um aumento futuro das taxas de juro. A relevancia deste elemento da Recomendacdo
ficou bem patente em 2022, dado o contexto de subida acentuada das taxas de juro.

Os limites a maturidade dos novos créditos a habita¢do visam evitar situagdes em que o limite ao
racio DSTI seja contornado por meio do alargamento da maturidade do contrato, para além de
possibilitarem uma futura extensdo do prazo do empréstimo em caso de dificuldade financeira
do mutudrio. A maturidade maxima dos novos contratos de crédito a habitacdo em Portugal é
muito superior a observada noutros paises da Unido Europeia (UE). A estabilizacdo da maturidade
média dos novos contratos de crédito a habitacao em niveis elevados implica um risco acrescido
para as instituicBes, uma vez que estas ficam expostas a flutuagdes do ciclo econdémico e
financeiro durante um perfodo muito longo. Contratos de crédito com maturidades elevadas
resultam numa maior exposicdo, por parte das familias, ao risco de sobre-endividamento, o que
se manifesta especialmente num contexto de subida de taxas de juro.

Em 2022, a Recomendagdo foi alterada com o objetivo de promover a convergéncia da maturidade
média dos novos contratos de crédito a habita¢do para 30 anos até ao final de 2022, conforme
estabelecido desde a sua origem. Esta alteragdo ocorreu num contexto de ndo convergéncia,
desde 2020, da maturidade média dos novos empréstimos a habitacdo de acordo com a trajetéria
definida. Com efeitos a partir de 1 de abril de 2022, a maturidade maxima dos novos contratos de
crédito a habitacdo, anteriormente estabelecida em 40 anos para todos 0s mutuarios, passou a
depender da idade do mutudrio: (i) para mutudrios com idade inferior ou igual a 30 anos, a
maturidade maxima mantém-se em 40 anos; (i) para mutuarios com idade superior a 30 anos e
inferior ou igual a 35 anos, a maturidade maxima reduziu-se para 37 anos; (iii) para mutuarios com
idade superior a 35 anos, diminuiu para 35 anos. A partir de 2023, a maturidade média ponderada
dos novos contratos de crédito a habita¢do de cada instituicdo ndo deve ultrapassar 30 anos. Esta
recomendacdo sera monitorizada numa base trimestral.

Que beneficios tem tido a Recomendagao?

De acordo com varios estudos, publicados na série de Working Papers e na Revista de Estudos
Econdémicos do Banco de Portugal, a Recomendacgdo contribuiu para reduzir: (i) o endividamento
das familias e (ii) a probabilidade de incumprimento e a perda dado o incumprimento, com um
impacto positivo sobre o racio de capital do sistema bancario.

Recomendagdo macroprudencial no ambito dos novos contratos de crédito a consumidores
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O Comité Europeu de Risco Sistémico (CERS) considerou a politica macroprudencial adotada por
Portugal como adequada e suficiente para mitigar os riscos identificados. No ambito da avaliagdo
dos riscos e vulnerabilidades dos mercados imobilidrios residenciais da UE, realizada pelo CERS
relativamente a 2021, o risco de Portugal foi avaliado como de nivel médio, a semelhanca da
avaliacdo anterior, relativa a 2019. Portugal ndo foi, no entanto, objeto de qualquer alerta ou
recomendacdo por parte do CERS, contrariamente ao que sucedeu a sete outros paises europeus,
uma vez que a politica macroprudencial adotada, nomeadamente a Recomendacdo, continuou a
ser considerada adequada e suficiente para fazer face aos riscos identificados.

Segundo uma metodologia do CERS (2021), a Recomendag¢do motivou uma alteracdo de “stance
acomodaticia” para uma classificacdo de “stanceneutra” a partir do terceiro trimestre de 2018, j& que
o risco residual apds a sua consideragdo se enquadra no intervalo definido como objetivo para a
estabilidade financeira." Este efeito é indicativo do impacto da Recomendacédo em neutralizar o risco
sistémico residual no setor imobilidrio residencial, que, no terceiro trimestre de 2022, teve um
contributo do aumento dos encargos com a divida (menor resiliéncia refletida num aumento do risco
sistémico residual associado ao segmento rendimento do mutuario) (Grafico 1.1). Por outro lado, a
diminui¢do do racio LTV médio das novas opera¢des de crédito a habitagdo aumentou a resiliéncia
do sistema e reduziu o risco sistémico residual do segmento associado ao valor do colateral.

Grafico 1.1 ¢ Stance de politica macroprudencial
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Fontes: CERS (2021), BCE, OCDE e Banco de Portugal. | Nota: O risco sistémico residual de cada segmento (valor do colateral e rendimento do
mutudrio) corresponde a diferenca entre o risco sistémico bruto e resiliéncia ponderada pelo peso de cada segmento e tendo jd em conta o efeito da
importandia sistémica. Intervalo neutro corresponde ao nivel neutro do risco sistémico residual; valores de risco sistémico residual apds consideragdo
da politica macroprudencial acima do nivel neutro implicam uma stance de politica macroprudencial acomodaticia enquanto valores abaixo do nivel
neutro indicam uma stance de politica macroprudendial restritiva. O rdcio LTV representa o efeito do limite de 90% imposto pela Recomendagdo ao
racio entre o montante total dos novos contratos de crédito garantidos por um determinado imdvel e o minimo entre o preco de aquisicao e o valor
de avaliacdo do imével dado em garantia. O récio DSTI representa o efeito do limite de 50% imposto pela Recomendacdo ao rdcio entre o montante
total das prestacBes mensais, 0 rendimento mensal liquido de impostos e contribuicBes obrigatérias para a Seguranca Social de um contrato de crédito
exclusivamente destinado a aquisi¢do de habitacdo com uma maturidade de 37 anos, idade do mutudrio de 34 anos, rendimento mensal liquido de
1500 euros, taxa de juro varidvel igual a taxa de juro média de novos empréstimos a habita¢do, calculado tendo em conta um aumento do indexante
em 3 pp para contratos com prazo superior a 10 anos. O efeito da Recomendacdo atribuido por esta metodologia (refletido nas barras LTV e DSTI)
varia apenas devido a maior importancia de cada segmento (valor do colateral e rendimento do mutudrio, respetivamente) para a definicdo da stance.

1 Para mais detalhes ver o Tema em destaque “Avaliagio do impacto da Recomendagio macroprudencial na stance de politica macroprudencial no que diz respeito
a concessdo do crédito a habitagdo” do relatério Acompanhamento da recomendagtio macroprudeendial sobre novos créditos a consumidores de marco de 2022.



2 Engquadramento macroecondmico
e 0 crédito aos particulares
em 2022

No ano de 2022, o elevado e persistente nivel de inflagdo na drea do euro levou o Conselho do
Banco Central Europeu (BCE) a iniciar um processo de normaliza¢do da politica monetéria. As
taxas de juro interbancarias subiram a um ritmo mais acelerado, em todos os prazos de fixa¢do
neste periodo (4,04 pp em 421 dias para a Euribor a 1 ano), do que em outros episodios de subida
das taxas de juro no contexto da area do euro (Grafico 2.1). A transmissdo da normaliza¢do da
politica monetdria as taxas de juro das novas operac¢des de crédito a habitagdo foi rapida,
resultado da elevada percentagem deste tipo de crédito contratualizado a taxa de juro variavel.
Em dezembro de 2022, a taxa de juro média das novas operac¢8es de crédito a habita¢do atingiu
3,2%, um maximo desde julho de 2014 e significativamente acima do valor registado em janeiro de
2022 (0,8%).

Grafico 2.1 « Periodos de subida da Euribor| Em percentagem
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Fonte: Refinitiv. | Notas: Foram selecionados os trés perfodos com maiores subidas nas taxas interbancarias desde 1997. Os valores de
referéncia para as variacBes e dias apresentados no gréfico referem-se & evolucdo da Euribor a 1 ano. Ultima observacdo: 14 de fevereiro de
2023.

Num contexto de aumento das taxas de juro, o montante de novas operac¢8es de crédito a
habitagdo, excluindo renegocia¢des, foi mais baixo no quarto trimestre de 2022, face ao periodo
homélogo, mantendo-se ainda assim acima do valor do mesmo trimestre em 2019. O montante
destas novas operacdes reduziu-se de 3707 milhdes de euros no quarto trimestre de 2021 para
3160 milhdes de euros no quarto trimestre de 2022, embora acima do valor do mesmo trimestre
em 2019 (2833 milh8es de euros) (Grafico 2.2). As novas operagdes de crédito a habitagdo,
excluindo renegocia¢Bes, cafram 14,8% no quarto trimestre de 2022, que compara com um

Enquadramento macroecondmico e o crédito aos particulares em 2022
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crescimento de 19,0% no quarto trimestre de 2021 (Grafico 2.3). O montante de novas operac¢des
de crédito ao consumo, excluindo renegocia¢des, que ascendia a 1203 milhdes de euros no final
de 2021, aumentou para valores em torno de 1300 milhdes de euros por trimestre e nos trés
primeiros trimestres de 2022 (Grafico 2.2). No entanto, no Ultimo trimestre do ano, este montante
diminuiu para valores semelhantes aos do final de 2021 (1187 milhdes de euros). Para este tipo
de crédito, a taxa de varia¢do anual diminuiu desde o seu pico no segundo trimestre de 2021, de
79,6%, para -1,3% no ultimo trimestre de 2022 (Grafico 2.3). Globalmente, 0 montante das novas
operacdes de crédito as familias, excluindo renegocia¢8es, diminuiu de 4910 milhdes de euros no
quarto trimestre de 2021 para 4347 milhdes de euros no mesmo trimestre em 2022. Ainda assim,
este valor é superior ao observado no quarto trimestre de 2019 (4295 milhdes de euros).

Grafico 2.2 * Novas operacdes de créditoa  Grafico 2.3 * Novas operacdes de crédito a
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Fonte: Banco de Portugal. | Notas: Ultima observacio: Quarto  Fonte: Banco de Portugal. | Notas: Ultima observacio: Quarto
trimestre de 2022. Entenda-se por renegociacdo, uma renegociacdo  trimestre de 2022. Entenda-se por renegociacao, uma renegociacao
das condicBes contratuais do crédito. das condi¢Bes contratuais do crédito.

De acordo com o /nquérito aos Bancos Sobre o Mercado de Crédlita, a partir do segundo semestre de
2022, os critérios de concessdo de crédito a habitagdo tornaram-se ligeiramente mais restritivos e a
procura pelo mesmo tipo de crédito reduziu-se. Em 2022, houve, por um lado, um ligeiro aumento
da propor¢do de pedidos de empréstimos rejeitados. Por outro lado, os bancos inquiridos
reportaram uma diminui¢do significativa da procura de crédito por parte de particulares, mais forte
no crédito a habitacdo, desde o segundo semestre de 2022. A diminuicdo da confianca dos
consumidores, o0 aumento do nivel geral das taxas de juro e, em menor grau, as perspetivas para o
mercado da habitagdo foram os fatores identificados pelos bancos como os principais
determinantes da reducdo da procura de crédito pelos particulares.

No mesmo periodo, os pre¢os do imobilidrio residencial continuaram a aumentar. Observou-se uma
evolugdo distinta dos pregos da habitacdo, relativamente a do crédito. A taxa de varia¢do anual dos
precos da habitagdo aumentou nos trés primeiros trimestres de 2022, de 11,6%, no Ultimo trimestre
de 2021, para valores a volta de 13%. Contudo, no Ultimo trimestre de 2022 observou-se uma
desaceleragdo dos precos da habitagdo com uma taxa de varia¢do anual de 11,3%.

A percentagem de transa¢8es de imobilidrio residencial financiadas por crédito interno permaneceu
estavel no periodo entre 2018 e 2022, em torno de 46%. Este valor é significativamente inferior ao
registado no perfodo anterior a crise da divida soberana (76% em 2009-10) (Grafico 2.4). O periodo
prolongado de baixas taxas de juro, 0 aumento da procura de habitagdo por ndo residentes e a oferta
limitada de habitagdo contribuiram para este aumento. No entanto, a conjuntura atual, caraterizada
por um aumento do custo do crédito e de expectativa de continuacdo de subida das taxas de juro, e
pela potencial perda do rendimento real das familias, podera traduzir-se numa moderacdo do



crescimento dos precos do imobilidrio residencial, através da reducdo da procura de habitagdo tanto
pelos residentes como pelos ndo residentes.

Grafico 2.4 » TransacOes de alojamentos familiares versus novas operagdes de crédito a habitacdo
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Fontes: Banco de Portugal e INE. | Notas: A forma de apuramento da informacdo referente ao nimero de transacdes de alojamentos
familiares, disponibilizada pelo INE, foi revista, tendo passado a ser divulgadas com frequéncia trimestral as transagBes de alojamentos que
apresentem um comprador pertencente ao setor institucional das Familias. Para mais detalhe ver nota Indice de Pregos da Habitagdo, do
INE. Entenda-se por renegociacdo, uma renegociacdo das condi¢des contratuais do crédito. Ultima observacdo: 2022 T4.
Em 2022, o racio de endividamento dos particulares registou uma ligeira reducdo, permanecendo
abaixo da média da area do euro, enquanto a taxa de poupanca se reduziu para o seu minimo
histdrico. O racio de endividamento dos particulares, em percentagem do rendimento disponivel,
reduziu de 96,9%, no final de 2021, para 96,4%, no terceiro trimestre de 2022 (Quadro 2.1). A taxa de
poupanga dos particulares, em percentagem do rendimento disponivel, tem vindo a reduzir-se desde
0 segundo trimestre de 2021, sendo que, mais recentemente, se reduziu de 6,6%, no segundo
trimestre de 2022, para 4,7% no terceiro trimestre de 2022 (Quadro 2.1). Este nivel historicamente
baixo da taxa de poupanga é muito inferior ao valor observado para a area do euro, e reflete a elevada
inflacdo, ndo acompanhada pelo rendimento nominal, e 0 aumento dos encargos com a divida
ocorridos em 2022. Uma baixa taxa de poupanga reduz a capacidade de os mutuarios enfrentarem
choques negativos de rendimento e conseguirem fazer face aos seus encargos com a divida.

Quadro 2.1 ¢ Evolucdo do racio de endividamento e da taxa de poupanca dos particulares
| Em percentagem

2019 2020 2021 2022
T4 T 2 13 T4 T T2 13 4 11 T2 T3

Endividamento (% do rendimento disponivel)

Portugal 948 948 957 964 973 977 971 974 969 966 963 964

Area do euro 973 968 980 988 99,7 998 999 1002 1000 996 996 987
Taxa de poupanga (% do rendimento disponivel)

Portugal 7.2 77 105 11,1 119 133 109 105 97 79 66 47

Area do euro 134 143 174 184 201 212 197 192 181 164 149 143

Fontes: Banco de Portugal, BCE e Eurostat (cdlculos do Banco de Portugal). | Notas: Valores anualizados. Valores ndo consolidados da divida total.
Valores para o rendimento disponivel e poupanca sdo corrigidos de sazonalidade e efeitos de calendario.

Enquadramento macroecondmico e o crédito aos particulares em 2022
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3 Avaliacao do grau de cumprimento
da Recomendacdo em 2022

Em 2022, o Banco de Portugal monitorizou o cumprimento dos limites estabelecidos na
Recomendacdo, de forma a prevenir agBes que ponham em causa a sua eficacia ou eventuais
distor¢Bes de concorréncia entre instituicdes. A avaliagdo realizada pelo Banco de Portugal tem
por base o reporte mensal sobre o cumprimento da Recomendacdo efetuado por 13 instituicdes
de crédito, representativas de cerca de 93% das novas operag8es de crédito a particulares, e os
dados disponiveis na Central de Responsabilidades de Crédito do Banco de Portugal (CRC).
Adicionalmente, e com periodicidade anual, é solicitado as instituicdes um relatério de
autoavaliacdo assinado por, pelo menos, um elemento do respetivo Conselho de Administra¢ao
ou Geréncia da sucursal, quando aplicavel.

Em 2022, o Banco de Portugal manteve uma forte interagdo com as instituicdes mais
representativas do sistema financeiro portugués, incluindo as institui¢des especializadas no
crédito ao consumo, através de contactos telefénicos, e-mails, reunides bilaterais e envio de cartas
dirigidas aos Conselhos de Administragdo. Estes contactos com as institui¢des tiveram como
objetivos averiguar o grau de implementacdo da Recomendagdo, clarificar a informacdo a reportar
e verificar a conformidade, comparativamente com o estipulado na Recomendac¢do, das
campanhas publicitarias realizadas pelas instituicdes.

O presente Relatério analisa o periodo compreendido entre julho de 2018, primeiro més de
vigéncia da Recomendacdo, e dezembro de 2022, com particular enfoque no ano de 2022. De
forma semelhante a relatérios anteriores, os dados relativos a 2018 sdo utilizados como ponto de
partida para avaliar a evolu¢do do perfil de risco dos mutuarios ao longo do periodo em analise.

Racio loan-to-value (LTV)

Em 2022, a quase totalidade das novas opera¢des de crédito a habitagdo registou um racio LTV
inferior ou igual a 90%. A Recomendagdo estabelece um limite de 90% ao racio LTV dos novos
créditos destinados a aquisicao de habitacdo prépria e permanente, segmento que representa
cerca de 83% do total de novas operac8es de créditos a habita¢do. Em 2022, e como observado
em anos anteriores, a propor¢ao de novos créditos a habitagdo com racio LTV superior a 90% foi
muito residual (0,3%), o que se traduz numa reducdo significativa face ao terceiro trimestre de
2018 (20,5%). Cerca de 54% das novas operac¢des de crédito a habitagdo apresentaram um racio
LTV inferior a 80%, o que representa uma melhoria face ac observado em 2021 (49%) e um valor
préximo do observado no terceiro trimestre de 2018 (55%) (Grafico 3.1).

Apesar de a Recomendag¢do macroprudencial apenas se aplicar as novas opera¢es e a sua
influéncia no stock de crédito a habitagdo ser lenta, observou-se, entre dezembro de 2018 e
dezembro de 2022, uma recomposi¢do da carteira de crédito a habita¢cdo no que diz respeito ao
racio LTV igual ou inferior a 80%. Em dezembro de 2022, cerca de 93% do stock de empréstimos a
habitacdo apresenta um racio LTV igual ou inferior a 80%. A proporgdo de créditos a habitagdo, em
carteira, com racio LTV acima de 40% e inferiores ou iguais a 80% diminuiu de cerca de 66%, em
dezembro de 2018, para 59% em dezembro de 2022, enquanto o peso dos créditos a habitacao
com racio LTV inferior ou igual a 40% aumentou, de cerca de 27% para cerca de 34%. A percentagem
de créditos com racio LTV superior a 100% é muito residual (cerca de 1%) (Grafico 3.2). Observa-se,
assim, um aumento da capacidade das instituicdes em absorverem uma corre¢do em baixa, nao
antecipada, nos pregos do imobiliario residencial.



Grafico 3.1 ¢ Distribuicdo das novas Grafico 3.2 ¢ Distribuicdo do stock de
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Fonte: Banco de Portugal. | Nota: Informagdo reportada por uma  Fonte: Banco de Portugal. | Nota: Esta distribuicdo tem por base os
amostra de 9 instituicdes que representam, em 2022, cerca de 97% do  dados disponiveis na CRC.
mercado de crédito a habitacdo.

Em 2022, o racio LTV médio ponderado das novas operac8es de crédito para habitacdo prdpria e
permanente, como definido na Recomendagdo, foi de cerca de 75%, que se traduz numa reducdo
face a 2021 e ao terceiro trimestre de 2018 (78%). O racio LTV médio calculado com base no valor
da avaliagdo do imdvel permanece, desde 2018, em torno de 70% (Grafico 3.3). Em 2022, o minimo
entre o pre¢o de aquisi¢ao e o valor de avaliagdo dos imdveis (como definido na Recomendacao),
manteve-se, em média, mais proximo do preco de aquisicdo do imdvel. Isto implica que o valor da
avaliacdo dos imdveis tem permanecido acima do seu pre¢o de aquisi¢do.

Grafico 3.3 « Evolucdo do racio LTV médio ponderado das novas operacdes de crédito
para habitacdo prépria e permanente | Em percentagem
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Fonte: Banco de Portugal. | Notas: Informacdo reportada por uma amostra de 9 instituicdes que representam, em 2022, cerca de 97% do
mercado de crédito a habitacdo. Em alguns perfodos, o valor do récio LTV médio ponderado pelo montante de crédito é diferente do minimo
entre o valor do rdcio LTV médio ponderado pelo montante de crédito com base no preco de aquisicdo e com base no valor de avaliacdo. Tal
deve-se ao facto de, em alguns casos, o minimo ser o pre¢o de aquisicdo e, em outros, o valor de avaliacdo.

Avalia¢ao do grau de cumprimento da Recomendacao em 2022
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O Banco de Portugal tem vindo a monitorizar a possibilidade da contrata¢do de crédito pessoal
estar a ser utilizada como forma de contornar os limites ao racio LTV definidos na Recomendagdo.
Em 2022, foi solicitada, a um conjunto de instituigdes, informacdo sobre os controlos
implementados ou a implementar, de forma a prevenir a ocorréncia deste tipo de situa¢des. De
acordo com as respostas obtidas, o controlo é realizado através: (i) da indicagdo em normativo
interno; (i) da monitorizacdo da concessdo de crédito pessoal préoxima da data de
contratualizacdo do crédito a habitagdo e (iii) da recolha de informagdo sobre a origem dos capitais
préprios. A contratagdo simultanea de crédito a habitacdo e de crédito pessoal, em montante
suscetivel de ser potencialmente utilizado com a referida finalidade, seja na mesma institui¢do de
crédito, seja recorrendo a instituicdes de crédito diferentes, tem, de acordo com os dados
recolhidos até a data, reduzida materialidade (cerca de 1% do montante total em 2022).
Relativamente aos casos identificados, foram adotadas novas medidas para corrigir a situagdo.

Racio debt service-to-income (DSTI)

Em 2022, cerca de 91% dos novos contratos de crédito a habitacdo e ao consumo foram
concedidos a mutudrios com um racio DSTI, calculado de acordo com a definicdo da
Recomendacdo, inferior ou igual a 50%. Este valor esta ligeiramente abaixo do registado em 2021
(94%). A Recomendacdo introduziu duas exce¢des: (i) as instituices podem conceder até 10% do
volume de crédito a mutuarios com racio DSTI entre 50% e 60% (antes de abril de 2020 este limiar
situava-se em 20%); e (ii) até 5% do volume de crédito a mutuarios com racio DSTI acima de 60%.
O recurso a ambas as exce¢des implica a apresentacdo de uma justificacdo adequada por parte
das instituicBes e a sua aceitacdo pelo Banco de Portugal. Desde 2018, o peso dos novos contratos
de crédito com réacio DSTI entre 50% e 60% tem vindo a diminuir, tendo o seu valor minimo
ocorrido em fevereiro de 2021, situando-se em 2,7%. Porém, em 2022, verificou-se uma inversao
desta tendéncia, fixando-se em cerca de 6% do montante total de novas opera¢des concedidas
(Grafico 3.4). Nesse ano, cerca de 3% do montante de novas operacfes de crédito concedidas
estavam associadas a mutuarios com DSTI superior a 60%, uma redu¢do em torno de 10 pp face
ao terceiro trimestre de 2018. As institui¢des financeiras justificaram o recurso as exce¢des pela
capacidade financeira comprovada dos mutuarios, pela existéncia de uma fianga/aval por parte
dos pais dos mutuarios, pela existéncia de outras cau¢8es de natureza real ou pelo facto de se
tratar de créditos para consolidacdo de outros créditos existentes noutras institui¢des de crédito.



Grafico 3.4 « Distribuicdo das novas operag¢des de crédito a habitacdo e ao consumo por
racio DSTI | Em percentagem
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Fonte: Banco de Portugal. | Notas: Com base em informagdo reportada por uma amostra de 13 instituicdes que representam, em 2022,
cerca de 93% do mercado de crédito a particulares. O rdcio DSTI foi calculado, em linha com o definido na Recomendacdo, assumindo
choques sobre a taxa de juro e sobre o rendimento do mutudrio.

Depois da redugdo observada desde a implementa¢do da Recomenda¢do, em 2022 e face ao
ano anterior, observou-se um aumento do racio DSTI efetivo médio (de 23,5% para 25,1%,
respetivamente). Este aumento € justificado, em parte, pelo contexto atual de aumento das
taxas de juro. Entre o terceiro trimestre de 2018 e 2021, registou-se uma reducdo da dispersdo
da distribui¢do do racio DSTI, sobretudo associada a uma diminui¢do dos percentis superiores,
com os percentis 75 e 90 a reduzirem-se de 32,2% e 49,3% para 29,7% e 40,7%, respetivamente.
Em 2022, registou-se uma inversao desta tendéncia, ja que o percentil 90 aumentou cerca de 2 pp
face a 2021 para 42,6%, um valor ainda assim significativamente abaixo do observado em 2018.
Em simultaneo, também o percentil 75 aumentou, assumindo um valor semelhante ao registado
no terceiro trimestre de 2018 (32,3%) (Grafico 3.5).

Quando se considera apenas as novas operag¢des de crédito a habita¢do, o racio DSTI efetivo
médio aumenta de 21,9% em 2021 para 24,0%, situando-se acima do valor observado no
terceiro trimestre de 2018 (23,2%). O maior aumento do racio DSTI efetivo médio, para este tipo
de crédito, entre 20271 e 2022 (de 2,1 pp face a 1,6 pp quando se considera todos 0s novos
créditos as familias) resulta da maior exposicdo do crédito a habitacdo a aumentos da taxa de
juro ja que este é tipicamente contratado a taxa variavel enquanto o crédito ao consumo é
contratado a taxa fixa. No entanto, o percentil 90 da distribuicdo do racio DSTI efetivo para novos
créditos a habitagdo continua, em 2022 (40,0%), abaixo do valor do terceiro trimestre de 2018
(42,1%) (Grafico 3.6).

Avaliacdo do grau de cumprimento da Recomendagdo em 2022
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Gréafico 3.5 ¢ Distribui¢cdo do racio DSTI
efetivo para novos créditos as familias
| Em percentagem
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Grafico 3.6 ¢ Distribui¢cdo do racio DSTI
efetivo para novos créditos a habitacdo
| Em percentagem

60

50 A

201873 2018T4 2019 2020 2027 2022
® |Védia

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: O grdfico representa a
distribuicdo de quartis do racio DSTI efetivo para novos créditos a
hahitacdo, ou seja, sem ter em conta os choques sobre a taxa de juro
e sobre o rendimento do mutudrio definidos no ambito da
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0s dados disponiveis na CRC.

As novas operac8es de crédito a habitagdo estdo concentradas em mutudrios com rendimento
mensal liquido superior a 1200 euros. Em 2022, a semelhanca de anos anteriores, é possivel
observar que o crédito a habitagdo se encontra concentrado em devedores com rendimento
liguido mensal superior a 1200 euros, enquanto o crédito ao consumo Se encontra mais
concentrado em mutuarios com rendimento liquido mensal entre 600 e 2400 euros. Entre o
terceiro trimestre de 2018 e o final de 2022, observou-se uma tendéncia de reduc¢dao da
percentagem de novas operagdes de crédito a habitagdo, que se acentuou em 2022, associadas
a mutuarios com rendimentos mensais liquidos inferiores a 1200 euros. Em contrapartida,
ocorreu um aumento da percentagem do crédito a mutudrios com rendimentos mensais liquidos
superiores a 2400 euros, sendo mais expressivo o crescimento ocorrido no escaldo de mutuarios
com rendimento superior a 4600 euros (Grafico 3.7).

De 2018 a 2021, observa-se uma diminui¢do da percentagem de novas operac¢des concedidas a
mutudrios com um racio DSTI superior a 50%, calculado de acordo com a Recomendacdo, e com
rendimentos liquidos mais baixos. Esta alteracdo de estrutura registou-se em todas as classes de
rendimento liquido mensal dos mutuarios, mas é mais visivel nos niveis de rendimento mais
baixos, e espelha, em larga medida, a diminui¢do do risco dos empréstimos concedidos.

Em 2022, para os niveis mais baixos de rendimento, observa-se uma ligeira redu¢do da
percentagem de novos contratos de crédito a habitagdo concedidos a mutudrios com um racio
DSTI superior a 50%, calculado de acordo com a Recomendagdo (de 0,31% em 2021, para 0,30%
em 2022). Para os escaldes de rendimento mais elevados, nomeadamente para rendimentos
liquidos a partir de 1200 euros, observa-se um aumento das novas operac¢8es de crédito a
habitagdo com DSTI superior a 50%, de 4,2% em 20271 para 6,8% em 2022. Tal reflete a maior
utilizacdo das exce¢Bes consideradas na Recomendagdo (Grafico 3.7). Em 2022, as percentagens
de novas operacg8es de crédito a habita¢do e de crédito ao consumo associadas a mutuarios com
rendimento mensal liquido igual ou inferior a 1200 euros e um racio DSTI superior a 50% foram
diminutas, fixando-se em 1,9% e 4,0%, respetivamente.



Grafico 3.7 * Novas operacdes de crédito por intervalo de racio DSTI e rendimento mensal
liquido dos mutuarios | Em percentagem
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Fonte: Banco de Portugal. | Notas: DSTI conforme definido na Recomendagdo. Com base em informacdo reportada por uma amostra de 13
instituicGes que representam, em 2022, cerca de 93% do mercado de crédito a particulares.

Entre a entrada em vigor da Recomendac¢do, em 2018, e 2022, observou-se uma melhoria
continua do perfil de risco dos mutudrios com crédito a habitagdo. A percentagem de crédito
concedido a mutuérios de risco elevado, considerando como tal os devedores com racio DSTI
superior a 60%, calculado de acordo com a Recomendagdo, e/ou racio LTV superior a 90%, diminuiu
de cerca de 32% do montante total de novas operac¢des de crédito a habitagdo, no terceiro
trimestre de 2018, para cerca de 3%, em 2022. Esta reducdo foi contrabalangada por um aumento
do montante de crédito concedido a mutuarios com perfil de risco baixo (de 43%, no terceiro
trimestre de 2018, para cerca de 49%, em 2022), e por um aumento do montante total das novas
operacBes a mutuarios com perfil de risco intermédio, cujo peso aumentou de 26%, no terceiro
trimestre de 2018, para 48% em 2022 (Grafico 3.8).

Avaliacdo do grau de cumprimento da Recomendagdo em 2022
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Gréafico 3.8 ¢ Evoluc¢do do perfil de risco dos mutuarios nas novas operagdes de crédito
a habitacdo | Em percentagem
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Fonte: Banco de Portugal. | Notas: Com base em informacdo reportada por uma amostra de 9 instituices que representam, em 2022, cerca
de 97% do mercado de crédito a habitacdo. Risco baixo: DSTI< 50% e LTV<80%; Risco elevado: DSTI> 60% e/ou LTV> 90%; Risco intermédio:
restantes casos.

Maturidades

A maturidade média ponderada das novas opera¢des de crédito a habitacdo foi de 30,7 anos em
dezembro de 2022, uma reducdo de 2,7 anos desde julho de 2018. Entre julho de 2018 e
dezembro de 2019, a maturidade média reduziu-se em cerca de um ano (para 32,6 anos) de
acordo com o esperado na trajetdria de convergéncia (Grafico 3.9). No entanto, entre dezembro
de 2019 e janeiro de 2022, durante o periodo da pandemia, observou-se uma ndo convergéncia,
com o aumento da maturidade média ponderada, atingindo em janeiro de 2021 o valor maximo
da série (33,7 anos). Apds este pico, a evolugdo retomou a trajetéria decrescente, ainda que acima
da trajetéria recomendada, o que implicou que, em dezembro de 2022, a maturidade média ainda
se situasse ligeiramente acima de 30 anos (Grafico 3.9). Contudo, observou-se um cumprimento
quase generalizado por parte das instituicBes, no que diz respeito a convergéncia da maturidade
média dos novos contratos de crédito a habitagdo. De forma a promover o cumprimento na
integra da Recomendacdo, foi solicitado um plano mensal de convergéncia as instituicdes que
ainda ndo convergiram para o limiar estabelecido.

O ajustamento dos limites a maturidade maxima, em abril de 2022, tal como referido
anteriormente, levou ao aumento da percentagem de opera¢Bes de crédito a habitagdo
concedido com maturidade inferior ou igual a 30 anos de 36% para 46% entre 2021 e 2022. No
ultimo trimestre de 2022, aproximadamente 91% das novas operac¢8es de crédito a habitacdo
apresentavam uma maturidade entre 20 e 40 anos, sendo estas repartidas em cerca de 37% com
maturidade entre 20 e 30 anos, cerca de 26% entre 30 e 35 anos e cerca de 14%, tanto para
maturidades entre 35 e 37 anos, como para maturidades entre 37 e 40 anos (Grafico 3.10).



Grafico 3.9 « Maturidade média ponderada  Grafico 3.10 ¢ Distribui¢do das novas
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ponderada pelo montante de crédito concedido. segundo trimestre de 2022, a caixa a tracejado, e respetivo valor,
corresponde a percentagem associada a maturidades superiores a
30 anos e inferiores ou iguais a 40 anos.

Os empréstimos concedidos a mutudrios com idade superior a 30 anos concentraram-se em
contratos de crédito com maturidades mais baixas. Os mutuarios com idade compreendida entre
30 e 35 anos concentraram-se em contratos de crédito com maturidades entre 35 e 37 anos
(cerca de 60% no segundo semestre de 2022 face a 3% no primeiro trimestre do mesmo ano)
(Gréfico 3.11). Os mutuarios com idades superiores a 35 anos aumentaram a percentagem de
crédito contratualizado com maturidade inferior a 30 anos (61% no quarto trimestre de 2022 face
a 529% no primeiro trimestre do ano).

As institui¢Bes tém adotado procedimentos no sentido de reduzir a percentagem de montante de
crédito concedido acima dos novos limites a maturidade maxima. No ultimo trimestre de 2022, é
visivel, para os diferentes escalBes de idade dos mutuarios, uma clara diminui¢do da percentagem
do montante de novas operac8es de crédito a habitacdo que ultrapassa os limites a maturidade
maxima (Grafico 3.11).

Avalia¢ao do grau de cumprimento da Recomendacao em 2022
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Grafico 3.11 ¢ Distribuicdo do montante das novas operag¢des de crédito a habitacdo por
escaldo de maturidade do empréstimo e escaldo de idade dos mutuarios | Em percentagem
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de 97% do mercado de crédito a habitagdo. Os dados referem-se ao ano de 2022. Esta distribuicdo tem por base os dados disponiveis na CRC.

No contexto da UE, Portugal apresenta valores elevados de maturidades das novas operac8es de
crédito a habitagdo. Em 2022, a maturidade média das novas operacSes de crédito a habitacdo
em Portugal (30 anos e oito meses) situou-se acima da registada nos paises da UE para os quais
existe informacdo disponivel, que oscila entre 20 e 27 anos (Grafico 3.12).

Desde a implementa¢do da Recomendagdo, a propor¢do de novas opera¢Bes de crédito a
habitagdo relativa aos mutudrios com idade inferior ou igual a 30 anos ndo se alterou. Em 2022,
as novas operagdes de crédito a habitacdo estiveram mais concentradas em mutuarios com
idades compreendidas entre 30 e 40 anos. Contudo, e comparativamente com 2017, ano anterior
ao inicio da Recomendacdo, observou-se uma diminuicdo da propor¢do desta classe etdria (de
44%, em 2017, para 40% em 2022). Em sentido inverso, o peso dos mutuarios com idades
compreendidas entre 40 e 50 anos aumentou (de 27%, em 2017, para 32%, em 2022). O peso do
montante de empréstimos concedidos a mutudrios mais jovens, com idade inferior ou igual a 30 anos,
mantém-se quase inalterado desde 2017, em cerca de 16% (Grafico 3.13).
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Em 2022, o crédito ao consumo com maturidade acima dos limiares definidos na Recomendagdo
foi imaterial. A partir do segundo trimestre de 2020, na sequéncia da diminui¢cdo da maturidade
maxima do crédito pessoal de 10 para sete anos (com exce¢do do crédito pessoal com finalidade
educacdo, salde ou energias renovaveis cuja maturidade maxima permaneceu em 10 anos), a
percentagem de novas opera¢des de crédito pessoal com maturidade superior a sete anos foi
imaterial (Grafico 3.14). No quarto trimestre de 2022, cerca de 84% do novo crédito pessoal
apresentava uma maturidade entre cinco e sete anos. No crédito automovel, cuja maturidade
maxima recomendada é de 10 anos, continuou a assistir-se, em 2022, a uma maior predominancia
de novas opera¢des com maturidade entre sete e 10 anos. No quarto trimestre de 2022, cerca de 73%
do montante de novas operagdes encontrava-se neste intervalo. A percentagem de novas operagoes

Grafico 3.13 « Montante de novas
operacdes de crédito a habitacdo por
intervalo de idade dos mutuarios | Em
percentagem
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Fonte: Banco de Portugal. | Nota: Com base em informacdo reportada
por uma amostra de 9 instituicdes que representam, em 2022, cerca de
97% do mercado de crédito a habitagdo.

de crédito automovel com maturidade superior ao limiar de 10 anos foi nula (Gréafico 3.14).

Avalia¢ao do grau de cumprimento da Recomendacao em 2022
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Gréfico 3.14 « Distribuicdo das novas operag¢des de crédito ao consumo por intervalos
de maturidade | Em percentagem do total de crédito do respetivo segmento
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Fonte: Banco de Portugal. | Nota: Com base em informagdo reportada por uma amostra de 13 instituicdes.

A maturidade média do crédito ao consumo permaneceu estavel ao longo de 2022, apesar do
ligeiro crescimento verificado nos Ultimos meses do ano. A maturidade média do crédito pessoal
tem permanecido estavel em torno de 6,5 anos, desde janeiro de 2020, tendo atingido um valor
médio de 6,6 anos em 2022. De referir que o crédito pessoal destinado a saude, educac¢do e
energias renovaveis, cuja maturidade maxima permanece em 10 anos, continua a apresentar um
peso residual, representando cerca de 3% do crédito pessoal concedido em 2022. A maturidade
média do crédito automdvel aumentou ligeiramente, fixando-se em torno de 8,6 anos ao longo
de 2022, cerca de dois meses acima do valor registado em 2021 (8,4 anos) e em 2020 (8,2 anos).

Requisito de pagamentos regulares

Em 2022 continuou a assistir-se a um elevado grau de conformidade com a Recomendac¢do
relativamente ao requisito de pagamentos regulares. No Ultimo trimestre de 2022, apenas cerca de
2% do total de novas operac8es de crédito ndo cumpriu com o requisito de pagamentos regulares.
Tal como em 2021, as justificagdes apresentadas pelas instituicBes para o ndo cumprimento deste
requisito estdao sobretudo relacionadas com a concessdo de crédito intercalar (créditos que apenas
contemplam um Unico pagamento de capital, como é o caso do crédito sinal).

Em média, o crédito que se encontra fora do ambito da Recomendacdo registou, entre 2020 e 2022,
uma evolugdo semelhante a do crédito ao consumo por ela abrangido. As novas opera¢ées com
montante igual ou inferior a 10 vezes a remuneracdo minima mensal garantida e os cartdes de
crédito parecem ter estabilizado em valores bastante semelhantes aos registados antes da crise
pandémica (Gréfico 3.15). Esta evolu¢do é similar a do crédito ao consumo no ambito da
Recomendacdo e, em particular, a do crédito pessoal que, no primeiro semestre de 2022, recuperou
para valores préximos do observado antes da crise pandémica. Em sentido inverso, no final de 2022,
e a semelhanca de 2021, as novas operagdes associadas a facilidades de descoberto e linhas de
crédito e contas correntes bancarias permaneceram num nivel muito inferior ao observado antes
do inicio da pandemia (Grafico 3.15).



Grafico 3.15 ¢ Evolucdo das novas operagdes de crédito fora do ambito da
Recomendacdo | Montantes em milhdes de euros (esc. esq)
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| Notas: Com base em informagdo reportada por uma amostra de 13 instituicdes. Relativamente as

facilidades de descoberto, cartdes de crédito e linhas de crédito e contas correntes bancrias, é reportado o montante autorizado.

Avalia¢ao do grau de cumprimento da Recomendacao em 2022
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