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Nota Prévia

A "Evolug¢do das Economias dos PALOP % 2000/2001" pretende contribuir para um
melhor conhecimento da realidade econdémica actual dos Paises Africanos de Lingua
Oficial Portuguesa, tanto no que diz respeito aos seus indicadores macro-econdémicos
fundamentais, como no que se refere as suas relacdes econdémicas e financeiras com
Portugal. Apresentamos novamente este ano, € com 0 mesmo propdsito, uma breve nota

sobre a economia de Timor-Leste.

O presente documento foi elaborado com base nos dados mais recentes a que se teve
acesso, 0s quais correspondem, em alguns casos, a valores preliminares ou estimativas,

pelo que poderdo ser eventualmente sujeitos a posterior revisao.

Agradece-se ainda a amavel colaboragdo das diversas entidades contactadas ¥ e em
particular os bancos centrais de Angola, Cabo Verde, Mocambique ¢ Sao Tomé e Principe,
assim como a Agéncia Nacional do Banco Central dos Estados da Africa Ocidental na
Guiné-Bissau ¥ que se revestiu da maior importancia para a obtencdo dos elementos

necessarios.

Departamento de Relagdes Internacionais

Area de Cooperagio

Setembro de 2001
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Nos ultimos meses, as perspectivas para a
economia mundial continuaram a
deteriorar-se de forma marcada. O FMI reviu
em baixa as suas projeccdes para 0S varios
grupos de paises.

A atenuagao da economia mundial resultou
da interligacdo de varios factores,
nomeadamente a subida - mais persistente
do que inicialmente previsto - dos precos do
petroleo, o efeito da politica monetaria de
pendor contraccionista de 1999 e 2000 (nos
EUA e area do euro) e o ajustamento nos
mercados bolsistas associado a reavaliagao
das perspectivas de rentabilidade. A redugao
da confianca dos consumidores e empresas,
iniciada nos EUA, generalizou-se a outras
regides e foi acompanhada por uma maior
aversdo ao risco e deterioracdo das
condi¢des financeiras para os mercados
emergentes, especialmente na América
Latina, bem como por uma diminui¢ao
acentuada da procura no sector de novas
tecnologias (especialmente TI), facto que
prejudicou fortemente a economia asiatica.

A desaceleragdo nos EUA, a partir do final
de 2000, resultou essencialmente da
fraqueza do investimento (com uma descida
brusca das aquisicdes de equipamento e
software informatico) e da desacumulagdo
de stocks. Apesar da atenuacdo das
exportacdes, a contribui¢do negativa do
comércio externo para o PIB deve diminuir,
em virtude da acentuada descida das
importacdes. Nao obstante a quebra de
confianca, o consumo comportou-se de
forma relativamente sustentada.
Recentemente, estard a ocorrer alguma
retoma do investimento em habitagdo,
favorecido pelas baixas taxas de juro.

Efectivamente, o FED reagiu de forma
muito ‘“‘agressiva”, com sete descidas de
taxas de juro desde o inicio do ano (a tltima
das quais em 21 de Agosto), num total
acumulado de 3 pontos percentuais, para
3.5% (taxa de fundos federais overnight).
Também a politica orgamental, em 2001, foi
de teor expansionista, com a concretiza¢ao
de um pacote de reducao de impostos.
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A queda dos valores das acgdes (quer de
empresas ‘“‘tradicionais”, quer do sector
tecnologico) contribuiu para acentuar o
clima de abrandamento, através do efeito
redugdo de riqueza (o mercado accionista &,
nos EUA, uma importante fonte de aplicagao
de poupancga dos particulares). No entanto, o
maior vigor recente no mercado de habitacdo
deve, na segunda metade do ano, contrariar
este efeito, através da subida de riqueza em
bens reais. Apesar da incerteza, quer quanto
a estes efeitos quer quanto ao impacto do
sobre-investimento e ajustamento de stocks,
projecta-se uma recuperacdo ja na segunda
metade do corrente ano, o que conduziria a
um crescimento médio anual do PIB de
1.4% em 2001 (2.4% em 2000) e aceleragao
para cerca de 2.5% em 2002.

A inflagdo aumentou moderadamente (para
2.3% em 2000 e 2001, de acordo com as
estimativas) e o desequilibrio das contas
externas mantém-se extremamente elevado.
A partir do Verdo de 2001, o dolar mostrou
sinais de ajustamento em baixa, que, a
persistirem, poderdo vir a favorecer a
balancga corrente.

A evolucdo no Japdo ¢ extremamente
desanimadora, havendo sérios riscos de que
a economia entre de novo em recessdo. Em
termos médios anuais o PIB cresceu apenas
1.5 % em 2000, tendo enfraquecido j&4 na
segunda metade do ano, prejudicado pela
fraqueza da procura mundial, especialmente
no sector electronico. Apesar do novo
enquadramento monetario adoptado em
Abril - que se traduz em taxas overnight
nulas - e do pacote de estimulo do
investimento publico — o qual introduziu um
vigor temporario no inicio de 2001 - as
perspectivas sdo de grande fragilidade. O
consumo privado estd  relativamente
estagnado, numa envolvente de rendimentos
em declinio e preocupagdes quanto ao
desemprego e futuras reestruturacdes
empresariais. Mesmo admitindo um maior
dinamismo das exportacdes tecnoldgicas na
segunda parte do ano, o FMI estima um
decréscimo do PIB na ordem de 0.2% em
2001.



Os problemas estruturais, incluindo a falta
de transparéncia e utilizacdo de praticas
contabilisticas deficientes nos sectores
bancéario e empresarial, sdo os principais
factores 1mpeditivos do progresso da
economia, apds uma década de fraqueza
persistente (taxa média de crescimento
proxima de 1%). Foi anunciado em Marco
pelo novo governo um pacote de reformas
bancarias e empresariais, de que consta o
abatimento ao balanco dos créditos
malparados, a que se seguiu, em Junho, um
plano de consolidagdo or¢amental e varias
melhorias regulamentares. As reformas
indispensaveis na banca e empresas terdo, a
curto prazo, efeitos adversos, ndo obstante o
potencial efeito positivo sobre o crescimento
a médio prazo. Com uma politica monetaria
laxista € uma volumosa divida publica, a
margem de manobra das politicas
macro-economicas ¢ reduzida. Em termos
do nivel de precos, prossegue a tendéncia
deflacionista dos ltimos anos.

Na drea do euro, generalizou-se a atenuacao
da procura interna, iniciada em finais de
2000 na Alemanha e outras grandes
economias, em especial a italiana. As
subidas dos pregos do petrdleo e bens
alimentares conduziram a uma erosdo dos
rendimentos reais, a que se adicionaram as
perdas nos mercados accionistas. A reducao
das exportagdes foi compensada por
descidas das importagdes, registando-se um
contributo externo liquido positivo. As
repercussdes da conjuntura dos EUA
ter-se-ao feito sentir mais nitidamente a
nivel financeiro e ndo comercial. O euro
continuou a depreciar-se até Julho,
parecendo que se encontra amplamente
desvalorizado relativamente aos
fundamentos. Uma possivel explicagdo para
o mau desempenho da moeda europeia em
2000 e primeira metade de 2001 prende-se
com a expectativa de subida persistente da
produtividade americana e consequente
aumento do ritmo de crescimento potencial
dessa economia face a europeia.

Os choques de precos tiveram reflexo no
aumento da taxa de inflacdao na area do euro
e na UE. O FMI prevé que, em 2001, o IPC

8

suba para 2.8% na area do euro (2.4% em
2000). O BCE, que prosseguira uma politica
contraccionista em 2000, reduziu, em Maio
e de novo em Agosto de 2001, as taxas de
referéncia num total acumulado de 50
pontos base, decisdo justificada pelo atenuar
dos riscos inflacionistas e pela revisdo em
baixa das estatisticas monetarias.

O abrandamento nas economias avancadas
repercute-se no comportamento econémico
nos paises emergentes, em transi¢do € em
desenvolvimento,  quer  através  das
interligagdes comerciais, quer através do
efeito nos mercados financeiros.

Na América Latina, apdés uma  forte
expansdao em 2000 (+4.2%), espera-se uma
desaceleragdo do crescimento econdmico
para 2.1% em 2001. Os problemas da
Argentina marcaram o desempenho desta
regido. Com uma situagdo recessiva
persistente € um muito elevado défice
publico, grande parte do qual em moeda
estrangeira, a Argentina sofreu uma
acentuada deterioragdo das condigdes
financeiras, ndo obstante o avultado pacote
financeiro de Novembro com o FMI, outras
IFI’s e paises desenvolvidos. A 21 de
Agosto de 2001, o FMI informou ter
recomendado ao  Executive Board a
aprovacao de um crédito adicional no total
de 8 milhdes de dodlares, dos quais 3 milhdes
estdo condicionados a realizagdo de uma
operacdo voluntaria de reestruturagdo de
divida ao sector privado. As autoridades
argentinas comprometeram-se a reforcar a
politica de ajustamento orcamental (através
da execucdo da lei do “défice-zero” e
reforma da relagdo com as provincias).

No Brasil, a evolugdo dos diferenciais de
juro das obrigagdes tem acompanhado os
desenvolvimentos na Argentina e tém
ocorrido fortes pressdes sobre o real, o que,
embora possa indiciar algum contagio, pode
também ter origem em factos especificos da
economia brasileira, com destaque para as
restrigdes de oferta no mercado de energia.
Em resposta, as autoridades elevaram a taxa
de juro e aumentaram a restritividade
orcamental. Os indicadores financeiros para
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o México revelam uma separagdo deste pais
face a crise argentina. Este desempenho
mais favoréavel estara associado a prudéncia
das politicas macro-econdmicas € a sua
maior ligacdo ao espago da NAFTA, o que o
torna, em contrapartida, mais vulneravel a
evolucdo nos EUA. Com uma expansiao
acelerada em 2000 (7%), a economia
mexicana enfraqueceu abruptamente,
prevendo-se um ritmo inferior a 2% em
2001. Em contraste com os outros paises da
América Latina, o México, que mantém
notagdes de crédito favoraveis, tem
registado acentuadas entradas de capitais, ao
mesmo tempo que a moeda se tem apreciado
e a inflagdo tem abrandado.

O impacto do enfraquecimento global nos
paises em desenvolvimento da Asia, bem
como nas novas economias industrializadas
asidticas (NEI) revelou-se muito maior do
que o antecipado. A redugdo de procura em
geral e no sector informatico em particular, a
par com o aumento dos pregos do petroleo e
davidas quanto ao ritmo das reformas
estruturais  (especialmente no  sector
bancario), conjugaram-se por forma a
produzir uma acentuada atenuag¢do da
economia, havendo j4 em alguns paises
(como Singapura) sérios riscos de entrada
em recessdo. A desaceleracao ¢ mais nitida
nos NEI e na Malasia. A China e India sio
os paises menos vulneraveis, mas apenas a
primeira destas economias estd a registar
uma expansdo sustentada, impulsionada pelo
consumo privado e pacote de investimento
publico (projec¢do de aumento do PIB de
7.5% em 2001, apos 8% em 2000).

Nas economias em transi¢do e emergentes
da Europa, espera-se uma desaceleragao
brusca da producdo, em resultado
essencialmente da forte contrac¢do na
Turquia, que sofreu recentemente crises
financeiras graves, que obrigaram ao
abandono da ancora cambial, em Fevereiro,
e ao recurso a financiamentos avultados por
parte do FMI. O programa econdémico inclui
medidas de ambito estrutural, monetario,
or¢amental e de rendimentos, com vista a
solucionar as principais  fragilidades,
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nomeadamente no sector bancario. A crise
de confianga e incertezas politicas tém
mantido as taxas de juro em niveis
extremamente altos, o que paralisou a
economia real (projeccdo de decréscimo de
4.3% do PIB em 2001, ap6s uma expansao
de 7.5% em 2000) e agravou as dificuldades
de véarios bancos. A acentuada depreciagdo
cambial possibilitou, no entanto, uma
significativa recuperagdao das exportacdes €
receitas de turismo. Por outro lado, a
inflacdo deverd manter-se acima de 50%.



Excluindo este pais, prevé-se apenas uma
ligeira moderagao no produto dos paises em
pré-adesdao a UE, os quais alias nao tém
sentido efeitos de contagio da crise turca. Os
paises Balticos deverdo manter um
crescimento elevado (4 %%) e com inflagdo
limitada, embora, dada a sua acentuada
abertura, sejam bastante vulneraveis a
conjuntura externa. Espera-se na Polonia um
nitido abrandamento este ano (para 2.5%) e
descida da inflagdo, enquanto os outros
paises deverdo evoluir a ritmos entre 3 e 5%.
A médio prazo, todos estes paises enfrentam
sérios desafios or¢amentais e relativos as
reformas estruturais. Por seu turno, na
Republica Federal da Jugoslavia foi iniciado
um programa de estabilizacdo e de amplas
reformas. Nos paises do CEI, deve
prosseguir a retoma, mas de forma muito
mais lenta, prejudicada pelo abrandamento
internacional e, no caso dos paises
exportadores de energia, também devido a
descida destes precos. Notam-se
significativos atrasos nas reformas e os
niveis de inflagdo, apesar da tendéncia
decrescente, sdo ainda altos.

O crescimento projectado para Africa foi
revisto em baixa, na sequéncia da
deterioracdo internacional, mas continua
acima do ritmo de 2000, beneficiando das
melhores condi¢des climaticas e de
seguranca em varios paises. Espera-se, na
Africa  sub-saariana, uma taxa de
crescimento de 3.5% (ap6s 2.5% e 3% em
1999 e 2000, respectivamente). Grande parte
dos paises apresentam taxas de inflagdo
controladas; contudo, em Angola, bem como
na Republica Democratica do Congo,
persistem taxas a trés digitos. O
enfraquecimento conjuntural na Europa,
principal destino das exportacdes africanas,
em conjugagdo com os baixos precos
verificados em muitos bens primarios nao
energéticos, afectam negativamente a regido
(2 excepg¢do dos paises exportadores de
energia). Contudo, notam-se diferencas
notaveis de comportamento inter-paises,
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sendo muito mais animadoras  as
perspectivas nas economias que tém
prosseguido politicas macro-economicas e
estruturais solidas: Mogambique, Botswana,
Tanzania e Camaroes deverdo crescer cerca
de (ou acima de) 5%.

E fundamental que estes paises promovam
um ambiente propicio ao crescimento e
investimento, o que passa pela melhoria de
fornecimento de servigos publicos, refor¢o
das infraestruturas, liberalizacdo do
comércio, bem como prevengdo e resolucao
de conflitos. No ambito da Iniciativa da
Divida (HIPC), varios paises, na sua grande
maioria africanos, qualificaram-se ja para
beneficiarem de alivio da sua divida externa.
Em média, a HIPC traduzir-se-a numa
reducdo do racio Divida/PIB dos paises
pobres altamente endividados para cerca de
metade.
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ECONOMIA MUNDIAL

PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS, 1983 -

1983/92
(média)
PIB real
Paises de economia avancada 3.3
dos quais: Novos paises industrializados da Asia’ 8.4
Paises em transicdo -0.4
dos quais: Europa central e oriental” =
dos quais: Paises em pré-adesao a UE -
Paises em desenvolvimento 4.7
Africa 2.0
da qual: Africa sub-sahariana 1.7
Asia 7.3
da qual: excluindo China e India 5.3
Médio oriente e Europa® 34
América latina e Caraibas 2.3
Inflacao (IPC)
Paises de economia avancada 4.6
dos quais: Novos paises industrializados* 4.3
Paises em transicdo 42.4
dos quais: Europa central e oriental” =
dos quais: Paises em pré-adesao a UE -
Paises em desenvolvimento 46.7
Africa 24.3
da qual: Africa sub-sahariana 28.9
Asia 9.9
da qual: excluindo China e India 13.0
Médio oriente e Europa® 22.9
América latina e Caraibas 170.2

Financas publicas (saldo orcamental®)

Paises de economia avancada -
dos quais: Novos paises industrializados -
Paises em transicao --
Paises em desenvolvimento -
Africa -

da qual: Africa sub-sahariana -

Asia -

da qual: excluindo China e India -
Médio oriente e Europa® -
América latina e Caraibas -

Balanca corrente

Paises de economia avancada -
dos quais: Novos paises industrializados* =
Paises em transicdo -
dos quais: Europa central e oriental” =
Paises em desenvolvimento -
Africa --

da qual: Africa sub-sahariana --

Asia --

da qual: excluindo China e India --
Médio oriente e Europa® -
América latina e Caraibas -

Divida externa
Paises em transicao --
dos quais: Europa central e oriental” -

Paises em desenvolvimento -
Africa -
Asia --
Médio oriente e Europa® -
América latina e Caraibas -

Outros indicadores

Termos de troca (bens e servigos; t. v. anual)

Paises de economia avancada -
Paises em desenvolvimento -
Paises em transicao --

Volume de comércio mundial (bens e servicos; t. v. anual) -

Preco do petréleo (t. v. anual com precos em USD) --

Preco de bens primarios, excluindo petréleo (t. v. anual com pregos em USD) -

Fonte: Fundo Monetdrio Internacional.

! Coreia do Sul, Hong-Kong (China), Singapura e Taiwan; 2 Excluindo Bielortussia e Ucrania; ° Incluindo também Chipre, Egipto, Libia, Malta e Turquia;

2002

1992/97 1997 1998 1999 2000
(média)

(t. v. anual)

2.8 3.5 2.7 3.3 3.8
5.7 4.0 -2.4 7.9 8.2
-2.4 1.6 -0.9 3.6 6.3

- 2.1 2.0 2.0 3.8

- 3.9 2.5 -0.1 4.9
5.5 5.7 3.5 3.9 5.8

2.8 2.8 3.1 2.5 2.9
2.7 3.4 2.4 2.5 3.0
7.4 6.4 4.0 6.1 6.8
44 3.7 -5.2 3.6 5.0
3.4 5.1 3.7 1.0 6.0
3.4 5.4 2.3 0.2 4.2
(t. v. anual)
2.3 2.1 1.5 14 2.3
3.8 3.4 4.4 -1.8 1.2

281.7 27.3 21.8 43.9 20.1
74.8 414 17.0 10.9 12.6
- 55.4 35.6 25.3 24.4
20.3 9.9 10.5 6.7 6.0
24.5 14.2 10.8 115 13.6
29.4 17.4 12.9 14.5 17.5
7.6 4.8 7.7 2.5 1.9
8.8 6.8 22.1 9.1 3.3
24.7 27.7 27.6 23.2 19.2
474 12.9 9.9 8.8 8.0
(em % do PIB)
- -1.7 -1.2 -0.8 0.4
- 1.0 -1.5 -1.1 1.6
- -4.8 -3.6 -2.5 -0.6
- -2.5 -3.9 -4.1 -3.0

- -2.9 -3.9 -3.3 -1.7
- -3.6 -3.9 -3.9 -2.9
- -2.5 -3.6 -4.2 -3.9

- -2.0 -3.0 -3.2 -3.1
- -3.5 -6.2 -3.8 0.3
- -1.9 -3.5 4.4 -2.8
(USD 10"9)
- 91.3 374 -1229 -250.5
- 10.7 68.0 66.1 50.6
- 237  -284 12 271
- -19.3 -22.6 -22.7 -20.1
- -58.7 -86.3 -10.0 -60.8
- -7.8 -20.6 -15.5 1.9
- -10.6 -13.7 -11.0 -7.3
- 8.8 47.1 46.3 45.8
- -25.1 22.5 33.8 29.4
- 6.7 -23.0 15.0 60.9
- -66.4 -89.9 -55.8 -47.7
(em % das exportagdes de bens e servigos)
- 1039 1263 130.3 107.5
- 979 106.6 1143 105.6
- 156.3 180.0 1722  138.3
- 214.3 241.3 226.2 182.9
- 116.8 1264 1235 98.9
- 133.3 1746 1585  123.1
- 2244 257.9 254.3 210.1

~ 0.5 13 0.1 2.3
= 0.9 4.4 45 7.0
~ - -3.1 0.7 5.9
= 9.9 41 53 123
- 54 321 375 569
~ 33 147 7.1 16

dos paises de economia avangada e dos paises em transi¢do, administragdo central no tocante aos paises em desenvolvimento.

2001
(proj.)

1.6
2.5
3.9
3.5
1.9
4.4
3.9
3.5
5.8
3.2
2.3
2.1

2.4
2.2
16.4

5.9
12.6
15.6

2.8

6.2
18.9

6.3

-0.3

0.3
-0.7
-3.4
-1.9
-2.7
-4.0
-4.2
-2.0
-3.1

-241.2
48.7
13.5

-21.9
-22.8
-3.9
-9.2
23.2
15.5
62.4
-58.9

103.8
101.6

136.1
175.6

96.3
123.5
209.0

0.3
-1.0
-1.3

7.4

-5.0
-0.9

2002
(proj.)

2.4
5.0
4.1
4.2
4.5
5.3
4.4
4.3
6.2
4.5
4.8
3.7

1.7
2.2
10.7

5.2
8.0
9.0
3.3
5.6
145
5.0

-0.3

11
-0.9
-3.1
-2.0
-2.3
-3.6
-3.3
-2.6
-2.2

-229.7
48.2
3.5
-22.8
-21.6
-6.0
-9.2
11.0
12.7
37.0
-63.6

101.1
98.2

130.7
166.6

90.7
129.0
196.2

0.6
-1.8
-1.3

6.7

-8.6
5.3

* Administracao piblica total no caso
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ANGOLA

Area: 1 246 700 Km’
Capital: Luanda

Populagdo: 12 000 000 hab.
Moeda: Kwanza







1. SINTESE

A renovada dindmica reformista que a
economia angolana encetou em 1999,
sobretudo com a liberalizagdo monetaria e
cambial, continuou patente ao longo de
2000, agora enquadrada pelo acordo vigente
desde Abril deste ano entre as autoridades
angolanas e o FMI - ao abrigo do qual tém
sido levadas a cabo reformas significativas
em dominios como o quadro regulamentar
do comércio externo, a transparéncia na
gestao financeira do Estado ou o saneamento
do sistema bancario. A execugao do referido
acordo (dito Programa Monitorado) tem
sido, porém, perturbada pela dificuldade em
gerir adequadamente o impacto associado ao
forte aumento das exportacdes petroliferas
(estimadas em USD 7.4 mil milhdes, ou seja
58% acima do patamar de 1999), dificuldade
essa essencialmente devida a persisténcia de
distor¢oes estruturais a diversos niveis.

Tais distor¢des (relacionadas com factores
que vao desde o conflito armado até a
incompleta transicdo para um sistema de
mercado, entre outros) traduzem-se em
fendmenos como a ocorréncia de bruscos
sobressaltos de liquidez na economia, dos
quais resulta a manutencdo de um clima
ainda excessivamente dominado pela
instabilidade nominal. De facto, embora a
cadéncia inflacionaria tenda claramente a
abrandar desde meados de 2000, a taxa de
variacao média do IPC ficou todavia cifrada
em 237% no final do primeiro semestre de
2001 (contra 325% em Dezembro ultimo e
248% um ano antes).

O clima de instabilidade obsta, pois, a plena

concretizagdo dos objectivos visados com o
Programa Monitorado - que se centra
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Quadro |
Principais Indicadores Econémicos

1999 2000 2001
est. est. prog.

PIB real (t.v. anual) 3.4 2.1 3.4
Inflagéo (t.v. média) 248.2 325.0 120.0
(t.v. homoéloga) 329.0 268.4 75.0

Massa monetéaria (t.v.a.) 528.2 303.7 127.3
C. corrente ext. (% PIB) -29.0 -2.1 -7.6
Saldo orcamental (% PIB) -12.6 1.0 3.3
Divida externa (% PIB) 152.9 -
N3ao-concessional 139.1 94.5 --

Quadro Il
Metas do Programa Monitorado !
(stocks)

Dez-00 Dez-00 Jun-01

prog.3 est. prog.?
Act. externos liq. do BNA 972 1039 1095
Act. internos liq. (Mkz) -4865 -14676 -23800
Créd. liq. ao Gov. (Mkz) -6686 -15725 -21500

Pass. externos mlp do BNA -- 3.6 2.9
Atrasados externos 5003 5067 4301
Cred. multilaterais 0 0
Div. ext. ndo-concessional 7990 8379 8583
Curto prazo 581 721 705

Meédio e longo prazos 7409 7658 7878

1 Em milhées de USD, excepto quando indicado;

2 Mkz: Milhées de Kwanzas;

3 Ajustavel em funcdo de factores como a variagdo dos
pregos do petréleo e dos atrasados da divida.

precisamente no combate a inflacdo - tendo,
por conseguinte, determinado o adiamento
da respectiva conclusdo (primeiro para
Junho de 2001 e, recentemente, por mais
quatro meses), conclusdo essa da qual
depende a introdu¢do de um novo programa,
ja& com apoio financeiro do FMI, e a
renegociacdo da divida externa, no ambito
do Clube de Paris. As autoridades angolanas
manifestam-se  agora empenhadas na
introdug¢do de medidas, em especial ao nivel
dos procedimentos de gestdo da despesa,
com as quais se espera mitigar as referidas
distor¢des - cuja ultrapassagem se afigura
essencial para consolidar a evolugdo positiva
da conjuntura macroecondmica, ja expressa
na consideravel reducdo dos défices
or¢amental e externo durante o ano de 2000.
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2. PROCURA, PRODUCAO E PRECOS

O elevado potencial de expansdo que ¢
habitualmente reconhecido a economia
angolana - susceptivel de lhe permitir
aspirar, em devido tempo, a uma substancial
recuperagdo da estrutura produtiva e do
bem-estar social (caso sejam viabilizadas as
indispensaveis pré-condi¢des de arranque) -
permaneceu, no periodo em analise, longe
de esbogar uma concretizagdo significativa.
Apesar do avango que, para esse efeito,
representa a introducdo de algumas reformas
estruturais  importantes, inseridas  no
programa de ajustamento em curso (de que
sdo exemplo a gestdo privada das
Alfandegas e a simplificagdo do regime
comercial externo, entre outras), continua
preponderante o peso de obstaculos como a
persisténcia do conflito armado, a debilidade
das infra-estruturas de varia ordem (em parte
resultante do anterior) e um ambiente geral

ainda pouco propicio ao investimento.

Admite-se, de facto, que o acréscimo real do
produto possa ter ficado em 2000 abaixo

Quadro i
Decomposicao do PIBpm
(em percentagem)
1997 1998 1999
est. est. est.
Sector primério 61.3 56.2 77.0
Agric., silvic. e pescas 9.0 13.0 6.9
Petroleo e gas 48.0 37.8 61.4
Diamantes 4.3 5.4 8.7
Sector secundario 8.5 12.6 7.0
Industria transform. 4.4 6.3 3.5
Energia eléctrica 0.1 0.1 0.0
Construcgio 4.0 6.2 3.4
Sector terciario 27.9 29.8 15.8
Serv. mercantis 16.1 19.3 8.8
Serv. ndo-mercantis 11.7 10.5 7.0
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Grafico |

PIB real (1992-2001, estimativas, t.v. anual em %)
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do crescimento populacional (o que, a
confirmar-se, sucederia pela primeira vez
desde a excepcional regressdo econdmica de
1993, precipitada pela retoma pos-eleitoral
das hostilidades) - variagdes essas cifradas,
respectivamente, em 2.1% e 2.9%, de acordo
com as estimativas disponiveis. Embora
estas ultimas se apresentem, no tocante as
contas nacionais, forgosamente provisorias e
parcelares, parece todavia patente que se tera
prolongado no ano em causa o arrefecimento
da actividade econdémica j& notério em 1999
(cf. graf. I), na sequéncia do regresso
declarado ao confronto militar.

Importa, no entanto, sublinhar que as
mesmas estatisticas reflectem novamente
(pelo quarto ano consecutivo) um ritmo de
expansdo da actividade ndo-petrolifera mais
acelerado, em termos reais, que no caso do
sector petrolifero, fendmeno indicativo de
uma tendencial diversificacdo produtiva que
¢ certamente sauddvel. Entre os sectores que
mais se terdo destacado em 2000 contam-se
o diamantifero (cuja produgdo oficialmente
contabilizada se estima ter aumentado cerca
de 20%, na sequéncia de outros acréscimos
substanciais) e ainda o sector da construcao
- neste caso, beneficiando também do
estimulo induzido sobre o conjunto da
economia angolana pelo aumento dos precos
internacionais do petrdleo a partir de 1999.
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A manuten¢do destes ultimos em patamares
relativamente elevados funciona, por outro
lado, como uma compensagdo parcial
(nomeadamente em termos de equilibrio das
contas publicas e externas) para o ritmo,
mais lento que o previsto, a que se vem
processando o aumento da produgdo
petrolifera. Depois das expectativas geradas
pela identificagdo, nos ultimos anos, de
vastas reservas adicionais de crude em
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territorio angolano (levando a que admitisse
uma duplicagdo, até 2005, dos actuais niveis
de producdo: cerca de 750 mil barris/dia)
prevé-se agora um aumento mais gradual,
que poderd mesmo dar lugar a uma ligeira
contrac¢ao pontual no ano em curso.

Também no que diz respeito a evolucdo dos
precos (tal como ¢ captada pelo IPC-
Luanda), o cenario parece ir no sentido de
confirmar as expectativas - neste caso de
desaceleracdo - mas a uma cadéncia mais
lenta que o programado. Embora esteja
patente, desde meados de 2000, um
tendencial abrandamento da inflagdo (cf.
graf. IV), influenciado por algum progresso
no tocante a moderagdo da instabilidade
nominal (nd3o obstante uma expansdo ainda
excessiva da liquidez e medidas como o
recente aumento salarial da fung¢do publica:
450%), antevé-se bastante dificil concretizar
a meta estipulada a partida para a inflagdo
homologa no final do ano em curso (75%).

Este ultimo indicador ficou efectivamente
cifrado em 55.5% ao terminar o primeiro
semestre de 2001 (cerca de metade da
variagdo acumulada no mesmo periodo do
ano precedente), enquanto a inflagdo média
cala para 236.6% (tendo conhecido dez
quedas mensais consecutivas depois de um
pico em Agosto de 2000: 369.0%). As
autoridades angolanas continuam, alids, a
manifestar-se fortemente empenhadas na
consolida¢do desta tendéncia, ndo sé pelo
desincentivo que a instabilidade nominal
representa a criagdo de um ambiente
favoravel ao investimento e ao crescimento
como também (ndo serd demais recordar)
pelo custo social que a mesma acarreta, ao
afectar sobretudo a populagdo de menores
recursos, mais exposta a erosdo do valor da
moeda.
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3. CONTAS EXTERNAS

Em conformidade com o panorama
esbocado no ano precedente, consolidou-se
em 2000 uma tendéncia para a redugdo dos
desequilibrios externos evidenciados pela
economia angolana, processo que decorre
essencialmente do acentuado predominio
exercido pela actividade petrolifera no
contexto da mesma, dada a conjuntura
largamente favoravel aos paises produtores
que prevalece no mercado internacional
(conforme sucedeu ja aquando do anterior
periodo de enviesamento positivo da balanca

de pagamentos, em 1996).

Assim se explica a reducdo do défice da
conta corrente, o qual nao tera ido além de
USD 183 milhdes (o equivalente a cerca de
2.1% do PIB estimado, contra valores
proximos de 30% no biénio 1998/99),
segundo indicam os dados preliminares
disponiveis para 2000 (cf. graf. V). Assim se
justifica também a persisténcia, pelo
segundo ano consecutivo, do défice global
da balanca de pagamentos a um nivel
historicamente baixo (USD 202 milhdes),
possibilitando nomeadamente que se
verificasse, tal como em 1999, um
importante reforco das reservas cambiais (as
quais rondam j& um patamar equivalente a
trés meses de importagdes) - € nao obstante
ter ficado patente, no ano em analise, um
contributo positivo menos dilatado por parte
da conta de capital e financeira.

O factor determinante para esta inversdao do
cenario externo foi, de facto, a manutencao
do pendor altista assumido em 1999 pelos
precos internacionais do petroleo -
fendmeno que se traduziu, no caso do crude

angolano, por um consideravel aumento do
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Grafico VI

Divida externa (1993-2001, milhées de USD)
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pre¢o médio praticado nesse ano (45%) logo
seguido de novo acréscimo (19%), agora em
2000. Dai decorreria a contabilizacdo do
valor maximo absoluto de exportagdes
petroliferas alguma vez obtido, em termos
nominais, no quadro da economia angolana
- USD 7.4 mil milhdes, ou seja mais 58%
que em 1999, apesar de uma virtual
estagnacdo da  quantidade  extraida.
Considerando o conjunto das exportagdes,
constata-se que também as nao-petroliferas
evoluiram de forma favoravel, com um
acréscimo de 20.2% face a 1999 - resultado
que se explica sobretudo pelo desempenho,
oficialmente  contabilizado, do sector
diamantifero, cujo volume de vendas ao
exterior terd mais do que quadruplicado nos
ultimos cinco anos, reflectindo o aumento
do controlo oficial sobre o processo de

produc¢do e comercializagao.
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Grafico VI

Exportactes de mercadorias (1992-1999)
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Grafico VI

Importagdes de mercadorias (1992-1999)
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Ja no tocante as importagdes de mercadorias,
volta a registar-se o fenomeno que quase
invariavelmente ocorre em periodos de
aumento das receitas externas, ou seja
também as importacdes tenderam a alta,
impulsionadas pelo estimulo que o aumento
do rendimento petrolifero induziu, tanto em
termos de consumo como de investimento
(neste caso, em larga medida dirigido
precisamente ao sector petrolifero, a
sustentar o previsto aumento da capacidade
produtiva). O acréscimo das importacdes
(12.8% face a 1999) acabou, contudo, por se
revelar menos acentuado do que em ocasides
anteriores, facto eventualmente associado,
entre outros factores, ao efeito disciplinador
imposto pelo regime de cambios flexiveis
que vigora desde Maio de 1999.

Admite-se que a variagdo das importacoes
assuma em 2001 dimensoes semelhantes as
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do ano precedente, enquanto as exportagdes
deverdo permanecer a niveis -elevados,
caindo apenas 4.2% - dada a expectativa de
ligeiras quebras quer na producdo petrolifera
quer no respectivo preco (neste caso, o
decréscimo terd rondado 4% no primeiro
semestre, face ao periodo homologo de
2000). Tal cenério tem ainda como pano de
fundo a recente introducdao de inovagoes
importantes na esfera do comércio externo
(relacionadas nomeadamente com o regime
de licenciamento, a gestdo privada das
Alfandegas e a reducdo de privilégios
aduaneiros que beneficiavam sobretudo os
sectores de enclave), esfera essa que se
afigura particularmente crucial para uma
pequena economia aberta como a angolana -
tanto mais que, por um lado, a respectiva
capacidade produtiva permanece diminuida
e, por outro lado, se impord, a prazo mais ou
menos dilatado, um esforco de reconstrugao
abrangente.

A semelhanca das importagdes de
mercadorias, também o défice da balanca de
servigos, rendimentos e transferéncias tera
acusado em 2000 a subida que ¢ habitual
verificar-se nestas circunstiancias, com o0s
juros da divida vencidos a duplicarem face
ao ano anterior. Ficou, assim, uma vez mais
evidente o fardo que a divida externa
representa para a economia angolana, ndo
tanto em termos de stock (94.5% do PIB em
2000, no caso da parcela ndo-concessional),
mas essencialmente no tocante ao servigo
(27.7% do PIB também em 2000), do qual
cerca de 1/3 terd ficado por pagar (cf. graf.
VI), reflectindo as condigdes onerosas em
que a mesma ¢ contraida e, por conseguinte,
a importancia de normalizar relagdes com a
comunidade financeira internacional, através
do esfor¢o de ajustamento em curso.
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4. FINANCAS PUBLICAS

A evolugdo favordvel que a envolvente
externa da economia angolana evidenciou
em 2000 (sobretudo no que diz respeito ao
sector petrolifero, como ficou visto)
provocou também, naturalmente, um forte
impacto ao nivel das contas publicas, com as
receitas totais a ultrapassarem largamente
metade do PIB estimado (50.8% deste no
caso das petroliferas), permitindo que se
observasse uma significativa redugdo dos
desequilibrios habitualmente patentes neste
contexto. As estimativas disponiveis para a
execucdo orcamental permitem, de facto,
constatar que o saldo global terd mesmo sido
superavitario, pela Uinica vez na década finda
(cerca de 1% do PIB, contra défices que
oscilaram entre 11.4% e 16.4% no periodo
1996/99) - cf. graf. IX.

Quadro IV
Operacoes financeiras do Estado

(em % do PIB)
1999 2000 2001

est. est. oreg.
Receitas tributéarias 43.7 56.2 38.1
Sector petrolifero 38.3 50.8 35.1
Receitas nio-tributarias 0.8 0.3 0.1
Donativos 2.0 1.1 2.3
Despesas correntes 46.4 45.6 29.3
Bens e servicos 26.7 24.7 13.0
Pessoal 4.2 6.0 4.1
Juros Programados 5.2 7.8 3.6
Transferéncias 10.4 7.2 8.6
Despesas Investimento 12.7 6.2 8.0
Outras 4.8
Saldo corrente -1.9 10.9 9.0
Saldo global (compromissos) -12.6 1.0 3.3
Saldo global (caixa) -13.7 10.7 1.2
Financiamento interno -1.8  -10.2 5.7
Financiamento externo 15.4 -0.5 -6.9
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Grafico IX

Financas publicas (1992-2001, saldos em % do PIB)
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Importa, porém, recordar que o desempenho
financeiro do sector publico (cujo peso na
economia angolana continua relativamente
elevado) tem sido apontado como o
elemento determinante para a instabilidade
nominal de que Angola vem padecendo ao
longo dos anos (e que permanece excessiva)
- com consequéncias que vao desde a
manutencdo de um ambiente improprio para
0 investimento e o crescimento até a
deterioragdo dos rendimentos reais das
populagdes menos favorecidas.

Tal efeito de inducdo da instabilidade seria
essencialmente devido a persisténcia de
distor¢des estruturais significativas
(resultantes de factores como o conflito
armado ou a transi¢do ainda incompleta para
um sistema de mercado, entre outros), das
quais decorreriam, em particular,
dificuldades para assegurar um controlo
adequado da despesa publica - contexto que
daria, por sua vez, origem a ocorréncia de
bruscos sobressaltos de liquidez na
economia, com consequéncias perniciosas
para a estabilidade dos precos e dos
cambios. Reconhecendo a existéncia do
problema (conforme reflecte, por exemplo, a
concep¢do do Programa Monitorado), as
autoridades angolanas tém-se manifestado

empenhadas no combate a deficiéncias como
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Grafico X

Receitas publicas (1992-2001, em % do PIB)
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Grafico XI

Despesas publicas (7992-2001, em % do PIB)
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as despesas extra-orcamentais, as dividas
cruzadas entre entidades do sector publico
ou a proliferagio de fundos e servigos
autobnomos (embora alguns deles venham
desenvolvendo iniciativas reconhecidamente
meritorias, em dominios como 0 necessario
fomento da produgdo interna), combate esse
inserido num quadro geral que se pretende
de promocao da transparéncia.

Sera, alias, a referida preocupagdo com a
transparéncia que leva a incluir, no quadro
das operagdes financeiras do Estado
efectuadas em 2000, uma rubrica adicional
correspondente a despesas classificadas
como quase-fiscais, que assim contribui para
uma estimativa total de despesas equivalente
a 56.6% do PIB - cf. graf. XI. De entre estas
ultimas, constata-se que terd havido um
decréscimo no peso relativo da parcela de
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investimento, a semelhanca do sucedido
com as transferéncias - reflectindo, neste
caso, a actualizacdo imposta aos precos dos
bens tabelados. Em contrapartida, parece
patente um avolumar das despesas salariais
(embora haja dificuldades de classificagao,
sobretudo por contrapartida de bens e
servigos, que dificultam o confronto com
anos anteriores), tal como no caso dos juros
da divida externa, cujo grau de pagamento
efectivo ndo terd ido além de 16% do valor
vencido.

A continua acumulagdo destes Ultimos (que
tera sido globalmente superior a 12% do PIB
em 2000), mesmo em face de uma
conjuntura externa favordvel, constitui
evidéncia clara da necessidade de encetar
negociagdes para uma normalizacdo da
divida, tanto no que diz respeito a esfera
externa como no tocante a interna - cujo
processo de regularizagdo estd ja, alids, em
curso (prevendo-se até a liquidacdo parcial
em titulos do Tesouro, no quadro de um
projecto para o relancamento dos mesmos
que acarretard também beneficios em termos
de condug¢do da politica monetiria e
aprofundamento dos mercados financeiros).

A redugdo dos atrasados da divida interna é,
de facto, um dos aspectos merecedores de
destaque no contexto do OE/2001, aprovado
no inicio do ano, embora haja indicios de
que algumas das suas expectativas poderao
ser passiveis de rectificagdo posterior - tanto
pela positiva (um eventual acréscimo
relativo de receitas  ndo-petroliferas,
reflectindo jé as reformas em curso na esfera
tributdria), como pela negativa (novo
avolumar das despesas com o pessoal e dos
juros da divida, neste caso pelo atraso na

respectiva renegociagao).
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5. SITUACAO MONETARIA, FINANCEIRA E
CAMBIAL
Condicionado pelas caracteristicas da
evolucdo na esfera das financas publicas, o
panorama  monetdrio  angolano  ficou
marcado, em 2000, por uma expansao global
da liquidez ainda manifestamente excessiva,
com os meios de pagamento a acusarem um
acréscimo de 303.7% face a 1999. Apesar de
reflectir algum progresso em relagdo ao que
se havia registado neste Ultimo ano (um
528.2%), tal resultado
ultrapassou largamente o nivel programado a
partida para 2000 (144.6%), evidenciando

uma intensificacdo das pressdes monetarias

acréscimo de

cujo impacto acabaria por ficar bem patente
ao nivel dos mercados de bens (com a
inflacdo média cifrada em 325.0%) e de
cambios (onde se regista uma apreciagdo
média de 259.8% por parte da taxa praticada
no mercado oficial para o USD, moeda de
referéncia - cf. graf. XIV).

O factor fundamental, em ultima instancia,
para definir o cariz da situagdo monetéria em
2000 tera sido, também neste caso, a
substancial elevacdo da receita petrolifera,
que se traduziu por um forte aumento dos
activos externos no sistema financeiro
angolano - com a posi¢do externa global a
registar, em termos liquidos, uma variagao
nominal de 429.1%, exercendo assim uma
pressdo expansionista sobre a liquidez
equivalente a 630.8% do stock inicial da
massa monetaria (cf. graf. XII). Embora o
desempenho  do  sector  petrolifero
corresponda certamente, em si mesmo, a
uma contribui¢do positiva para a conjuntura
macroecondémica (até, em particular, por
conferir solidez a um regime cambial que,
apesar de tendencialmente flexivel, necessita
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do suporte conferido por reservas brutas que
rondam agora um patamar equivalente a trés
meses de importagdes - contra cerca de 1.7
meses em Dezembro de 1999), a forma
como esse desempenho foi absorvido no
plano interno terd determinado a diferenga
entre uma

concretizagdo  plena  dos

objectivos  visados no programa de
ajustamento € a continuagdo, mesmo se

mitigada, da instabilidade nominal.

Constata-se, de facto, que o esperado
decréscimo dos activos internos totais se
revelou insuficiente para compensar o
acréscimo dos activos externos, com aquele
agregado (que funciona como variavel
instrumental da politica monetéria no ambito
do Programa Monitorado, o qual preconiza
efectivamente uma ancora monetaria com
vista a prossecu¢ao das metas de inflacao) a

EvorucAo pas ECONOMIAS DOS PALoP



Grafico XIV

Taxa de cAmbio KZ/USD (1998-2001, média més)
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Grafico XV

Taxa de cambio efectiva real (79952001, média més)
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acusar uma contrac¢do que acabaria por ser
correspondente a 376.3% do sfock inicial da
massa monetaria - desfasamento esse, entre
activos internos e externos, que em boa
medida derivou das distor¢des associadas a
execugdo da despesa publica.

J& ao longo do primeiro trimestre de 2001
verificou-se uma evolugdo relativamente
mais moderada da liquidez (com os meios
de pagamento a crescerem 32.9% face ao
final do ano passado), o que se pode
considerar genericamente em linha com o
objectivo estabelecido para Dezembro
préoximo (uma variacdo anual de 127.3%) -
embora tenha ficado novamente acima da
meta indicativa estipulada para o trimestre
em causa. Nao obstante essa acalmia
relativa, continuaram a verificar-se 0s
sobressaltos bruscos de liquidez cujo
impacto sobre a estabilidade nominal tao

ANGOLA

pernicioso se revela - terd, por exemplo,
ocorrido em Mar¢o ultimo um acréscimo
mensal de aproximadamente 25% no stock
de crédito liquido ao SPA, logo seguido, em
Abril, por uma variagio de dimensdo
semelhante, em sentido contrario.

A persisténcia deste contexto, onde
predomina ainda a instabilidade, continua
também a limitar as possibilidades de
desenvolvimento do sistema financeiro,
repercutindo-se em fendmenos como uma
aparente tendéncia para a redug¢do do
multiplicador monetdrio e o aumento da
preferéncia por liquidez - em paralelo com
caracteristicas de repressdo financeira desde
logo evidentes na manuten¢do das taxas de
juro a niveis negativos, em termos reais. E o
caso, até, das taxas praticadas no mercado
monetario para os Titulos do Banco Central,
embora estas venham tendendo a alta (cf.
graf. XIII), facto que pode alids ser também
interpretado como um sinal da consolidagao
deste instrumento, notdério quer no
alongamento dos prazos quer no aumento
dos volumes colocados, sobretudo a partir
de Mar¢o do ano em curso.

Refira-se ainda que este Ultimo fendmeno se
insere no quadro de um recurso mais
intenso, por parte da autoridade monetaria,
aos instrumentos disponiveis - tendo a
mesma procedido, desde meados de 2000,
ao aumento das taxas de redesconto, a
imposi¢do de reservas minimas também
sobre os depodsitos em moeda estrangeira
(embora a uma taxa de 5%, contra 30% para
os restantes) e a intensificagdo das
intervengdes no mercado cambial (reflectida
na maior estabilidade que este Gltimo acusa
desde Fevereiro, embora dai decorra uma
apreciagdo real que, a manter-se, podera
prejudicar a competitividade - cf. graf. XV).
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ANGOLA - Quadro 1

Principais Indicadores Econémicos, 1996 - 2001

PRODUTO E PRECOS

PIB real
Sector petrolifero
Sector nao-petrolifero
Inflagdo (t.v. homéloga do IPC)
(t.v. média do IPC)

CONTAS EXTERNAS

Exportacoes f.0.b. (em USD)
Importagoes f.0.b. (em USD)

FINANCAS PUBLICAS

Receitas totais
Despesas totais
Défice global

MOEDA E CREDITO

Crédito interno total
Sector publico administrativo (liq.)
Economia

Massa monetaria (M3)

SALDO ORCAMENTAL GLOBAL *
INVESTIMENTO INTERNO BRUTO

SALDO DA C. CORRENTE EXTERNA

TAXAS DE CAMBIO (médias)
Nominal KZ%USD (mercado oficial)
ITCE real (base 100: 1994)

DIVIDA EXTERNA (USD milhdes)

da qual: N&o-Concessional

Em % das exportacoes *
Em % do PIB

da qual: Nao-Concessional

Servico da divida prog. em % das export. *

TAXAS DE JURO

Depositos a 1 ano (média simples das OIM)

Redesconto
Titulos do Banco Central (a 28 dias)

1996
Est.

10.0
10.4
9.4
1650.1
4145.1

38.9
10.2

9383.3
6079.3
2451.6

338.9
31.8
700.4
2550.7

-11.4

26.6

0.128
130.2

8488

155.5
129.8

36.3

+1.5°
+2.0°

1997
Est.

6.2
4.7
8.4
147.7
219.2

-3.1
214

77.8
101.9
200.1

405.4
1235.2
244.5
90.3

-16.4

25.3

-11.3

0.228
236.4

9590

183.2
124.3

33.9

45.0
48.0

1998
Est.

1999
Est.

2000
Prog.

2000
Est.

(variagao anual em percentagem)

6.9
3.6
10.0
134.8
107.3

-29.2
-16.1

3.2
8.0
19.5

156.0
300.0

47.8
126.0

-13.5

241

-31.4

0.393
281.0

9778

266.7
151.6

55.1

45.0
58.0

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.

3.4
1.3
4.7
329.0
248.2

50.8
57.1

1023.2
864.6
533.5

176.0
133.8
261.8
528.2

3.8
2.2
6.3
120.0
220.0

23.5
0.4

232.4
136.8
-216.9

-96.2
-255.4
113.1
144.6

2.1
0.1
4.9
268.4
325.0

53.4
12.8

537.3
393.4
-139.3

-1191.3
-2332.2
308.8
303.7

(em percentagem do PIB)

-12.6

32.3

-29.0

4.6

-11.3

1.0

2.1

(nas unidades definidas)

2.791
136.4

9479
8626

173.4
152.9
139.1

33.7

57.0
120.0
79.1

7.700

8928
7990

132.8
123.2
110.3

28.2

10.041
162.2

8379

94.5
29.5

57.0
150.0
115.2

2001 2001

Prog. Est.
34
-1.8
11.7

75.0 173.4 Jun.
120.0 236.6 Jun.

-4.2
12.6

62.8
52.2
694.0

301 269 Mar.®
553  -17.9 Mar.®
210.7 38.1 Mar.®
127.3 32.9 Mar.°

3.3
-7.6
-- 19.805 Jun.
-- 198.0 Mai.
27.9
-- 150.0 Jun.
- 119.9 Jun.

! Englobando os Donativos nas Receitas e ndo no Financiamento; 2 Kwanza (reintroduzido em Outubro de 1999,  razio de 1 para 1 milhdo de Kwanzas Reajustados);

3 7 . P . . . . PRI . . . . . P ,
Indice da taxa de cambio efectiva real, calculado a partir das taxas oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais no periodo

. ~ . ~ 4 . 5 PO . . , .
1995/99 (depreciagdo: -; aprecia¢do: +); * Bens e servi¢os;, ~ Para apurar a taxa em causa, aos pontos percentuais indicados aplica-se um indice de

~ e . . ~ A~ . . s . . 6 . ~ o .
correc¢do monetaria igual a variagdo da taxa de cambio do mercado primario nos trinta dias precedentes; ° Variagdo face a Dezembro anterior.



ANGOLA - Quadro 2

Produto Interno Bruto, 1996 - 2001

(pregos correntes, em milhoes de KZ ')

Sector primario
Agricultura, silvicultura e pesca
Industria extractiva
Petréleo e gas

Outros

Sector secundario
Industria transformadora
Electricidade e dgua

Construcéo

Sector terciario
Servicos mercantis

Servigcos ndo-mercantis

PRODUTO INTERNO BRUTO (custo de factores)

Impostos indirectos

PRODUTO INTERNO BRUTO (precos de mercado)

Consumo
Publico
Privado

Investimento
Publico

Privado
Procura interna
Exportagoes de bens e servicos
Procura global

Importagdes de bens e servigos

Pro memoria:

Poupanca interna bruta
PIBpm nominal (milhes de USD) 2
PIBpm nominal (milhdes de USD) 2
Deflator do PIBpm (variacdo anual em %)
PIBpm nominal (variacédo anual em %)
PIBpm real (variacdo anual em %)

Sector petrolifero

Sector nao-petrolifero

1996
Est.

571
59
512
484
28

55
29

0
26

194
125
69

820

16

836

640
342
298

222
41
181

862

698

1560

455

196
6539
5065

5441.5
5995.7
10.0
10.4
9.4

1997
Est.

1076
158
918
842

76

149
77

71

489
283
206

1714

41

1755

1037
734
303

444
80
364

1481

1195

2676

920

718
7713
5836

97.7
109.9
6.2
4.7
8.4

1998
Est.

1423
330
1093
956
137

318
160

156

756
489
267

2497

35

2532

1710
808
902

610
35
575

2320

1440

3760

1226

822
6449
4131

35.0
44.3
6.9
3.6
10.0

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.

! Kwanza (reintroduzido em Outubro de 1999, substituiu o Kwanza Reajustado a razdo de 1 para 1 milhdo).

2 . Lo C a3 . P
Conversdo a taxa de cambio oficial; ~° Conversdo a taxa de cambio paralela;

1999
Est.

13319
1190
12129
10620
1509

1204
613
7
585

2734
1515
1219

17257

41

17300

8074

5595

13668

16873

30542

13240

9226
6199
5480
560.8
583.3
3.4
1.3
4.7

2000
Prog.

55800

7247

210.7
222.5
3.8
2.2
6.3

2000
Est.

89000

8864
8433
403.9
414.5
2.1
0.1
4.9

2001
Prog.

205800

9204

123.6
131.2
3.4
-1.8
11.7
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Indice de Precos no Consumidor, 1991 - 2001

(em percentagem,)

1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997

1998

Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marcgo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

1999  Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

2000  Janeiro
Fevereiro
Marcgo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

2001  Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho

Dezembro (prog.)

Var. mensal

1)

Var. acumulada
(2)

175.72
495.80
1837.71
971.87
3783.13
1650.11
147.74

5.40
8.65
11.75
17.34
24.58
29.19
42.85
80.10
87.93
96.79
111.01
134.75

10.57
23.99
32.02
42.31
56.93
74.56
97.72
130.94
197.57
257.79
291.28
329.00

13.49
25.12
40.43
52.70
96.34
109.53
125.71
166.65
180.92
208.53
231.49
268.35

5.10
13.68
19.22
36.05
49.19
55.53

75.00

Fontes: Banco Nacional de Angola e cdlculos do Banco de Portugal.

(%) Indice total (inclui as tarifas dos servigos piiblicos).

)

. . )
més n/més n-1; @

més n / Dezembro anterior;

3

més n/més n do ano anterior;

Var. homéloga

(3)

175.72
495.80
1837.71
971.87
3783.13
1650.11
147.74

59.06
61.59
72.26
75.32
84.44
90.22
107.52
145.75
141.87
135.77
138.17
134.75

146.28
167.89
177.34
184.70
195.72
217.19
224.94
201.02
271.69
326.82
335.30
329.00

340.31
332.93
356.31
360.33
436.72
414.96
389.73
395.35
305.00
269.94
263.44
268.35

241.12
234.65
212.74
228.18
179.89
173.41

75.00

Var. média
(4)

2103.18
299.10
1379.34
949.73
2671.56
4145.11
219.18

171.81
139.59
118.95
103.92
95.07
90.98
91.65
96.57
100.73
103.55
105.95
107.29

115.13
124.72
133.82
143.05
152.38
162.98
173.01
178.15
191.93
211.54
230.55
248.22

265.50
279.33
294.11
307.55
329.17
345.04
356.03
368.95
362.84
348.55
335.26
325.03

311.40
298.98
284.12
2173.60
253.51
236.61

120.00

1) g, .
@ Yltimos 12 meses / 12 meses anteriores.



ANGOLA - Quadro 4

Balanca de Pagamentos, 1996 - 2001

(em milhées de USD)

1. CONTA CORRENTE

Mercadorias
Exportacoes (f.0.b.)
das quais: Sector petrolifero

Importacoes (f.o.b.)
Servicos, rendimentos e transferéncias unil.

Servicos e rendimentos
Créditos
Débitos
Juros da divida publica programados
Dividendos e lucros
Fretes e viagens
Outros
Transferéncias unilaterais *
Donativos
Perdéo da divida vincenda

Outros
2. CONTA DE CAPITAL E FINANCEIRA

Endividamento a médio e longo prazo
Desembolsos
dos quais: Financ. ndo-concessionais

Amortizacoes programadas
Investimento directo estrangeiro (lig.)
Endividamento a curto prazo (liq.)

3. ERROS E OMISSOES

4. BALANCA GLOBAL: (1) + (2) + (3)

5. FINANCIAMENTO
Variacdo das DLX (aumento: - )
Variagéo de atrasados (aumento: + )

Alivio da divida

6. DIFERENCIAL DE FINANCIAMENTO 2: (4) + (5)

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.

1996

-249

3129
5169
4854
-2040

-3378

-4402
311
-4713
-767
-536
-380
-3030

1024
334
799

-109

25

-306
907
626

-1213

588

-257

-122

-346

346

-1520

-3871

5737

1997

-869

2530
5007
4630
-2477

-3399

-3505
251
-3756
-442
-559
-470
-2285

106
176
11

91

267
1601
1314

-1334

492

-668

-810

810

184

596

30

1998

-2024

1464
3543
3091
-2079
-3487

-3647
158
-3804
-454
-378
-385
-2588

-965
603
269

-1568

1115

-172

673

-1372

1372

317

988

67

1999
Est.

-1797

2077
5344
4694
-3267

-3874

-4031
160
-4191
-326
-560
-465
-2841

157
250

1552

-705
812
620

-1517

2520

-263

-240

240

-534

774

0

2000
Prog.

-816

3321
6602
5795
-3281

-4137

-4342
162
-4504
-469
-505
-445
-3086

205
300

399

-786
640
435

-1426

1495

-310

-493

2000
Est.

-183

4513
8198
7417
-3685

-4696

-700

-650
1107

-1757

-202

202

-412

869

2001
Prog.

-704

3704
7853
6838
-4150

-4408

-749

-344
1134

-1478

-913

63

63

-850

~ A . . ~ A . 2 . r . ..
"4 separagdo entre transferéncias correntes e de capital ndo estd ainda consolidada; ~ Os "bénus" do petréleo (pagamentos de contrapartida pelos direitos

~ ~ o7 . . . 3 . . ~ .
de exploragado) estdo contabilizados como Investimento Directo Estrangeiro;, ~ Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento.



ANGOLA - Quadro 5

Distribuicao Geografica das Exportacoes, 1990 - 1999

(em percentagem do total)

1990

China ' -

Espanha 14
E.UA. 51.0
Franca 12.7
Portugal 2.1
Outros 32.8
Exportagoes totais 100.0

1991

1.3
56.5
10.6

3.4
28.2

100.0

1992

2.8
62.8
6.7
3.0
24.7

100.0

1993

2.7
71.3
4.3
0.2
21.5

100.0

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.

1994

4.6
70.3
3.9
0.2
21.0

100.0

1995

3.8
3.3
65.9
2.4
0.4
24.2

100.0

! Os valores relativos ao periodo 1990-94 estdo diluidos na rubrica Outros (a China registou uma quota média de 7.2% entre 1995 e 1999).

ANGOLA - Quadro 6

Distribuicao Geografica das Importacoes, 1990 - 1999

(em percentagem do total)

1990

Africa do Sul !
Alemanha
Brasil
China *
Espanha
E.U.A.
Franca
Holanda
Italia
Portugal
Reino Unido
Outros

Importacées totais 1

5.3
5.3
6.7
9.6
9.8
6.2
5.0
26.1
3.4
22.6

00.0

1991

4.3
4.1
3.9
11.2
10.5
4.0
3.6
31.8
3.7
22.9

100.0

1992

5.3
3.9
2.6
14.6
6.5
6.6
3.3
2.4
34.1
4.7
16.0

100.0

1993

6.2
2.3
2.9

10.0
12.9
7.3
4.8
4.7
26.6
3.2
19.1

100.0

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetario Internacional e calculos do Banco de Portugal.

! Os valores néo assinalados estéio diluidos na rubrica Outros (a Africa do Sul registou uma quota média de 9.9% entre 1992 e 1999, enquanto a China contabilizou 1.4% entre 1995 e 1999).

1994

6.7
1.8
11.9

2.4
15.6
10.5

4.2

2.5
22.5

2.8
19.1

100.0

1995

8.0
1.7
1.2
1.3
3.5
15.4
22.7
3.6
2.5
20.4
2.9
16.8

100.0

1996

5.0
4.2
58.0
2.9
0.3
29.6

100.0

1996

18.7
1.7
1.9
1.5
5.0

14.5
8.3
3.4
3.1

21.5
3.9

16.5

100.0

1997

13.2
1.9
64.9
3.9
1.0
15.1

100.0

1997

9.2
2.3
4.0
14
8.5
13.6
5.8
4.6
2.7
22.4
6.4
19.1

100.0

1998

4.0
0.8
63.8
2.9
0.6
27.9

100.0

1998

9.7
2.4
6.0
1.8
4.9
17.6
5.8
5.1
3.7
20.3
3.4
19.3

100.0

1999

8.2
0.6
59.5
2.1
0.5
29.1

100.0

1999

11.9
1.7
5.1
1.3
5.9

14.6
8.2
3.6
4.5

18.8
6.2

18.2

100.0

1990 a 1999

2.3
61.9
5.0
1.1
25.5

95.9

1990 a 1999

2.6
4.4

6.7
13.3
9.3
4.2
3.5
23.7
4.3
18.7

90.7
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Divida Externa, 1996 - 2001

(em milhées de USD)

Divida de médio e longo prazo
A) da qual: Juros atrasados

B) da qual: Nao-Concessional

Credores multilaterais
da qual: Juros atrasados
Credores bilaterais
da qual: Juros atrasados
Paises do ex-COMECON
da qual: Juros atrasados
Restantes paises

da qual: Juros atrasados

Divida de curto prazo

da qual: Juros atrasados

Credores bilaterais
da qual: Juros atrasados
Paises do ex-COMECON
da qual: Juros atrasados
Restantes paises

da qual: Juros atrasados

DIVIDA EXTERNA TOTAL
A) da qual: Atrasados
da qual: Juros atrasados

B) da qual: Nao-Concessional

Servigo programado da divida de m/l prazo

Capital

Juros

Divida externa total

da qual: Nao-Concessional

Servigo programado da divida de m/l prazo

Divida externa total

da qual: Nao-Concessional

1996
Est.

8072
491

254
22
7818
469
2510
97
5308
372

416

416

416

8488
2051
495

1980

1213
767

155.5

36.3

129.8

1997 1998 1999 2000
Est. Est. Est. Prog.
8990 8756 8782 8347
717 829 791
7929 7409
268 210 258
26 29 15
8722 8546 8524
691 800 776
2501 2573 2549
112 115 115
6221 5973 5975
579 685 661
600 1022 697 581
15 18
600 1022
15 18
3 44
0 1
597 978
15 17
9590 9778 9479 8928
2647 3635 4198 5003
732 847
8626 7990
1776 2022 1843 1895
1334 1568 1517 1426
442 454 326 469

2000
Est.

7658

721

5067

8379

2457

1757
700

(em % das exportacoes de bens e servigos)

183.2 266.7 173.4 132.8
157.8 118.8
33.9 55.1 33.7 28.2

(em % do PIB)

124.3 151.6 152.9 123.2
139.1 110.3

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.

100.7
29.5

94.5

Jun 2001
Prog.

7878

705

8583
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Operacoes Financeiras do Estado, 1996 - 2001
(em milhoes de KZ*)
1996 1997 1998 1999 2000 2000 2001
Est. Est. Ore. Est. g-e. Org.
. RECEITAS TOTAIS 390 694 716 8042 26730 51253 191.7 83458
1.1. Receitas correntes 376 680 685 7693 25190 50253 199.5 78702
Receitas néo-tributarias 2 %) 11 136 1120 220 19.6 260
Receitas tributarias 374 671 674 7557 24070 50033 207.9 78441
Sector petrolifero 336 565 477 6631 21720 45200 208.1 72199
Outras receitas 39 106 197 926 2350 4833 205.7 6242
1.2. Donativos 14 14 31 349 1540 1000 64.9 4756
. DESPESAS TOTAIS 486 981 1059 10215 24190 50400 208.4 76685
2.1. Despesas correntes 445 901 1024 8025 19000 40600 213.7 60239
Despesas com o pessoal 74 172 269 718 5250 5300 101.0 8350
Bens e servicos 245 550 532 4610 9020 22000 243.9 26759
Juros da divida programados 97 101 178 900 3860 6900 178.8 7346
Transferéncias 28 78 45 1797 870 6400 735.6 17785
2.2. Despesas de investimento 41 80 35 2190 5190 5500 106.0 16447
2.3. Outras 4300
.SALDO CORRENTE: (1.1)-(2.1) -69 -221 -339 -332 6190 9653 18463
. SALDO GLOBAL (s/ Donativos): (1) -(2) - (1.2) -110 -301 -374 -2522 1000 -147 2016
. SALDO GLOBAL (Base Compromissos): (1) - (2) -96 -287 -343 -2173 2540 853  -- 6772
. VARIACAO DE ATRASADOS 117 70 190 200 1730 8800
6.1. Internos 53 13 85 -400 -840 3200 -4324
6.2. Juros externos 64 57 105 600 2570 5600
. VALORES EM TRANSITO, ERROS E OMISSOES -23 -12 -8 -393 0 -153 0
. SALDO GLOBAL (Base Caixa): (5) + (6) + (7) -1 -229 -161 -2366 4270 9500  -- 2448
. FINANCIAMENTO 1 229 161 2366 -42170 -9500 -2448
9.1. Interno (liq.) 1 70 226 -300 1526 -9100 11704
do qual: Crédito bancario liquido 1 70 226 -500 781  -16400
9.2. Externo (liq.) ® 159 -65 2666 -5796 -400 -14153
do qual: Desembolsos de empréstimos a m.L.p. 300 107 2486 3410 10900 319.6 8648
Empréstimos de c.p. (lig.) 14 96 -569 -1620 -15
Variacéo de atrasados de capital (ext.) 60 159 1713 2090 2700
Boénus do petréleo 2866 1004 2200 219.0 5405
10. DIFERENCIAL DE FINANCIAMENTO *: (8) + (9) 0 0 0 0 0 0o - 0
Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.
"' Kwanza (reintroduzido em Outubro de 1999, substituiu o Kwanza Reajustado a razdo de 1 para 1 milhdo).
% Grau de execugdo face ao or¢camentado (em %); ? Incluindo alivio da divida, variagdo dos atrasados de capital e os chamados "bonus" do petréleo

(pagamentos de contrapartida pelos direitos de exploragdo); * Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento;
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Operacoes Financeiras do Estado, 1996 - 2001
(em percentagem do PIBpm)

1996 1997 1998 1999 2000 2000 2001
Est. Est. Prog. Est. Oreg.
1. RECEITAS TOTAIS 46.68 39.55 28.28 46.49 47.90 57.59 40.55
1.1. Receitas correntes 45.01 38.75 27.05 44.47 45.14 56.46 38.24
Receitas nao-tributarias 0.22 0.51 0.43 0.79 2.01 0.25 0.13
Receitas tributarias 44.79 38.23 26.62 43.68 43.14 56.22 38.12
Sector petrolifero 40.14 32.19 18.84 38.33 38.92 50.79 35.08
Outras receitas 4.65 6.04 7.78 5.35 4.21 5.43 3.03
1.2. Donativos 1.67 0.80 1.22 2.02 2.76 1.12 2.31
2. DESPESAS TOTAIS 58.12 55.90 41.82 59.05 43.35 56.63 37.26
2.1. Despesas correntes 53.22 51.34 40.44 46.39 34.05 45.62 29.27
Despesas com o pessoal 8.88 9.80 10.62 4.15 9.41 5.96 4.06
Bens e servicos 29.31 31.34 21.01 26.65 16.16 24.72 13.00
Juros da divida programados 11.65 5.75 7.03 5.20 6.92 7.75 3.57
Transferéncias 3.39 4.44 1.78 10.39 1.56 7.19 8.64
2.2. Despesas de investimento 4.90 4.56 1.38 12.66 9.30 6.18 7.99
2.3. Outras 4.83
3. SALDO CORRENTE: (1.1)-(2.1) -8.22 -12.59 -13.39 -1.92 11.09 10.85 8.97
4. SALDO GLOBAL (S/DONATIVOS): (1)-(2)-(1.2) -13.11 -17.15 -14.77 -14.58 1.79 -0.17 0.98
5. SALDO GLOBAL (Base Compromissos): (1) - (2) -11.44  -1635 -13.55 -12.56 4.55 0.96 3.29
6. VARIACAO DE ATRASADOS 14.05 3.99 7.50 1.16 3.10 9.89 --
6.1. Internos 6.39 0.74 3.36 -2.31 -1.51 3.60 -2.10
6.2. Juros externos 7.66 3.25 4.15 3.47 4.61 6.29 --
7. VALORES EM TRANSITO, ERROS E OMISSOES -2.73 -0.69 -0.32 -2.27 0.00 0.00 0.00
8. SALDO GLOBAL (Base Caixa): (5) + (6) + (7) -0.12 -13.05 -6.36 -13.68 7.65 10.67 1.19
9. FINANCIAMENTO 0.12 13.05 6.36 13.68 -7.65 -10.67 -1.19
9.1. Interno (liq.) 0.12 3.99 8.93 -1.73 2.73 -10.22 5.69
do qual: Crédito bancario 0.12 3.99 8.93 -2.89 1.40 -18.43 --
9.2. Externo (liq.) * 0.00 9.06 -2.57 15.41 -10.39 -0.45 -6.88
do qual: Desembolsos de empréstimos a m.l.p. 0.00 17.09 4.23 14.37 6.11 12.25 4.20
Bénus do petréleo 16.57 1.80 2.47 2.63
10. DIFERENCIAL DE FINANCIAMENTO 2: (8) + (9) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetdrio Internacional e calculos do Banco de Portugal.
1 Inclui alivio da divida, varia¢do dos atrasados de capital e, com impacto em 1999 e 2000, os chamados "bonus" do petréleo

(pagamentos de contrapartida pelos direitos de exploragdo); 2 Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento;
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Sintese Monetaria, 1996 - 2001
(em milhoes de KZ")

POSICAO EXTERNA
Disponibilidades liquidas sobre o exterior
Banco Nacional de Angola
Disponibilidades
Responsabilidades
Bancos comerciais

Responsabilidades externas de médio/longo prazo

CREDITO INTERNO TOTAL
Crédito liquido ao S.P.A.
Crédito concedido
Depdésitos
Crédito a economia
Empresas publicas nio-financeiras

Sector privado

TOTAL DO ACTIVO

MASSA MONETARIA (M3)
Circulacdo monetaria
Depésitos & ordem
dos quais: Depésitos em moeda estrangeira
Quase-moeda
da qual: Depésitos em moeda estrangeira
Outros instrumentos financeiros

Titulos do Banco Central

OUTRAS RUBRICAS (liq.)

das quais: Contrapartida de flutuacdes cambiais

TOTAL DO PASSIVO

Fontes: Banco Nacional de Angola, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.

1996

95.9
108.5
55.1
112.8
-57.7
53.4
-12.6

34.7
5.6
37.3
-31.6
29.1
1.0
28.0

130.6

145.2

42.2
92.8

10.3

-14.7
-80.3

130.6

1997

80.2
86.2
23.5
104.0
-80.5
62.7
-6.0

175.4
75.3
82.3

-7.1
100.1
1.3
98.9

255.6

276.3

101.6
165.5

-20.7
-82.8

255.6

1998

167.7
175.2
-161.1
141.6
-302.6
336.3
-7.5

449.0
301.1
330.2
-29.1
148.0
0.5
147.5

616.7

616.7

1999

5767
5783
22717
2767
-490
3506
-16

1239
704
4046
-3342
535
77
459

7007

3923
665
1924
1850
1334
607

3083

7007

2000

Prog. Est.
10504 30516
10513 31415
4188 17474
5926 20148
-1738 -2675
6325 13941
-9 -899
47 -13526
-1094 -15715
1075
-16790
1141 2189
131 343
1010 1846
10551 16991
9596 15840
1583 2969
5932 10340
3809 8209
2081 2532
1927 2487
0 0
0 0
955 1150
10551 16991

2000/1999 (%) Mar 2001

A) (B) Prog. rev. Est.
429.1  630.8 36800 37067
443.2  653.3 36900 38090
667.3  387.3 20400 20894
628.1 443.0 23400
446.0 -55.7 -2505
297.7  266.0 16500 17195
5475.0 -22.5 -100 -1023
-1191.3 -376.3 -15500 -9881
-2332.2  -418.5 -18500 -12903
-73.4 -75.7 1400 2301
402.4 -342.8 -19900 -14645
308.8 42.1 3000 3023
348.3 6.8 586
302.2 35.3 2437
142.5 21300 27186
303.7  303.7 18400 21060
346.1 2800 2509
437.3 12200 11963
343.7 7097
89.9 3200 6588
309.7 4505
200 109
109
-62.7 -49.3 2900 6126
142.5 21300 27186

7 Lo . B L . - N L N - -
Y Variagdo face ao final do ano anterior; ® Variagio relativamente ao valor da massa monetdria no final do ano anterior (factores de expansdo/contrac¢do da liquidez);

! Kwanza (reintroduzido em Outubro de 1999, substituiu o Kwanza Reajustado a razdo de 1 para 1 milhdo).

Mar01/Dez00 (%) Jun 2001

A

21.5
21.2
19.6
16.1

-6.3
23.3
13.9

-26.9
17.9
114.0
-12.8
38.1
70.7
32.0

60.0

32.9
-15.5
15.7
-13.5
160.2
81.1

432.6

60.0

(B)

41.4
42.1
21.6
20.5
1.1
20.5
-0.8

23.0
17.7
7.7
13.5
5.3
1.5
3.7

32.9

31.4

2001

Prog. rev. Prog. rev.

44000
44100
25000

19100
-100

-17700
-21300
1400
-22700
3600

26300

20800

3200

13700

3700

200

5500

26300

58000
59500
32600

26900
-1500

-17600
-24400
4800
-29200
6800

40400

36000

5000

20000

10700

300

4400

40400



ANGOLA - Quadro 10

Taxas de Juro, 1997 - 2001

1997 1998 1999*

Dez. Dez. Jun.
Depésitos (em moeda nacional)
Depésitos a ordem 10.0 10.0 10.0
Depositos a prazo
Até 90 dias 35.0 37.5 38.1
91-180 dias 40.0 40.0 39.2
181-365 dias 45.0 45.0 38.5
Mais de 1 ano 45.0 47.5 38.5
Crédito (em moeda nacional)
Até 90 dias
91-180 dias 45.0 50.0 69.8
181-365 dias 55.0 55.0
1-3 anos 55.0 57.5
Mais de 3 anos
Operagoes do BNA
Redesconto
Faixa A ' 48.0 58.0  120.0
Faixa B * 50.0 122.0
Faixa C * 52.0 124.0
Crédito caucionado 48.0 120.0
Titulos do Banco Central (média)
a 14 dias
a 28 dias 60.7
a 63 dias
a 91 dias
a 182 dias
Pro memoria:
Inflacéo (t.v. homéloga no més) 147.7 134.8 217.2

Fonte: Banco Nacional de Angola.

1999
Dez.

10.0

35.5

55.0

57.0

57.0

118.3

120.0

122.0

124.0

120.0

79.1

83.5

329.0

2000

Jun.

10.0

28.8

55.0

33.0

33.0

112.0

76.9

84.8

120.0

122.0

124.0

120.0

90.1

95.0

415.0

2000
Set.

10.0

43.4
55.0
57.0

57.0

105.9
88.6

106.4

150.0
152.0

154.0

150.0

112.5
115.2
119.5

125.1

305.0

2000
Dez.

10.0

43.6

55.0

57.0

57.0

105.4

150.0

152.0

154.0

150.0

112.3

115.2

122.6

268.4

1 Montante até ao equivalente a 5% dos depositos a ordem e a prazo; 2 Montante até ao equivalente a 10% dos depdsitos a ordem e a prazo,;

3 A critério do CA do BNA (montante superior aos 10% anteriores);

2001
Mar.

90.0

150.0

152.0

154.0

150.0

112.2

115.3

123.0

129.0

212.7

4 As taxas de juro activas e passivas foram liberalizadas em 21/5/99, pelo Aviso 7/99 do BNA (o seu acompanhamento posterior tem sido irregular).

2001

Jun.

90.0

150.0

152.0

154.0

150.0

113.8

119.9

127.0

134.0

134.0

173.4
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Taxas de Cambio, 1990 - 2001

(médias)
Merc. primé\rio3
M.P.)
1990 0.00000003
1991 0.00000006
1992 0.00000045
1993 0.00000490
1994 0.00015279
1995 0.00273947
1996 0.1278
1997 0.2275
1998 0.3926
1999 2.7907
2000 10.0405
1998
Janeiro 0.2624
Fevereiro 0.2624
Margo 0.2624
Abril 0.2624
Maio 0.2624
Junho 0.2867
Julho 0.3476
Agosto 0.4231
Setembro 0.5127
Outubro 0.6001
Novembro 0.6145
Dezembro 0.6145
1999
Janeiro 0.6965
Fevereiro 0.6965
Marco 0.6965
Abril 0.6965
Maio 1.0150
Junho 2.1206
Julho 2.5211
Agosto 3.2528
Setembro 5.3569
Outubro 5.5533
Novembro 5.3738
Dezembro 5.5089
2000
Janeiro 5.7730
Fevereiro 5.8979
Marco 5.9069
Abril 6.3533
Maio 7.4160
Junho 9.5203
Julho 10.8204
Agosto 12.0596
Setembro 12.7463
Outubro 13.4362
Novembro 14.4667
Dezembro 16.0899
2001
Janeiro 17.9108
Fevereiro 19.5514
Marco 19.6087
Abril 19.4246
Maio 19.5384
Junho 19.8051

Merc. paralelo

(M.p.)

0.00000260
0.00003973
0.00032022
0.00611418
0.1650
0.3007
0.6129
3.1569
10.5540

0.4462
0.4618
0.4678
0.4750
0.5004
0.5693
0.5719
0.5729
0.6195
0.7417
0.9118
1.0159

1.3002
1.3449
1.4111
1.6213
1.9403
2.1650
2.7243
3.5273
5.3199
5.2934
5.6113
5.6238

5.9854
5.9049
5.9083
6.4722
7.9054
9.8563
11.0750
12.6077
13.3085
14.4364
15.5389
17.6492

19.9199
19.8521
20.5319
20.8026
21.5083
23.3686

Fontes: Banco Nacional de Angola e calculos do Banco de Portugal.
! Reintroduzido pela reforma monetdria encetada em 12 de Novembro de 1999, o Kwanza (Kz) substituiu o Kwanza Reajustado (Kzr), a razdo de 1 para 1 milhdo;

KZ'/USD
Mere. secundério® Diferenciais (%)
(M.S.) M.p./M.P. M.S./M.P.
0.00000227 479.09 404.42
0.00002324 710.05 373.95
0.00016223 109.59 6.18
0.00276688 123.19 1.00
0.1286 29.10 0.61
0.2292 32.16 0.76
0.3970 56.11 1.12

- 13.12 --

- 5.11 -
0.2650 70.05 1.00
0.2650 76.00 1.00
0.2650 78.30 1.00
0.2650 81.04 1.00
0.2650 90.72 1.00
0.2898 98.59 1.08
0.3521 64.52 1.29
0.4263 35.41 0.77
0.5190 20.83 1.24
0.6075 23.59 1.24
0.6220 48.39 1.22
0.6220 65.33 1.22
0.7000 86.67 0.50
0.7000 93.09 0.50
0.7000 102.60 0.50
0.7000 132.77 0.50

- 91.17 -

- 2.10 -

- 8.06 -

- 8.44 -

- -0.69 -

- -4.68 --

- 4.42 --

- 2.08 --

- 3.68 -

- 0.12 -

- 0.02 --

- 1.87 --

- 6.60 -

- 3.53 -

- 2.35 --

- 4.54 -

- 4.41 --

- 7.44 -

- 7.41 -

- 9.69 -

- 11.22 --

- 1.54 -

- 4.71 --

- 7.09 -

- 10.08 --

- 17.99 --

ITCE ?
(base 100: 1994)
Nominal Real
493953 503.93
250893 447.35
32541 223.08
3101 304.05
100 100.00
5.440667 146.43
0.117319 130.24
0.068204 236.45
0.039734 280.99
0.005652 136.38
0.001630 162.17
0.059921 292.23
0.059917 300.80
0.060015 309.29
0.059926 323.48
0.059583 340.74
0.054658 323.72
0.045113 295.11
0.037021 305.01
0.030177 259.22
0.025527 229.11
0.025098 241.41
0.025046 267.97
0.022155 261.73
0.022354 295.77
0.022524 316.36
0.022619 340.19
0.015550 257.88
0.007488 138.10
0.006302 131.36
0.004855 117.95
0.002955 92.18
0.002837 106.19
0.002958 121.01
0.002902 130.03
0.002767 140.45
0.002730 152.05
0.002739 170.09
0.002559 172.50
0.002217 191.88
0.001707 156.88
0.001505 148.61
0.001363 158.97
0.001303 159.35
0.001241 166.46
0.001153 165.90
0.001024 163.63
0.000909 152.03
0.000837 150.89
0.000837 157.69
0.000850 181.93
0.000848 198.05
0.000843

L P . P . oL . L . Lo .
Indice da taxa de cambio efectiva, com base no cambio oficial para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais no periodo 1995/99 (depreciagdo: -; apreciagdo: +);

* A partir de 24/5/99, com a liberalizagdo cambial, passou a ser divulgada uma "taxa de referéncia”, correspondente a média ponderada das taxas praticadas pela banca.
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1. SINTESE

A estreita margem de manobra - e, por
conseguinte, a exigéncia acrescida de rigor -
que as caracteristicas estruturais da
economia  cabo-verdiana  impdem  as
respectivas autoridades na definicdo e
execucdo da politica econdmica ficou bem
patente em 2000 na evolugdo negativa da
conjuntura a partir de meados desse ano
(quando ainda em Abril do mesmo tinha
sido concluido com sucesso o acordo de
“stand by” apoiado pelo FMI). Tal evolugao
foi essencialmente marcante na esfera das
finangas publicas - com o défice global a
aumentar para um valor estimado no
equivalente a 12.4% do PIB (contra 8.1%
em 1999 e 3.9% no ano precedente) -
repercutindo-se negativamente em diversos
dominios, desde as taxas de juro
(pressionadas a alta pelo avolumar das
necessidades de financiamento do SPA) ao
equilibrio das contas externas (penalizadas
pela acumulagdo de atrasados da divida e a
deterioragdo das reservas cambiais - que
deveriam ser mantidas a um nivel
susceptivel de preservar a confianca no
regime cambial vigente).

O pendor expansionista que a politica
orcamental acabou por assumir em 2000
ficou a dever-se ao efeito conjugado de
varios factores, com destaque para a decisdao
de ndo fazer reflectir internamente a subida
dos precos internacionais dos combustiveis
(orientacdo alterada apenas em Margo de
2001, ja depois das elei¢des legislativas), ao
mesmo tempo que se registava uma reducao
substancial da ajuda externa. O panorama
or¢amental foi ainda fortemente afectado ao
ser assumido pelo Tesouro cabo-verdiano
um conjunto de encargos reportados a

CABO VERDE

Quadro |
Principais Indicadores Econémicos

1999 2000 2001

est. est. prog.

PIB real (t.v. anual) 8.6 6.8 3.3
Inflacéo (t.v. média) 4.4 -2.4 2.0
Massa monetaria (t.v.a.) 15.2 13.3 7.0
C. corrente ext. (% PIB) -12.7  -12.0 -10.8
Saldo orcamental (% PIB) -8.1 -124 -6.1
S.0. s/ Desp. extraord. -4.8 -5.5 -4.8
Divida externa (% PIB) 49.1 56.5 --
Divida Interna (% PIB) 29.9 40.3 --
D.I. s/ TCMF! 18.6 239 -

1 Titulos de rendimento associado ao Trust Fund.

exercicios anteriores (e decorrentes da
privatizagdo da banca), cujo valor global tera
rondado 7% do PIB. Esse enfraquecimento
da posicdo financeira do Estado resultaria,
enfim, numa substancial elevacao da divida
publica, com a agravante de se ter anulado
boa parte dos ganhos obtidos através do
processo de conversdo da respectiva parcela
interna - assente na constituicdo de um
Trust Fund alimentado por contribuigdes
externas e receitas das privatizacdes.

A correccdo dos enviesamentos - que as
autoridades consideram premente para
reconduzir a economia cabo-verdiana ao
caminho de crescimento e modernizagao
trilhado nos ultimos anos - poderd agora
determinar um abrandamento, a curto prazo,
no ritmo de expansdo da actividade
economica. Este vinha sendo, de facto,
bastante acelerado, gragas ao dinamismo do
sector privado (patente sobretudo em areas
como o turismo ou a constru¢ao), para mais
excepcionalmente coincidente com um
periodo de reducdo sustentada da inflacao -
que o recente aperto da politica monetaria
visa prolongar, contrariando as pressoes
induzidas pela deterioracdo da conjuntura.

43



2. PROCURA, PRODUCAO E PRECOS

O periodo de crescimento econdmico
acelerado que se vinha observando em Cabo
Verde desde 1997 prolongou-se ainda em
2000, ano para o qual se apura um acréscimo
real do PIB cifrado em 6.8%. Trata-se,
porém, de uma estimativa que reflecte ja o
abrandamento do ritmo de actividade (cf.
graf. 1), parecendo assim encerrar um ciclo
de quatro anos em que o crescimento real
acumulado ascendeu a 31.3%, determinando
a elevacdo do rendimento per capita em
cerca de 20% (convém, no entanto, ressalvar
que sdo provisorios os valores das contas
nacionais posteriores a 1995).

Este ciclo de expansao econdmica apresenta,
alias, algumas semelhangas com o anterior
periodo de intensificagdo do crescimento

Quadro Il
Decomposicio do PIBpm

(em percentagem)
1998 1999 2000
est. est. est.

Agricult., pecuéria, silvic. 10.2 10.6 9.9

Pescas 14 1.2 1.0
Inddstria e energia 9.4 8.9 9.1
Construcéo 9.6 9.5 8.4
Comércio 16.2 16.2 15.6
Transportes e comunic. 17.6 17.7 18.2
Hotéis e restaurantes 5.2 5.6 6.6
Banca e seguros 5.3 4.9 5.3
Outros Servigos 25.1 25.4 25.9
PIBpm 100.0 100.0 100.0
Consumo 94.0 91.6 91.8

Privado 90.5 89.3 84.5

Publico 24.8 28.3 29.9
Investimento 19.8 20.9 19.3
Exportagoes ! 20.2 19.3 23.4
Importacoes ! 55.3 57.8 57.1

1 Bens e servigos
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(1993/95), tendo-se assistido em ambos os
casos a introduc¢ao de reformas liberalizantes
que impulsionaram o sector privado, mas
também, na fase final dos ciclos, a um
acréscimo insustentavel da despesa publica.
Tal fendmeno obriga a introducdo de
medidas correctivas das quais for¢cosamente
resulta, a curto prazo, uma desaceleracdo da
procura agregada - necessaria, todavia, para
contrariar 0s desequilibrios
macroeconoémicos induzidos pelo excesso de
despesa (cujo impacto sobre o crescimento,
a médio/longo prazo, ¢ potencialmente mais
pernicioso).

Boa parte do ritmo global de crescimento
que se registou em 2000 tera ficado a dever-
se ao contributo do sector externo, com as
exportagdes de bens e servigos a acusarem
um acréscimo nominal de quase 30% (contra
5.8% para as importagdes), beneficiando de
factores como o ganho de competitividade
proporcionado pelo diferencial de inflacao
favoravel em comparacdo com os principais
parceiros - nomeadamente os da zona euro,
moeda a qual o escudo cabo-verdiano esta
ligado por uma relagdo de paridade fixa, no
ambito do Acordo de Cooperacdo Cambial
(ACC) entre Cabo Verde e Portugal.
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Continuou ainda em evidéncia o especial
dinamismo da actividade turistica (com o
peso dos “Hotéis e restaurantes” no PIB a
quadruplicar desde 1997), a0 mesmo tempo
que sobressaiam também os sectores
energético e financeiro, em boa medida
gracas aos investimentos feitos apds
privatizagdes recentes. Por outro lado,
destacam-se pela negativa as actividades
primarias - com um ano agricola acima da
média mas inferior ao de 1999 e as pescas
afectadas pelo embargo sanitario da UE -
bem como a construg¢do, que se ressentiu da
quebra do investimento, sobretudo publico.
Foi, de facto, essencialmente na esfera do
consumo publico que se registaram excessos
(um aumento nominal de 13.2%), obrigando
agora a uma contrac¢do que poderd atingir
11% em 2001 ¢ devera, assim, ser a maior
responsavel pela esperada desaceleracdo do
crescimento - para 3.3%, em termos reais.

CABO VERDE

Tendo coincidido com o elevado ritmo de
expansdo da actividade econdomica que se
registou em Cabo Verde nos ultimos anos, a
evolucdo dos precos a partir de meados de
1999 pode, por esse motivo, ser encarada
como um fenémeno de deflagdo virtuosa, em
parte associdvel a ganhos de produtividade
que terdo determinado um acréscimo global
de eficiéncia da economia cabo-verdiana.
Constata-se, efectivamente, que a taxa de
variagdo homologa anual do indice de
precos foi negativa entre Novembro de 1999
e Fevereiro do ano em curso (fixando-se em
-1.6% e -1.0% no final de 1999 e de 2000,
respectivamente, contra 8.3% em 1998),
enquanto a inflagdo média passava também
a deflacdo em Junho de 2000, terminando o
ano cifrada em -2.4% (contra 4.4% em
1999) - cf. graf. 111

Entre as principais causas directas que
justificam este desempenho merecem
destaque as boas campanhas agricolas dos
dois ultimos anos, as quais asseguraram um
abastecimento adequado dos mercados em
bens alimentares (preponderantes no cabaz
do IPC - que carece, alids, de actualizagdo).
Igualmente relevantes terdo sido a
estabilidade cambial decorrente do ACC e a
reforma do comércio externo feita em 1999
(com a substituicdo de quotas por tarifas), as
quais reforcaram o processo deflacionista
por via das importagdes. Refira-se, enfim, o
impacto resultante de ndo se ter repercutido
internamente a alta dos precos internacionais
dos combustiveis - decisdo assumida apenas
em Margo ultimo, ja depois das eleigdes
legislativas, com aumentos de 20-25% que
impulsionaram o indice geral de pregos
nesse més e no seguinte (um acréscimo total
de 4.5% - cf. graf. II), embora o efeito
pareca tender ja a diluir-se a partir de Maio.
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3. CONTAS EXTERNAS

A deterioracao das reservas cambiais e o
avolumar da divida externa (agravado pela
acumulacdo de pagamentos em atraso)
foram os inevitaveis corolarios negativos, no
plano das relagdes com o exterior, do cariz
excessivamente expansionista que a politica
orcamental cabo-verdiana acabou por
assumir em 2000, dai resultando um
enviesamento negativo da balanca de
pagamentos que a diminuigdo da ajuda
externa veio ainda acentuar. Nao obstante tal
cendrio, que coloca novamente em evidéncia
a fragilidade estrutural da economia de Cabo
Verde - e, por conseguinte, a especial
exigéncia de rigor na defini¢cdo e execugdo
das politicas com que as autoridades sdo
confrontadas, em particular num contexto de
cambios fixos - ficaram também patentes
diversos factores positivos (destacando-se
sobretudo as receitas do turismo e as

remessas de emigrantes).

Os factores positivos em causa estdo
essencialmente associados ao dinamismo
que o sector privado continua a manifestar -
devendo, a proposito, sublinhar-se que nao
houve qualquer ressurgimento das restricdes
aos pagamentos internacionais relativos a
operagdes comerciais (fenémeno ocorrido
esporadicamente até 1999, dando nessa
altura origem aos chamados “atrasados
cambiais”), tendo mesmo acontecido um
reforco das disponibilidades em moeda
estrangeira da banca comercial. Constata-se
que a conta corrente da balanca de
pagamentos evoluiu negativamente, devido
ao impacto provocado pela referida queda da
ajuda externa (cf. transferéncias oficiais no
graf. IV). No entanto, se forem retirados os
donativos, apura-se um défice equivalente a
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Grafico IV
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18.1% do PIB, contra 23.2% em 1999 e
24.3% em 1998.

Tal desempenho sobressai mais ainda por se
ter verificado em simultdneo com novo
substancial acréscimo das importagdes de
mercadorias, medidas em moeda nacional
(cuyjo wvalor ficou 10.0% acima do
contabilizado em 1999) - resultado este
directamente impulsionado pelo pendor
expansionista da politica orcamental e, em
particular, por ndo se ter feito repercutir na
esfera interna o encarecimento externo dos
combustiveis. A recente correccao deste
enviesamento justifica, alids, boa parte da
estagnacdo esperada para 0 ano em curso no
tocante as importagdes - contexto em que
Portugal consolidou a posicdo de principal
fornecedor da economia cabo-verdiana, tal
como no papel de cliente (cf. graf. VI e VII).
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As exportagdes de bens continuaram,
todavia, abaixo das expectativas (salvo no
caso dos combustiveis reexportados, em
consonancia com o bom andamento da
actividade transportadora), admitindo-se
agora uma retoma mais robusta em 2001,
como consequéncia dos investimentos feitos
por algumas empresas exportadoras com
vista ao aumento da capacidade. Em
contrapartida, as exportagdes de servigos
acusaram uma evolugdo claramente positiva
em 2000, com as receitas directamente
associadas ao turismo a evidenciarem um
acréscimo de quase 60% face ao ano
precedente (410% em relacio a 1996),
voltando assim a ficar patente um saldo
positivo ao nivel da balanga de servigos,
conforme sucedia antes da liberalizacdo de
1998 (embora se admita que o superavit era
entdo ficticio, com débitos de servigos
ocultos em “erros e omissoes”).

CABO VERDE

O outro grande contributo para contrariar o
desequilibrio das contas externas em 2000
veio, por seu turno, das remessas de
emigrantes, que alcangcaram um maximo
absoluto, em escudos cabo-verdianos, pelo
segundo ano consecutivo (cerca de 50%
acima do valor apurado em 1997, na fase de
incerteza que precedeu a introdu¢do do
ACC) - gragas a factores como a alta do
USD, dado serem os EUA o principal pais
de origem das remessas. Para o conjunto das
transferéncias correntes regista-se, porém,
uma reducdo do superavit, em consequéncia
da quebra dos donativos atrds referida
(menos 48% face a 1998), levando a
assisténcia externa para niveis
historicamente baixos - tendéncia que s6 em
parte se podera justificar invocando o
desenvolvimento de Cabo Verde nos ultimos
anos, pois continua claramente patente a
respectiva vulnerabilidade estrutural.

O mesmo fendémeno de retraccdo dos
parceiros externos no tocante a ajuda publica
e um resultado menos excepcional que o
apurado em 1999 na esfera do investimento
directo explicam ainda a maior parte da
reducao observada ao nivel do excedente da
conta de capital e de operagdes financeiras
(sobretudo retirando o efeito dos fluxos
relacionados com a alimentacdo do Trust
Fund off-shore para apoio a conversdao da
divida interna). As elevadas necessidades de
financiamento remanescentes determinaram
a queda das reservas cambiais para um nivel
equivalente a 1.3 meses de importagdes, a
persisténcia do financiamento excepcional
(que levou a divida externa até¢ um patamar
equivalente a 56.5% do PIB, cf. graf. V) e
ainda uma substancial acumula¢ao de
atrasados - desequilibrios cuja correccao se
impoe, por forma a sustentar uma futura
retoma do investimento e do crescimento.
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4. FINANCAS PUBLICAS

A evolugdo da conjuntura macroecondémica
cabo-verdiana em 2000 voltou a deixar
evidente a importancia da adopgdo de
orientagdes rigorosas ao nivel da politica
or¢amental, num contexto onde a base
produtiva permanece estreita, a dependéncia
relativamente ao exterior ¢ significativa a
diversos niveis e o sector publico continua a
exercer um peso muito consideravel (agora
essencialmente na esfera administrativa,
dado o avango das privatizagdes). A
deterioragdo das financas publicas que se
observou em 2000 teve, de facto,
consequéncias substancialmente negativas
em varios dominios - desde a subida das
taxas de juro, induzida pelo volume das
necessidades de financiamento do SPA, até a
excessiva reducao das reservas oficiais de
divisas, que deveriam ser mantidas a um

Quadro IV
Operacoes financeiras do Estado

(em % do PIB)
1999 2000 2001

est. est. org.

Donativos -7.3 5.6 5.0
Receitas orcamentais 22.7 20.6 20.9
Reembolsos de capital 0.9 0.7 0.0
Receitas correntes 21.9 19.9 20.9
Receitas tributarias 17.1 17.3 18.7

Receitas nio-tributarias 4.8 2.6 2.3

Despesas extraordinarias 3.3 6.9 1.3
Despesas de investimento  14.2 11.0 9.2
Despesas correntes 20.7 20.7 21.5

Despesas com o pessoal 10.6 9.9 9.8

Subsidios e transfer. 5.1 6.3 6.3

Juros programados 1.6 2.7 3.1
Saldo corrente 1.2 -0.8 -0.6
Saldo global (s/ Desp. Ext.) -4.8 -5.5 -4.8
Saldo global (comprom.) -8.1 -124 -6.1
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Grafico VI

Financas publicas (1990-2001, saldos em % do PIB)
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nivel suficientemente robusto para nao por
em causa a confianca no regime cambial.

Este enfraquecimento da posi¢do financeira
do Estado (cf. graf. VIII) -
pendor

resultante do
excessivamente  expansionista
assumido na esfera das despesas (sobretudo
no tocante a politica de combustiveis) e
agravada ainda pela retrac¢do das receitas
(essencialmente no caso dos donativos) -
acabaria, alias, por redundar na acumulacao
de atrasados da divida externa e numa
consideravel elevacdo da divida interna,
factores estes que desde logo determinam o
agravamento do futuro servico da divida
(cujo valor orcamentado para 2001
corresponde ja a 3.1% do PIB, praticamente
duplicando face a 1999). Em particular, o
aumento da divida interna (equivalente a
40.3% no final de 2000, contra 29.9% um
ano antes) veio anular a maior parte do
avanco antes conseguido - sobretudo em
termos de alivio do servigo suportado pelo
orcamento do Estado - gragas ao processo
de constitui¢do do Trust Fund’', numa altura
em que o montante encaminhado para este

ultimo ronda ja 100 milhdes de euros.

! Estabelecido off-shore e alimentado por receitas
das privatizagoes e contribui¢oes externas, permite a
conversdo da divida interna em novos titulos
(TCMF), cujo rendimento assegura.
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Grafico IX

Receitas publicas (1992-2001, em % do PIB)
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Grafico X

Despesas publicas (1992-2001, em % do PIB)
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O défice orcamental global estimado para
2000 cifrou-se num montante equivalente a
12.4% do PIB, contra 3.9% em 1998 € 8.1%
em 1999 - neste Ultimo caso devido
sobretudo a  despesas  excepcionais
incorridas para fazer face aos efeitos da seca
do ano precedente (financiadas com receitas
das privatizacdes em moeda cabo-verdiana).
Importa, no entanto, sublinhar que se ¢ essa
efectivamente a dimensdo estimada para o
agravamento das contas publicas, ja o
mesmo nao sucede em termos de impacto
sobre a procura agregada, pois as despesas
extraordinarias registadas em 2000 (6.9% do
PIB) referem-se a assuncdo explicita pelo
Tesouro cabo-verdiano, no ambito da
privatizacao da banca, de encargos relativos
a anos anteriores e levados ao orgamento por
uma questdo de transparéncia (parte dos
quais resultantes de crédito, com garantia do

Estado, para bolsas de estudo no exterior).

CABO VERDE

J& a evolucdo das despesas correntes reflecte
mais inequivocamente o referido pendor
expansionista, na medida em que ficaram
cerca de 5% acima do orcamentado a
partida, ndo obstante a moderacao observada
quer ao nivel dos bens e servigos quer das
despesas com o pessoal (neste caso gracas
aos acordos que associam a evolugdo das
mesmas a cadéncia inflaciondria). Além do
agravamento patente na esfera dos juros da
divida - em boa medida relacionado com o
aumento da respectiva parcela de curto
prazo - contribuiu de forma decisiva para a
evolucdo das despesas correntes o acréscimo
contabilizado no dominio dos subsidios e
transferéncias (mais 31.0% face a 2000),
reflectindo essencialmente a canalizacao de
indemnizagdes as  importadoras  de
combustiveis, como compensacdo pelo
congelamento dos respectivos  pregos
internacionais

internos, enquanto  0s

aumentavam substancialmente .

A politica de combustiveis terd contribuido
também para uma arrecadagdo de receitas
inferior em 16.4% ao esperado (ao afectar o
montante habitual do imposto sobre o
consumo de produtos petroliferos), embora o
factor determinante neste contexto tenha
sido a fraca captagdo de donativos, (apenas
63% do previsto) - repercutindo-se,
aproximadamente no mesmo montante,
sobre as despesas de investimento. Nao se
espera, alids, uma recuperacdo significativa
em 2001, nem a este nivel nem mesmo no
tocante ao ajustamento da despesa corrente,
onde se admite ainda uma substancial
factura de subsidios aos combustiveis
(apesar da subida dos precos) e o avolumar
do onus da divida - pelo que a esperada
reducdo do défice global resultard sobretudo
de uma conten¢do da despesa extraordindria.
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5. SITUACAO MONETARIA, FINANCEIRA E
CAMBIAL

Orientada para a preservacdo das reservas
cambiais a um nivel susceptivel de conferir
credibilidade ao regime de cambios fixos
vigente, a execu¢do da politica monetaria em
Cabo Verde ao longo de 2000 saldou-se
globalmente, nesta perspectiva, por um
retrocesso face a situacao observada no final
de 1999 - altura em que os activos externos
liquidos do BCV correspondiam ainda a 2.2
meses de importagdes, tendo caido para 1.3
meses em Dezembro ultimo (quando o
patamar considerado conveniente pelas
autoridades cabo-verdianas esta estabelecido
em trés meses).

Nao serd, porventura, descabida a ressalva
de que, quanto ao objectivo final da politica
monetaria - zelar pela estabilidade dos
precos, favorecendo assim um ambiente
propicio ao investimento e ao crescimento -
o cendrio continua relativamente confortavel
(embora a cadéncia inflaciondria tenda agora
a intensificar-se). Importa, contudo, ter
presente que se o regime cambial for posto
em causa por uma deterioracdo excessiva
das reservas de divisas, a instabilidade
financeira dai provavelmente resultante pode
acarretar consequéncias bastante mais
gravosas, a médio/longo prazo (para o
crescimento econdmico € o0 bem-estar
social), do que as decorrentes, a curto prazo,
do ajustamento orcamental.

Foi, de facto, a pressdo induzida pelas
necessidades de financiamento do sector
publico que acabou por funcionar como
elemento determinante para a defini¢do do
panorama monetario em 2000, com o crédito

liquido ao SPA, cujo acréscimo inicialmente
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programado era de apenas 2.3%, a acusar
uma variagdo global de 55.5% (cf. graf. XI)
- ou 24.8%, se for retirado o efeito da
assuncdo pelo Tesouro de responsabilidades
antes contabilizadas como crédito a
economia e outros activos, na sequéncia da

privatizagdo da banca.

Nao obstante esta recomposi¢ao dos activos
internos, o stock total de crédito a economia
registou igualmente um aumento em 2000 -
mais 2.3% (ou 12.6% excluindo o efeito
atras mencionado). Da pressdo global assim
exercida pelos activos internos resultaria a
referida quebra dos activos externos -
devendo, todavia, sublinhar-se que este
fenomeno se verificou essencialmente na
area das reservas oficiais, tendo a posi¢ao
externa da banca comercial evidenciado uma
evolugdo Dbastante positiva (com um
acréscimo de 69.7% face ao final de 1999), a
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tal ponto que nos ultimos meses de 2000 foi
invertida a tradicional posicdo do banco
central como vendedor liquido de divisas ao
sistema.

Esta caracteristica prolongou-se, alids, ao
longo dos primeiros meses de 2001,
justificando o ligeiro refor¢o das reservas do
BCV, num contexto de maior moderagao. A
posicdo externa global voltou, de facto, a
deteriorar-se até Maio findo, mas apenas
1.1% - enquanto a massa monetaria crescia
3.1% no mesmo periodo (contra 13.3% para
o conjunto de 2000, quase o dobro do PIB
nominal). Essa evolugdo foi agora pautada
por um aumento do multiplicador monetario,
quando em 2000 se havia registado uma
redu¢do do mesmo - na altura a par de uma
consideravel diminui¢do da preferéncia por
liquidez, que neste caso continuou a
acentuar-se (reflectindo também factores

CABO VERDE

como o avanco dos pagamentos electronicos
e algum aumento do incentivo a poupanga).

A intervencdo da autoridade monetaria
assumiria progressivamente um cariz mais
restritivo no segundo semestre de 2000 -
primeiro como forma de contrariar o
expansionismo orcamental e depois também
para ajudar ao esvaziamento das tensdes
inflacionistas suscitadas, em Marco ultimo,
pelo necessario aumento dos pregos dos
combustiveis. E neste quadro que se insere o
lancamento, no inicio de 2001, das novas
facilidades permanentes do BCV para a
cedéncia e a absorcdo de liquidez, com o
referido cariz restritivo a traduzir-se, desde
logo, na fixacdo da taxa praticada para a
facilidade de cedéncia a um nivel superior
ao da taxa de redesconto (que antes exercia
uma fun¢do semelhante) - e posteriormente,
em Abril, no aumento daquela mesma taxa.

Outra das

associadas ao aumento das necessidades de

consequéncias  negativas
financiamento do Estado foi a tendéncia
para uma elevacdo geral das taxas de juro,
patente a partir do primeiro semestre de
2000 e particularmente notoria no mercado
dos titulos da divida publica (cf. graf. XII),
mercado esse cuja influéncia se repercute
sobre o conjunto do sistema. As taxas de
juro reais continuam, assim, a um nivel
geralmente  bastante elevado, mesmo
considerando a recente aceleragdo da
cadéncia inflaciondria - fendmeno este que
poderd também vir a reflectir-se numa
redu¢do dos ganhos de competitividade
obtidos pela economia cabo-verdiana ao
longo de 2000 (conforme vem reflectido nos
6.0% de depreciacdo média que a taxa de
cambio efectiva acusou, em termos reais -
cf. graf. XIV).
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CABO VERDE - Quadro 1

Principais Indicadores Econémicos, 1996 - 2001

PRODUTO E PRECOS

PIB real
Inflagdo (t.v. homéloga do IPC)
(t. v. média do IPC)

CONTAS EXTERNAS

Exportacdes f.o.b. (em USD)
Importacoes f.o.b. (em USD)

FINANCAS PUBLICAS

Receitas totais (s/ donativos)
Donativos

Despesas totais

Défice global (base compromissos)

MOEDA E CREDITO

Crédito interno total
Sector publico administrativo (lig.)
Economia

Massa monetéaria

SALDO ORCAMENTAL GLOBAL

Excluindo donativos
Incluindo donativos
Excluindo despesas extraordindrias

INVESTIMENTO INTERNO BRUTO
SALDO DA C. CORRENTE EXTERNA

Excluindo transferéncias oficiais
Incluindo transferéncias oficiais

TAXAS DE CAMBIO (médias)

Nominal CVE/USD
Nominal CVE/PTE !
ITCE real (base 100: 1992) 2

DIVIDA EXTERNA (USD milhdes)

Em % das exportacdes °
Em % do PIB

Servico da divida em % das exportacoes °

TAXAS DE JURO *
Passiva, a 1 ano
Bilhetes do Tesouro, a 91 dias

1996

3.5
9.1
6.0

17.7
-11.9

-4.2
-3.4

1.7
18.7

10.3
14.7

6.2
12.6

-27.0
-14.0

20.9

-17.9
-6.4

82.6
0.535
95.9

201.8

188.6
40.2
14.2

8.28

1997

54
6.7
8.6

35.9
2.6

14.4
-12.2
0.3
-9.1

20.3
14.7
25.8
11.2

-21.2
-11.2

22.0

-17.9
-7.0

93.2
0.532
103.4

215.8

167.2
42.6
14.2

8.00
7.44

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.

! Com base na taxa CVE/EUR a partir de 1999 (conversao para PTE a taxa fixa PTE/EUR); 2 Indice da taxa de cambio efectiva real, calculado a partir

1998
Est.

1999
Est.

2000
Prog.

2000
Est.

(varia¢d@o anual em percentagem)

7.4
8.3
4.4

-43.7
-1.3

18.2
10.3
-4.6
-61.0

6.1
-0.4
11.9

2.7

-13.8
-3.9

19.8

-24.3
-10.7

98.0
0.544
103.9

229.4

210.2
42.5
16.0

7.88
6.87

8.6 8.0 6.8
-1.5 - -1.0
4.4 2.0 -2.4
-65.3 378.6 204.7
7.1 4.3 -2.5
17.5 5.7 -3.0
-15.7 30.5 -17.8
21.5 3.2 8.4
139.4 -28.4 63.4
114 6.7 24.8
6.1 2.5 55.5
15.7 9.7 2.3
15.2 10.1 13.3
(em percentagem do PIB)
-15.4 -14.0 -18.0
-8.1 -5.3 -12.4
-4.8 -5.3 -5.5
20.9 - 19.3
-23.2 -15.4 -18.1
-12.7 -6.7 -12.0
(nas unidades definidas)

102.7 - 115.9
0.550 0.550 0.550
104.7 - 98.4
288.8 - 315.6
254.5 - 241.6
49.1 - 56.5
15.7 - 21.1
7.36 - 6.82
5.37 - 8.69

2001
Prog.

3.3

2.0

14.8
1.0

9.3
-3.6
-10.8
-47.5

5.9
5.8
6.0
7.0

-11.1
-6.1
-4.8

17.8

-15.7
-10.8

2001
Est.

4.3 Mai.
-0.4 Mai.

4.8 Mai.®
3.1 Mai.®
6.8 Mai.’
3.1 Mai.®

129.2 Jun.
0.550 Jun.
97.6 Mai.

8.00 Jun.
10.01 Jun.

das taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais cabo-verdianos no periodo 1995/99 (valorizagdo: +; desvalorizagdo: -);

3 ~ . 4 I . . 5 P .
Exportagdes de bens e servigos;, * Médias mensais (correspondentes a Dezembro para os valores anuais); ~ Variagdo face a Dezembro anterior.



CABO VERDE - Quadro 2

Produto Interno Bruto, 1996 - 2001

(precos correntes, em milhées de CVE)

1996 1997 1998 1999 2000 2001
Est. Est. Est. Est. Est. Prog.
Sector primério 5392 5740 6131 7142 7031
Agricultura, pecuaria e silvicultura 4646 5026 5405 6402 6402
Pesca 747 715 726 740 629
Sector secundario 8379 8800 10023 11105 11355
Indtstria e energia 4480 4686 4952 5370 5907
Construcgéo 3899 4114 5071 5735 5448
Sector terciario 27709 32618 36804 42140 46294
Comércio 6512 7222 8587 9766 10059
Hotéis e restaurantes 622 2324 2757 3402 4253
Transportes e comunicagoes 6969 7586 9308 10690 11759
Banca e seguros 1825 2622 2816 2968 3413
Habitacao 2572 2896 2947 3816 4007
Administracdo publica 5600 6397 6310 6735 7341
Outros 3609 3571 4078 4764 5463
PRODUTO INTERNO BRUTO (precos de mercado) 41480 47158 52958 60388 64681 69700
Consumo 46748 51119 61061 71016 73994 78413
Publico 14477 12968 13134 17088 19338 17216
Privado 32271 38150 47927 53928 54657 61197
Investimento bruto 8669 10375 10486 12621 12483 12407
Procura interna 55417 61494 71546 83637 86478 90819
Exportacgoes de bens e servigos 8835 12025 10698 11655 15135 17286
Procura global 64253 73519 82244 95291 101613 108105
Importacoes de bens e servigos 22773 26361 29286 34904 36933 38405
Pro memoria:
Poupanca interna bruta -5268 -3961 -8103  -10628 -9314 -8713
PIBpm nominal (milhdes de USD) 502.2 506.0 540.4 588.0 558.2 596.6
Deflator do PIB (variagdo anual em %) 6.3 7.9 4.6 5.0 0.3 4.3
PIB nominal (variac¢do anual em %) 10.0 13.7 12.3 14.0 7.1 7.8
PIB real (variagédo anual em %) 3.5 5.4 7.4 8.6 6.8 3.3

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.
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Indice de Precos no Consumidor, 1993 - 2001

(em percentagem)

Var. mensal
(1)

1993 Dezembro --
1994 Dezembro --
1995 Dezembro --
1996 Dezembro --
1997 Dezembro --
1998 Janeiro 0.71
Fevereiro -0.06
Marco -0.94
Abril 0.66
Maio 1.84
Junho -0.35
Julho 0.41
Agosto 2.15
Setembro 1.65
Outubro 0.22
Novembro 0.00
Dezembro 1.79
1999 Janeiro -0.49
Fevereiro 0.96
Marco -1.47
Abril -0.56
Maio 0.53
Junho 0.16
Julho 1.38
Agosto 0.34
Setembro 0.15
Outubro -1.21
Novembro -1.64
Dezembro 0.33
2000 Janeiro -1.63
Fevereiro -0.37
Marco -1.14
Abril 0.85
Maio 0.17
Junho 0.04
Julho 0.11
Agosto 2.96
Setembro -0.59
Outubro -0.63
Novembro -0.80
Dezembro 0.07
2001 Janeiro -1.78
Fevereiro 0.18
Marco 2.75
Abril 1.67
Maio 0.38

Dezembro (prog.)

Var. acumulada

(2)

Fontes: Banco de Cabo Verde e calculos do Banco de Portugal.

(1)

més n/més n-1;

2 . .
) més n / Dezembro anterior;

(3)

4.37
4.10
5.62
9.06
6.72

0.71
0.65
-0.30
0.36
2.20
1.84
2.26
4.46
6.18
6.42
6.42
8.32

-0.49
0.47
-1.01
-1.56
-1.04
-0.88
0.49
0.83
0.99
-0.23
-1.87
-1.55

-1.63
-1.99
-3.11
-2.28
-2.12
-2.08
-1.97

0.94

0.34
-0.29
-1.09
-1.03

-1.78
-1.60
1.10
2.79
3.19

més n/més n do ano anterior;

Var. homoéloga
(3)

4.37
4.10
5.62
9.06
6.72

6.20
3.67
2.19
1.93
4.12
2.57
1.95
2.93
4.32
7.70
6.86
8.32

7.02
8.12
7.54
6.25
4.89
5.42
6.44
4.56
3.02
1.55
-0.12
-1.55

-2.67
-3.95
-3.64
-2.27
-2.62
-2.73
-3.95
-1.45
-2.18
-1.61
-0.77
-1.03

-1.18
-0.64
3.28
4.12
4.34

)

Var. média

4)

5.81
3.44
8.37
5.96
8.56

8.21
7.50
6.75
6.01
6.10
5.50
4.78
4.34
4.08
4.24
4.25
4.39

4.47
4.84
5.28
5.64
5.70
5.93
6.31
6.44
6.32
5.79
5.19
4.35

3.53
2.51
1.59
0.90
0.29
-0.38
-1.22
-1.71
-2.14
-2.40
-2.45
-2.41

-2.29
-2.01
-1.45
-0.93
-0.36

2.00

Y9 ... .
@ Gltimos 12 meses / 12 meses anteriores.



CABO VERDE - Quadro 4

Balanca de Pagamentos, 1996 - 2001
(em milhées de CVE)

1. CONTA CORRENTE

Balanca comercial
Exportacdes (f.0.b.)*
das quais: Reexportagoes
Importacdes (f.0.b.)

Balanca de servigos (liq.)
Créditos
dos quais: Transportes
Viagens
Débitos
dos quais: Transportes
Viagens

Balanca de rendimentos (liq.)
Créditos
dos quais: Juros extraord. das contribuicoes p/ TF 8
Rendimento do 7F® (ano anterior)
Débitos
dos quais: Juros programados
Transferéncias correntes’
Transferéncias oficiais
Transferéncias privadas
das quais: Remessas de emigrantes

2. CONTA DE CAPITAL E DE OPERACOES FINANCEIRAS
2.1. CONTA DE CAPITAL

Transferéncias de capital®
das quais: Perdao de divida
Donativos para o TF?®

2.2. CONTA DE OPERACOES FINANCEIRAS

Investimento directo
do qual: Receitas de privatizaces para o TF?
Investimento de carteira
Outras operagoes
das quais: Desembolsos de empréstimos
Desembolsos para o TF®
Alimentacéo do TF?

3. ERROS E OMISSOES
4. BALANCA GLOBAL: (1) + (2) + (3)

5. FINANCIAMENTO

Variacdo das DLX (aumento: - )
Financiamento excepcional
do qual: Saques sobre a Facilidade do ACC*
Variacédo de atrasados de capital (aumento: +)
Alivio da divida
6. DIFERENCIAL DE FINANCIAMENTO *: (4) + (5)

Pro memoria:

BTC (em percentagem do PIB)
Reservas oficiais (em meses de importagées de bens e servigos)

1996

-582
-465

11651
3733
7918
7554

4495
1060
1060

-2287
-428

428

128
300

300

-6.4
2.4

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetdrio Internacional e calculos do Banco de Portugal.

! . ., . S 2 A . . N . .
Inclui vendas de combustivel a navios e reexportagdes; ~ Nao estd ainda consolidada a separagdo entre transferéncias correntes e de capital;

? Fundo estabelecido off-shore para suporte a conversdo da divida interna; * Acordo de Cooperagdao Cambial entre Portugal e Cabo Verde;

® Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento.

1997

-788
-473

11163
4580
6583
6539

3305
587
587

-157
-145

145

286
-141

-1846
1705

-7.0
2.0

1998
Est.

-5689

-18191
2218
1569

-20408

-400
8468
4411
1988

-8869
-3897
-2328

-543
246

-789
-287

13445
5361
8084
7050

4035
1839
1839

1438
2196
860

1336
2684
1357
-2794

1176
-479

479

-816
1295
550
390
26

-10.7
14

1999
Est.

-7693

-22109
807
607

-22916

-1082
10898
4529
2961
-11980
-4681
-4202

-867
195
105

-1062
-470

16365
5028
11337
8071

11614
1311

1311
464
395

10303

5432
1599
293
4578
5289
1891
-3990

-1015
2906

-2906

-4402
1496
1650

16
299

-12.7
2.2

2000
Prog.

-4452

-20038
3862

-23900
2731

-241

-580

13096
4486
8610

5564
1314
1314

4250
5800
3800

-1550
7300
2500

-6300

1112

-1112

-1112

-6.7
2.0

2000
Est.

-7793

-22438
2774
2500

-25212

580
12350
5254
4727
-11770
-5337
-4191

-1472
434

94
-1906
-917

15537
2614
12923
9601

4878
1308
1308

4504

1070
3434
1650
1899

-12.0
1.3

2001
Prog.

-7543

-22280
3184

-25464
1512
13870

5672
-12358

-1657

-1169

14882
2419
12463
9611

1121
968
968

153
3594

-3441
2500

-6422

-6422

-10.8
1.3



CABO VERDE - Quadro 5

Distribuicao Geografica das Exportacoes, 1990 - 2000

(em percentagem do total)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1990 a 2000
Espanha 0.0 0.0 0.0 15.3 0.0 7.2 11.1 8.7 7.3 2.9 3.5 6.5
Holanda 1.1 10.4 10.5 3.4 2.1 0.9 0.5 1.0 0.2 0.8 0.3 2.2
Portugal 39.6 66.0 80.0 48.8 58.8 82.9 77.9 74.1 88.9 89.7 80.1 72.7
Outros 59.3 23.6 9.5 32.5 39.1 9.0 10.5 16.2 3.7 6.6 16.2 18.7
Exportacoes totais 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetario Internacional e calculos do Banco de Portugal.

CABO VERDE - Quadro 6

Distribuicao Geografica das Importacoes, 1990 - 2000

(em percentagem do total)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1990 a 2000
Alemanha 2.4 6.3 3.7 4.9 4.0 4.1 3.1 2.1 4.6 2.0 1.5 3.4
Espanha 7.3 5.4 2.1 0.7 0.9 1.7 3.8 2.4 2.4 2.4 2.5 2.7
E.UA. 1.9 1.4 5.6 3.5 2.3 3.3 3.6 94 5.6 3.4 3.6 4.1
Franca 3.2 2.1 3.6 44 13.8 4.0 5.6 9.2 5.0 2.4 4.4 5.4
Holanda 8.9 9.8 10.4 8.5 8.0 7.9 7.6 11.0 6.8 17.8 13.0 10.1
Portugal 31.1 34.2 32.2 33.6 34.5 39.8 40.9 42.8 46.9 52.7 52.4 41.2
Reino Unido 1.6 1.5 1.9 2.1 14 2.1 2.8 2.0 2.7 2.9 1.8 2.1
Suécia 1.8 2.6 2.2 2.3 4.2 2.3 1.7 1.1 0.7 0.1 0.0 1.6
Outros 41.8 36.7 38.4 40.0 30.9 34.8 30.9 20.0 25.2 16.3 20.8 29.3
Importacoes totais 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetdrio Internacional e calculos do Banco de Portugal.
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Divida Externa, 1996 - 2000

(em milhées de CVE)

Divida de médio e longo prazo

Credores multilaterais
Credores oficiais bilaterais

Credores comerciais
Divida de curto prazo
DIiVIDA EXTERNA TOTAL

da qual:
Atrasados

Divida de curto prazo
Divida de m/l prazo
Capital

Juros

Servico da divida de m/l prazo (prog.)

Capital

Juros

Divida externa total

Servigo da divida de m/l prazo (prog.)

Divida externa total

1996 1997 1998 1999 2000
Est. Est. Est.
16667 20110 22482 29660 34918
12868 15764 17589 21410 26296
1578 1908 2674 5959 6429
2222 2438 2219 2291 2193
-- -- -- -- 1650
16667 20110 22482 29660 36568
2101 955 894 397 --
2101 955 894 397 --
1542 646 722 329 --
559 309 172 68 --
1252.2 1704.8 1716.0 1831.0 3187.0
786.8 1231.7 1429.0 1361.0 2270.0
465.4 473.1 287.0 470.0 917.0

(em % das exportacdes de bens e servigos)

188.6 167.2 210.2 254.5 241.6
14.2 14.2 16.0 15.7 21.1

(em % do PIB)

40.2 42.6 42.5 49.1 56.5

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetario Internacional e calculos do Banco de Portugal.
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Operacoes Financeiras do Estado, 1996 - 2001
(em milhées de CVE)

1996 1997 1998 1999 2000 2000 2001
Est. Org. Est. ge. ’ Prog.

1. RECEITAS TOTAIS 14059 14640 16928 18149 20283 16959 83.6 18068
1.1. Receitas orcamentais 8648 9085 11623 13733 14380 13327 92.7 14568
1.1.1. Receitas correntes 8648 9085 10331 13214 13880 12874 92.8 14568
Receitas néo-tributédrias 1817 1759 1955 2896 2935 1685 57.4 1569
Receitas tributérias 6831 7326 8376 10318 10945 11189  102.2 12999

Impostos sobre o rendimento 2441 2753 3035 3924 4208 3992 94.9

Impostos sobre o comércio internacional 3922 4148 4906 5818 6137 6511  106.1

Outros impostos 468 425 435 576 600 686  114.3
1.1.2. Reembolsos de capital por parte de EP ? 0 0 1292 519 500 453 90.6 0
1.2. Donativos 5411 4750 5241 4416 5765 3632 63.0 3500
1.3. Transferéncias de empresas publicas * 0 805 64 0 138 0 0.0 0
2. DESPESAS TOTAIS 19849 19900 18980 23062 23803 24990  105.0 22285
2.1. Despesas correntes 9474 11393 10662 12507 12505 13401 107.2 14992
Salérios e ordenados 4284 4529 4894 6372 6544 6412 98.0 6848
Bens e servigos 284 619 350 590 701 474 67.6 652
Subsidios e transferéncias 1535 3292 2615 3083 3415 4040 1183 4417
dos quais: Combustiveis* 519 118 523 777 1000
Juros programados 1493 1832 1893 944 1012 1741  172.0 2141
Divida interna 1233 1402 1543 639 545 824 1512 972
Divida externa 260 430 350 305 467 917 1964 1169
Outras despesas 1878 1121 910 1518 833 734 88.1 934
2.2. Despesas de investimento 10375 8507 8319 8561 11298 7128 63.1 6392
2.3. Despesas extraordinarias® -- -- -- 1994 -- 4461 - 901
2.3.1. Programa de Urgéncia® - - - 1500 - 27 - 0
2.3.2. Encargos ¢/ privatizagoes -- = -- 494 = 4434 - 901
Bolsas de estudo -- = -- = 1455 - 901
Outros -- = -- 494 = 2979 - 0
3. SALDO CORRENTE: (1.1.1) - (2.1) -826 -2308 -331 707 1375 -527 - -424
4. SALDO CORRENTE ALARGADO: (1.1) - (2.1) -826 -2308 961 1226 1875 -74 - -424
5. SALDO GLOBAL (Sem Donativos): (1) -(2) - (1.2) -11201  -10010 -7294 -9329 -9285  -11663 - -7717
6. SALDO GLOBAL (Sem Desp. Extr.): (1) -(2) + (2.3) -2919 -3520 -3570 - -3316
7. SALDO GLOBAL (Base Compromissos): (1) - (2) -5790 -5260 -2053 -4913 -3520 -8031 - -4217
8. VARIACAO DE ATRASADOS 375 -1378 8 410 0 1468 - -4756
8.1. Capital 280 -832 8 410 0 1468 - -4456
dos quais: Combustiveis* 399 -57 410 -431 -1492
8.2. Juros 95 -546 0 0 0 0 - -300
9. ALIVIO DA DIVIDA 0 1464 19 0 0 0 = 3589
10. SALDO GLOBAL (Base Caixa): (7) + (8) + (9) -5415 -5174 -2026 -4503 -3520 -6562 - -5384
11. FINANCIAMENTO 5415 5174 2026 4503 3520 6562 - 3310
11.1. Interno (lig.) 4048 4212 0 3708 206 6957 - 3270
do qual: Sistema bancério 971 2173 0 0 0 3264 - 1086
Privatizacgoes 2316 1885 0 3708 274 1683 - 2184
11.2. Externo (liq.) 1367 962 2026 795 3314 -395 - 40
Desembolsos 1890 1844 2991 3345 4588 4121 - 2500
Amortizacoes -523 -882 -965 -2550 -1274 -4516 - -2460
12. DIFERENCIAL DE FINANCIAMENTO “: (10) + (11) 0 0 0 0 0 0 - -2074

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.

1 a financi 1tos concedidos na sequéncia do accionamento de garantias outorgadas pelo Estado a dividas das

1 ~ o 2
Grau de execugdo face ao or¢amentado (em %); ~ Correspo
. . ~ . . . ~ 3 . . . R
empresas em causa (a cuja regularizagdo se procedeu no quadro das respectivas privatizagées); ~ Parcela das despesas de investimento que cabe as empresas publicas suportar
N Lo . N 4 . PR . L,
(trata-se normalmente de financiar infraestruturas ligadas a actividade dessas mesmas empresas); ° Indemnizagées compensatdrias as empresas importadoras de combustiveis;

° A financiar com receitas das privatizagdes; ° Trabalhos piiblicos para empregar as populagdes afectadas pela seca; ' Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento.
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Sintese Monetaria, 1996 - 2001
(em milhées de CVE)

1996 1997 1998 1999 1999/1998 (%) Jun 00 2000 2000 2000/1999 (%) Mar 01 MaiO0l Mai01/2000 (%) Jun01 2001
est. A) (B) est. prog. est. e-p(%) (A) (B) est. est. (A) (B) prog. prog.
POSIQAO EXTERNA 6811 5613 5646 8110 43.6 7.7 5661 9511 7139 -24.9 -12.0 -2.7 7025 7063 -1.1 -0.2 7259 7639
Activos externos (liq.) 7098 6126 6086 8510 39.8 7.6 6038 7482 - -12.1 -2.8 7371 7378 -14 -0.3
Banco de Cabo Verde 4590 4304 3529 6508 84.4 94 3785 4085 -- -37.2 -6.6 4172 4280 4.8 0.5
Disponibilidades liq. sobre o exterior 2099 1642 728 4590 530.9 12.1 2037 3221 - -29.8 -3.7 3335 3422 6.2 0.5
Outros activos (liq.) 2491 2662 2801 1918 -31.5 -2.8 1747 864 -- -55.0 -2.9 837 858 -0.7 0.0
Bancos comerciais 2508 1822 2557 2002 -21.7 -1.7 2254 3397 - 69.7 3.8 3199 3098 -8.8 -0.7
Responsabilidades de m/l prazo -287 -513 -440 -400 -9.0 0.1 =377 -342 -- -14.4 0.2 -346 -315 -8.1 0.1
ACTIVOS INTERNOS (liq.) 21055 25362 26160 28519 9.0 74 32310 30807 34349 11.5 20.4 159 35373 35707 4.0 3.3 35694 36753
Crédito interno total 23043 27712 29404 32763 114 10.6 36596 34943 40889 17.0 24.8 22.2 42265 42865 4.8 4.8 41673 43293
Crédito liquido ao S.P.A. 11447 13126 13079 13875 6.1 2.5 16860 14225 21572 51.7 55.5 21.0 22221 22230 3.1 16 21772 22817
do qual: Créditos sobre o Trust Fund > -- -- -- 6803 - - 9377 10600 - 55.8 104 10600 10600 0.0 0.0
Crédito a economia 11596 14587 16325 18888 15.7 8.1 19736 20718 19317 -6.8 2.3 12 20045 20635 6.8 3.2 19901 20476
Empresas puablicas 433 370 440 512 16.2 0.2 404 115 -- -77.5 -1.1 98 114 -1.2 0.0
Sector privado 11164 14217 15885 18377 15.7 7.8 19333 19202 -- 45 2.3 19947 20521 6.9 3.2
Outras rubricas (liq.) -1989 2351 -3244  -4244 -30.8 3.1 -4286  -4136  -6539 -58.1  -54.1 -6.3 -6893  -7158 -9.5 -1.5 -5979  -6539
TOTAL DO ACTIVO 27866 30975 31806 36629 15.2 - 37971 40318 41489 2.9 13.3 -- 42397 42770 3.1 -- 42953 44393
MASSA MONETARIA 27866 30975 31806 36629 15.2 152 37971 40318 41489 2.9 13.3 13.3 42397 42770 3.1 3.1 42953 44393
pro memoria: Base monetdria 9983 10035 10971 11701 6.7 - 12593 12978 13552 -- 15.8 -- 13586 13426 -0.9 -- 14620 15546
Circula¢do monetaria 4520 4854 5060 6026 19.1 - 5536 6458 - 7.2 - 5774 5543 -14.2
Depésitos a ordem em m/n 8487 10666 10396 12281 18.1 - 12542 13672 -- 11.3 -- 14260 14497 6.0
Quase-moeda 14859 15455 16351 18322 12.1 - 19894 21358 = 16.6 = 22363 22730 6.4
Depésitos em m/e de residentes 138 526 575 1075 87.1 - 1101 1107 -- 3.0 -- 1392 1251 13.0
Depésitos a prazo em m/n 6930 6686 6471 6411 -0.9 - 6686 6899 -- 7.6 -- 7122 7350 6.5
Depésitos a prazo de emigrantes 6223 6609 7254 9005 24.1 - 10090 11090 -- 23.2 -- 11633 11917 7.5
Depésitos de poupanca 539 670 907 936 3.3 - 936 1173 - 25.2 - 1256 1257 7.2
Cheques e ordens de pagamento 362 289 278 119 -57.3 - 168 142 - 19.6 - 96 134 -5.5
Depositos de caugao 411 309 610 146 -76.1 - 115 388 - 165.6 - 244 167 -57.0
Acordos de recompra de BT 256 366 256 631 146.7 - 798 559 - -11.5 - 621 655 17.2
TOTAL DO PASSIVO 27866 30975 31806 36629 15.2 - 37971 40318 41489 2.9 13.3 - 42397 42770 3.1 - 42953 44393

Fontes: Banco de Cabo Verde, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.

" No contexto da privatiza¢do da banca, o Tesouro assumiu, em Julho e Outubro de 2000, dividas no valor de CVE 4263 milhées, determinando acréscimos no Crédito ao SPA por contrapartida de Crédito a Economia (CVE 1944 milhoes) e Outras Rubricas (CVE 2319
milhdes); ° Fundo estabelecido off-shore para apoio a conversdo da divida interna.

“ Variagao face ao final do ano anterior; ® Variagao relativamente ao valor da massa monetaria no final do ano anterior (factores de expansdo/contrac¢do da liquidez).



CABO VERDE - Quadro 10

Taxas de Juro, 1997 - 2001

Taxas activas

Até 90 dias

De 91 a 180 dias
De 181 dias a 1 ano
De 1 a 2 anos

De 2 a 5 anos

De 5 a 10 anos
Superior a 10 anos

Taxas passivas
Depésitos c/caderneta
Depésitos a prazo

De 30 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias
De 181 dias a 1 ano
Superior a 1 ano

Poupancga-habitacao
Depositos de emigrantes

A ordem

C/ pré-aviso (30 a 60 dias)
De 30 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 dias a 1 ano
Superior a 1 ano

Poupanca-habitacao
De 30 a 180 dias
De 181 dias a 1 ano
Superior a 1 ano

Taxas de referéncia

Instrumentos do BCV
Redesconto
Cedéncia de liquidez
Absorcao de liquidez

Bilhetes do Tesouro
91 dias
182 dias
364 dias

Inflagédo (t.v. homéloga no més)

Fonte: Banco de Cabo Verde.
! Maio de 2001.

Dez 97

12.67
12.42
12.67
13.75
13.42
13.50
13.50

2.88

4.17
5.50
6.70
8.00
7.75

9.00

2.44

5.00
5.50
7.87
9.50
9.50

7.10
8.25
8.33

10.50

7.44

10.33

6.72

Dez 98

12.50
12.44
12.75
13.69
13.56
13.63
13.63

2.88

4.13
5.25
6.53
7.88
7.75

9.00

2.44

5.00
5.50
7.87
9.13
9.50

7.10
8.25
8.33

10.50

6.87
7.23
7.78

8.32

Jun 99

12.00
12.44
12.75
13.69
13.56
13.63
13.63

1.50

4.00
4.50
6.25
7.79
7.58

8.50

1.75

6.00
6.50
8.05
9.25
9.50

7.10
8.17
8.33

8.50

6.04
7.10
8.12

5.42

Dez 99

11.94
12.44
12.68
13.64
13.39
13.60
13.43

1.50

4.25
4.50
6.00
7.36
7.58

8.50

1.75

6.00
6.50
8.05
8.75
9.50

7.10
8.17
8.33

8.50

5.37
6.68
7.59

-1.55

Jun 00

11.94
12.45
12.73
13.48
13.10
13.21
13.04

1.50

4.15
4.36
5.63
6.82
7.55

8.65

1.75

6.00
6.00
6.50
8.28
9.44

8.65
8.38
8.55

8.50

8.39
8.74
9.19

-2.73

Dez 00

11.94
12.45
12.73
13.48
13.10
13.21
13.04

1.50

4.15
4.32
5.63
6.82
7.91

8.65

1.75
4.00
5.00
4.00
5.00
8.28
9.56

8.65
8.38
8.55

8.50

8.69
9.15
9.28

-1.03

Mar 01

11.94
12.45
12.73
13.48
13.10
13.21
13.04

1.50

4.15
4.32
5.63
6.82
7.91

8.65

1.75
4.00
5.00
4.00
5.00
8.28
9.56

7.10
8.17
8.33

8.50
9.50
3.50

9.48
9.97

3.28

Jun 01

13.50
13.88
14.25
15.13
15.00
15.13
15.13

1.50

4.42
4.92
6.50
8.00
8.00

8.25

2.00

6.50
8.17
9.50
10.00

7.50
8.50
8.75

8.50
11.50
4.50

10.01
10.36
10.71

4341



CABO VERDE - Quadro 11

Taxas de Cambio, 1988 - 2001

(médias)

1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000

1998
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
1999
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
2000
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
2001
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho

Fontes: Banco de Cabo Verde e cdlculos do Banco de Portugal.

CVE/USD

72.07
77.98
70.03
71.41
68.02
80.43
81.90
76.85
82.59
93.19
97.99
102.70
115.88

97.32
97.39
98.19
102.54
99.97
100.77
101.41
100.78
96.30
92.56
94.40
94.26

95.11

98.08
100.92
102.49
102.99
105.06
105.33
103.31
104.14
102.42
105.27
107.28

106.87
109.47
110.93
112.00
115.74
112.40
112.95
115.84
118.72
123.56
128.96
123.08

117.55
119.62
121.22
123.66
126.13
129.24

0.524
0.524
0.526
0.550
0.550
0.550
0.550
0.550
0.550
0.550
0.550
0.550

CVE/EUR

110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265

110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265

110.265
110.265
110.265
110.265
110.265
110.265

ITCE *
(base 100: 1992)
Nominal

102.16
102.60
101.92
101.73
100.00
97.35
97.41
93.31
89.39
90.56
88.30
87.26
87.26

91.61
91.68
91.31
87.26
87.27
87.28
87.31
87.30
87.27
87.25
87.25
87.25

87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26

87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26

87.26
87.26
87.26
87.26
87.26
87.26

1 7 . A . n . P . ) . . . . . P
Indice da taxa de cambio efectiva, baseado nas taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais

cabo-verdianos no periodo 1995/99 (valorizagdo: +,; desvalorizagado: -).

Real
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Area: 36 125 KW | L

Capital: Bissau
Populagdo: 1 100 000 hab.
Moeda: Franco CFA







1. SINTESE

Com taxas de crescimento real do PIB de
cerca de 7,5% nos ultimos dois anos, a
recuperagdo econdmica na Guiné-Bissau,
ap6s a recessdo motivada pelo conflito
militar iniciado em 1998, prossegue a um
bom ritmo. Os niveis de consumo e
produgcdo superaram j& os existentes
previamente ao conflito e o investimento, na
sua maioria publico, tem crescido
consideravelmente. A expansdao econdmica
ficou a dever-se, em parte a actividade de
reconstru¢do, mas principalmente, a elevada
producao da castanha de caju. O total das
exportacdes (na sua maioria, daquele
produto) mais do que duplicou ao longo dos
dois ultimos anos. As eleigdes legislativas e
presidenciais de Novembro de 1999 e
Janeiro de 2000 contribuiram para
estabilizar a situacdo politica, que, no
entanto, se mantém dificil.

O esfor¢o de recuperacdo econdmica e de
reabilitagdo de infraestruturas efectuado e o
progresso alcangado no ambito do programa
do FMI
assistance”) serviram de base para um novo

(“emergency  post-conflict
acordo de trés anos com o FMI, no ambito
do PRGF (“Poverty Reduction and Growth
Facility”), tendo a Guiné-Bissau sido
considerada elegivel para a iniciativa HIPC.

No entanto, a Guiné Bissau atravessa ainda
um periodo de dificil situacdo econdmica
pautado por uma extrema vulnerabilidade
externa e situagdo politica fragil. Mesmo
com a implementacdo das politicas e
reformas estruturais definidas no programa
do governo, a situagcdo econdomica da Guiné-
Bissau esta sujeita a um risco consideravel.

GUINE-BISSAU

Quadro |
Principais Indicadores Econémicos

1999 2000 2001

Est.  Prog.
PIB real (t.v. anual) 7.6 7.5 10.2
Inflagéo (t.v. média) -2.1 8.6 ---
Massa monetédria (t.v.a.) 4.9 676 -21.1
Saldo Bal. Corrente (% PIB) -22.3 -27.9 -29.3
Saldo orcamental (% PIB) -9.7 -8.0 -13.7
Divida externa (% PIB) 4249 425.6 ---

Em primeiro lugar, a dependéncia das
exportagcdes a um unico produto (a castanha
de caju corresponde a cerca de 90% das
exportagcdes) torna o cendrio econdmico
muito dependente da evolu¢do dos precos
mercados

daquele produto nos

internacionais e das condi¢des climatéricas.

Por outro lado, a oferta instavel do sector de
energia e a situacdo financeira delicada do
maior banco comercial poderdo constituir
um obstaculo ao crescimento econdmico e
ao investimento. Embora j& tenham sido
iniciadas reformas estruturais nestes dois
sectores, um atraso nestas areas coloca
sérios riscos aos objectivos do programa.
Nao sdo ainda de excluir riscos relacionados
com a fraca capacidade administrativa e com
a excessiva dependéncia da assisténcia

externa.

A este respeito, a situacdo ¢ agravada pela
recente decisdo do FMI e do Banco Mundial
de suspenderem os créditos a Guiné-Bissau
durante quatro meses. Findo este periodo, o
FMI reavaliara a situagdo do pais e, caso se
verifique uma melhoria do desempenho
econodmico, serd retomado o programa no
ambito do PRGF.
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2. PROCURA, PRODUCAO E PRECOS

A economia da Guiné-Bissau foi bastante
afectada pelo conflito armado que teve
inicio em 1988 e levou a queda do PIB, em
termos reais, de 28%. Um conjunto de
medidas de politica econdomica e financeira
adoptadas pelo governo, aliadas 4&s
condi¢cdes climdticas favoraveis a boas
colheitas da castanha de cajl, contribuiram
para que a partir de 1999 se verificasse uma
forte recuperacdo da actividade econdmica
na Guiné-Bissau.

A actividade de reconstrucdo econdmica
beneficiou do apoio de organizacdes
multilaterais, nomeadamente do programa
adoptado com o FMI e do apoio do Banco
Mundial que, em Maio de 2000, aprovou um
financiamento (“Economic Rehabilitation
and Recovery Credit”) destinado a apoiar a
desmobiliza¢do e reintegracdo de militares,
ao pagamento de divida em atraso e a
melhorar a eficiéncia na gestdo das contas
publicas.

Quadro Il
Decomposicio do PIB

(em percentagem)

1999 2000 2001

Est. Prog.

Sector Primario 59.5 57.4 62.9
Sector Secundario 12.1 12.0 11.9
Sector Terceario 26.6 28.2 24.5
Impostos Indirectos 1.8 2.4 0.7
PIBpm 100.0 100.0 100.0
Consumo 102.2 102.2 102.2
Privado 8.2 --- -
Publico 94.0 --- -
Investimento 16.3 19.2 23.7
Exportacoes (¥ 25.0 33.4  26.3

Importacoes @ 43.4 54.8 52.2

() Bens e Servigos
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PIB Real

(taxa de variagdo anual em percentagem)
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O Programa econdmico do governo para
2000/2002, que serviu de base ao acordo
com o FMI, tem como principais elementos
a implementa¢do de politicas consistentes
com a estabilidade financeira, a maior
eficiéncia na gestdo das finangas publicas, a
fim de assegurar a existéncia de recursos
para programas sociaiS necessarios, € a
regulariza¢do das relagdes com os credores
externos. Também como parte integrante da
estratégia do governo, foram ja iniciadas, no
primeiro semestre de 2000, reformas
estruturais no sector bancario, onde se
verificam problemas relativos a solidez
financeira e liquidez do sistema, e no sector
de energia, onde cortes de fornecimento tém
constituido um impedimento a recuperagao
econdmica e afectado seriamente as
condi¢des de vida da populagao.

O PIB real cresceu cerca de 7,5% em 1999 e
2000  para o que contribuiram
principalmente 0 sector primario
(essencialmente relacionado com a produgdo
de caju) e o sector dos servigos (comércio e
transportes). Reflectindo a actividade de
reconstru¢cdo, o nivel do investimento, na
sua maioria publico, tem vindo a aumentar
consideravelmente desde 1999, esperando-se

que venha a atingir 23,7% do PIB em 2001.

EvorucAo pas ECONOMIAS DOS PALoP



Grafico Il

IPC - Bissau (1998 - 2001)
(variagio mensal em percentagem)
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Grafico Il

IPC - Bissau (1992 - 2001)
(variagio mensal em percentagem)
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Grafico IV

IPC - Bissau (1997 - 2001)
(variagdo mensal em percentagem)
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O consumo tem aumentado continuamente,
a par com a actividade produtiva, tendo sido
j& superados os niveis registados
anteriormente ao inicio do conflito. A
situagdo de recuperagdo econdmica que o
pais atravessa traduziu-se também na
composi¢do do consumo doméstico, tendo

aumentado o peso das despesas relacionadas

GUINE-BISSAU

com a actividade de constru¢ao no consumo
total. Em virtude do maior consumo
associado a recuperacao econdmica, o nivel
da poupanga interna tem vindo a diminuir
ligeiramente ao longo do ultimos anos,
esperando-se, no entanto, que esta redugdo
seja temporaria € que venha a recuperar a
partir de 2002, com a maior confianca dos
investidores.

O Indice de Precos ao Consumidor registou
uma reducdo de 2,1% em termos médios
anuais em 1999 devido a uma conjugagdo de
factores do lado da oferta, cujas condicdes
melhoraram com o maior aprovisionamento
dos mercados, e do lado da procura, tendo o
poder de compra das familias sido agravado
pela abertura tardia dos bancos, cujo
funcionamento tinha sido interrompido
durante o conflito armado. A redugdao da
taxa de inflagdo contribuiu para a melhoria
da competitividade externa.

A tendéncia de evolugio do Indice de Precos
ao Consumidor inverteu-se, contudo, no
inicio do ano 2000, quando a deterioragao
temporaria  da  situagdo  orgamental,
relacionada com o pagamento de atrasados,
e a rapida expansdao monetaria que lhe esteve
associada, causou a forte aceleracao do nivel
dos pregos em Abril e Maio. No final do ano
a taxa de inflagdo média veio a estabilizar
em 8,6%. As dificuldades verificadas quanto
ao aprovisionamento de produtos
alimentares, a apreciagdo do dodlar e o
aumento do preco do petrdleo, foram
factores que também contribuiram para a

subida dos precos.
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3. CONTAS EXTERNAS

As boas colheitas da castanha de caji e a
melhoria do termos de troca, devido a
evolucdo favoravel do preco daquele
produto nos mercados internacionais,
permitiram a forte expansdo do montante
das exportagdes, que tem vindo a verificar-
se desde 1999, tornando-as no principal

determinante do crescimento econdmico.

Com efeito, o montante das exportagdes, em
dolares, quase duplicou em 1999,
comparativamente ao ano anterior. Embora
o crescimento das exportacdes tenha sido
mais moderado em 2000 (com uma taxa de
crescimento de 28.8% face ao ano anterior),
foram, no

as  expectativas entanto,

largamente superadas.

Por outro lado, o aumento do montante das

importagoes, reflectindo donativos
relacionados com o esfor¢o de reconstrugao
e a recuperacdo da actividade economica,
provocou uma deterioracdo da balanga
comercial em 2000. O défice da balanca
corrente, excluindo transferencias oficiais,
aumentou de 22.3% do PIB em 1999 para
27.9% no ano 2000, para o que contribuiu
também a balangca de servigos ¢
rendimentos!. Este défice devera, contudo,
vir a agravar-se em 2001, com o aumento
previsto das importacdes, reflectindo o

maior dinamismo da actividade econdmica.

1 (1 .
Esta andalise faz referéncia aos dados sobre a

Balanga de Pagamentos apresentados pelo FMI, que
apresentam algumas divergéncias relativamente aos
das  autoridades da  Guiné-Bissau.  Apenas
relativamente as  estatisticas para 2001 foi
privilegiada a fonte nacional devido ao facto destas
constituirem uma informac¢do mais recente e mais
desagregada.
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Grafico V

Exportacoes de Mercadorias (1992 - 2001)
(Destinos em percentagem, total em milhoes de USD)
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Em termos de reparticdo geografica do
comércio externo, a india continua a assumir
uma posi¢do dominante nas  trocas
comerciais com a Guiné-Bissau,
constituindo o destino de cerca de 60% das
exportagdes. Portugal continua a figurar
como o pais com maior importancia
relativamente a origem das importagdes
(representando cerca de 30% do total),
embora esta tenha vindo a diminuir em

termos percentuais nos ultimos cinco anos.

A balanga de capitais e financeira registou
um saldo positivo no ano 2000 devido
principalmente a desembolsos relacionados
com o apoio a balanga de pagamentos e ao
aumento das transferéncias de capitais e
investimento directo estrangeiro. Este saldo
contribuiu para a melhoria observada
relativamente ao saldo da balanga global de

EvorucAo pas ECONOMIAS DOS PALoP



Grafico VI
Balanca de Pagamentos (1994 - 2001)
(Saldos, em percentagem do PIB)
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Grafico VI
Divida Externa (1994 - 2000)
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14% do PIB em 1999, para 11% do PIB em
2000.

No final do ano 2000 a divida externa
acumulada ascendia, em termos nominais a

GUINE-BISSAU

917 milhdes de dodlares (o equivalente a
425% do PIB). Em virtude da execucdo
satisfatoria do programa ESAF, acordado
com o FMI durante o periodo de 1995/97, e
do programa pos-conflito, a Guiné-Bissau
foi classificada no grupo dos paises elegiveis
para beneficiar de alivio da divida no ambito
da iniciativa “Heavily Indebted Poor
Countries” (HIPC). O montante previsto
para inicialmente ser concedido no ambito
desta iniciativa era de cerca de 790 milhdes
de dolares, o que corresponde a 85% do
montante da divida, ou seja, a maior
percentagem de reducdo alguma vez
concedida por aquela iniciativa.

Combinado com politicas econdmicas
solidas, o alivio proporcionado pela HIPC
poderia permitir reduzir os encargos com a
divida externa para niveis sustentaveis,
contribuindo assim para a maior confianga
dos investidores e para o crescimento
economico. No entanto, face a recente
interrupcao de financiamento do FMI e
Banco Mundial, parece dificil efectuar
previsdes neste dominio.
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4. FINANCAS PUBLICAS

O programa econdmico do governo em
termos de politica or¢amental para o periodo
2000/2002 tem como objectivo a melhoria
das receitas fiscais e a maior eficiéncia e
transparéncia das despesas orcamentais. No
entanto, este programa pressupde um
periodo inicial de transi¢do, até ao final do
ano 2001, durante o qual o défice
orgamental estaria previsto aumentar devido
a um aumento tempordrio, mas necessario,
das despesas militares, a fim de regularizar a
situagdo do pais, e de despesas relacionadas
com reformas estruturais, algumas das quais
ja iniciadas. Durante este periodo estdo
igualmente previstas medidas destinadas a
desmobilizacdo e reinser¢ao de militares na
actividade produtiva e a reforma da
administracao publica. A partir de 2002, a
posicao fiscal devera melhorar a medida que
estes programas comecam a ter efeitos e,
igualmente, devido ao aumento das receitas

orgamentais € provenientes do processo de

privatizagoes.
QUADRO I
Operacoes Financeiras do Estado
(em percentagem do PIB)
1999 2000 2001
Est.  Proj.
Donativos 4.3 14.1 9.5
Receitas correntes 17.3 19.2 16.6
Receitas nao-tributarias 8.0 7.8 6.5
dq: Sector das Pescas 6.1 1.3 4.5
Receitas tributarias 9.3 114 10.1
Imp. s/ comércio intern. 5.1 5.5 44
Empréstimos Liquidos 0.0 0.3 3.9
Despesas de capital 10.8 136 16.3
Despesas correntes 20.5 310 215
Com o Pessoal 5.0 6.8 5.8
Bens e Servigos 5.8 15 6.3
Transferéncias 3.4 3.5 3.7
Juros programados 6.4 5.7 5.8
Saldo corrente -3.3 -11.8 -4.9

Saldo global (compromissos) 9.7 -8.0 -13.7
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Grafico IX
Financas Publicas (1994 - 2001)
(Saldos, em percentagem do PIB)
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Nao obstante as prioridades definidas, o
aumento das receitas fiscais no ano 2000 foi
mais reduzido do que no ano anterior,
devido a factores transitérios que levaram ao
recebimento de receitas extraordinarias em
1999 relacionados com o pagamento de
impostos e licencas de pesca em atraso. Em
2001, as receitas fiscais deverdo beneficiar
do aumento da taxa de IVA de 10 para 15%,
com efeito a partir de 2001, e do
ajustamento de 15-18% dos precos internos
do petréleo, efectuado em Agosto de 2000.

As despesas correntes registaram um
aumento  significativo no ano 2000,
principalmente no que respeita a bens e
servicos e despesas com o pessoal. Devido a
pressoes politicas, foi aprovado, em Julho de
2000, um aumento dos salarios nominais da
maioria dos funcionarios publicos de 2000
CFA por més e a distribuicdo mensal de 50
quilos de arroz (equivalente a 12500 CFA)
para o segmento mais pobre dos
funcionarios publicos e soldados, sendo esta
ultima  inteiramente  financiada com
donativos. Para 2001 prevé-se uma maior
restricdo na politica de rendimentos. Com
efeito, o governo comprometeu-se a
financiar aumentos salariais com fundos
provenientes da desmobilizacdo e reforma
da funcdo publica, o que limitaria o
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Grafico X

Receitas Publicas (1994 - 2001)
(em percentagem do PIB)
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Grafico Xl

Despesas Publicas (1994 - 2001)
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crescimento da massa salarial. Assim, em
consequéncia desta decisdo e das reformas
em curso, prevé-se que o peso da massa
salarial no PIB (estimado em 6,8% em 2000)
se reduza progressivamente até atingir 4,7%
em 2003, conforme estabelecido no dmbito
dos objectivos de convergéncia da UEMOA.

O ambicioso programa de desmobilizacdo e
reinsercao e a reforma da fungao publica sdao
elementos chaves do programa do governo.
O programa de desmobilizacdo, que conta
com o apoio técnico e financeiro do Banco
Mundial e outros doadores, tem como
objectivo a reducdo das forcas armadas para
metade em trés anos, o que contribuird para
a reducdo substancial e maior transparéncia
das despesas militares. A reforma da funcao
publica, que também conta com apoio de
doadores, estd prevista ser implementada em
2001 e 2002, e pressupde a introdugdo de

GUINE-BISSAU

um sistema de remuneragdes baseado no
mérito e avaliado com base num conjunto de
critérios objectivos, a implementacdo de um
novo regime de pensdes e a reducdo da
administracdo publica. Esta ultima ¢
considerada essencial para a obtencao de
poupancas destinadas a aumentar os salarios
no sector publico, que sdo bastante baixos.

A maior transparéncia e eficiéncia das
finangas publicas € o objectivo fundamental
da estratégia do governo em matéria de
politica orcamental. Particular importancia
serd atribuida a gestdo das despesas a fim de
assegurar que os recursos sdo usados de
maneira eficiente de modo a permitir a
existéncia de financiamento para as
necessarias reformas e despesas sociais. As
medidas previstas neste ambito visam a
melhoria dos processos de monitorizagdao
das contas or¢amentais através da
implementagdo dos manuais de
regulamentos da UEMOA relativos ao
suporte documental das operagdes, revisao
periddica das despesas orcamentais, com
maior énfase em sectores seleccionados,
submissdo bianual ao parlamento de
detalhados de
or¢amental e o registo or¢gamental de todas

relatérios execucao

as operagoes efectuadas pelo governo.

O governo iniciou ja um programa de
reestruturagdo de empresas publicas, que
inclui a privatizagao e liquidacao de algumas
delas. Estava previsto que até ao final de
2001, pelo menos cinco empresas estariam
liquidadas. O  processo, que seria
empreendido com a assisténcia do Banco
Mundial, deveria estar completo até ao final
de 2002.
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5. SITUACAO MONETARIA, FINANCEIRA E
CAMBIAL

Enquanto membro da UEMOA, desde 1997,
a Guiné-Bissau esta sujeita a uma politica
monetaria de regulamentagdo e supervisao
comum. Assim, o objectivo principal da
politica monetaria regional ¢ o de contribuir
para preservar a paridade cambial fixa do
CFA ao euro ¢ fortalecer a situacao das
reservas da Unido.

Os activos liquidos sobre o exterior mais do
que duplicaram em 2000 face ao ano
anterior, tendo ascendido a 28,5 mil milhoes
de CFA. Esta rapida expansdo, ocorreu
principalmente na primeira metade do ano
2000 devido as exportagdes de castanha de
caju e ao importante volume de donativos.

O crédito liquido ao sector publico
administrativo aumentou substancialmente
comparativamente ao ano anterior, que ja
tinha registado um aumento significativo
devido a fraca mobilizagdo de receitas e
recursos externos antes das eleicdes gerais
de Novembro de 1999. O crédito a economia
reduziu-se para menos de metade, o que
contribuiu para que o crédito interno total se
mantivesse praticamente inalterado. Para
2001 prevé-se uma reducdo do crédito
bancario ao governo € um aumento
significativo do crédito 4 economia, factor
considerado fundamental para apoiar a
recuperagdo economica.

A massa monetaria cresceu 67,6% no ano
2000. Esta
principalmente ao aumento da circulacdo

evolucao deveu-se

monetaria em cerca de 20 mil milhoes de

CFA e foi responsavel pelo aumento das
pressoes inflacionistas naquele ano.
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Crédito Interno Total (1997 - 2001)
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Conforme ilustrado pela depreciagdo da taxa
de cambio real efectiva, em 1999 observou-
se uma melhoria da competitividade externa,
para o que contribuiu o declinio do indice de
precos ao consumidor. A situagdo veio a
inverter-se no primeiro semestre de 2000
devido a pressdes inflacionistas causadas
pela expansdo da massa monetaria.

O sector bancdrio atravessa  sérias
dificuldades em consequéncia do conflito
armado, que obrigou os bancos a estarem
fechados varios meses, e da recessdo
econdmica, que levou a deterioragdo
significativa dos activos bancarios. O Banco
Internacional da Guiné-Bissau (BIGB), que
detém uma quota de cerca de 85% do sector
bancario e que, ja previamente ao conflito,
ndo cumpria a maioria dos ratios
prudenciais, esta em situagdo
particularmente dificil, estimando-se que
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Grafico XIV

Taxas de Cambio (1997 - 2001)
(indices base 100: Maio de 1997, médias mensais)
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Grafico XV
Taxa de Cambio Efectiva (1997 - 2001)

(indices base 100: Maio de 1997, médias trimestrais)
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mais de 80% dos seus activos sejam “mal-
parados”. A situacdo de liquidez do banco ¢
preocupante e a confianca dos depositantes
continua a deteriorar-se.

GUINE-BISSAU

As autoridades nacionais consideram que a
reabilitagdo do sector financeiro ¢ essencial
para assegurar o crescimento econdomico
sustentado, tendo ja sido tomadas algumas
Iniciativas  relativamente  ao  BIGB.
Nomeadamente, de acordo com a
recomendacdo da Comissao Bancaria do
BCEAO, foi nomeado, em Outubro de 2000,
um administrador provisorio para o BIGB,
com o mandato de elaborar um plano de
acc¢do para resolver os problemas do banco.
Caso seja decidida a sua reabilitagdo, o
governo tenciona vender a totalidade das
suas acgOes (correspondentes a 26% do
capital do banco).

Como medidas adicionais de reabilitacao do
sector bancario, o governo estd disposto a
emitir licencas bancarias a bancos que
satisfacam os requerimentos necessarios a
solidez do sistema bancario. De salientar
que um novo banco comercial comegou a
operar no inicio do ano 2000, elevando o
numero de bancos para trés. Também estdao
previstas medidas visando promover o
acesso de grupos de menor rendimento a
intermediagdo financeira.
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GUINE - BISSAU - Quadro 1

Principais Indicadores Econémicos, 1994 - 2001

PRODUTO E PRECOS

PIB real
I. P. Consumidor (fim de periodo)
I. P. Consumidor (média anual)

CONTAS EXTERNAS

Exportagoes f.0.b. (em USD)
Importagoes f.o.b. (em USD)

FINANCAS PUBLICAS

Receitas totais (s/ donativos)
Donativos

Despesas totais

Défice global (c/ donativos)

MOEDA E CREDITO

Crédito interno total
Crédito ao SPA (lig.)
Crédito & economia

Massa monetdria (M)

SALDO ORCAMENTAL GLOBAL

Excluindo donativos
Incluindo donativos

INVESTIMENTO INTERNO BRUTO
SALDO DA BALANCA CORRENTE

Excluindo transferéncias oficiais
Incluindo transferéncias oficiais

TAXAS DE CAMBIO (médias)
ITCE Real (base 100: 1990) *

Nominal XOF / USD (mercado oficial)
ITCE Real (base 100: Maio de 1997) *

DIVIDA EXTERNA (USD milhoes)

1994

3.2
19.3
15.2

108.0
-0.1

50.7
10.6
11.9
-17.6

-0.6
-428.5
57.2

48.5

-23.1
-8.4

21.8

-23.3
-12.4

74.2
555.2

888.5

Em % das exportagoes de bens e servigos 2 725.6

Em % do PIB

Servico da divida em % das exportacoes >

TAXA DE JURO (passiva a 1 ano, em %)

349.8
168.7

25.0

1995

4.4
49.7
45.4

-28.0
10.3

54.6
67.3
29.4
-74.0

-69.5
-196.4
5.6

42.9

-17.7
-1.4

22.3

-29.5
-17.6

68.4
499.2

932.6

3 815.1

347.2
174.6

38.0

1996 1997 1998 1999

Est.

(variagdo anual em percentagem )

4.6 5.1 -28.1 7.6
65.6 16.8 7.9 -7.9
50.7 49.1 8.0 -2.1
-9.6 124.5 -46.6 97.5
-4.2 28.7 -30.1 28.4
53.2 39.1 -72.5 262.1

-14.5 61.3 -80.4 52.9
72.1 55.1 -57.9 42.4
1212.7 67.0 -29.6 -32.6
360.2 0.1 210.0 43.6
32.6 26.1 280.7 148.6
48.9 -9.5 62.9 8.7
55.3 106.1 0.4 4.9

(em percentagem do PIB)

-21.2
-12.2

-19.6 -14.0
-16.4 -9.7

-30.8
-18.0

23.0 21.7 11.3 16.3

-27.4 -23.4
-16.4 -8.8

-20.5
-13.2

-22.3
-12.0

(nas unidades definidas)

71.1
511.6 583.7 590.0 615.6
— 1089 103.6
918.8 899.1 8446  953.9
42685 1595.1 2759.9 17024
339.5 334.8 410.7 424.9
1705  57.8 1069  60.5
53.0 9.0 3.5 3.5

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné - Bissau, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

2000
Proj.

7.5
16.7
8.6

28.8
37.2

6.3
178.3
24.9
-10.4

-2.8
75.2
-62.1

67.6

-22.1
-8.0

19.2

-27.9
-19.4

711.6
105.7

917.0

1275.2
425.6
45.5

2001
Proj.

10.2
-1.4°
12.2°

-13.3
10.2

19.0
-21.8
11.4
97.6

1.0
-60.1
215.6

-21.1

-23.3
-13.7

23.7

-29.3
-23.4

I ITCE Real calculado a partir das taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais no periodo 1992/96.

2 Exportagdes de bens e servigos. ° Valores apurados em Abril.



GUINE-BISSAU - Quadro 2
Produto Interno Bruto, 1994 - 2001

(pregos correntes, em milhées de CFA)

Sector primaério

Agropecuaria, silvicultura e pesca

Sector secundério
an o il
Industria

Construcao

Sector terciario
Comércio, restaurantes e hotéis
Transportes e comunicacoes
Administracédo publica
Banca, seguros e outros servicos

Produto Interno Bruto
(custo de factores)

Impostos indirectos

Produto Interno Bruto
(precos de mercado)

Consumo
Publico
Privado

Investimento
Publico

Privado
Procura interna
Exportacoes
Procura global
Importacoes

Pro memoria:

Poupanca interna bruta

PIBpm nominal (milhdes de USD)
Deflator do PIBpm (var. anual em %)
PIBpm nominal® (variacd@o anual em %)

PIBpm real (varia¢do anual em %)

1994

68 365.8

19 539.5
14 214.7
5324.7

41 483.2
32 214.1
3 180.3
5003.3
1085.6

129 388.5

1441.7

130 830.1

125 691.1
9302.1
116 388.9

28 480.5
26 684.0
1796.6

154 171.6

21575.8

175 747.4

44 917.3

5139.0
235.6
23.3
27.2
3.2

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e cdlculos do BP.

T Inclui electricidade e dgua * Em pesos até 1997; em francos CFA a partir de 1998.

1995

65 667.7

19 684.3
14 550.3
5133.9

39 741.5
30 872.2
3048.4
4770.3
1 050.6

125 093.5

1665.7

126 759.1

128 206.6
8 120.7
120 086.0

28 273.0
19 215.5
9 057.5

156 479.7

14 805.0

171 284.7

44 525.6

-14475
254.0
44.7
51.1
4.4

1996

75 050.4

20 523.0
15 091.6
54314

40 871.4
32 064.7
3181.3
4519.7
1105.7

136 444.8

1998.0

138 442.8

135 979.2
9097.6
126 881.6

31 909.5
20 445.4
11 464.2

167 888.8

14 587.2

182 476.0

44 033.2

2 463.5
270.6
49.7
55.5
4.6

1997

84 094.0

23 557.0
17 250.0
6 307.0

46 355.0
36 601.0
3614.0
4751.0
1 389.0

154 006.0

2744.0

156 750.0

152 305.0
14 436.0
137 869.0

33 977.0
24 455.0
9523.0

186 282.0

32 946.0

219 228.0

62 478.0

4445.0
268.6
37.0
42.8
5.4

1998

74 831.0

15 205.0
11 134.0
4071.0

29 921.0
23 624.0
2333.0
3 067.0
897.0

119 957.0

1357.0

121 314.0

132 124.0
11 227.0
120 896.0

13 757.0
7 500.0
6 257.0

145 881.0

18 054.0

163 935.0

42 621.0

-10 810.0
205.6

7.6

-22.6
-28.1

1999
Est.

82 165.3

16 783.1
13 984.1
2799.0

36 830.3
21147.4
5177.1
591.8
9914.0

135 778.7

2444.0

138 222.7

141 249.8
11 300.0
129 949.8

22 488.8
15 342.7
7146.1

163 738.6

34 500.0

198 238.6

60 015.9

-3 027.1
224.5
5.9

13.9

7.6

2000
Est.

88 015.0

18 406.0
14 979.0
3 427.0

43 291.0
23 332.0
5545.0
579.0

13 835.0

149 712.0

3702.0

153 414.0

156 773.8

29 455.5
21 324.5
8 130.9

186 229.3

51 200.0

237 429.3

84 015.3

-3 359.8
215.5
3.2

11.0

7.5

2001
Proj.

111 416.2

21 158.4
18 126.0
30324

43 414.8
25 066.4
6 335.9
632.2

11 380.3

175 989.4

1205.1

177 194.5

181 075.1

41995.1
32 072.2
9922.9

223 070.2
46 600.0
269 670.2

92 475.7

-3 880.6
249.3
4.8

15.5
10.2



GUINE - BISSAU - Quadro 3
Indice de Precos no Consumidor, 1990 - 2001

(em percentagem,)

Var. mensal Var. acumulada Var. homoéloga Var. média
(@) (2) 3) 4)
1990 Dezembro 3.33 30.98 30.98 33.00
1991 Dezembro -7.29 60.10 60.10 57.67
1992 Dezembro 5.93 86.70 86.70 69.37
1993 Dezembro -1.19 30.70 30.70 48.23
1994 Dezembro 0.79 19.28 19.28 15.18
1995 Dezembro -4.50 49.70 49.70 45.37
1996 Dezembro 2.40 65.62 65.62 50.73
1997 Dezembro -8.62 16.77 16.77 49.10
1998 Janeiro 1.68 1.68 16.42 44.66
Fevereiro -0.70 0.97 11.95 40.00
Margo -0.49 0.47 13.37 36.23
Abril -0.77 -0.31 8.90 32.16
Maio 5.34 5.02 7.39 27.90
Junho 1.17 6.25 2.75 23.11
Julho 2.09 8.47 1.77 18.72
Agosto 0.42 8.93 1.42 14.78
Setembro 1.67 10.75 3.18 11.86
Outubro 10.10 21.93 13.32 10.07
Novembro -0.63 21.16 10.72 8.66
Dezembro -10.97 7.87 7.87 8.01
1999 Janeiro 3.34 3.34 9.63 7.54
Fevereiro 1.03 4.40 11.54 7.55
Marco -0.23 4.16 11.83 7.48
Abril 1.92 6.17 14.87 7.97
Maio -11.31 -5.84 -3.28 7.07
Junho 1.46 -4.46 -3.01 6.57
Julho 1.88 -2.67 -3.21 6.13
Agosto -1.97 -4.58 -5.51 5.52
Setembro 0.61 -4.00 -6.50 4.67
Outubro -2.75 -6.65 -17.41 1.82
Novembro -1.62 -8.15 -18.23 -0.83
Dezembro 0.25 -7.92 -7.92 -2.09
2000 Janeiro 2.28 2.28 -8.87 -3.59
Fevereiro 2.29 4.62 -7.73 -5.10
Marco 4.91 9.75 -2.98 -6.21
Abril 9.60 20.28 4.32 -6.87
Maio 2.84 23.70 20.96 -5.04
Junho -1.51 21.84 17.43 -3.47
Julho 2.22 24.54 17.81 -1.81
Agosto -9.22 13.05 9.09 -0.66
Setembro 3.17 16.63 11.87 0.81
Outubro 1.49 18.37 16.76 3.77
Novembro -4.72 12.79 13.07 6.58
Dezembro 3.46 16.68 16.68 8.61
2001 Janeiro -1.81 -1.81 12.02 10.44
Fevereiro -0.04 -1.85 9.47 12.00
Marco 0.68 -1.18 5.07 12.74
Abril 2.90 1.69 -1.35 12.17

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e cdlculos do BP.

(1) més n | més n-1; (2) més n / Dez. anterior; (3) més n / més n do ano anterior; (4) ultimos 12 meses |/ 12 meses anteriores.



GUINE - BISSAU - Quadro 4

Balanca de Pagamentos, 1994 -

(em milhées de USD)

Balanca Corrente
Excluindo transferéncias oficiais

Balancga comercial
Exportacoes (f.o.b.)
das quais: Castanha de caju

Importacoes (f.0.b.)

Balanca de servicos e rendimentos

dos quais: Juros programados

Transferéncias Correntes
Publicas
das quais: Ajuda a balanca de pagamentos
das quais: Receitas das pescas

Privadas
Balanca de Capitais e Financeira

Endividamento
Desembolsos
Apoio a balanca de pagamentos
Projectos

Amortizacoes programadas

Transf. de capital e invest. directo estrangeiro (liq.)

Capitais de curto prazo, erros e omissoes
Balanca Global

Financiamento
Variacdo das reservas oficiais *
Variacéo de atrasados (reducéo: - )
Alivio da divida

. . . . 2
Diferencial de Financiamento

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do BP.

2001

1994

-29.3
-55.0

-20.6
33.2
31.0

-53.8

-35.6
-14.1

26.9
25.7
7.0
11.7
1.2

-19.0

-18.9
18.0
3.1
14.9
-36.9

44 .4
-44.5
-48.3

48.3
5.8
42.3
0.2

0.0

1995

-44.6
-74.9

-35.4
23.9
20.5

-59.3

-42.2
-18.0

33.0
30.3
13.2
11.3

2.7

277

-16.1
18.7
5.1
13.6
-34.8

55.5

-11.7

-16.9

16.9
1.2
-161.5
177.1

0.0

1996

-44.4
-74.1

-35.2
21.6
18.6

-56.8

-40.9
-18.6

31.7
29.7
3.1
13.7
2.0

24.6

-6.5
22.0
5.8
16.2
-28.5

40.7

-19.8

19.8
-8.9
-18.2
46.9

0.0

! Inclui a contrapartida de flutuacdes cambiais. ° Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento.

1997

-23.6
-62.9

-24.6
48.5
45.6

-73.1

-40.3
-14.3

41.3
39.3
16.0
154

2.0

23.1

7.4
25.7
0.0
25.7
-18.3

32.2
-16.4
-0.5

0.5
-24.7
15.8
9.4

0.0

1998

-27.2
-42.2

-25.2
25.9
23.9

-51.1

-33.1
-14.1

31.1
15.0
7.6
1.3
16.1

2.9

-7.6
10.2
3.7
6.5
-17.8

0.0

10.5

-24.2

24.2
-1.0
21.5

3.7

0.0

1999
Est.

-27.0
-50.0

-14.4
51.2
48.7

-65.6

-40.2
-13.8

27.6
23.0
1.3
12.7
4.6

-17.3
2.4
0.0
2.4

-19.7

20.7
-7.1
-30.7

30.7
2.3
28.4
0.0

0.0

2000
Prel.

-41.8
-60.1

-24.1
65.9
59.7

-90.0

-42.0
-12.4

24.3
18.3
1.1
10.8
6.0

17.1

-7.2
16.4
12.0
44
-23.6

23.0
1.3
-24.7

24.7
-16.1
-214.1
254.9

0.0

2001
Proj.

-58.2
-73.2

-42.1
57.1
53.5

-99.2

-39.5
-12.0

23.4
14.9
0.0
10.8
8.4

22.5

-3.8
17.2
12.0
5.2
-21.0

27.0
-0.7
-35.7

0.0
0.0
0.0
0.0

-35.7
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Distribuicao Geografica das Exportacoes, 1990 - 2001

(em percentagem do total)

1990
Cabo Verde 1.9
Espanha 5.9
Franca 3.0
Gambia 0.0
Holanda 1.9
India 51.3
Nigéria 0.0
Portugal 20.4
Senegal 0.2
Outros 15.5
Exportacoes Totais 100.0

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.
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1991

0.2
0.8
1.3
4.7
0.3
66.5
1.7
15.1
3.5
6.0

100.0

1992

2.1
9.3
0.0
0.4
0.0
46.5
0.0
38.1
2.7
0.9

100.0

1993

0.7
0.4
4.3
0.0
0.4
81.3
0.0
12.8
0.0
0.0

100.0

1994

0.2
0.0
0.0
0.0
0.1
93.2
0.0
2.8
0.0
3.6

100.0

1995

0.2
1.1
0.1
0.9
0.3
69.5
0.0
27.3
0.0
0.6

100.0

1996

7.1
2.7
0.0
0.0
0.0
86.0
0.0
2.9
0.0
1.3

100.0

Distribuicao Geografica das Importacoes, 1990 - 2001

(em percentagem do total)

1990
Alemanha 3.2
China 0.5
Costa do Marfim 0.5
E.U.A. 2.7
Franca 2.2
Holanda 20.3
Italia 3.3
Portugal 55.7
Senegal 5.0
Outros 6.6
Importacgoes Totais 100.0

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

1991

11.7
5.3
0.7
0.3
3.3

19.9
2.8

36.8
6.5

12.8

100.0

1992

7.1
1.2
3.4
2.2
5.6
24.4
4.3
35.1
2.6
14.2

100.0

1993

3.1
21.1
4.1
2.5
1.1
23.4
0.5
32.3
2.0
9.8

100.0

1994

0.9
12.0
2.7
1.0
4.9
14.7
1.5
37.7
3.0
21.5

100.0

1995

0.4
7.0
1.8
3.4
3.6
14.4
0.8
37.6
2.3
28.7

100.0

1996

0.0
0.1
4.0
4.6
3.7
8.2
0.3
38.4
5.5
35.1

100.0

1997

0.1
0.2
0.0
0.0
0.0
95.2
0.0
3.2
1.0
0.3

100.0

1997

0.5
5.4
0.0
2.3
1.9
10.3
0.7
28.5
2.9
47.6

100.0

1998

0.2
0.0
0.0
0.0
0.0
97.0
0.0
1.5
0.8
0.5

100.0

1998

0.2
6.3
0.5
0.5
2.5
14.5
0.5
32.0
7.5
35.5

100.0

1999
Est.

0.0
1.9
0.0
0.2
0.0
83.5
0.0
0.1
0.1
14.3

100.0

1999
Est.

1.9
15.0
0.1
0.6
1.7
6.1
0.8
19.7
19.2
35.0

100.0

2000
Est.

0.0
1.3
0.0
0.1
2.0
83.8
0.0
1.8
2.0
9.1

100.0

2000
Est.

3.1
7.4
0.9
0.2
4.7
10.2
1.2
30.3
15.3
26.7

100.0

2001
Proj.

0.0
1.0
0.0
0.2
1.5
84.5
0.0
1.5
2.6
8.8

100.0

2001
Proj.

3.0
8.6
0.8
0.0
4.5
9.8
1.1
256.3
27.5
194

100.0

1990 a 2000

0.7
14
0.5
0.4
0.6
82.7
0.1
6.9
0.9
5.8

100.0

1990 a 2000

3.2
7.0
1.6
1.8
3.3
15.2
1.6
34.8
6.8
24.7

100.0
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Divida Externa, 1994 - 2000
(em milhoes de USD)

1994
Divida de médio ou longo prazo 842.5
Credores multilaterais 366.0
Credores bilaterais 476.5
Clube de Paris 238.3
Outros paises 238.2
Divida de curto prazo 46.0
Divida Externa Total 888.5
Servigo de divida de m/l prazo programado 51.0
Capital 36.9
Juros 14.1
(em % das exportagées de bens e servigos)
Divida externa total 2 725.6
Servigo de divida de m/l prazo programado
Antes do reescalonamento 156.5
Capital 113.2
Juros 43.3
Depois do reescalonamento 168.7
(em % do PIB)
Divida externa total 349.8

1995

890.3

388.8
501.5
253.3
248.2

42.3

932.6

52.8
34.8
18.0

3 815.1

216.0
142.4

73.6
174.6

347.2

1996

899.4

393.0
506.4
247.7
258.7

19.4

918.8

47.1
28.5
18.6

4 268.5

218.8
132.4

86.4
170.5

339.5

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

1997

888.1

401.1
487.0
231.6
255.4

11.0

899.1

32.6
18.3
14.3

1595.1

57.8
32.5
25.4
31.6

334.8

1998

833.1

411.7
421.4
305.6
115.8

11.4

844.6

31.9
17.8
14.1

2 759.9

106.9
59.7
47.2
78.1

410.7

1999

944.0

426.8
517.7
402.0
115.7

9.9

953.9

34.0
19.7
14.3

17024

60.5
30.5
15.0
39.0

424.9

2000

917.0

35.2
23.6
11.6

1275.2

45.5
30.5
15.0
39.0

425.6
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Operacoes Financeiras do Estado, 1995 - 2001
(em mil milhées de CFA)

1995 1996 1997 1998 1999 Prog. 2000  exec. 2001 2001
FMI Orgam. prel. Proj. Orgam.

1. Receitas Totais 36.7 29.7 440 105 299 42.1 52.2 51.1 46.3 944
1.1. Receitas correntes 16.0 17.3 24.0 6.6 23.9 25.4 21.7 295 294 679
Receitas néo-tributarias 7.3 7.8 115 21 111 11.1 104 12.0 115 50.0

dq: Sector das pescas 6.1 7.0 9.0 0.8 8.4 7.5 14 2.0 7.9 2.4
Receitas tributérias 8.8 9.5 125 45 128 14.3 11.3 175 179 179

dq: Imp. s/ comércio intern. 44 5.7 8.8 2.3 7.0 6.9 5.9 8.4 7.8 7.9

dq: Imp. s/ consumo 2.9 --- --- --- ---

1.2. Donativos 20.7 124 20.0 3.9 6.0 16.7 30.5 216 169 265
dq: Projectos 12.1 109 109 0.0 5.1 14.6 14.6 - 169 -

dq: Apoio a balanca de pagamentos 7.4 15 9.1 3.9 0.9 0.8 15.9 --- 0.0 ---

dq: Ajuda alimentar 1.2 0.0 0.0 0.0 0.0 1.3 0.0 --- 0.0 ---

2. Despesas Totais 385 466 722 304 433 54.1 54.3 63.4 706 68.9
2.1. Despesas correntes 194 219 237 229 284 31.8 30.4 47.6 38.1 36.0
Despesas ¢/ pessoal 3.5 44 4.9 5.7 6.9 9.8 9.6 10.5 102 13.2
Bens e servicos 4.6 4.7 6.1 5.6 8.0 8.3 7.6 230 112 10.8
Transferéncias 2.9 3.7 44 3.3 4.7 5.6 54 5.3 6.5 3.9
Juros da divida programados 8.4 9.2 8.3 8.3 8.8 8.1 7.8 8.8 10.2 8.1

2.2. Despesas de capital 19.2 204 279 75 149 20.9 23.9 153 25,6 194
Financiamento Interno 2.0 3.6 8.3 3.1 3.1 3.5 5.0 2.2
Financiamento Externo 25.9 3.9 6.6 17.8 20.8 11.8 206 17.2

2.3. Empréstimos liquidos * -0.1 4.2 20.6 0.0 0.0 1.4 0.0 0.5 6.9 135
dq: Receitas de privatizagédo -0.1 -0.1 -1.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

dq: Operagoes de reestruturacio 0.0 44 221 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

3. Saldo Corrente: (1.1.) - (2.1.) -84 -46 0.3 -16.3 -45 -6.4 -8.7 -181 -87 319
4. Saldo Global s/ Donativos: (1.) - (2.) - (1.2.) -22.5 -29.3 -482 -23.8 -194 -28.7 -326 -339 -41.2 -1.0
5. Saldo Global [base compromissos]: (1.) - (2.) -1.8 -169 -28.2 -199 -134 -12.0 -2.1 -12.3 -24.3 25.5
6. Variacgéo de Atrasados -17.2 0.0 -3.8 116 9.6 -52.0 -48.5 0.0 0.0 0.0
6.1. Internos -0.3 0.2 -3.8 5.6 24 -7.2 -4.0 0.0 0.0 0.0
6.2. Externos -17.0  -0.2 0.0 6.0 72  -448 445 0.0 0.0 0.0

7. Alivio de Divida 93.4 247 158 0.0 0.0 0.0 0.0 134.6 0.0 0.0
8. Valores em transito, Erros e Omissoes 3.0 -0.1 0.2 3.1 -1.5 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0

9. Saldo Global [base caixal: (5.) + (6.) + (7.) + (8.) 77.3 76 -160 -52 -53 -64.0 -50.6 1224 -243 25.5

10. Financiamento -77.3  -76 249 7.0 0.8 -113.9 -206 -1224 -3.7 -255

10.1. Interno (liq.) -5.1 44 0.7 4.7 0.9 4.1 0.0 25 -0.5 0.0
dq : Sistema bancério -- -0.7 4.2 0.9 -4.1 4.4 0.2

10.2. Externo (lig.) 2 -72.2  -12.0 25.6 23 -01 -1098 -206 -1249 -32 -255

dq: Desembolsos - 287 6.1 1.5 11.3 0.0 10.2 129 0.0

dq: Amortizacoes - 31 -105 -121 -165 -161 -125 -161 -255

11. Diferencial de Financiamento ® 0.0 0.0 8.9 1.8 45 -1779 -71.2 0.0 -28.0 0.0

Fontes: Ministério das Financas da Guiné-Bissau, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do BP.
1 . . , e ~ T . e P
Correspondem a despesas financiadas através de empréstimos externos para a reestruturac@o de instituicdes estatais e empresas publicas. Neste tltimo caso, os montantes
o . L 2 . .. L - . . ) .
arrecadados com as privatizacées sio deduzidos aos empréstimos. > Em 1997 inclui, igualmente, alivio de divida . ® Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento.
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Sintese Monetaria, 1996 - 2001
(em milhées de CFA)

1996 1997 1998 1999 2000 2001

Proj.
Activos Liquidos s/ Exterior -5 264.4 20 475.0 17 748.0 13 592.6 28 500.0 29 100.0
Banco Central -6 288.9 15 994.0 16 740.7 15 355.5 33 600.0 25 500.0
Activos 6073.1 18 159.7 --- --- --- ---
Passivos -12 362.0 -2 165.3 --- --- --- ---
Bancos Comerciais 1024.5 4481.0 1007.3 -1 762.9 -5100.0 3 600.0
Crédito Interno Total 4 687.9 4 693.0 14 546.0 20 884.1 20 300.0 20 500.0
Crédito liquido ao SPA -2 716.0 -2 008.0 3 628.6 9 020.7 15 800.0 6 300.0
Crédito concedido 6 776.0 --- --- --- --- ---
Depositos da Administracdo Central -9 492.0 - --- - --- -
Depésitos orcamentais -4 786.0 - --- - --- -
Fundos de contrapartida -4 706.0 - --- - --- -
Crédito a economia 7 403.9 6 701.0 109174 11 863.4 4 500.0 14 200.0
Sector privado 8 936.6 9 951.0 --- - --- -
Empresas publicas 951.5 0.0 --- - --- -
Contrapartida de créditos incobraveis -2 484.2 -3 250.0 --- - --- -
Total do Activo -576.5 25 168.0 32 294.0 34 476.7 48 800.0 49 600.0
Massa Monetaria (M2) 17 607.0 36 286.0 36 414.9 38 185.1 64 000.0 50 500.0
Circulacdo monetaria 6 200.0 20 536.0 19 055.7 24 033.1 44 200.0 27 000.0
Depésitos a ordem 4186.0 14 628.0 17 300.0 14 200.0 19 800.0 23 500.0
Quase - moeda 7 221.0 1122.0 --- - --- -
da qual: Depésitos em moeda estrangeira 6 600.0 0.0 --- - --- -
Outras Rubricas (liq.) -18 183.0 -11 118.0 -4 121.0 -3 708.4 -15200.0 -900.0
Total do Passivo -576.0 25 168.0 32 294.0 34 476.7 48 800.0 49 600.0

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.
(1) Variagdo face ao periodo anterior; (2) Variagao relativamente ao valor da massa monetdria no final do periodo anterior (factores de expansé@o/contracgao da liquidez).

* Em 2 Maio de 1997 todos os depdsitos em moeda estrangeira foram convertidos em francos CFA.
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Taxas de Juro, 1994 - 2001

(taxas anuais)

1994 1995 1996 1997 1997 1998 1999 1999 2000 2001
Dez. Dez. Dez. Jan. Dez! Dez. Jan. Dez. Maio

Depoésitos
Depésitos a ordem 3.0 5.0 11.0 6.0
Depositos ¢/ pré-aviso 10.0 15.0 24.0 7.0 3.5 3.5 3.5 3.5 3.5 3.5
Depésitos a prazo:
Até 90 dias® 21.0 33.0 48.0 7.0 e (t.m.m. - 2) -—--m-mmmeem
91-180 dias® 280 8.0 510 90 @ - ({0 mmmn, = ) e
181-365 dias® 25.0 38.0 53.0 9.0 e (t.m.m. - 2) -—--m-mmmmem
Mais de 1 ano® 28.0 39.0 55.0 9.0
Crédito
Até 180 dias 28.0 46.0 55.0 23.0 18.0 18.0 18.0 18.0 18.0
181-365 dias 35.0 48.0 56.0 24.0 18.0 18.0 18.0 18.0 18.0
Mais de 1 ano 37.0 49.0 58.0 25.0 18.0 18.0 18.0 18.0 18.0

Operacgoes do Banco Central

Tesouro
Depoésitos 5.0 5.0 5.0 5.0 5.5 5.8 5.3
Empréstimos 14.0 14.0 14.0

Sistema bancério

Refinanciamento 26.0 39.0 54.0 35.0 6.0 6.3 5.8 5.8 6.3 6.3
Insuficiéncia de reservas *
Até 2 semanas 39.0 51.0 59.0 26.0

Mais de 2 semanas 39.0 54.0 61.0 28.0
Pro memoria:

Inflacdo (t.v.h. no més) 19.3 49.7 65.6 65.6 16.8 7.9 9.6 -7.9 21.0

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e Fundo Monetdrio Internacional.
1 Apds adesao a UEMOA. 2 A partir de Maio de 1997 estas taxas passaram a ser iguais as taxas médias mensais do mercado monetdrio,

subtraidas de 2 pontos percentuais. ®° A partir de Maio de 1997 esta taxa passou a ser fixada livremente. * A taxa de penalizacéo é calculada
com. base na mais elevada das taxas activas.
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Taxas de Cambio, 1990 - 2001

(taxas médias)

XOF/USD (GWP/USD até Abril de 1997) ITCE !
Mercado oficial Mercado livre Diferencial (%) (base 100: Maio de 1997)
M.O. M.L. M.L./M.O. Nominal Real
1990 2191.10 2702.13 23.32 100.00 100.00
1991 3561.78 4 345.28 22.00 67.47 96.44
1992 6921.30 7 464.05 7.84 34.53 77.01
1993 10 081.90 10 506.20 4.21 27.36 85.75
1994 12 892.05 13 136.38 1.90 21.80 74.20
1995 18 072.53 18 432.53 1.99 14.56 68.37
1996 26 373.42 26 908.35 2.03 10.50 71.06
1997 583.67 100.29 86.60
1998 589.95 104.82 108.88
1999 615.63 104.82 103.58
2000 711.58 101.61 105.69
1996
1° trimestre 22 541.36 22 992.19 2.00 12.17 68.57
2° trimestre 23 195.43 23 659.34 2.00 11.97 73.58
3° trimestre 26 609.63 27 141.98 2.00 10.49 74.53
4° trimestre 33 147.28 33 839.90 2.09 8.42 68.46
1997
1° trimestre 36 239.39 38 153.66 5.32 8.13 71.23
2° trimestré 578.61 99.81 102.65
3° trimestre 608.78 99.01 107.73
4° trimestre 588.37 101.75 107.95
1998
Janeiro 608.36 102.37 102.96
Fevereiro 608.43 - - 101.98 101.96
Marco 612.22 102.25 101.58
Abril 608.34 102.59 100.52
Maio 595.19 103.80 106.34
Junho 601.11 104.90 107.89
Julho 602.27 105.13 109.24
Agosto 599.50 105.45 109.89
Setembro 570.68 106.96 112.61
Outubro 549.50 108.00 123.80
Novembro 563.82 - - 107.22 121.37
Dezembro 560.01 - - 107.46 108.93
1999
Janeiro 565.10 - - 107.19 113.14
Fevereiro 585.36 - - 105.99 113.35
Marco 602.77 - - 105.04 111.72
Abril 612.83 104.73 113.09
Maio 617.28 104.52 99.77
Junho 632.11 104.05 100.69
Julho 633.84 104.04 102.27
Agosto 618.69 104.97 100.97
Setembro 624.75 104.70 101.03
Outubro 612.08 105.28 98.07
Novembro 634.15 - - 104.13 95.07
Dezembro 648.58 - - 103.52 95.16
2000
Janeiro 647.86 103.52 97.42
Fevereiro 665.66 - - 102.90 99.16
Marco 679.34 102.17 102.71
Abril 693.73 101.38 110.74
Maio 719.99 101.33 113.32
Junho 691.52 --- --- 102.22 112.11
Julho 698.17 102.20 114.07
Agosto 725.63 - - 101.51 102.91
Setembro 752.34 100.51 104.90
Outubro 767.36 99.54 104.83
Novembro 766.05 - - 100.56 100.46
Dezembro 731.35 - - 101.95 105.57
2001
Janeiro 701.31 102.93 104.29
Fevereiro 712.39 - - 102.58 103.84
Marco 721.07 - - 102.36 -
Abril 737.12 101.60
Maio 749.24 101.45
Junho 697.04

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetario Internacional e cdlculos do BP.

T ITCE calculado a partir das taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais
no periodo 1992/96. > Em 2 de Maio de 1997 o peso guineense foi substituido pelo franco CFA ( Communauté Financiere
Africaine) a taxa de GWP 65 | XOF. Os valores do ITCE a partir de Maio de 1997 tém esse més como base.






MOCAMBIQUE

Area: 799 380 Km?

Capital: Maputo

Populagdo: 18 700 000 hab.
Moeda: Metical







1. SINTESE

O ano de 2000 mostrou-se bastante dificil
para a economia mocambicana, com O
impacto das piores cheias da ultima metade
de século a agravar a tendéncia de
abrandamento da actividade econdmica. A
exaustdo de factores conjunturais de
crescimento (restabelecimento das
populagdes e processo de privatizagdes)
vinha j& a exercer alguma pressdo para o
declinio do ritmo de expansao da actividade
economica. As cheias vieram demonstrar a
vulnerabilidade  ainda  existente  em
Mog¢ambique, evidenciando uma limitada
capacidade de resposta a choques externos,
traduzida em fraquezas e distor¢des patentes
em varios sectores da economia (transportes,

telecomunicagdes e energia).

O ritmo de crescimento do produto interno
mocambicano  registou uma  quebra
pronunciada em 2000, quedando-se pelos
1.6% em termos reais. Os impactos
negativos mencionados foram atenuados em
parte pelo acréscimo de ajuda externa
(destinada a recuperacdo dos efeitos da
catastrofe) e pelo aumento das exportagdes
(entrada em funcionamento da fundi¢do de

aluminio Mozal).

Para 2001, espera-se o retomar do ritmo
elevado de crescimento do PIB (10.4% em
termos reais), assente nos picos de produgao
de aluminio e da actividade de reconstrucao.
A inflagdo acelerou em 2000, apds as cheias,
como reflexo de faltas temporarias de
produtos, da expansdao monetdria e do
aumento dos pregos internacionais dos
produtos petroliferos. Em 2001, o aumento
do nivel de precos deve ser contido em torno
dos 7% (em termos médios), com recurso ao
rigor da politica monetaria, nomeadamente

MOCAMBIQUE

Quadro |
Principais Indicadores Econémicos

1999 2000 2001

Est.  Proj.
PIB real (t.v. anual) 7.5 1.6 10.4
Inflagéo (t.v. média) 2.0 11.5 7.0

Massa monetaria (t.v.anual) 35.1  42.4 9.2
Saldo Bal. Corrente (% PIB) -15.9 -11.0 -9.6
Saldo orcamental (% PIB) -1.5 -5.3 -6.3
Divida externa (% PIB) 137.9 - =

através de medidas para o aprofundamento
do mercado monetario interbancario.

As contas externas registaram uma evolugao
positiva em 2000, com as descidas dos
deéfices corrente e comercial. O principal
impacto positivo adveio da j& referida
antecipacdo da entrada em labora¢do da
Mozal, a qual, com a chegada a produgdo na
capacidade maxima em 2001, possibilitara
nova melhoria daqueles saldos externos.

A esfera or¢amental denotou uma evolugao
negativa em 2000, com o défice global a
mais que triplicar em percentagem do PIB,
face ao ano precedente. A pressdo sobre as
despesas, que se manterd em 2001, decorre
do impacto das cheias, das medidas de
combate a pobreza, de ajustamentos salariais
na funcdo publica e dos custos de
recapitalizagdo de dois bancos comerciais.

Constrangida pelas dificuldades de liquidez
daqueles bancos, e condicionada pelo
aumento das entradas de fundos externos e
pela rigidez no ajustamento das taxas de
juro, a politica monetaria traduziu-se por um
crescimento elevado da massa monetaria em
2000. A erosao dos rendimentos dos activos
em moeda nacional, fez aumentar a
apeténcia por moeda estrangeira (USD),
arrastando o metical para uma trajectoria de
desvaloriza¢do, que se acentuou desde os
meses das cheias.
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2. PROCURA, PRODUCAO E PRECOS

O ritmo de crescimento real quedou-se pelos
1.6%, aprofundando uma tendéncia
decrescente que se comegou a desenhar em
1999. As projecgdes Inicials para o
crescimento do produto apontavam para
valores que rondavam os 7% e estimativas
elaboradas ja apdés o conhecimento do
impacto das cheias, corrigiram este valor

para 3.8%.

Este desfecho conjuga a trajectoria de
abrandamento iniciada em 1999 (reflectindo
a exaustdo de factores conjunturais de
crescimento, como o0 restabelecimento das
populagdes e o processo de privatizagdes),
com as consequéncias da ocorréncia, em
Fevereiro e Marg¢o, das maiores cheias dos
ultimos 50 anos. Esta catastrofe provocou
impactos profundos nos sectores agricola
(quebra de cerca de 50% da produgdao de
acucar, perda estimada de 26% da area
cultivada, desaparecimento de 70% do gado
bovino), na pequena manufactura e nos
servicos, para além da destruicdo de vérias

Quadro Il
Decomposicio do PIB

(em percentagem)

1998 1999 2000 2001

Est. Proj.
Sector Primario 30.2 27.9 22.1 --
Sector Secundario 21.5 21.8 23.9 --
Sector Tercidrio 41.8 45.5 52.2 --
PIBpm 100.0 100.0 100.0 100.0
Consumo 93.2 91.0 925 93.7
Privado 10.4 12.3 13.5 --
Publico 82.7 78.7 79.0 --
Investimento 24.2 36.7 35.2 273
Exportacoes @ 10.5 10.1 12.3 152
Importagoes @ 279 378 40.0 36.3

(U Bens e Servigos
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Grafico |
PIB Real (1991 - 2001)

(taxa de variagdo anual em percentagem)
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infra-estruturas. No entanto, sdo de realcar
alguns sinais positivos, como os esfor¢os da
comunidade internacional com o intuito de
ajudar o pais a ultrapassar as dificuldades
imprevistas (projecto especifico do Banco
Mundial e conferéncia de doadores para
financiamento do programa de reconstrugao,
embora com reclamada morosidade no
processo de desembolso dos montantes
angariados) e a entrada em fase de producao
da fundi¢do de aluminio Mozal em Junho
(antecipada em relagdo ao previsto).

A evolucao de 2000 veio demonstrar a
vulnerabilidade da economia mogambicana,
a qual, apesar do forte crescimento registado
no passado recente, evidencia ainda alguma
dificuldade de acomodagdo e resposta a
choques externos. Esta evolugdo veio
salientar as distor¢des e fraquezas de alguns
sectores da economia (como os transportes,
as telecomunicacdes ou a energia), com
repercussdes  horizontais a todas as

actividades econdmicas.

Em termos sectoriais, o produto interno
prossegue a sua tendéncia de fortalecimento
do peso da industria e dos servigos, em
detrimento da agricultura  (quebrando
significativamente em 2000, cerca de 10.3%

em termos reais). Relativamente a despesa, o
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impacto das cheias obrigou a conten¢ao do
nivel do investimento, com a evolucdo das
exportacdes a ser directamente influenciada
pela Mozal. O crescimento das importagdes
¢ explicado pela desvalorizagdo da moeda
nacional, apresentando apenas uma pequena
subida quando expressas em USD.

O nivel de precos também se ressentiu do
efeito das cheias, apresentando variagdes
anormais nos meses de Fevereiro ¢ Marco,

MOCAMBIQUE

com repercussdes ao longo de todo o ano
(em termos homodlogos, o ponto maximo
ocorreu em Qutubro, com a inflagdo a
chegar aos 17.4%). Para esta evolucdo
concorreram a forte expansdo monetaria,
faltas temporarias de produtos e as subidas
dos precos internacionais dos produtos
petroliferos (automaticamente repercutidas
internamente).

Para 2001, as estimativas elaboradas pelas
autoridades apontam para o retomar de
ritmos elevados de crescimento econdomico
(acima dos 10%). Os principais contributos
para o relangar da actividade econdmica
estardo na producdo em pleno da fundigdo
de aluminio (laborando na sua capacidade
maxima) € no pico da actividade de
reconstru¢do relacionada com a recuperagao
dos efeitos das cheias. Estas previsoes
integram-se no programa do governo que
privilegia a criagio de um ambiente
favoravel ao fortalecimento do sector
privado, e onde se apresenta uma estratégia
de crescimento que inclui 0
desenvolvimento da agricultura e da
agro-industria, dos transportes, energia e
telecomunicagoes e da industria
trabalho-intensiva  orientada  para a

exportacao.

O nivel de inflagdo regressou aos niveis de
antes das cheias no primeiro trimestre de
2001, chegando a 0.5% em Abril (em termos
homologos). Os meses de Maio e Junho
voltaram a dar indicagdes de subida (com a
taxa homologa a atingir 5.6%), embora a
taxa média continue em trajectoria
descendente, com as previsdes a apontarem
para um valor um pouco abaixo dos 6% no
final do ano (7% em termos homologos).
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3. CONTAS EXTERNAS

A evolucao das contas externas em 2000 foi
determinada pelo efeito conjugado das
repercussoes da destruigdo causada pelas
cheias, com reflexos negativos, ¢ da entrada
em funcionamento da fabrica de aluminio
Mozal, com impactos positivos. Apesar das
quebras registadas em algumas das
exportacdes tradicionais de Mocambique
(acucar, caju e algodao), a balanga comercial
registou uma melhoria 2.2 p.p., em relagdo
ao seu peso no PIB, em face da antecipacao
da entrada em producdo da Mozal. Este
projecto produziu um efeito duplamente
positivo na balanga comercial, através do
crescimento das exportagdes (a quase
totalidade da sua actividade encaminha-se
para fora do pais) e da reducdo das
importacoes (a conclusdo da fase de
investimento acarretou a redugdo das

importagdes de bens de capital).

Esta melhoria do saldo da conta de
mercadorias reflectiu-se na descida do défice
corrente, para a qual concorreu ainda o
aumento ndo esperado das transferéncias
oficiais. O saldo corrente chegou assim aos
-11% do PIB (melhoria de 4.9 p.p. face a
1999), regressando a niveis proximos dos de
1998, bastante abaixo do programado.

Em termos globais, a balanga de pagamentos
registou uma evolucdo negativa, com o
défice global a ascender a 10.7% do PIB
(+2.7 p.p.- que no ano anterior), embora
ficando aquém do programado. Para tal
contribuiram o decréscimo registado no
investimento directo estrangeiro e¢ a forte
erosao dos activos de curto prazo dos bancos
comerciais. O  financiamento  ficou

totalmente a cargo do alivio da divida.
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Grafico V

Exportacoes de Mercadorias (1992 - 2000)
(Destinos em percentagem, total em milhdes de USD)
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Grafico VI

Importacoes de Mercadorias (1992 - 2000)
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Em Marco de 2000, Mogambique atingiu o
novo ponto de decisdo da Iniciativa HIPC
(decorrente do seu reforco, em Setembro de
1999), acedendo a um alivio adicional da
divida externa de 254 milhdes de USD, em
termos de VLA. Em termos globais, esta
Iniciativa permitira reduzir o VLA da divida
externa de Mogambique em 72% do valor de
final de 1998 (apds a aplicagdo dos
mecanismos tradicionais de alivio da
divida). No entanto, nem toda esta reducao
de encargos esta garantida, uma vez que as
negociagdes para aplicacdo das condigdes
previstas na HIPC com os credores bilaterais
fora do Clube de Paris prosseguem em ritmo
lento e sem resultados a vista. Em relacao
aos restantes credores a evolugdo ¢ positiva,
beneficiando da assisténcia intercalar do
FMI e do Banco Mundial, para além dos
acordos de rescalonamento com os credores
do Clube de Paris nos termos de Lyon.
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Balanca de Pagamentos (1994 - 2001)
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Grafico VI

Divida Externa (1994 - 1999)

7000 280%
6000 - -+ 240%
5000 - -+ 200%
4000 M Curto Prazo -+ 160%
ML Prazo - Bilaterais
3000 4 M-L Prazo - Multilaterais| -+ 120%
-=em % do PIB
2000 - -+ 80%
1000 1 -+ 40%
0 0%
1994 1995 1996 1997 1998 1999
(est.)

O novo ponto de conclusio ¢ agora

"flutuante", estando  dependente  da
implementagdo de um conjunto de medidas
definidas a partida, abrangendo diversas
areas: estratégia de reducdo de pobreza
(elaboracdo de wum Poverty Reduction
Strategy Paper completo, incluindo a
defini¢do dos perfis regionais de pobreza e a
reformulacdo da matriz de politica e do
enquadramento macro-economico da
estratégia); questdes sociais (implementacao
de planos estratégicos para o sector da saude
e para o combate a SIDA, aumento do peso
das despesas em educacao e saude); reforma
do sector publico (publicagdo das contas
trimestrais, reforma do sistema de impostos
e reavaliagdo funcional dos ministérios); e,
enquadramento  legal (novo  cddigo
comercial, abertura dos sectores da energia e

telecomunicagdes ao sector privado).

MOCAMBIQUE

Para 2001, a expansdo prevista das
exportacdes (quase duplicagdo face aos
valores finais de 2000, principalmente como
reflexo do aumento de producao da fundigao
de aluminio mas, também, apostando na
recuperacdo de sectores como os do acucar e
do cajti), em conjunto com a manutengdo do
volume de importagdes, devera conduzir a
uma redugdo significativa do défice
comercial, para 11.7% do PIB (-8.7 p.p. em
relagdo ao final do ano passado). Realce-se a
excessiva concentracdo das exportacdes
mocambicanas num reduzido conjunto de
produtos, apesar das recentes diversificagdes
(electricidade e aluminio). A importante
melhoria do saldo de mercadorias tera
repercussoes no saldo corrente, ainda que
parcialmente mitigadas pelas evolugdes
negativas do saldo da balanga de servicos e
rendimentos e das transferéncias oficiais. O
défice corrente devera entdo chegar aos
9.6% do PIB, o que corresponde a uma
redugdo de 1.4 p.p. relativamente a 2000.

A redugdo substancial do acesso a novos
desembolsos de empréstimos privados, € a
progressiva descida no volume de
investimento directo estrangeiro, deverao
concorrer para a deterioracdo do saldo da
balanca de capitais e financeira, o qual
deverd inclusivamente passar a deficitario
(de 0.3% do PIB em 2000, para -2.0% no
corrente ano). A balanca global tenderd, em
conformidade, a sofrer novo agravamento do
seu saldo no final de 2001, atingindo -11.6%
do PIB (défice superior ao de 2000 em 0.9
p.p.)- Mais uma vez, o financiamento deste
defice global estard maioritariamente a cargo
dos recursos proporcionados pelo alivio de
divida, havendo ainda necessidade de
recorrer as reservas oficiais para suprir a
restante caréncia de fundos.
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4. FINANCAS PUBLICAS

O ano de 2000 foi caracterizado pelo
agravamento das contas publicas, com o
saldo global a mais do que triplicar o seu
peso no PIB, passando de -1.5% em 1999
para -5.3% no final de 2000.

As condicionantes que determinaram este
comportamento das finangas publicas foram
de véaria ordem: (i) o impacto das cheias, que
obrigou a revisao do or¢camento, trouxe um
aumento estimado das despesas totais em
33 p.p. do produto, reflectido num
crescimento do défice global sem donativos
de 2.7 p.p.; (i1) as despesas adicionais
induzidas pela Iniciativa HIPC que, na sua
nova formulagdo, obriga a elaboragdao e
implementagdo de uma estratégia de reducao
de pobreza, para além de criar a necessidade
de introdugdo de medidas concretas,
pré-determinadas, para o pais aceder ao
ponto de conclusdo, (iii) os custos de
recapitalizagdo de dois bancos comerciais,

QUADRO I
Operacoes Financeiras do Estado
(em percentagem do PIB)
1999 2000 2001
Est. Org.
Donativos 11.6 10.6 11.5
Receitas correntes 12.0 12.7 12.3
Receitas nao-tributarias 0.9 1.0 1.1
Receitas tributarias 11.0 11.6 11.2
Imp. s/ rendimento 1.7 1.7 1.7
Imp. s/ consumo 7.0 7.4 7.4
Imp. s/ comércio intern. 2.0 2.2 1.8
Empréstimos Liquidos 0.9 2.5 1.0
Despesas de capital 11.6 125 138
Despesas correntes 12.2 13.6 15.2
Com o Pessoal 5.8 6.5 7.3
Bens e Servigos 3.7 3.4 4.5
Transferéncias 2.1 2.7 2.8
Juros programados 0.6 0.2 0.7
Saldo corrente -0.2 -0.9 -2.9

Saldo global (compromissos)  -1.5 -5.3 -6.3
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Grafico IX
Financas Publicas (1994 - 2001)
(Saldos, em percentagem do PIB)
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0s quais, apesar de parcialmente
1995/1996, nao

solucionaram os problemas com que se

privatizados em

deparavam, tendo ultrapassado o racio de
solvabilidade; e, (iv) o crescimento das
despesas com o pessoal, no seguimento dos
aumentos concedidos aos escaldes salariais
mais baixos da administragdo publica. O
crescimento das despesas totais acabou por
se fixar em 3.5 p.p. em relagdo ao seu peso
no PIB, para o qual concorreram
positivamente acréscimos registados nas
despesas com o pessoal (+0.7 p.p.), nas
despesas de capital (+0.9 p.p.) e nos
empréstimos liquidos (+1.6 p.p.).

Ao nivel das receitas, apesar do impulso
dado pela introdu¢do do IVA, que garante
um nivel de colecta que acompanha a
evolucdo do consumo (o volume arrecadado
de impostos sobre o consumo cresceu 0.4
p.p- em relagdo ao seu peso no PIB), a
rigidez do sistema actual de impostos
directos, provocando distor¢des e erodindo a
base fiscal, tem impedido o funcionamento
dos estabilizadores automaticos das finangas
publicas (aumento da colecta de impostos
sobre o rendimento de acordo com o
crescimento econémico registado). E ainda
de referir o comportamento dos impostos
sobre o comércio internacional, registando
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Grafico X

Receitas Publicas (1994 - 2001)
(em percentagem do PIB)
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Grafico Xl

Despesas Publicas (1994 - 2001)
(em percentagem do PIB)
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uma subida de 0.2 p.p., a que ndo serad
estranho o proteccionismo ao sector do
acucar  (através de  sobretaxas  as
importacdes). Note-se que este tipo de
medidas tem redundado no aumento do
contrabando deste produto, atingindo niveis
bastante elevados (estimados em quase

metade das necessidades do pais).

Embora as autoridades mog¢ambicanas
tenham recorrido também ao sistema
bancério (ao contrario do que vinha
acontecendo mas, ainda assim, em montante
inferior ao que se previa, tendo ficado a
65.6% do orgamentado), a principal via de
financiamento do défice global continuou a
ser o recurso a empréstimos externos, bem
patente na quase duplicagdo do volume de
desembolsos face a 1999 (26.1% acima do
orcamentado, apesar de neste se prever um
défice superior).

MOCAMBIQUE

O ano de 2001 deverd continuar a ser
caracterizado pela pressao sobre as despesas,
através de novos reajustamentos salariais na
funcdo publica (descompressdo salarial e
aumento do numero de professores e
enfermeiros), do arrastamento da solugdo de
recapitalizagdo de um dos bancos em
dificuldades (os custos totais deste processo
a suportar pelo governo estdo estimados em
cerca de 2.9% do PIB, distribuidos entre
2000 e 2001), da continuagao do processo de
reconstru¢do das infra-estruturas danificadas
e ainda pela necessidade de cumprir as
metas estabelecidas no dmbito da Iniciativa
HIPC para aceder ao ponto de conclusdo
ainda em 2001 (como ¢ objectivo das
autoridades  nacionais).  Em  termos
or¢amentais, estas tendéncias traduzem-se
pelo crescimento das despesas com o
pessoal (+0.8 p.p. em percentagem do PIB),
das despesas com bens e servigos (+1.1 p.p.)
e o reforgco das despesas de capital

(+1.3 p.p.).

Do lado das receitas, a arrecadacao de
impostos devera reduzir o seu peso no PIB,
como resultado da retrac¢do do volume
colectado de impostos sobre o comércio
internacional (-0.4 p.p.). As principais
reformas do sistema fiscal irdo sendo
aplicadas ao longo do ano, embora as suas
repercussoes sO venham a ter significado em
2002. Espera-se também que os donativos
sejam reforcados em 2001, aumentando o
grau de dependéncia externa das despesas
or¢amentais (o peso dos donativos e
financiamento externo no total das despesas
deverd passar de 49.4% para 51.6%). O
défice global sofrera novo e substancial
aumento, chegando aos 6.3% do PIB,
decorrente sobretudo do agravamento do
saldo corrente (de -0.9% para -2.9%).
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5. SITUACAO MONETARIA, FINANCEIRA E
CAMBIAL

As dificuldades em controlar a massa
monetaria foram evidentes ao longo de
2000, face as pressdes exercidas pelo
aumento das entradas de fundos externos
(ajuda a recuperacdo das cheias) e pela
rigidez no ajustamento das taxas de juro
(permitindo a expansdo do crédito interno),
para além dos constrangimentos infligidos
pelos problemas de liquidez e solvéncia de
dois importantes bancos comerciais. A
massa monetaria atingiu em 2000 um
crescimento de 42.4%, muito acima da
programacao inicial (que apontava para um
aumento de 11.4%) e da programacao
revista no decorrer do ano (antevendo 34%),
embora ja reflectindo, de modo limitado, as
alteracdes de politica progressivamente
introduzidas com o intuito de combater
aquela evolu¢do (aumentos do coeficiente de
reservas de caixa e ajustamentos nos
mecanismos de intervengdo no mercado
monetario, induzindo uma gestao de liquidez
mais activa entre os bancos comerciais).

Os principais impactos expansionistas sobre
a massa monetaria resultaram das evolugdes
dos activos liquidos sobre o exterior
(aumento nominal de 500%, correspondente
a um impacto expansionista de 30.8% sobre
a liquidez em relagdo ao valor da massa
monetaria no inicio do ano) e do crédito a
economia (incremento de 30.1%, para um
impacto de 22.3%). E ainda de realgar o
comportamento das rubricas relativas ao
sector publico administrativo, com o forte
crescimento do crédito concedido (+315.7%
face a 2000) e a acumulacao de depositos do
Estado no sistema bancario (+78.4%).
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Grafico Xl

Factores de Variacao da Liquidez (1996-2001)
(variagdes em % do stock inicial da massa monetdria)
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A forte expansdo monetaria acabou por ter
reflexos na inflagdo, erodindo o rendimento
proporcionado pelos activos denominados
em moeda nacional e reduzindo a procura de
moeda nacional como reserva de valor. Este
efeito pode ser verificado pela continua
quebra do peso da circulagdio na massa
monetaria (algo pronunciada em 2000) e no
crescente peso dos depdsitos em moeda
estrangeira nos depositos totais (no final de
2000 este racio chegava quase aos 50%, com
tendéncia para continuar a aumentar).

Refira-se a este propdsito a necessidade
sentida pelas autoridades em alterar esta
evolucao, tendo levado o banco central a
montar uma campanha de sensibilizagdao
para o uso da moeda nacional em varios
orgdos de informacao.

EvorucAo pas ECONOMIAS DOS PALoP



Grafico XIV
Taxa de Cambio MZM/USD (1990 - 2001)

(médias trimestrais)
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Grafico XV

Taxa de Cambio Efectiva (1990 - 2001)
(indices base 100: 1990, médias trimestrais)
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O metical depreciou-se durante o ano face
ao USD, caindo apenas moderadamente em
termos nominais efectivos em resultado da
fraqueza relativa do euro e do rand sul-
africano. Em termos reais, € como resultado
da subida da inflagdo, o metical sofreu
alguma aprecia¢do até metade do ano.

Durante 2000, ressurgiu com alguma
importancia o diferencial entre as taxas de
cambio praticadas nos mercados oficial e
paralelo, devido a preferéncia por moeda
estrangeira neste periodo e a alguma falta
relativamente ao seu fornecimento. A
alteracdao, em Outubro de 2000, do modo de
funcionamento e informacdo sobre o
mercado cambial pelo banco central
(aproximando a taxa publicada as
transac¢coes médias do mercado e usando

MOCAMBIQUE

essa taxa nas suas operagdes com os bancos
comerciais), veio estreitar esse diferencial.

Em termos programaticos, os principais
objectivos da politica monetaria para 2001
prendem-se com a necessidade de
condicionar o crescimento dos precos,
através do abrandamento da expansdo
monetaria, tentando simultaneamente
restabelecer a solidez do sistema bancario.
Estas metas estdo consubstanciadas na
previsdo de aumento da massa monetaria de
9.2% no final de 2001, mantendo a
capacidade de satisfacio da procura de
crédito por parte do sector privado e
reduzindo a posi¢do externa liquida e o

crédito liquido ao SPA.

O Banco de Mogambique procurou

dinamizar 0 mercado monetario
interbancario, introduzindo altera¢des ao seu
funcionamento. Entre as medidas tomadas
destacam-se as seguintes: a determinagao
dos montantes oferecidos de Bilhetes do
Tesouro (passou a estar directamente ligado
aos objectivos de politica monetaria,
permitindo variagdes mais amplas das taxas
de juro); a reducdo dos periodos de
apuramento e constituigdo de reservas de
caixa e aumento do seu coeficiente para
11.5%. Foi ainda alargado o numero de
institui¢des autorizadas a aceder ao mercado

interbancario.

Estas medidas de aprofundamento do
mercado monetario interbancério, a par do
progressivo desenvolvimento do sistema
financeiro, deverdo produzir os seus efeitos
ja ao longo do ano, traduzindo-se numa
contengdo do ritmo de crescimento dos

precos.
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MOCAMBIQUE - Quadro 1

Principais Indicadores Econémicos, 1995 - 2001

PRODUTO E PRECOS

PIB real ®
I. P. Consumidor (fim de periodo)

CONTAS EXTERNAS

Exportacgoes f.o.b. (em USD)
Importacées c.i.f. (em USD)

FINANCAS PUBLICAS

Receitas totais (s/ donativos)
Donativos

Despesas totais

Défice global (c/ donativos)

MOEDA E CREDITO

Crédito interno total
Sector publico administrativo (lig.)
Economia

Massa monetaria (M2)

SALDO ORCAMENTAL GLOBAL

Excluindo donativos
Incluindo donativos

INVESTIMENTO INTERNO BRUTO
SALDO DA BALANCA CORRENTE

Excluindo transferéncias oficiais
Incluindo transferéncias oficiais

TAXAS DE CAMBIO (médias)

Nominal MZM/USD (mercado oficial)
ITCE real (base 100: 1990) !

DIVIDA EXTERNA (USD milhges)

Em % das exportacgoes de bens e servicos

Em % do PIB

Servico da divida em % das exportacdes 2

antes do alivio
depois do alivio

TAXA DE JURO (passiva a 1 ano, em %)

1995

14
56.5

6.3
-17.5

58.2
12.5
25.9
-8.5

-11.6
-103.4
48.2
54.7

-12.9
-3.1

-28.3
-14.1

8 889.8
55.8

5471.6
1883.9
228.7
140.4
74.0
34.0

1996

6.2
16.2

29.7
7.6

44.2

9.6
31.3
53.4

-58.3
-80.2
40.6
21.1

-10.1
-3.1

21.8

-22.0
-14.3

11 139.7
70.2

5691.6
1592.2
193.8
92.7
47.4
35.6

Fontes: Banco de Mogambique, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

1997

1998

1999
Est.

2000
Prog.

(variagdo anual em percentagem,)

11.1
5.9

1.7
-2.9

31.8
69.4
40.6

5.0

148.0
-43.0
51.9
24.4

(em percentagem do PIB?)

-12.4
-2.6

20.6

-17.5
-8.5

(nas unidades definidas)

11 394.6
74.6

5643.1
1425.7
161.5
88.0
19.2
11.1

12.6
-1.3

6.3
7.5

16.1
-1.6
7.6
4.9

5.9
-27.1
24.2
17.6

-10.5
-2.4

24.2

-18.9
-11.0

11 853.4
77.4

6 120.7
1473.7
154.7
99.4
20.1
8.9

7.5
4.8

16.0
48.2

16.6
58.1
27.2
-28.3

290.2
5.3
29.7
35.1

-13.2
-1.5

36.7

-26.5
-15.9

7.0
8.0

-11.7
-9.6

19.7
-21.6
16.6
282.8

78.3
14.6
18.5
11.4

-12.5
-4.9

26.6

-26.2
-17.6

12 673.3 14 503.0

75.0
5647.7
1361.8

137.9
128.5
15.3
8.9

2000
Est.

1.6
11.5

28.3
-4.4

20.4
3.3
29.1
293.2

100.0
8.5
30.1
42.4

-15.9
-5.3

35.2

-25.5
-11.0

15 140.9
74.0

117.3
4.4

11.7

2001
Proj.

10.4
7.0

88.1
1.7

13.5
26.8
23.0
38.4

90.6
49.4
27.2

9.2

-17.7
-6.3

27.3

-20.5
-9.6

21 004.4*
63.1%

91.5
5.8

13.2°%

1 F g - . . T . L . .
Indice da taxa de cambio efectiva real calculado a partir das taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais

mogambicanos no periodo 1992/96 (apreciagdo: +; depreciag@o: -); 2 Exportagdes de bens e servigos;

3 As contas nacionais foram revistas (com base nos critérios

. . . , . . . o~ . 4 5
internacionalmente aceites), dai tendo resultado estimativas superiores para o PIB e uma decomposi¢do diferente do mesmo; ° Valores apurados em Junho; ° Valor

apurado em Maio.
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Produto Interno Bruto, 1995 - 2001

(precos correntes, em mil milhées de MZM)

Sector primario
Agricultura e pecudaria

Pesca

Sector secundario
Indtstria extractiva
Inddstria transformadora
Electricidade e agua

Construcgio
Sector terciario

Produto Interno Bruto

(custo de factores)
Impostos indirectos

Produto Interno Bruto

(precos de mercado)

Consumo
Publico

Privado

Investimento
Publico

Privado
Procura interna
Exportagoes de bens e servigos
Procura global
Importacoes de bens e servigos
Pro memoria:

Poupanca interna bruta

PIBpm nominal (milhdes de USD)
Deflator do PIBpm (varia¢do anual em %)
PIBpm nominal (variacio anual em %)

PIBpm real (varia¢io anual em %)

1995

6 991
6 006
985

2923
55
1530
66
1272

10 136

20 050

1 222

21 272

22 484
2011
20 473

6 334

28 818

2582

31 400

10 129

-1212.0
2392.9
69.0
71.4

14

1996

11 284
9973
1311

5228
78

2 832
155
2163

14 334

30 846

1872

32718

33 317
2625
30 692

7141
3 920
3221

40 458

3 982

44 440

11 722

-599.0
2937.1
44.8
53.8
6.2

Fontes: Banco de Mogambique, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

1997

13 585
12 019
1 566

6 958
124
3 847
328
2 659

16 738

37 281

2538

39 819

39 390
3 655
35 735

8 194
4610
3 584

47 584

4510

52 094

12 275

429.0
3494.6
9.5
21.7
11.1

1998

14 177
12 758
1419

10 094
143
5163
880

3 908

19 599

43 870

3 042

46 912

43 714
4 898
38 816

11 360
5170
6 190

55 074

4923

59 997

13 085

3 198.0
3 957.7
4.6
17.8
12.6

1999

14 486
13 182
1 304

11 319
77
5733
1538
3971

23 646

49 451

2 464

51 915

47 226
6 367
40 859

19 041
5702
13 339

66 267

5 256

71523

19 607

4 689.0
4 096.4
2.9
10.7
7.5

2000
Est.

13 024
11 856
1168

14 072
124

6 058
1385
6 505

30 768

57 864

1032

58 896

54 496
7 965
46 531

20 729
8 728
12 001

75 225

7248

82 473

23 577

4 400.0
3 889.9
11.7
13.4
1.6

2001
Proj.

68 939

64 615

18 820
9031
9 789

83 436
10 512
93 948

25 009

4 323.6
4197.0
6.0
17.1
10.4

Nota: as contas nacionais foram revistas (com base nos critérios internacionalmente aceites), dai tendo resultado estimativas superiores para o PIB e uma

decomposicao diferente do mesmo.
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Indice de Precos no Consumidor, 1990 - 2001

(em percentagem)

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998

1999

2000

2001

Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho

Var. mensal

(D

5.37
2.47
5.46
9.15
10.77
9.10
0.00
1.68
1.27

2.78
2.70
-1.39
1.11
-1.64
-1.01
-0.82
-0.41
-0.88
-0.94
0.21
5.27

-0.30
7.60
2.28
1.63
0.76

-1.26
0.68

-1.18
0.68
0.17

-1.18
1.37

-1.01
-0.26
0.68
1.10
2.35
2.13

Fontes: Banco de Mocambique e cdlculos do BP.

Var. acumulada

(2)

47.10
356.21
54.50
43.64
70.07
56.55
16.24

5.86
-1.29

2.78
5.56
4.09
5.24
3.51
2.46
1.63
1.21
0.31
-0.63
-0.42
4.82

-0.30
7.28
9.73

11.52

12.36

10.95

11.70

10.39

11.14

11.33

10.01

11.52

-1.01
-1.27
-0.59
0.51
2.87
5.07

Var. homoéloga

3

47.10
35.21
54.50
43.64
70.07
56.55
16.24

5.86
-1.29

0.05
0.35
0.10
2.61
1.65
2.25
3.09
3.15
3.35
2.38
0.85
4.82

1.68

6.53
10.50
11.07
13.79
13.51
15.22
14.33
16.14
17.44
15.80
11.52

10.72
2.63
1.03
0.51
2.10
5.60

Var. média

4)

33.26
45.08
42.25
63.11
52.67
46.85

6.39

0.56

0.31
0.15
0.02
0.13
0.07
0.17
0.44
0.73
1.08
1.38
1.52
2.03

2.17
2.71
3.61
4.34
5.37
6.32
7.33
8.24
9.28
10.49
11.70
12.24

7.90
8.05
7.94
7.63
7.28
7.11

Nota: a partir de 1997, o Banco de Mocambique passou a divulgar o IPC oficial, compilado pelo Instituto Nacional de Estatistica
mogambicano. A partir de 2000, foi alterada a base de cdlculo do IPC (para 1998) e a sua estrutura (novos produtos e
ponderadores).

(1) mésn | mésn-1; (2) mésn /| Dez. anterior; (3) més n | més n do ano anterior; (4) tltimos 12 meses / 12 meses anteriores.
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Balanca de Pagamentos, 1995 - 2001

(em milhées de USD)

Balanca Corrente
Excluindo transferéncias oficiais

Balanca comercial
Exportacoes (f.0.b.)

Importacoes (c.i.f.)

. il
das quais: Programas especiais

Balanca de servigos e rendimentos
Créditos
Débitos
dos quais: Juros programados >
Transferéncias unilaterais
Transferéncias oficiais
das quais: Programas especiais 1

Transferéncias privadas
Balanca de Capitais e Financeira

Endividamento
Desembolsos
dos quais: Empréstimos privados *

Amortizacoes programadas
Investimento directo estrangeiro (liq.)
Capitais de Curto Prazo, erros e omissoes

Balanca Global

Financiamento
Variacio das reservas oficiais
Variacao de atrasados (reducéo: - )
Alivio da divida

Diferencial de Financiamento °

1995

-337.6
-676.8

-552.7
174.3
-7217.0
-14.5

-124.1

291.7
-415.8
-144.2

339.2
339.2
14.5
0.0

58.0

18.8
282.3
47.6
-263.5

45.0

-279.6

279.6
-30.7
189.4
120.9

0.0

1996

-420.5
-645.2

-566.5
226.1
-782.6
-10.0

-88.7
314.2
-402.9
-146.4

224.7
224.7
10.0
0.0

365.3

162.5
347.4
76.3
-184.9

72.5

130.3

-55.2

55.2
-172.4
-61.5
289.1

0.0

Fontes: Banco de Mo¢ambique, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

1997

-297.9
-610.8

-530.0
230.0
-760.0
-15.3

-80.8
342.3
-423.1
-147.4

312.9
312.9
15.3
0.0

200.3

116.4
317.4
90.0
-201.0

64.4

19.5

-97.6

97.6
-148.1
-3 932.2
41779

0.0

1998

-435.8
-749.0

-572.7
244.6
-817.3
-87.3

-176.3

332.5
-508.8
-163.3

313.2
313.2

0.0

231.4

50.1
299.5
81.4
-249.4

212.7

-31.4

-204.4

204.4
-77.2

20.4
261.2

0.0

1999

-651.7
-1085.7
-927.3
283.8
-1211.1
-514.4

-158.4

355.5
-513.9
-120.1

434.0
434.0

0.0
325.3

58.9
472.0
360.3

-413.0

381.7
-115.3
-326.3

326.3
-46.9

0.0
373.2

0.0

2000

Prog.Rev.

-689.7
-1119.0

-848.4
312.6
-1161.0

-270.6

362.5
-633.1
-231.4

429.3
429.3
59.9
0.0

211.8

185.4
548.3
430.4
-362.9

57.4

-31.0

-477.9

477.9
0.0
0.0

477.9

0.0

2000
Est.

-429.2
-993.1

-793.3
364.0
-1157.2
176.5

-199.8

405.1
-604.9
-191.0

563.9
563.9

0.0

12.7

113.1
483.9
322.1
-370.7

139.2

-239.6

-416.5

416.5
-45.7
0.0
462.2

0.0

2001
Prog.

-403.2
-861.8

-492.1
684.6
-1176.7

-369.7

353.6
-723.3
-222.8

458.6
458.6
177.9

0.0

-84.5

-144.5
218.2
39.6
-362.7

60.0
0.0
-487.7

487.7
60.0
0.0
427.7

0.0

2001
Trim. I

-72.5
-185.1

-142.5
135.9
-278.5
32.4

-42.6
84.2
-126.8
-44.6

112.7
112.7

0.0

-93.1

-67.5
47.1
28.3

-114.6

5.4

-31.0

-165.6

165.6
18.5
0.0
147.1

0.0

! Desmobilizacéo e reintegracio de militares, eleices, realojamento e desminagem entre 1995 e 1997; Ajuda & reconstrucdo das cheias em 2000 e 2001; 2 Excluindo Cahora

Bassa; ° Nao estd ainda consolidada a separag@o entre transferéncias correntes e de capital (em conformidade com a 5¢ edi¢do do manual da balanga de pagamentos do FMI),

pelo que poderd haver lugar a acertos nos préximos tempos; * Sem garantia do Estado; ° Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento.



MOCAMBIQUE - Quadro 5

Distribuicao Geografica das Exportacoes, 1990 - 2000

(em percentagem do total)

1990

Africa do Sul *

Espanha 17.9
E.UA. 11.5
Japao 10.4
Portugal 5.6
Zimbabwe '

Outros 54.6
Exportacoes totais 100.0

1991

8.7
29.2
13.2
12.1

9.1

5.8
21.9

100.0

1992

16.5
29.5
13.4

9.4
13.8

5.9
11.5

100.0

Fontes: Banco de Mogambique, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

! Os valores relativos a 1990 estdo diluidos na rubrica Outros (entre 1991 e 2000, a Africa do Sul alcancou uma quota média de 17.7%, enquanto o Zimbabwe registava 10.2%).

MOCAMBIQUE - Quadro 6

Distribuicao Geografica das Importacoes, 1990 - 2000

(em percentagem do total)

1990

Africa do Sul *

Alemanha 4.9
Espanha 1.7
E.U.A. 3.6
Franca 12.8
Italia 6.8
Japao 5.9
Portugal 7.3
Reino Unido 8.2
Zimbabwe 1.1
Outros 47.7
Importacgoes totais 100.0

1991

24.3
6.0
1.8

10.3
7.3

13.3
2.9
4.0
4.4
1.2

24.5

100.0

1992

27.6
4.0
2.4
6.5
8.1
3.0
7.6
6.1
9.1
2.6

23.0

100.0

Fontes: Banco de Mogambique, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.
1 0 valor relativo a 1990 estd diluido na rubrica Outros (entre 1991 e 2000, a Africa do Sul alecangou uma quota média de 32.7%).

1993

14.5
35.6
5.3
14.6
8.1
2.7
19.2

100.0

1993

31.8
3.4
1.3
5.6

12.2
3.8
6.3
6.1
5.6
3.0

20.9

100.0

1994

17.7
19.2
8.6
14.6
9.1
4.6
26.2

100.0

1994

35.4
3.0
1.2
6.4
7.7
3.0
6.7
5.0
8.4
3.1

20.1

100.0

1995

23.7
211
5.9
14.2
8.2
4.7
22.2

100.0

1995

25.9
3.3
5.0
6.9
3.3
3.3
5.1
9.0
3.6
4.2

30.4

100.0

1996

17.7
20.9
114
7.6
7.7
4.2
30.5

100.0

1996

33.2
2.6
1.3
4.2
4.4
4.2
4.0
6.3
2.3
3.9

33.6

100.0

1997

19.1
18.4
114
8.4
8.9
4.1
29.6

100.0

1997

40.9
2.4
1.3
5.2
2.7
1.8
4.5
6.1
2.1
2.3

30.6

100.0

1998

16.4
15.5
5.5
6.0
7.4
17.6
31.5

100.0

1998

39.5
1.1
0.8
5.3
2.1
1.0
3.9
7.9
2.0
2.3

34.0

100.0

1999

25.0
12.2
4.4
4.1
8.6
18.5
27.2

100.0

1999

24.9
0.5
0.2
3.7
0.4
1.2
3.7
3.5
1.1
1.7

59.1

100.0

2000 Est.

14.7
10.7

4.7

4.3
11.6
17.7
36.2

100.0

2000 Est.

36.8
0.8
0.9
3.1
2.1
1.5
4.4
8.0
1.5
0.4

40.6

100.0

1990 a 2000

16.7
19.0
8.1
8.6
9.1
9.6
28.9

100.0

1990 a 2000

30.9
2.5
14
5.2
4.6
3.3
4.7
6.4
3.6
2.2

35.2

100.0



MOCAMBIQUE - Quadro 7

Divida Externa, 1995 - 2001
(em milhées de USD)

. L1 1
Divida de médio ou longo prazo

Credores multilaterais
Credores bilaterais

Paises da OCDE

Paises da OPEP

Paises da Europa de Leste

Outros paises
Divida de curto prazo

Divida Externa Total

Servigo da divida de m/l prazo programado
Capital
Juros

(em % das exportacoes de bens e servicos)

Divida externa total
Servico da divida de m/l prazo programado
Antes do alivio

Depois do alivio

(em % do PIB)

Divida externa total

1995

5471.6

1607.5
3 864.1
1 958.6
461.5
982.9
461.1

5471.6

407.7

263.5
144.2

1883.9

140.4
74.0

228.7

Fontes: Banco de Mogcambique, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

1996

5691.6

1692.3
3 999.3
2001.3
454.2
1044.2
499.6

5 691.6

331.3

184.9
146.4

1592.2

92.7
47.4

193.8

1997

5643.1

1636.7
4 006.4
2011.5
455.3
1046.1
493.5

5643.1

348.4

201.0
147.4

1425.7

88.0
19.2

161.5

! Excluindo a divida para com Portugal relativa a Cahora-Bassa e a divida militar para com a Russia.

2 Assumindo o alivio previsto no contexto da Iniciativa HIPC (redugdo do stock).

1998

6111.0

2 133.5
39775
2041.4
657.2
191.1
1087.8

9.7

6 120.7

412.7

249.4
163.3

1473.7

99.4
20.1

154.7

1999 2
Est.

5647.7

1232.3
44154
21736.3
538.7
145.3
995.1

5647.7

533.1

413.0
120.1

1361.8

128.5
15.3

137.9

2000
Est.

561.7

370.7
191.0

117.3
4.4

2001
Prog.

585.5

362.7
222.8

91.5
5.8
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Operacoes Financeiras do Estado, 1995 - 2001

(em mil milhées de MZM)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2000 p 2001 2001
Or¢.Rev. Est. g.e Proj. Trim.I
1. Receitas Totais ° 4503 5770 8 468 9142 12242 13663 13710 100.3 16 386 4 266
1.1. Receitas correntes 2413 3479 4 586 5324 6 207 7471 7463  99.9 8481 2164
Receitas nédo-tributarias 211 286 351 392 474 613 606  98.9 737 265
Receitas tributarias 2202 3193 4234 4932 5734 6 858 6 857 100.0 7744 1778
Impostos sobre o rendimento 400 633 879 963 867 1037 1008 972 1145 246
Impostos sobre o consumo 1153 1727 2 388 2 882 3 638 4419 4331 980 5091 1173
dq: Produtos petroliferos 195 334 627 750 --
Impostos s/ comércio internacional 579 693 813 937 1046 1165 1297 111.3 1212 313
Outros impostos 70 140 154 150 183 237 221 932 296 46
1.2. Donativos 2090 2 291 3 882 3 818 6 035 6 192 6236 100.7 7905 2102
2. Despesas Totais ° 5157 6773 9521 10247 13035 17281 16827 974 20 700 4982
2.1. Despesas correntes 2188 3077 4 295 5268 6 332 8023 8021 100.0 10502 2519
Despesas com o pessoal -- - 1445 2 097 2 995 3736 3844 102.9 5002 849
Bens e servigos -- - 1547 1834 1928 2 502 1976 79.0 3 105 625
Transferéncias -- - 773 874 1085 1664 1608 96.6 1939 428
Juros da divida programados 344 473 530 463 324 121 118 975 456 21
2.2. Despesas de Capital 2 863 3 669 4 816 4 575 6 001 7 862 7356 936 9495 2128
Financiamento Interno 595 778 742 993 1765 2 666 2919
Financiamento Externo 2 268 2 891 4074 3 582 4 236 5196 6 576
2.3. Empréstimos Liquidos 106 27 410 298 482 1229 1450 118.0 703 335
3. Saldo Corrente: (1.1.)-(2.1.) 225 402 290 56 -125 -552 -558 -2 021 -355
4. Saldo Global s/ Donativos: (1.)-(2.)-(1.2.) -2744 -3295 -4936 -4923 -6828 -9810 -9353 -12219 -2818
5. Saldo Global: (1.) - (2.) 654 -1004 -1054 -1105 -793 -3618 -3117 -4 314 -716
6. Financiamento 654 1004 1054 1105 793 3618 2954 4314 549
6.1. Interno (lig.)? -162 -374  -1275 -1067 -117 1469 963 65.6 1546 231
dq: Sistema bancario -137 -433 -1298 -1067 -177 1469 963 1546 231
6.2. Externo (liq.) ? 816 1377 2 329 2172 911 2 149 1991 926 2768 318
dq: Desembolsos 1097 1745 2752 2671 1394 1803 2273 126.1 2930 393
dq: Amortizacoes efectivas 281 368 423 499 483 285 282  98.9 636 75
7. Diferencial de Financiamento * 0 0 0 0 0 0 -163 0 -167
Fontes: Banco de Mogambique, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.
! Grau de execugao face ao orcamentado (em %); ° Inclui receitas de privatizagdes em 1996 e 1997; ° Inclui transferéncias por conta da Iniciativa HIPC em 2000 e 2001 *

. . . . 5 . . ~ o 6 . _ o 7 .
Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento ° Inclui receitas néo descriminadas ° Inclui despesas ndo descriminadas ' Inclui outras despesas correntes.
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Sintese Monetaria, 1995 - 2001

(em mil milhées de MZM)

Activos Liquidos s/ Exterior
Banco Central

Bancos Comerciais

Crédito Interno Total
Crédito liquido ao S.P.A.
Crédito concedido
Depésitos
Em moeda nacional
Em moeda estrangeira
Fundos consignados
Crédito a economia
Em moeda nacional

Em moeda estrangeira
Total do Activo

Massa Monetaria (M2)
Circulacdo monetaria
Depésitos a ordem

Quase-moeda

Outras Rubricas (lig.)

dq: Contrapartida de flutuagées cambiais

Total do Passivo

Fontes: Banco de Mogcambique, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

1995

-3 519
-5 756
2237

726
-1 810
665
-982
-768
-214
-1493
2 536
2408
128

-2 793

4 920
1130
3 363

427

-7713
-8 273

-2 793

1996

-1 619
-3 805
2186

-1 316

5958
1394
3 843

721

-7 274
-8 625

-1 316

1997

-869
-2 653
1784

751
-4 664

474
-1 861
-1 540

-322
-3 277
5415
3 989
1426

-118

7414
1544
4579
1290

-7 531
-7.090

-118

1998

-253
-1973
1720

796
-5 929
93
-1744
-1 395
-349
-4 278
6 725
4 806
1918

543

8 720
1650
5370
1701

-8 177
-7 452

543

1999

725
-1 384
2109

3 104
-5 616

390
-1776
-1 381

-395
-4 229
8 720
5 786
2934

3 829

11 785
2174
7293
2318

-7 956
-7 625

3 829

2000

Prog.Rev.

1792
-1 656
3448

7675
-4 147

9 467

15 791
21708
9 928
3 155

-6 324

9 467

2000
Est.

4 350
-99
4 449

6 207
-5 137
1619
-3 168
-2 734
-435
-3 588
11 344
6993
4 350

10 557

16 779
2 425
10 775
3579

-6 222
-8 401

10 557

2000/1999 (em %)

(1)

500.0
-92.8
111.0

100.0
8.5
315.7
78.4
97.9
10.0
-15.2
30.1
20.9
48.3

175.7

42.4
11.6
47.7
54.4

21.8
-10.2

175.7

(1) Variagdo face ao periodo anterior; (2) Variagao relativamente ao valor da massa monetdria no final do periodo anterior (factores de expanséao/ contrac¢do da liquidez).

@)

30.8
10.9
19.9

26.3
4.1
104
11.8
11.5
0.3
-5.4
22.3
10.2
12.0

42.4

14.7
-6.6

2001
Prog.

2213
-2 825
5038

11 831
-2 601

14 044

18 318
2931
11 676
3711

-4 274

14 044

2001
Marco

3 727
-258
3 985

6 930
-4 795
2411
-3 961
-3 483
-479
-3 244
11 726
7295
4431

10 658

17 637
2419
11 358
3 859

-6 979
-8 480

10 658
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Taxas de Juro, 1995 - 2001

(taxas anuais)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Maio
Depoésitos
Depésitos a ordem
Depdésitos a prazo
Até 90 dias
91-180 dias 37.3 20.3 10.0 7.9 7.9 10.8 13.5
181-365 dias 34.0 35.6 11.1 8.9 8.9 11.7 13.2
1-2 anos 36.1 28.2 12.2 9.6 9.6 11.8 11.9
Mais de 2 anos 32.5 32.5
Crédito !
Até 180 dias 42.5 42.3 25.3
181-365 dias 43.7 44.3 26.3-32.8 24.1-29.9 22.1-29.1 21.8-28.1 25.2
1-2 anos 43.7 45.1 24.6
Mais de 2 anos 45.6 41.7 24.3
Taxas de Referéncia
Redesconto 57.8 32.0 15.0 10.0 10.0 10.0 10.0
Bilhetes do Tesouro (91 dias)
MMI sem garantia (Até 7 dias) 9.9 9.8
Pro memoria:
Inflagédo (t.v. homéloga no més) 56.5 16.2 5.9 -1.3 4.8 11.5 2.1

Fonte: Banco de Mogcambique.

1 L. . . . . . e - . . .

O rdpido desenvolvimento do sistema financeiro mogcambicano dificultou uma adequada apreensao das taxas activas praticadas para diferentes
prazos, pelo que o Banco de Mocambique optou, entre 1997 e 2000, por divulgar apenas as taxas observadas para o prazo em causa (das quais
acima se apresentam os respectivos niveis minimo e mdximo).
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Taxas de Cambio, 1990 - 2001

(taxas médias)

MZM/USD ITCE'
Merec. oficial Merc. paralelo Merec. livre Diferenciais (%) (base 100: 1990)
M.0.) (M.P.) M.L)) M.P/M.O. M.L/M.O. Nominal Real
1990 929.0 2154.5 -- 131.92 -- 100.00 100.00
1991 1434.5 2 167.3 1943.5 51.08 35.49 66.71 79.74
1992 2432.8 2 940.5 2 544.7 20.87 4.60 39.39 62.15
1993 3 722.7 4500.0 3 866.1 20.88 3.85 28.02 58.71
1994 5918.1 6 678.5 6 038.6 12.85 2.04 18.37 59.02
1995 8 889.8 9611.3 9 022.7 8.12 1.50 12.06 55.84
1996 11 139.7 11 909.4 11 293.8 6.91 1.38 10.86 70.25
1997 11 394.6 11 708.3 11 545.6 2.75 1.33 11.47 74.64
1998 11 853.4 12 055.7 11 850.3 1.71 -0.03 12.39 77.40
1999 12 673.3 128444 12 689.4 1.35 0.13 12.19 74.99
2000 15 140.9 15 995.9 15 254.1 5.65 0.75 11.13 73.98
1997
1°trimestre 11 354.3 11 733.3 11 512.3 3.34 1.39 11.29 76.00
2°trimestre 11 382.0 11 700.0 11 529.0 2.79 1.29 11.24 73.33
3°trimestre 11 388.0 11 700.0 11 561.3 2.74 1.52 11.57 73.55
4°trimestre 11 454.0 11 700.0 11 579.7 2.15 1.10 11.80 75.64
1998
1°trimestre 11 638.3 11 833.3 11 637.7 1.68 -0.01 11.91 78.94
2°trimestre 11 646.7 11 916.7 11 664.7 2.32 0.15 12.29 78.61
3°trimestre 11 932.7 12 079.3 11 922.7 1.23 -0.08 13.40 80.68
4°trimestre 12 196.0 12 393.3 12 176.0 1.62 -0.16 12.17 72.75
1999
Janeiro 12 392.0 12 500.0 12 366.0 0.87 -0.21 12.17 75.52
Fevereiro 12 409.0 12 500.0 12 384.0 0.73 -0.20 12.41 79.14
Margo 12 437.0 12 600.0 12 415.0 1.31 -0.18 12.59 79.05
Abril 12 487.0 12 740.0 12 458.0 2.03 -0.23 12.47 78.86
Maio 12 524.0 12 750.0 12 496.0 1.80 -0.22 12.55 78.15
Junho 12 565.0 12 750.0 12 544.0 1.47 -0.17 12.41 76.23
Julho 12 640.0 12 750.0 12 656.0 0.87 0.13 12.35 75.24
Agosto 12 693.0 12 800.0 12 771.9 0.84 0.62 12.20 74.13
Setembro 12 796.0 12 920.0 12 864.4 0.97 0.53 11.93 71.63
Outubro 12 934.0 13 012.5 12 972.0 0.61 0.29 11.81 70.08
Novembro 13 032.0 13 120.0 13 097.0 0.68 0.50 11.79 70.01
Dezembro 13 170.0 13 690.0 13 249.0 3.95 0.60 11.68 72.89
2000
Janeiro 13 360.0 13 781.5 13 392.0 3.15 0.24 11.52 71.25
Fevereiro 13 739.0 14 198.3 13 739.0 3.34 0.00 11.53 76.86
Marco 14 195.0 15 194.0 14 211.0 7.04 0.11 11.30 76.45
Abril 14 779.0 16 248.0 14 835.0 9.94 0.38 11.03 75.08
Maio 15 055.0 16 254.0 15 121.0 7.96 0.44 11.33 77.44
Junho 15 263.0 16 265.6 15 293.0 6.57 0.20 10.95 73.58
Julho 15 312.0 16 417.5 15 360.0 7.22 0.31 10.92 73.47
Agosto 15 429.0 16 457.4 15 459.0 6.67 0.19 10.98 72.78
Setembro 15 536.0 16 463.6 15 561.0 5.97 0.16 11.13 73.97
Outubro 15 836.0 16 518.8 16 242.1 4.31 2.56 11.25 74.71
Novembro 16 393.0 16 896.0 16 513.4 3.07 0.73 11.04 72.34
Dezembro 16 794.0 17 256.3 17 323.3 2.75 3.15 10.72 71.06
2001
Janeiro 17 122.9 17 865.0 17 323.3 4.33 1.17 10.62 69.05
Fevereiro 17 746.7 18 456.3 17 869.5 4.00 0.69 10.29 66.61
Margo 18 479.6 18 646.3 18 485.3 0.90 0.03 10.02 64.96
Abril 18 897.9 19 557.6 19 105.1 3.49 1.10 9.99 65.25
Maio 19 831.8 20 499.2 20 081.1 3.37 1.26 9.45 63.03
Junho 21 004.4 22 144.8 21 299.5 5.43 1.40 9.31 63.11

Fontes: Banco de Mocambique, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

! ITCE baseado nas taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais mogambicanos no periodo 1992/96
(apreciag@o: +; depreciag@o: -).






SAO TOME
E PRINCIPE

Area: 997 Km

Capital: Sao Tomé
Populagdo: 137 000 hab.
Moeda: Dobra

MU

FRINCIPE [ Samio niilats
* ke O Hepriger

L Mnbais

SAD TOME E PRINCIPE
& i T
S Reiaviiien
Pk Algre - St e CEARD

i du P ATLANTICD







1. SINTESE

Desde o reatamento das negociagdes com o
Fundo Monetario em 1998, tem-se assistido a
uma aceleracdo da actividade econdémica em
Sdo Tomé e Principe e, simultaneamente, a
uma modera¢do do ritmo de crescimento dos
precos. Progressos importantes foram
igualmente obtidos no dominio das contas

externas e das contas publicas.

De acordo com os elementos estatisticos
disponiveis, a economia tera crescido em
termos reais, durante o ano transacto, cerca de
3%. Para tal, contribuiram as boas colheitas de
bens alimentares e a dindmica registada nos
sectores da construgdo, do comércio e do
turismo, permitindo inclusivamente compensar
um volume de producdo de cacau inferior ao
projectado. Analisando o lado da despesa, as
componentes mais dindmicas foram as
exportagdes € o investimento privado (ainda
assim muito aquém do projectado).

No que diz respeito ao comportamento dos
precos, ndo obstante o abrandamento da taxa
de inflacdo que se verificou nos ultimos anos, a
meta de 5% preconizada pelas autoridades
esteve longe de ser alcangada.

Em Dezembro de 2000 o IPC registava uma
taxa de variagdo homologa de 9.6% (a que
correspondia uma taxa de variacdo meédia de
12.2%). Mesmo para o corrente ano aquele
objectivo serd praticamente impossivel de
alcancar.

O ultimo valor conhecido, referente a Junho de
2001, revelava que os pregos no consumidor
haviam apresentado um incremento de 9.8%
face a idéntico periodo de 2000.

S. TOME E PRINCIPE

Quadro |
Principais Indicadores Econémicos

1999 2000 2001

Est. Prog.
PIB real (t.v. anual) 2.5 3.0 4.0
Inflagéo (t.v. média) 12.7 12.2 5.0

Massa monetaria (t.v. anual)  15.2 25.7 -6.3
Saldo Bal. Corrente (% PIB) -25.9 -23.8 9.1
Saldo orcamental (% PIB) -25.8 -182 -13.0
Divida externa (% PIB) 627.5 6534 -

No plano externo, o rescalonamento da divida
de médio e longo prazo, obtido junto do Clube
de Paris, para além do acesso aos recursos da
PRGF, traduziu-se positivamente nas contas
com o exterior. As melhorias directas nos
saldos das balancas de servigos ¢ rendimentos e
de capitais implicaram a moderagao dos défices
corrente e global em relag@o a anos anteriores.

Concomitantemente, as contas do Estado foram
objecto de revisdo, passando a incorporar o
impacte do alivio da divida (externa) e as
implicacdes  orcamentais  decorrentes  das
negociacdes com a Nigéria sobre as fronteiras
maritimas. Os valores revistos relativos ao
défice orcamental de 2000, ainda que elevados,
indicam também uma melhoria face ao ano
anterior (18.2% do PIB e 25.8% do PIB,

respectivamente).

Na esfera monetaria, a revisao em baixa dos
valores referentes a 1999 para a sintese
monetaria e as novas estimativas para os activos
liquidos sobre o exterior e para os depositos
orcamentais (neste caso revisdo em alta)
conduziram a uma nova estimativa de
crescimento da massa monetaria de 25.7% para
o ano 2000 (quando a previsdo inicial era de
5%).

E ainda de destacar o esforgo para o
aprofundamento da intermediacdo financeira,
essencial para o fomento do crescimento
econdmico.
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2. PROCURA, PRODUCAO E PRECOS

Nao obstante a escassez de elementos
estatisticos com maior grau de detalhe sobre
a composicdo e evolucdo da actividade
econdomica em S3ao Tomé e Principe, tudo
aponta para que esta tenha de facto
conhecido alguma aceleragdao durante o ano
transacto e que o mesmo venha a suceder em
2001. A confirmarem-se as taxas de
crescimento reais de 3.0%, em 2000, e¢ de
4.0%, em 2001, ainda que modestas,
estaremos perante o0 crescimento mais
vigoroso registado nos ultimos dez anos.

Olhando o lado da oferta, e em relagdo a
2000, as boas colheitas (que proporcionaram
elevados niveis de produgdo de bens de
consumo), a par do dinamismo evidenciado
pelos sectores da construgdo, comeércio e
turismo (que beneficiam presentemente dos
investimentos realizados nos ultimos anos),
terdo permitido, ndo somente alcangar os
objectivos de crescimento do PIB inscritos
no programa apoiado pelo FMI, como ainda
compensar os niveis de producao de cacau (o
principal produto agricola) que se situaram
aquém do previsto.

No que diz respeito as componentes da
despesa, a evolucdo do PIB tera sido
essencialmente determinada pelo incremento
das  exportacoes (embora ndo tdo
significativo como se chegou a admitir) e
pelo aumento do volume de investimento

privado.

Ainda segundo o cendrio macro-econdmico
admitido pelo FMI, espera-se que entre 2001
e 2003 a despesa de investimento e as
exportacdes ganhem peso na estrutura do
produto interno em detrimento do consumo
(publico e privado).
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Quadro I
Decomposiciao do PIB
(em percentagem)
1999 2000 2001
Est. Prog.
Sector Primario 20.7 20.7 20.3
Sector Secundario 17.0 17.3 16.7
Sector Terciario 62.3 62.0 63.0
PIB 100.0 100.0 100.0
Consumo 108.5 108.5 104.9
Privado 29.8 29.8 ---
Publico 78.8 78.8 -
Investimento 40.0 40.0 49.3
Exportacoes @ 35.0 35.0 36.8
Importacoes @ 83.5 83.5 91.0

(1) Bens e Servigos
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Para o conjunto do ano 2000, o IPC registou
uma taxa de crescimento média de 12.2% (em
Dezembro a variacdo homologa foi de 9.6%),
bastante acima dos 5% programados,
portanto. Este comportamento da inflagdo ¢
indissociavel da evolucao dos pregos dos bens
importados (nomeadamente produtos
petroliferos) e, simultaneamente, da forte
apreciacdo da divisa norte-americana nos
mercados internacionais (durante o ano 2000
a depreciagao acumulada da dobra face ao

dolar chegou aos 18%).

Paralelamente, o preco internacional do cacau
(a exportacdo mais importante) decresceu
fortemente em 2000 (ficando 10% abaixo do
esperado), o que conduziu a uma deterioragao
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dos termos de troca, quando o programa
delineado pelo FMI previa uma melhoria
destes na ordem dos 11%.

Grafico Il
IPC - S. Tomé (1998 - 2001)

(variagéio mensal em percentagem)

|~ 1998 - 1999 — 2000 — 2001

Grafico Il

IPC - S. Tomé (1992 - 2001)
(variagio mensal em percentagem)

100

90 - ET. v. homéloga
80 4 —T.v. média

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Grafico IV
IPC - S. Tomé (1997 - 2001)

(variagdo mensal em percentagem)
100
90 ET. v. homologa
80 - T.v. média
70
60 |
50 -
40 4
30 -
20
10
0

JMMJSNJMMJSNJMMJSNJMMJSNJMMJSN
1997 1998 2000 2001

Para o corrente ano, e atendendo ao
comportamento dos precos desde o inicio do
ano, tudo aponta para que a inflagdo se
venha a situar entre os 8 e os 10%. Uma vez
mais, o objectivo de 5% deve vir a revelar-se
pouco verosimil.

S. TOME E PRINCIPE

No campo das reformas estruturais, o
Governo preparou em Abril de 2000 um
relatério de avaliacao sobre 0
“emagrecimento” do funcionalismo publico,
que resultaria da implementagdao de planos
organizacionais € de pessoal anteriormente

delineados.

Progressos dignos de nota tiveram lugar
igualmente noutras dareas, incluindo: (i) a
eliminacdo de impostos sobre as exportacdes
e a adop¢do de um novo regime de tarifas
aduaneiras (com taxas de 5%, 10% e 20%),
em vigor desde Fevereiro de 2000, (i1) a
preparagdao das estratégias sectoriais para os
sectores agricola, saide e educagdo, (ii1) a
conclusdo de auditorias financeiras externas,
levadas a cabo por uma empresa nacional, a
autoridade de gestdo portuaria (ENAPORT) e
a autoridade dos aeroportos e seguranga aérea
(ENASA) e (iv) a conclusao do estudo de
reestruturagdo/privatizacdo da empresa forne-
cedora de 4gua e electricidade.

Adicionalmente, o Foreign Advisory Service
do Banco Mundial efectuou um levantamento
das oportunidades de negbécio na economia
sdo-tomense, cujo relatorio devera constituir
um auxiliar das autoridades na preparacao de
um plano de accdo para promover o0
investimento  privado, o0 que passa,
designadamente, pela revisdo do codigo de
investimento.

Em relacdo a politica de precos, o Governo
fez saber que tenciona ajustar regularmente o
preco dos produtos petroliferos em linha com
a evolucao da cotagdao do crude nos mercados
internacionais. O mesmo devera suceder com
0o novo sistema de tarifas de dgua e
electricidade que passara a reflectir os
respectivos custos de producao e distribuicao.
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3. CONTAS EXTERNAS

Os 1ultimos elementos sobre as contas
externas apontam para uma diminui¢do do
défice da
comparado com o verificado em 1999. Este
deverd ter ficado abaixo dos 24% do PIB
(quando em 1999 havia sido de 26%), o que

balanga corrente, quando

constitui um resultado que supera a
projeccao do proprio Fundo Monetario. De
resto, a revisao das projec¢des do FMI para o
final de 2000 ja deixava antever uma
melhoria da situagao.

Grafico V
Balanca de Pagamentos (1994 - 2001)

(Saldos, em percentagem do PIB)
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Uma analise mais

constatar que a deterioracdo do défice da
balanca de mercadorias foi mais do que
compensada pela redu¢do do défice da
balanca de servigos e rendimentos e pela
evolucdo, francamente favordvel, das
transferéncias unilaterais (nomeadamente de
caracter oficial), que excederam em valor,
ainda que marginalmente, os niveis
alcancados em 1999. Pode também
concluir-se que, pelo menos para ja, a
celebragdo de acordos comerciais com o
Gabao e Angola no dominio dos produtos
agricolas ndo terd tido os resultados

pretendidos ao nivel das exportacdes.

118

No que se refere as importagdes, o respectivo
aumento ficou sobretudo a dever-se a
manuten¢do, a niveis elevados, do preco do
crude nos mercados internacionais. Por esta
razdo, os produtos petroliferos viram o seu
peso crescer, em relagdo aos bens alimentares,
na estrutura das importagdes (em valor).

Reflectindo, em grande medida, a natureza

das exportacoes (muito baseadas na
monocultura do cacau), a importancia relativa
de cada um dos mercados de destino tem
apresentado uma variabilidade ao longo da
ultima década, ndo sendo excepgdo o triénio
1998-2000.

exemplo, a evolugdo da quota do mercado

A demonstra-lo estd, por

germanico que desde o inicio dos anos 90 tem
vindo a decrescer sistematicamente. O share
do mercado portugués no conjunto das
exportagoes sdo-tomenses, que era
insignificante no inicio da década precedente
foi, de acordo com as ultimas estimativas, de
cerca de 4% (depois de ter chegado aos 26.6%
durante 1998). Os Paises Baixos mantém, de
forma indiscutivel, o primeiro lugar enquanto
destino da producao de Sdo Tomé e Principe.
Em 2000 terdo absorvido quase 58% das

exportacdes sao-tomenses (Quadro VI).

Grafico Vi
Exportacoes de Mercadorias (1992 - 2000)

(Destinos em percentagem, total em milhoes de USD)
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Grafico VI

Importacoes de Mercadorias (1992 - 2000)
(Destinos em percentagem, total em milhées de USD)
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No que respeita as  importagdes
(Quadro VII), e apesar de um leque mais
variado de paises fornecedores, tem-se
assistido a uma crescente concentragdo em
cinco economias (Portugal, Angola, Japao,
Bélgica e Franga) que, em conjunto, sdo
responsaveis por cerca de 4/5 dos bens
importados (o peso de Angola ¢ revelador da
importancia dos produtos petroliferos na
estrutura das importacdes do arquipélago).
No ano 2000, e em comparagdo com anos
anteriores, Portugal manteve o primeiro
lugar no fornecimento de bens e servigos a
Sdo Tomé e Principe (44.7% do total),
seguido de Angola (10.9%), Japao (10.2%)
Franga (8.3%) e Bélgica (7.1%). Nenhum
dos demais paises, individualmente,
representa mais de 5% nas importagdes
(apenas a Holanda se aproximava deste valor

com um share de 3.8%).

O decréscimo do défice da balanca de
servicos e rendimentos, passando de USD
-9.8 milhdes, em 1999, para USD —6.9
milhdes, em 2000,
fundamentalmente, do decréscimo dos

resultou,

encargos com a assisténcia técnica e da
diminui¢do dos juros da divida externa,
reflectindo, neste caso, o rescalonamento,
segundo os termos de Népoles, da divida de

S. TOME E PRINCIPE

médio e longo prazo aos credores do Clube de
Paris, com efeitos desde Maio de 2000.

Ao contrario do inicialmente previsto, a
balanca de pagamentos ndo se tera
apresentado equilibrada, mas sim com um
saldo negativo de 3 milhdes de dolares, ou
seja 6.4% do PIB.

Os recursos disponibilizados no quadro da
HIPC foram utilizados, fundamentalmente, na
redugdo dos atrasados externos (54.8 milhdes
de dolares) e no financiamento do défice da
balanga global. Por seu turno, o acesso a
novos desembolsos no ambito da PRGF, que
totalizaram cerca de USD 2.5 milhdes
(disponibilizados em duas tranches iguais),
permitiram que o financiamento do défice da
balanca de pagamentos fosse feito sem grande
sacrificio das reservas externas.

Grafico VIl
Divida Externa (1994 - 2001)
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Ainda em relacao a divida externa, convém
referir que o pais atingiu, em Dezembro de
2000, o ponto de decisdo da Iniciativa HIPC
reforcada. O montante disponibilizado —
USD 200 milhdes — corresponde a uma
reducdo de 83% do valor liquido actualizado
do total de divida soberana de Sdo Tomé e
Principe no final de 1999 (periodo tomado
como referéncia para a avaliagdo da

sustentabilidade da divida) (Grafico VIII).

119



4. FINANCAS PUBLICAS

O rescalonamento da divida externa junto
dos credores do Clube de Paris, obtido em
Maio de 2000, o acesso a assisténcia
intercalar facultada pela Iniciativa HIPC
reforgada e o impacte orcamental inerente as
negociagdes com a Nigéria sobre as
fronteiras ~ maritimas,  obrigaram  as
autoridades a rever os objectivos para

diversas rubricas do Or¢amento de Estado.

Apesar de o objectivo, para as receitas
fiscais, ndo ter sido cumprido durante o
primeiro  semestre, devido a demoras
relacionadas com a actualizagdo dos precgos
de retalho dos
(originando a acumulacdo de atrasados pela
distribuidora de combustiveis — ENCO) ¢ a

ocorréncia de cerca de um més dos

produtos  petroliferos

funcionarios publicos, foi possivel rever em
alta os valores das receitas correntes para o
conjunto do ano. Com efeito, na segunda
metade de 2000 operou-se a recuperacao,
potenciada pela alteracdo do tarifario
aduaneiro e pelo ajustamento do preco dos
produtos petroliferos (42% em termos
cumulativos).

Por outro lado, a manutencdo em alta do
preco das ramas petroliferas nos mercados
Internacionais, associada a  natureza
ad valorem dos impostos que incidem sobre
aqueles produtos e a depreciacdo nominal da
dobra (parte das receitas nao tributdrias sao
em moeda

denominadas estrangeira),

favoreceram a arrecadagao fiscal.

Paralelamente, as despesas correntes também
foram alvo de uma revisdo em alta em 2000.
Os novos valores passaram a incluir os
encargos das negociacoes com o Estado
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nigeriano, anteriormente mencionadas, bem
como encargos acrescidos relacionados com o
consumo de produtos derivados do petrdleo,
fornecimento de dgua e de energia eléctrica.
O adiamento sucessivo da reforma na
administracdo publica (que prevé a reducdo
de efectivos) obstaram a melhores resultados
na esfera orcamental.

QUADRO IlI

Operacoes Financeiras do Estado
(em percentagem do PIB)

1999 2000 2001
(est.) (prg.rev.) (org.)

Donativos 24.6 23.0 31.9
Receitas correntes 19.3 20.8 21.7
Receitas ndo-tributarias 3.2 5.0 5.2
Receitas tributarias 16.2 15.8 16.5
dq: Imp. s/ importacdes 5.5 5.6 ---
dq: Imp. s/ exportacoes 0.5 0.0 ---
dq: Imp. s/ consumo 4.4 4.7 ---
Empréstimos Liquidos 0.3 -0.2 0.0
Despesas de capital 42.3 38.7 38.1
Despesas correntes 27.2 23.5 28.5
dq: Com o Pessoal 7.6 7.8 9.5
dq: Bens e Servicos 3.8 3.6 3.8
dq: Transferéncias 1.8 2.0 3.9
dq: Juros programados 11.3 6.7 8.0
Saldo corrente -7.8 -2.7 -6.7
Saldo global (compromissos) -25.8 -18.2  -13.0
Grafico IX

Financas Publicas (1994 - 2001)
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Finalmente, a reducao dos juros da divida
publica  (programados), bem como a

postecipacdo das despesas de capital
permitiram que a tendéncia, iniciada em
1997, no sentido de menores défices

or¢amentais, ndo fosse interrompida.
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Em comparagdo com o ano anterior, as
redugdes operadas nos défices corrente e
global, a confirmarem-se as estimativas de
execugdo, terdo sido significativas e
representam, em percentagem do PIB,
quebras de 5.1 e 7.6 p.p., respectivamente.

Grafico X

Receitas Publicas (1994 - 2001)
(em percentagem do PIB)
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Grafico Xl

Despesas Publicas (1994 - 2001)
(em percentagem do PIB)
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O orgcamento para 2001 levou em linha de
conta as orientacdes contempladas no
programa economico (revisto) subjacente a
PRGF, que defendia a manutengdo do
esforco de consolidagdo das finangas
publicas.

Como consta na Carta de Intengdes e no
documento do Ponto de Decisao da HIPC
reforcada, a assisténcia da Iniciativa HIPC
deverd ser utilizada para financiar os
encargos relacionados com a reducdo da
pobreza, incluindo os sectores da educacao e
da saude.

S. TOME E PRINCIPE

As despesas supracitadas deverdo ser
monitoradas e controladas por um mecanismo
que inclua uma conta especial do Tesouro
domiciliada junto do BCSTP e um comité de
supervisores em representagdo dos doadores.
Em virtude da reduzida capacidade de
absorcdo de Sdo Tomé e Principe,
aproximadamente trés quartos da assisténcia
intercalar da Iniciativa HIPC refor¢ada
assumirdao a forma de depdsitos detidos pelo

Estado no Banco Central.

Complementarmente as medidas de redugdo
da pobreza, o ponto de conclusdo da Iniciativa
HIPC reforcada depende

cumprimento de outros requisitos (floating

também do
completion point triggers). Segundo a

avaliagdo feita pelo proprio  Fundo,
registaram-se progressos substanciais € na
forma como foram utilizados os recursos
disponibilizados pela Iniciativa HIPC. Com

efeito:

- as estratégias sectoriais para os sectores
da saude ¢ da educagdo foram custeadas
no quadro de um plano de despesa de
médio-prazo;

- 0 mecanismo de controle e supervisao
destinado a assegurar uma eficiente e
transparente utilizagdo da assisténcia
intercalar da Iniciativa HIPC tem sido
satisfatoriamente implementado;

- a programagdo e execucao da despesa de
capital financiada externamente passou a
ser tutelada pelo Ministério do Plano e
Finangas.

Por ualtimo, foi ainda adoptado e

implementado, com sucesso, um programa

visando a gestao dos recursos provenientes da
exploracao petrolifera.
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5. SITUACAO MONETARIA, FINANCEIRA E
CAMBIAL

De acordo com os dados mais recentes, o
crescimento monetario em 2000 excedeu
largamente o valor indicado no programa
revisto do FMI: 25.7% contra 6.4%. Para
tal, contribuiu o aumento dos activos
liquidos sobre o exterior, cuja variagdo, no
mesmo periodo, foi de 26.2%. Quanto ao
crédito interno, o crescimento observado foi
mais modesto (4.9%), mas mesmo assim
bastante aquém da meta indicada no
supracitado programa, que contemplava uma
contraccdo bastante mais significativa do
crédito liquido ao sector publico do que a
realmente verificada (54.5% contra 34.7%,
respectivamente).

Por sua vez, o crédito a economia cresceu
cerca de 5%, ou seja, 3 p.p. abaixo dos 8%
tracados no programa, mas ainda assim o
insuficiente para compensar a menor reducao
operada no crédito (liquido) ao sector
publico.

A analise da evolugdo dos meios de

\

pagamento a disposi¢do dos agentes
econodmicos (Grafico XIII) parece indiciar
que a expansao monetdria verificada durante
0 ano transacto se repercutiu num refor¢o da
intermediagdo financeira, quer por via do
aumento da ordem de grandeza dos

depositos a ordem, quer do agregado
quase-moeda.

Uma vez que o coeficiente de reservas
obrigatorias foi mantido nos 22%, ao longo
de 2000, a evolugdo dos meios de pagamento
sob a forma de depdsito induziu um aumento
da base monetaria acima dos 20%. Contudo,
o efeito sobre a liquidez da economia foi
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parcialmente amortecido pelo decréscimo do
multiplicador monetario durante o mesmo
periodo.

Dando seguimento a politica monetaria
prosseguida ao longo de 1999, foram
mantidos, durante 2000, o coeficiente de
reservas obrigatorias e a taxa de redesconto
do BCSTP.
entanto, alterada em Fevereiro do corrente

A taxa de desconto foi, no

ano descendo 1.5 p.p. E agora de 15.5%.

Grafico Xl
Crédito Interno Total (1996 - 2001)
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Grafico Xl
Meios de Pagamento (1996 - 2001)
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Ao nivel do sistema bancario, a auséncia de
concorréncia nao tem favorecido uma maior
redugdo das taxas de juro e sobretudo, das
margens de intermediacdo. Pelo contrario,
nos ultimos doze meses, assistiu-se mesmo a
um incremento do diferencial entre taxas acti-
vas e passivas para operagdes de prazo
idéntico. Este facto é bem elucidativo do
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ainda reduzido grau de eficiéncia do sector
bancario de Sao Tomé e Principe.

A solidez do sistema bancario melhorou
consideravelmente durante o ano de 2000,
passando as duas instituicoes de crédito a
operar no territorio a verificar os requisitos
de caracter prudencial determinados pelo
Banco Central. A autoridade monetaria ira
aprofundar a actividade de supervisdo e a
acompanhar a evolugdo da situagdo
financeira do sistema bancario, a fim de
melhorar a qualidade da carteira de crédito
dos bancos (diminuindo assim o risco global

da economia).

Tendo como objectivo o fortalecimento dos
procedimentos de controle interno e das
praticas de supervisdo, na linha das
recomendacOoes da  assisténcia  técnica
proporcionada pelo Fundo, as contas do
BCSTP passaram a ser auditadas por uma
entidade independente. Nesse sentido,
procedeu-se a publicacdo, em Agosto de
2000, do relatorio e contas referente a 1999,
ficando a certificagdo a cargo de uma
empresa reconhecida internacionalmente.
Existe agora o compromisso de realizar
auditorias externas, o que se coaduna com o
fortalecimento das disposi¢oes de
salvaguarda envolvendo a utilizacdo dos
recursos facultados pelo FMI.

Em 2000, a dobra sao-tomense sofreu uma
depreciagdo nominal de aproximadamente
18% face a divisa norte-americana, tendo, no
entanto,

permanecido praticamente

inalterada a taxa efectiva nominal
(recorde-se que os principais parceiros
comerciais sdo, na sua grande maioria,
pertencentes a area do euro). De assinalar

que durante o primeiro semestre de 2001 a
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dobra voltou a depreciar face ao ddlar,
embora a um ritmo inferior: 4.2% (em termos
acumulados).

Com o objectivo de melhorar o controle da
liquidez da economia, o Banco Central
introduziu, em Junho de 2000, leildes de
divisas abertos ao publico em geral. No
entanto, 0s bancos comerciais, receando
concorréncia por parte da autoridade
monetaria, recusaram-se a participar nos
leildes, dando-se a sua interrupgdo em Agosto
do mesmo ano.

Grafico XIV
Taxa de Cambio STD/USD (1990 - 2001)
(médias trimestrais)
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Grafico XV
Taxa de Cambio Efectiva (1990 - 2001)
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De assinalar, por ultimo, que o diferencial
entre a taxa de cambio STD/USD no mercado
paralelo e oficial se reduziu progressivamente
ao longo do ano (tendéncia que se manteve
em 2001). Este diferencial passou de cerca de
3% para menos de 1%.
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SAO TOME E PRINCIPE - Quadro 1

Principais Indicadores Econémicos, 1995 - 2001

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2000 2001
Prog. Est. Prog.

(variagdo anual em percentagem )

PRODUTO E PRECOS
PIB (real) 2.0 1.5 1.0 2.5 2.5 3.0 3.0 4.0
I. P. Consumidor (fim de periodo) 24.5 50.8 80.5 20.9 12.6 5.0 9.6 5.0
CONTAS EXTERNAS
Exportacoes f.o0.b. (em USD) -13.7 -3.2 8.2 -11.3 -17.0 -17.9 -30.8 25.9
Importacoes f.o0.b. (em USD) -3.9 -154 -3.0 -12.0 29.6 1.8 2.9 1.2
FINANCAS PUBLICAS
Receitas totais (s/ donativos) 121.8 24.3 135.3 74.4 18.5 16.5 18.9 15.6
Donativos 136.9 54.2 138.6 -50.9 201.6 17.6 3.3 53.2
Despesas totais 86.5 36.9 105.0 19.5 39.1 7.9 -1.7 18.7
Défice global (c/ donativos) 55.1 31.6 67.7 60.6 0.6 -7.7 -21.9 -21.1
MOEDA E CREDITO
Crédito interno total -7.0 55.0 -2454 73.3 -32.8  -205.9 49 -334.0
Crédito ao SPA (liq.) 34.6 385.8 -4724 114 -15.7 -75.1 -2.3 -94.8
Crédito a economia -0.4 -39.4 -16.0 203.8 10.5 217.0 4.9 15.2
Massa monetaria (My) 47.4 82.2 94.5 15.4 15.2 1.9 25.7 -6.3

(em percentagem do PIB)
SALDO ORCAMENTAL GLOBAL

Excluindo donativos -60.8 -565.7 -54.5 -40.2 -50.4 -47.7 -41.2 -44.9
Incluindo donativos -37.4 -32.2 -26.7 -30.5 -25.8 -21.5 -18.2 -13.0
INVESTIMENTO INTERNO BRUTO 68.1 56.2 49.1 35.8 40.0 39.3 39.3 441

SALDO DA BALANCA CORRENTE

Excluindo transferéncias oficiais -90.3 -79.3 -74.9 -53.8 -57.7 -55.0 -56.6 -59.1
Incluindo transferéncias oficiais -40.4 -31.2 -3.6 -21.2 -25.9 -20.7 -23.8 9.1

(nas unidades definidas )
TAXAS DE CAMBIO (médias)

Nominal STD / USD (mercado oficial) 1420.3 2203.2 45525 6885.7 7125.0 - 8611.6 8973.2°
ITCE Real (base 100: 1990) * 34.2 29.4 27.2 27.3 29.8 --- 32.2 33.4°
DIVIDA EXTERNA (USD milhdes) 253.6 265.8 267.3 292.6 295.6 --- 303.0 ---
Em % das exportagoes 2 2703.8 24972 2148.4 2416.8 17925 --- 1709.2 -
Em % do PIB 557.5 592.1 608.5 717.0 627.5 --- 653.4 ---
Servico da divida em % das exportacoes 3 96.9 25.8 19.2 42.3 25.2 -—- 24.2 -—-
TAXA DE JURO (passiva a 1 ano, em %) * --- 33.0 43.0 32.0 24.0 -—- 16.0 16.0’

Fontes: Banco Central de Sdo Tomé e Principe, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

! ITCE Real calculado a partir das taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais no periodo 1992/96;
(apreciacdo: +; depreciagdo: -). 2 Exportacdes de bens e servigos. ° Exportacoes de bens e servigos, apds reescalonamentos. * Taxa em vigor no final do ano. Os
bancos comerciais ndo divulgaram quaisquer taxas para depdsitos a prazo em 1994 e 1995, visto ndo os terem aceite. ® Valor apurado em Junho.

¢ Valor apurado em Junho. ” Valor apurado em Junho.



SAO TOME E PRINCIPE - Quadro 2
Produto Interno Bruto, 1995 - 2001

(precos correntes, em milhées de STD)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Est. Proj. Proj.
Sector primario 17 070 24 583 49 537 59 884 69 261 75 754 81 234
Agricultura 15 210 21 688 43 537 51 270 57 106 --- ---
Pesca 1 860 2 895 6 000 8 614 12 155 --- ---
Sector secundéario 12 079 17 737 32 961 46 838 56 658 63 190 66 946
Manufactura e energia 2648 5 250 10 890 15 630 18 459 - ---
Construcao 9431 12 487 22 071 31 208 38 199 --- ---
Sector tercidrio 35 464 56 580 117502 174278 208190 226893 251 865
Comércio e transporte 12 156 18 754 48 396 69 261 78 638 - ---
Administracdo publica 13 211 21 788 46 000 65 688 76 901 --- ---
Instituicoes financeiras 4591 7 484 17 536 25 041 29 373 - ---
Outros servigos 5 506 8 554 5570 14 288 23 278 - ---
Produto Interno Bruto 64 613 98900 200000 281000 334109 369533 408 209
Consumo 71958 112497 232962 300689 362599 387640 432293
Piblico 17 827 26 879 63 862 72 076 99 415 --- ---
Privado 54 131 85618 169100 228613 263 184 --- ---
Investimento 44 004 55 540 98296 100587 133574 145226 180 020
Procura interna 115962 168037 331258 401276 496173 532867 612314
Exportagoes de bens e servigos 13 322 23 449 56 647 83365 116954 141272 173 813
Procura global 129284 191486 387905 484641 613127 674138 786 126
Importacoes de bens e servigos 64 672 92586 187905 203641 279018 304605 377917
Pro memoria:
Poupanca interna bruta -7 345 -13 597 -32 962 -19 689 -28 490 -18 107 -24 084
PIB nominal (milhoes de USD) 45.5 44.9 43.9 40.8 47.1 46.4 47.2
Deflator do PIB (variag¢do anual em %) 74.5 50.8 100.2 37.1 16.0 7.4 6.3
PIB nominal (variacdo anual em %) 78.0 53.1 102.2 40.5 18.9 10.6 10.5
PIB real (variagdo anual em %) 2.0 1.5 1.0 2.5 2.5 3.0 4.0

Fontes: Banco Central de Sdo Tomé e Principe, Fundo Monetario Internacional e calculos do BP.
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Indice de Precos no Consumidor, 1990 - 2001

(em percentagem)

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998

1999

2000

2001

Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho

Var. mensal

(1)

3.18
7.44
2.70
2.17
12.90
1.64
4.51
3.33
1.81

0.78
0.70
0.80
0.76
1.19
0.64
0.39
0.67
1.54
0.86
1.70
1.91

1.25
1.66
0.67
0.13
0.06
0.60
0.76
0.56
0.71
0.93
1.16
0.73

0.90
1.16
0.94
0.41
0.64
0.52

Var. acumulada

(2)

Fontes: Banco Central de Sao Tomé e Principe e cdlculos do BP.

40.47
52.69
27.35
21.79
48.34
24.50
50.77
80.45
20.86

0.78
1.48
2.30
3.07
4.30
4.96
5.37
6.07
7.70
8.63
10.48
12.59

1.25
2.93
3.62
3.75
3.82
4.44
5.23
5.82
6.58
7.57
8.82
9.61

0.90
2.07
3.03
3.45
4.11
4.65

Var. homoéloga

3

40.47
52.69
27.35
21.79
48.34
24.50
50.77
80.45
20.86

18.41
13.60
13.06
12.67
12.28
11.71
11.13
11.31
12.10
12.03
12.48
12.59

13.12
14.20
14.05
13.33
12.07
12.03
12.44
12.33
11.42
11.49
10.90

9.61

9.23
8.69
8.98
9.29
9.92
9.83

Var. média

(4)

42.21
46.47
33.71
25.54
27.61
45.91
29.78
71.12
50.49

45.21
39.38
34.08
29.37
25.82
22.62
19.88
17.54
15.50
14.11
13.34
12.73

12.34
12.40
12.50
12.56
12.53
12.56
12.66
12.73
12.67
12.61
12.47
12.21

11.87
11.41
10.98
10.65
10.48
10.30

(1) mésn | mésn-1; (2) mésn |/ Dez. anterior; (3) més n | més n do ano anterior; (4) tltimos 12 meses / 12 meses anteriores.



SAO TOME E PRINCIPE - Quadro 4
Balanca de Pagamentos, 1995 - 2001

(em milhoes de USD)

Balanca Corrente
Excluindo transferéncias oficiais

Balanca comercial
Exportagoes (f.0.b.)
dq: Cacau
Importagoes (f.o0.b.)
dq: Produtos alimentares
dq: Bens de investimento

dq: Produtos petroliferos

Balanca de servigos e rendimentos
dq: Turismo
dq: Fretes e seguros
dq: Assisténcia técnica

dq: Juros da divida programados

Transferéncias unilaterais *
Transferéncias privadas
Transferéncias oficiais

dq: Projectos de inv. ptblico

dq: Ajuda alimentar
Balanca de Capitais e Financeira

Endividamento
Desembolsos
Projectos
Apoio a balanca de pagamentos

Amortizagoes programadas
Investimento directo estrangeiro (liq.)
Capitais de curto prazo, erros e omissoes

Balanca Global

Financiamento
Variacdo de reservas oficiais > (aumento: -)
Variacao dos atrasados (redugio: -)
Alivio de divida

Diferencial de Financiamento *

Fontes: Banco Central de Sdo Tomé e Principe, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

1995

-18.4
-41.1

-18.3
5.1
4.7

-23.4

-5.9
-9.9
-2.1

-23.3
2.8
-5.9
-10.2
-5.5

23.3
0.6
22.7
8.9
3.7

11.0

13.5
13.3

0.2
-4.6

1.9

0.2

-7.4

7.4
-0.6
-21.9
29.9

0.0

1996

-14.0
-35.6

-14.9
4.9
4.8

-19.8

-4.7
-5.9
-3.0

-21.2
3.0
-5.0
-9.5
-4.7

22.1
0.5
21.6
9.9
0.5

9.2

12.3
8.6
3.7

-2.9

2.4

-4.8

4.8
-0.1
5.0
0.0

0.0

1997

-1.6
-32.9

-13.9
5.3
4.6

-19.2

-3.8
-5.6
-3.8

-19.8
4.0
-5.1
-10.0
-4.8

32.1
0.8
31.3
12.0
2.8

2.9

6.2
6.2
0.0
-3.9

0.4

0.0

1.1

-1.1
-7.6
6.5
0.0

0.0

1998

-8.6
-21.9

-12.1
4.7
4.6

-16.9

-4.3
-8.2
-1.9

-10.3
4.1
-4.2
-2.8
-5.0

13.8
0.5
13.3
3.9
1.5

2.3

5.4
5.4
0.0
-4.1

4.2

-3.2

-6.3

6.3
1.8
4.4
0.0

0.0

1999

-12.2
-27.2

-18.0
3.9
2.9

-21.9

-4.8

-10.8

-3.8

-9.8

9.2
-4.5
-7.4
-4.7

15.6
0.6
15.0
9.3
2.4

9.5

9.6
9.6
0.0
-3.1

3.0

0.0

-2.7

2.7
-1.6
-3.5

7.8

0.0

2000

Prog.Rev.

-11.5
-22.9

-17.2
4.4
3.3

-21.6

-4.3
-6.3
-6.2

-6.3

9.9
-4.3
-6.4
-3.0

12.0
0.6
11.4
8.7
1.6

11.5

11.1
8.1
3.0

-3.3

3.7

0.0

0.0

0.1
-2.2
-54.8
57.1

0.0

2000
Est.

-11.1
-26.3

-19.9
2.7
2.4

-22.5

-6.1
-8.8
-4.0

-6.9

9.9
-6.3
-6.9
-3.0

15.7
0.5
15.2
12.0
1.8

8.1

7.6
7.6
0.0
-3.3

3.8

0.0

-3.0

3.0
0.7
-54.8
57.1

0.0

2001
Prog.

-4.3
-27.9

-19.4
3.4
3.0

-22.8

-5.5

-11.9

-3.4

-9.1

9.8
-4.5
-9.5
-3.7

24.2
0.6
23.6
13.2
1.5

9.1

8.8
4.8
4.0
-4.4

4.7
0.0
4.8

-5.6
-5.9
-16.6
16.9

08

I Néo estd ainda consolidada a separag¢do entre transferéncias correntes e de capital (em conformidade com a 5° edi¢do do manual da balanca de

pagamentos do FMI), pelo que poderd haver lugar a acertos no futuro. * Inclui a contrapartida de flutuacées cambiais. ® Necessidade (-) ou capacidade (+)

. . 4 . . . P
de financiamento; * A ser financiado por alivio de divida.
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Distribuicao Geografica das Exportacoes, 1990 - 2001

(em percentagem do total)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 Est. 2001 I Sem 1990 a 2000
Alemanha 44.8 18.8 15.4 0.0 0.0 0.0 20.9 5.7 12.5 0.0 0.0 0.0 12.9
China 8.8 2.1 3.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 15
Holanda 31.1 64.7 34.6 82.7 86.4 70.5 63.9 50.9 60.9 90.9 57.7 50.0 71.2
Portugal 1.6 1.0 1.9 0.7 0.6 1.9 2.0 5.7 26.6 9.1 3.8 0.0 6.0
Outros 13.7 13.4 44.2 16.6 13.0 27.6 13.2 37.7 0.0 0.0 38.5 50.0 22.2
Exportacoes totais 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 113.9

Fontes: Banco Central de Sdo Tomé e Principe, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

SAO TOME E PRINCIPE - Quadro 6
Distribuicao Geografica das Importacoes, 1990 - 2001

(em percentagem do total)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 Est. 2001 I Sem 1990 a 2000
Alemanha 0.5 0.2 0.3 1.2 2.6 2.2 1.2 1.7 0.0 0.0 0.4 0.8 1.2
Angola 12.1 9.8 4.5 7.3 4.8 4.4 13.3 6.7 11.0 14.0 10.9 14.2 11.0
Bélgica 8.3 4.8 4.2 6.5 7.6 6.6 10.1 5.8 7.1 6.0 7.1 8.3 8.4
China 0.8 15 1.9 1.6 0.9 0.0 1.2 0.0 1.2 0.0 0.0 0.0 11
Espanha 12.3 5.5 6.8 0.5 0.4 0.4 2.0 0.0 4.7 1.3 0.4 0.8 3.9
Franca 6.2 6.3 6.7 6.3 10.1 16.8 8.1 17.9 2.0 8.0 8.3 6.7 10.8
Gabao 3.4 2.9 3.2 6.4 1.8 0.8 0.4 0.8 2.4 4.7 2.6 2.5 3.4
Holanda 2.0 2.9 3.5 1.0 2.4 2.6 0.8 0.0 7.1 0.7 3.8 0.8 3.3
Italia 0.2 0.3 0.2 5.3 1.7 7.1 2.8 0.4 1.6 0.7 0.0 0.0 2.4
Japéao 6.7 6.8 7.2 9.8 5.4 14.2 10.1 3.3 8.7 10.7 10.2 11.7 10.6
Portugal 39.5 35.6 38.7 35.4 28.3 38.2 29.0 26.3 39.8 47.3 44.7 45.0 45.9
Outros 8.0 23.4 22.8 18.7 34.0 6.7 21.0 37.1 14.6 6.7 11.7 9.2 23.4
Importacdes totais 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 125.4

Fontes: Banco Central de Sdo Tomé e Principe, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.
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Divida Externa, 1995 - 2000

(em milhoes de USD)

Divida de médio e longo prazo

Credores multilaterais
Credores bilaterais
Instituicoes financeiras

Créditos de fornecedores
Divida de curto prazo

Divida Externa Total
dq: Atrasados
Divida de m/l prazo
Credores multilaterais
Credores bilaterais
Instituicoes financeiras
Créditos de fornecedores

Divida de curto prazo
Servigo da divida de m/l prazo programado

Capital

Juros
(em % das exportacées de bens e servigos)
Divida externa total

Servigo da divida de m/l prazo programado
Antes do reescalonamento

Depois do reescalonamento
(em % do PIB)

Divida externa total

Fontes: Banco Central de Sdo Tomé e Principe, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

1995

226.8

155.2
71.6
0.0
0.0

26.8

253.6
50.3
23.6

5.0
18.6
0.0
0.0
26.8

10.1

4.6
5.5

21703.8

107.7
96.9

557.5

1996

234.0

162.2
71.7
0.0
0.0

31.8

265.8
61.1
29.3

5.7
23.5
0.0
0.0
31.8

7.6

2.9
4.7

2 497.2

71.4
25.8

592.1

1997

235.5

158.2
77.4
0.0
0.0

31.8

267.3
61.4
29.6

5.2
24.4
0.0
0.0
31.8

8.7

3.9
4.8

2148.4

69.9
19.2

608.5

1998
Est.

244.9

167.4
77.5
0.0
0.0

47.7

292.6
80.3
32.6

7.1
25.6
0.0
0.0
47.7

9.1

4.1
5.0

2416.8

75.2
42.3

717.0

Nota: Os dados para 2000 reflectem projec¢ées elaboradas sem considerar a participag@o do pais na Iniciativa HIPC.

1999
Est.

248.0

170.3
7.7
0.0
0.0

47.5

295.6
75.2
27.7

0.0
27.7
0.0
0.0
47.5

8.7

3.9
4.8

17925

53.0
25.2

627.5

2000
Proj.

303.0

3.8

2.5
1.3

1709.2

21.6
24.2

653.4
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Operacoes Financeiras do Estado, 1995 - 2001

(em mil milhées de STD)
1995

1. Receitas Totais 25.8
1.1. Receitas correntes 10.7
Receitas tributarias 6.3
dq: Impostos s/ importagoes 2.0
dq: Impostos s/ exportagoes 0.6
dq: Impostos s/ consumo 1.8
Receitas néo - tributarias 4.4
dq: Transferéncias de EP's 0.7
1.2. Donativos 15.1
2. Despesas Totais 50.0
2.1. Despesas correntes 15.5
Despesas com o pessoal 2.2
Bens e servigos 2.3
Transferéncias 1.0
Juros da divida publica 7.8
Outras despesas 2.2
2.2. Despesas de capital 34.6
Financiamento interno 3.0
Financiamento externo 31.5
2.3. Empréstimos Liquidos -0.1
3. Saldo Corrente: (1.1.) - (2.1.) -4.8

4. Saldo Global s/ Donativos: (1.) - (2.) - (1.2.) -39.3
5. Saldo Global [compromissos]: (1.) - (2.) -24.2

6. Variagao de Atrasados 5.4
6.1. Externos 4.8
6.2. Internos 0.6

7. Alivio de Divida 39.1

8. Valores em transito, Erros e Omissoes 0.0

9. Saldo Global [caixal]: (5.)+(6.)+(7.)+(8.) 20.3

10. Financiamento -20.3
10.1. Interno (liq.) 0.1
dq: Sistema bancario 0.6

10.2. Externo (liq.) -20.4
dq: Desembolsos 18.9

dq: Amortizagoes -39.3

11. Diferencial de Financiamento 0.0

1996

36.5
13.3

8.9
2.6
0.8
2.2

44
0.5

23.3
68.4
26.8

4.1
3.4
6.0
9.7
3.4

41.6

0.9
40.7

0.0
-13.5
-65.1
-31.8

4.9

7.0
-2.1

0.0
0.0
-26.9
26.9

11.0
2.9

16.0
18.9
-2.9

0.0

1997

86.8
31.2

21.2
4.7
1.9
4.2

10.0
2.1

55.5
140.2
55.7

11.7
7.0
8.9

22.5
5.5

84.5

2.5
82.0

0.0
-24.4
-108.9
-53.4
21.0

17.6
3.4

0.0
0.0
-32.4
32.4

-20.9
6.6

53.4
28.5
-5.2

0.0

1998

81.7
54.5

36.6
10.1
3.0
9.3

17.9
4.1

27.2
167.5
80.7

18.9
9.2
8.4

34.8
9.3

87.3

7.2
80.2

-0.5
-26.2
-113.0
-85.8
21.1

24.5
-3.4

0.0
0.0
-64.7
64.7

49.8
6.3

14.9
37.3
-22.5

0.0

1999

Est.

146.8
64.6

54.1
18.3

1.8
14.6

10.6
4.8

82.2
233.1
90.7

25.2
12.7
6.1
37.8
8.8

141.4

7.4
134.1

0.9
-26.1
-168.5
-86.3
24.5

24.5
0.0

53.7
0.0
-8.1
8.1

8.7
-12.8

-0.6
72.2
-72.8

0.0

2000
Oreg.
171.9

75.3

60.4
20.7

0.0
17.4

14.9
5.1

96.7
251.6
92.9

27.1
10.5

7.4
35.1
12.8

159.3

9.0
150.3

-0.6
-17.6
-176.3
-79.6
-72.9

-72.9
0.0

0.0
0.0
-152.6
-301.8

11.7
-25.3

-313.4
60.9
-374.3

-454.3°

2000

Prog.Rev.

161.7
76.8

58.5
21.7

0.2
15.4

18.3
5.6

84.9
229.1
86.8

28.9
13.1

7.4
24.6
12.8

142.9

7.0
135.9

-0.6
-10.0
-152.3
-67.4
-87.2

-87.2
0.0

4542 ¢

0.0
299.6
-299.6

-14.6
-17.0

-285.0
64.1
-374.9

0.0

Fontes: Banco de Sao Tomé e Principe, Fundo Monetdrio Internacional, Ministério das Finangas de Sdo Tomé e Principe e cdlculos do BP.

1
e.

94.0
102.0

96.8
105.0

88.4
123.2
109.5

87.8

91.1

93.5

106.7
124.3
100.3

70.1
100.2

89.7

77.8
90.4

100.0
56.9
86.4
84.7

119.6

119.6

-196.4

99.3

-125.0

67.3

90.9
105.2
100.1

0.0

2001
Oreg.
218.9

88.8

67.5
26.4

0.0
17.5

21.3
6.2

130.1
272.0
116.3

38.8°
15.3
16.1°
32.6
13.4

155.7

9.8
145.9

0.0
-27.5
-183.3
-53.2
-28.6

-28.6
0.0

0.0*

0.0
-81.8
-96.2

-13.0
-13.0

-83.2
41.1
-152.3

-178.0"

1 - 2 . . P " . L.
Grau de execug¢do face ao or¢amentado, em %. ° Inclui rescalonamento de atrasados no servigo de divida ao Banco Arabe para o Desenvolvimento Econdmico em

Africa em Fevereiro de 1999. ?® Na sequéncia do programa acordado ao abrigo da PRGF no inicio de 2000, o or¢amento previa que este diferencial de financiamento

fosse coberto por rescalonamentos do Clube de Paris e por tratamento similar dos credores bilaterais fora do Clube de Paris; * Reescalonamento de divida ao abrigo do

Clube de Paris em Maio de 2000; ° Inclui 8 mil milhoes de dobras de indeminizagdes relativas a restruturagées na fun¢do publica a serem financiadas por donativos

da Unidao Europeia ao abrigo da Facilidade de Ajustamento Estrutural; 6 Inclui 7.9 mil milhées de dobras relativas a despesas sociais a serem financiadas ao abrigo
da Tniciatina HTPC: 7 A ser financiado nor alivio de divida ao abriso da Iniciatina. HTPC'
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Sintese Monetaria, 1995 -

(em mil milhées de STD)

Activos Liquidos s/ Exterior

Banco Central
Disponibilidades
Responsabilidades

Bancos comerciais

Crédito Interno Total
Crédito liquido ao SPA
Crédito concedido
Depositos
Depésitos orcamentais
Fundos de contrapartida
Depésitos em moeda estrangeira *
Crédito a economia
Empresas publicas ndo financeiras
Sector privado

Total do Activo

Massa Monetaria (M2)
Circulagdo monetaria
Depoésitos a ordem
Quase - moeda
dq: Depésitos em moeda estrangeira

Outras Rubricas (liq.)

Total do Passivo

2001

1995 1996 1997 1998 1999 2000
Prog. Rev.
9.9 20.9 108.2 139.9 124.2 159.5
0.1 0.2 53.1 66.6 79.4 110.1
8.7 13.9 86.6 66.7 79.4 132.5
-8.6 -13.6 -33.5 0.0 0.0 -22.4
9.9 20.7 55.1 73.2 44.8 49.4
11.4 17.7 -25.7 -6.9 -9.1 -27.6
-3.1 8.9 -33.1 -29.3 -33.9 -54.5
10.3 28.7 29.5 28.5 26.9 55.4
-13.4 -19.8 -62.6 -57.8 -60.9 -109.9
-2.5 -8.8 -0.8 -5.6 -33.3 -75.0
-10.9 -9.7 -20.6 -24.4 -26.2 -27.8
0.0 -14 -41.2 -27.9 -14 -7.1
14.5 8.8 7.4 22.5 24.8 26.8
7.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6.7 8.8 7.4 22.5 24.8 26.8
214 38.6 82.5 133.0 115.1 131.9
20.3 37.0 72.1 83.1 95.8 101.9
4.8 6.8 14.8 18.7 20.9 20.5
9.5 16.4 23.9 27.4 30.7 32.0
6.1 13.8 33.3 37.1 441 494
6.0 13.1 33.1 32.4 39.4 43.3
1.0 1.6 104 49.9 19.3 30.0
214 38.6 82.5 133.0 115.1 131.9

Fontes: Banco Central de Sdo Tomé e Principe, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

2000
Est.

147.1

100.2
100.3
0.0
46.9

-8.7
-34.7
27.4
-62.2
-33.6
-21.3
-7.2
26.0
0.0
26.0

138.5

120.4
25.0
37.9
57.4
48.8

18.1
138.5

2000 / 1999 (em %)

(1)
18.4

26.2
26.2

4.7

4.9
-2.3
2.0
2.1
1.0
-18.5
419.5
4.9

4.9
20.3

25.7
19.6
23.6
30.1
23.7

-6.4

20.3

(1) Variagao face ao periodo anterior; (2) Variagdo relativamente ao valor da massa monetdria no final do periodo anterior (factores de expansdo/ contrac¢do da liquidez).

* Inclui depdsitos constituidos através de receitas provenientes da prospecgao petrolifera, privatizagées e alguns donativos.

2
23.9

21.7
21.7
0.0
2.2

0.5
-0.8
0.6
1.4
0.4
-5.1
6.1
1.3

1.3
24.4

25.7
4.3
7.6

13.9
9.8

-1.3

24.4

2001
Prog.

180.1

123.4
168.8
-45.4

56.7

-37.6
-67.6
79.5
-147.1
-112.0
-27.8
-7.3
30.0
0.0
30.0

142.5

112.8
21.1
40.3
51.4
43.4

29.7
142.5

2001
Jun.

188.4

136.3
136.4
0.0
52.0

-34.8
-60.3
27.4
-87.7
-38.7
-20.6
-28.3
25.4
0.0
25.4

153.5

123.5
25.1
44.4
54.0
44.7

30.0
153.5



SAO TOME E PRINCIPE - Quadro 10
Taxas de Juro, 1992 - 2001

(taxas anuais)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. 2 Dez. 2 Dez. 2 Dez.? Jun.?

Depésitos '

Depésitos a ordem 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos a prazo:
30-90 dias 28.5 30.0 40.0 30.0 26.0 14.0 14.0
91-180 dias 33.2 31.0 41.0 31.0 25.0 15.0 15.0
181-365 dias 37.1 33.0 43.0 32.0 24.0 16.0 16.0
Mais de 1 ano 36.0 46.0 35.0
Crédito

Crédito para comércio e industria

30-90 dias 37.0 30.0 52.0 38.0
91-180 dias 37.0 30.0 52.0 38.0 56.0 42.0 39.0 34.0 34.0
181-365 dias 40.0 30.0 52.0 40.0 58.0 45.0 41.0 36.0 36.0
Mais de 1 ano 44.0 30.0 52.0 42.0 60.0 48.0 44.0 39.0 39.0
Crédito de campanha 36.0 30.0 52.0
Crédito a habitacio 40.0 25.0 52.0
Redesconto ? 30.0 32.0 50.0 35.0 55.0 29.5 17.0 17.0 15.5

Pro Memoria:

Inflagéo (t. v. homéloga no més) 21.8 48.3 24.5 50.8 80.5 20.9 12.6 9.6 9.8

Fonte: Banco Central de SGdo Tomé e Principe.

I Em Novembro de 1994, as taxas de juro foram liberalizadas e estabeleceu-se a nova taxa de redesconto. A banca comercial néo divulgou quaisquer taxas
para depdsitos a prazo (visto nao estar a aceitd-los) até Maio de 1996. Nesta data as taxas de juro voltaram a ser fixadas, estipulando-se ainda que para os
depdsitos em moeda estrangeira a taxa deverd ser equivalente a 40% daquela que os bancos obtém pelos depdsitos junto dos seus correspondentes.

2 Taxas referentes ao Banco Internacional de Sao Tomé e Principe.

3 As operacédes de redesconto foram substituidas, em Julho de 1998, por um mecanismo de assisténcia extraordindria de muito curto prazo, cuja taxa resulta
da taxa da taxa de juro activa mais alta do mercado acrescida de 7.5%.



SAO TOME E PRINCIPE - Quadro 11
Taxas de Cambio, 1990 - 2001

(taxas médias)

STD/USD ITCE '
Merec. oficial Merec. paralelo Mere. livre Diferenciais (%) (base 100: 1990)
(M.O.) (M.P.) (M.L.) M.P/M.O. M.L/M.O. Nominal Real
1990 143.3 207.3 - 44.60 - 100.00 100.00
1991 201.6 256.3 - 27.11 - 71.72 97.93
1992 320.4 329.5 - 2.84 - 42.31 72.98
1993 429.9 554.5 - 29.00 - 34.50 71.95
1994 732.6 903.8 801.0 23.36 9.33 20.19 51.87
1995 1420.3 1542.7 1443.9 8.62 1.66 9.36 34.20
1996 2 203.2 2 346.3 2 315.6 6.50 5.10 6.34 29.36
1997 4552.5 4 608.6 4495.8 1.23 -1.24 3.50 27.18
1998 6 885.7 7013.4 7 030.1 1.85 2.10 2.38 27.27
1999 7125.0 7217.2 7182.5 1.29 0.81 2.34 29.77
1996
1° trimestre 1874.7 2 053.7 1991.7 9.55 6.24 7.33 29.94
2° trimestre 2219.6 2439.1 2 427.6 9.89 9.37 6.37 27.20
3° trimestre 2 309.1 2 346.3 2 349.1 1.61 1.73 6.03 27.71
4° trimestre 2 409.2 2 546.3 2494.2 5.69 3.53 5.89 32.73
1997
1° trimestre 3 090.0 3118.7 3034.6 0.93 -1.79 4.94 29.85
2° trimestre 4091.4 4178.6 3970.0 2.13 -2.97 3.87 27.12
3° trimestre 4937.3 4959.7 4.819.9 0.45 -2.38 3.35 27.43
4° trimestre 6 091.3 6177.6 6 158.9 1.42 1.11 2.69 26.19
1998
1° trimestre 6 893.3 7 047.0 7011.5 2.23 1.71 2.44 26.60
2° trimestre 6 896.3 7 166.7 7164.2 3.92 3.88 2.43 27.55
3° trimestre 6 868.5 6939.8 6991.2 1.04 1.79 2.41 28.09
4° trimestre 6 884.7 6 900.0 6 953.6 0.22 1.00 2.24 26.73
1999
Janeiro 6 885.0 6 950.0 6 950.0 0.94 0.94 2.25 27.54
Fevereiro 6910.0 6 950.0 7 050.0 0.58 2.03 2.32 28.58
Marco 6923.9 7 092.4 7 069.6 2.43 2.10 2.38 29.45
Abril 7 057.1 7 158.3 7125.0 1.43 0.96 2.37 29.41
Maio 7 100.0 7 197.6 7125.0 1.37 0.35 2.38 29.83
Junho 7 200.0 7279.5 7184.1 1.10 -0.22 2.39 30.19
Julho 7 200.0 7 260.7 7 108.3 0.84 -1.27 2.39 30.35
Agosto 7 200.0 7 225.0 7211.9 0.35 0.17 2.33 29.68
Setembro 7 200.0 7 225.0 7 250.0 0.35 0.69 2.33 30.12
Outubro 7 223.8 7 367.9 7317.9 1.99 1.30 2.28 29.67
Novembro 7 300.0 7 450.0 7 372.7 2.05 1.00 2.32 30.66
Dezembro 7 300.2 7 450.0 7 425.0 2.05 1.71 2.36 31.75
2000
Janeiro 7345.2 7 540.5 7 425.0 2.66 1.09 2.35 32.02
Fevereiro 7 350.0 7 550.1 7 425.0 2.72 1.02 2.42 33.59
Margo 7 381.8 7 550.0 7 525.0 2.28 1.94 2.44 33.98
Abril 7 475.0 7 655.3 7 725.0 2.41 3.34 2.45 33.88
Maio 7 685.9 7901.1 7 875.0 2.80 2.46 2.48 34.24
Junho 8176.1 8 169.0 8 150.0 -0.09 -0.32 2.24 30.94
Julho 8201.4 8175.0 8 150.0 -0.32 -0.63 2.25 31.38
Agosto 8197.1 8 175.0 8 150.0 -0.27 -0.57 2.33 32.61
Setembro 8 228.9 8 175.0 8 150.0 -0.66 -0.96 2.39 33.60
Outubro 8 425.0 8 346.6 8 650.0 -0.93 2.67 2.38 33.68
Novembro 8 660.0 8 650.0 8 650.0 -0.12 -0.12 2.32 32.99
Dezembro 8611.6 8 650.0 8 650.0 0.45 0.45 2.24 32.19
2001
Janeiro 8571.6 8 650.0 8 650.0 0.91 0.91 2.18 31.43
Fevereiro 8 593.0 8 650.0 8 650.0 0.66 0.66 2.21 32.11
Marco 8 615.0 8 650.0 8 650.0 0.41 0.41 2.24 32.72
Abril 8 827.2 8 830.8 8 779.8 0.04 -0.54 2.23 32.53
Maio 8 879.7 8 869.1 8 855.1 -0.12 -0.28 2.25 32.86
Junho 8973.2 8 950.0 8 887.5 -0.26 -0.96 2.28 33.40

Fontes: Banco Central de Sao Tomé e Principe, Fundo Monetdrio Internacional e cdlculos do BP.

' ITCE calculado a partir das taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros comerciais no periodo 1992/96;
(apreciacdo: +; depreciacdo: -).
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Area: 14 600 Km?
Capital: Dili
Populagdo: 737 811 hab.
Moeda: USD

Dois anos apos o referendo onde os timorenses
escolneram a independéncia, Timor-Leste
prepara-se para iniciar o processo de formagdo da
Assembleia Constituinte, que dispora de 90 dias
para elaborar a primeira Constituicdo do
territorio. Para estas primeiras elei¢des livres
concorreram 16 formagdes partidarias (9 das
quais formadas durante os ultimos 2 anos), para
alélm de 16 candidatos independentes (5
nacionais ¢ 11 distritais), para um total de 88
lugares. Esta constitui mais uma das fases
decisivas no processo de edificacdo de uma
nacdo democratica e livre, para além de
representar uma nova etapa na necessaria
reeducacio civica da sociedade timorense.

Produto, Precos e Emprego

Apesar de escassos, os indicadores existentes
sobre a actividade econdmica no territorio desde
a independéncia apresentam tendéncias positivas,
tornando crediveis as estimativas (que rondam os
15%) para o crescimento real no ano de 2000. A
recuperagdo da devastagdo e consequente
paragem da estrutura produtiva de Timor-Leste,
iniciou-se centrada no esfor¢o de reconstrugdo e
nas actividades associadas & presenga das
organizagdes internacionais. Deste modo, durante
2000, foram os sectores do comércio, servigos e
constru¢do os principais responsaveis pela
evolugdo do produto timorense.

Grafico |
PIB Real (1995 - 2002)
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Gradualmente, a expansdo da actividade
econdmica tem vindo a alastrar-se também a
agricultura (em particular as produgdes de café,
milho e trigo), o sector que emprega mais mao-
de-obra, proporcionando algum rendimento as
populagdes rurais. As projecgdes para 2001 e
2002 mantém a trajectoria favoravel do
crescimento do produto interno, alimentado pelas
despesas publicas realizadas no inicio de 2001 ¢
pelo aumento de gastos publicos previsto para o
proximo ano fiscal.

O nivel de investimento devera registar o seu
ponto mais alto em 2001, cumprindo o programa
de reconstrugdo elaborado pelas Nagdes Unidas
(NU) e pelo Banco Mundial, apesar da lenta
recuperagdo da poupanga interna. O nivel de
importagdes tera tendéncia a continuar elevado,
em face dos substanciais volumes de ajuda
externa e do crescimento gradual da procura de
bens importados por parte do sector privado,
demorando a retoma das exportagdes.

Quadro |
Decomposicio do PIB
(em percentagem)
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Est. Est. Proj. Proj.
Optica do Produto

Sector Primério 250 252 261 265 227
Sector Secundario 272 262 260 200 274
Sector Tercedrio 478 486 479 535 499

PIB 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Optica da Despesa

Consumo 80.7 79.9 709 747 921 118.0 119.4 109.7
Investimento 40.8 443 529 47.0 282 181 337 23.6

Poupanga Interna 19.3 20.1 29.1 253 79 -18.0 -194 -9.7
Export.-Import. -215 -242 -23.8 -21.7 -20.3 -36.1 -53.1 -33.3

A prevista retirada das NU no final de Janeiro de
2002 (embora o final do mandato possa ainda ser
objecto de ajustamentos em fung¢ao do calendario
da transic@o para a independéncia) devera ter um
impacto negativo na economia, o qual podera ser
parcialmente mitigado pela implementagdo de
uma estratégia de crescimento orientada para o
combate a pobreza.

! Baseado em documentos do FMI ("Staff Statement by Mr. Luis Valdivieso, Advisor, Asia and Pacific Department of the IMF, at the Donor's
Meeting for East Timor - Canberra, June 14-15, 2001" e "East Timor: Macroeconomic Management on the Road to Independence").
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Apods a escassez inicial de bens, em finais de
1999, os pregos de alguns produtos de consumo
regressaram aos niveis de antes da destruigdo
(nomeadamente o do arroz). No entanto, outros
continuaram em alta, como no caso dos
transportes. As pressdes sobre os pregos durante
2000 evidenciaram-se sobretudo em Dili, com o
impacto do nivel de despesa com os expatriados e
os aumentos dos niveis salariais em certos
segmentos do mercado de trabalho (com o
crescimento de apenas determinados sectores -
servicos e constru¢do - e como reflexo do nivel
de salarios pagos pelas NU). Apareceram ainda
grandes diferenciais dos salarios a nivel regional
associados a disfungdes gerais de mercado
(deterioracdo da rede de estradas e falta de
informacao).

Grafico Il
IPC - Dili (1995 - 2002)
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Para o final de 2001 ¢ 2002, ¢ com o aprofundar
da utilizagdo do USD, espera-se que a inflagdo se
mantenha a niveis baixos, embora possam existir
algumas  correcgdes em  certos  precos
relacionados com a esperada aplicagdo de taxas
de utilizacdo de servicos publicos. Note-se que
mesmo os pregos dos bens ainda denominados
em rupias indonésias tém  apresentado
crescimentos que ndo excedem 1% em termos
anualizados.

Apesar do rapido crescimento do emprego, o
nivel de desemprego ¢ ainda bastante alto. No
entanto, a segmentacdo existente no mercado de
trabalho e a procura crescente de trabalhadores
qualificados tem pressionado os saldrios no
sentido ascendente. A rigidez da grelha salarial
da Administra¢do Transitéria de Timor-Leste
(apenas diferenciando o salario em fungdo da
categoria profissional, independentemente da
experiéncia de cada trabalhador) tem tornado
bastante dificil a captagdo e retencdo de
funcionario publicos.
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Sector Externo

As contas externas continuam dominadas pelo
défice comercial e pela assisténcia externa. Ao
longo de 2000, o disparar do volume de
importagdes de mercadorias (maioritariamente
ligadas a ajuda externa e principalmente
constituidas por produtos comerciais e para a
construgdo) deparou-se com o lento retomar dos
sectores exportadores (assentes na producdo
agricola, como no caso do café, e portanto com

tempos de resposta bastante mais alargados).

Em consequéncia, o saldo da balanga comercial
agravou-se  substancialmente em 2000,
duplicando em termos nominais, chegando aos
-29% do PIB (face a -16% no ano anterior). Com
a suspensdo das transferéncias correntes da
Indonésia e a deteriorag¢do da balanga de servigos
e rendimentos, o défice corrente registou um
aumento significativo, atingindo 36% do produto
interno (em comparacao com os 2% de 1999).

A evolucao da balanga de capitais e financeira
mais do que compensou aquele agravamento
corrente, fruto das entradas de fundos da
assisténcia externa, via financiamentos da
UNTAET e bilaterais, e dos Fundos Consolidado
para Timor-Leste (CFET) e Fiduciario para
Timor-Leste (TFET). O saldo global acabou por
registar um valor positivo de 19 milhdes de USD
(+7% do PIB), permitindo uma acumulacdo de
reservas externas por parte do Gabinete Central
de Pagamentos (o embrido de um futuro banco
central).

Grafico il

Balanca de Pagamentos (1995 - 2002)
(Saldos, em percentagem do PIB)

10

S N A B o I
-10
20 |
-30

-40

-50

@ Bal. Corrente Il Bal. Global -#&—Bal. Comercial —=—Bal. Corrente s/ Transf. ‘

-60

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
(est)  (prog.)  (prog.)

As principais tendéncias de 2000 deverdo
prolongar-se em 2001, com o aprofundamento do
défice da balanga de mercadorias (o esperado
crescimento das exportagdes - principalmente
café, gas e petrdleo - ndo sera suficiente para
compensar o aumento estimado da procura de
bens importados). O défice comercial devera
entdo atingir 38% do produto, contribuindo para
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o agravamento do saldo da balanga corrente (para
o qual concorrerd também o crescimento do
défice da balanca de servigos), cujo valor se
estima em -51% do PIB para o final de 2001.

O saldo global devera passar a deficitario (-4%
do PIB), apesar do refor¢o da assisténcia externa,
subsistindo um diferencial de financiamento por
fechar. Os doadores asseguraram 153 milhdes de
USD, 81 milhdes dos quais através dos CFET e
TFET e o restante como ajuda bilateral.
Registam-se  adicionalmente  os  fundos
disponibilizados pela UNTAET e pela assisténcia
humanitaria (esta apresentando alguma redugéo
em 2001), contribuindo para um volume total de
assisténcia de 202 milhdes de USD.

Financas Publicas

A Autoridade Fiscal Central de Timor-Leste (da
qual nascera o futuro Ministério das Financas) foi
a entidade responsavel pela elaboracdo dos dois
primeiros or¢amentos consolidados para o
territorio (abrangendo as receitas ¢ despesas ndo
s6 da "administragdo central" - CFET - mas
também das relativas ao TFET, das despesas
financiadas por doacdes bilaterais e de algumas
rubricas do orgamento da UNTAET), os quais
cobrem os anos fiscais 2000/01 e 2001/02. Foi
ainda elaborada uma revisdo destes or¢amentos
em Novembro de 2000, face a necessidade de
incorporar despesas adicionais.

Grafico V

Receitas Publicas (1997 - 2002)
(em percentagem do PIB)
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As estimativas de execucdo para 2000/01
apresentam valores abaixo do orgamentado, com
o saldo global a quedar-se por um défice de 8.4%
do PIB, em vez dos 13% inicialmente previstos.
Para tal concorreram simultaneamente receitas
superiores as expectativas (em termos globais,
embora o comportamento individual dos
diferentes tipos de receitas tenha sido diverso,
com bons niveis de colecta dos impostos directos
e indirectos e nas receitas associadas ao petrdleo

TIMOR-LESTE

e gas, e alguma dificuldade na cobranga das taxas
de utilizagdo de electricidade, dgua e servigos
sanitarios) e niveis de despesa aquém do
orcamentado (em reflexo de alguns problemas
operacionais ¢ de gestdo dos organismos do
estado, atrasos nos fornecimentos ¢ aquisigdes ¢
longos periodos de plancamento dos programas
de investimento).

Grafico IV
Financas Publicas (1997 - 2002)

(Saldos, em percentagem do FIB)

2 L T

-40

-50
-60

@ Corrente O Global

-70

1997/98 1998/99 1999/00 2000/01 2001/02
(est.) (org.)

A execugdo orcamental comegou bastante lenta,
tendo sido estimulada pela introdugdo de
ajustamentos as receitas (imposto de 5% sobre as
importagdes; varios direitos aduaneiros; imposto
de 5% sobre as vendas de produtos comerciais
importados; imposto de 10% sobre os servigos; e,
royalties de, e impostos sobre, a produgdo de
petrdleo e gas) e as despesas (através de
melhoramentos nos processos de aquisi¢oes ¢
execu¢do de projectos, e reafectacdes
substanciais das dotagdes orcamentais).

Quadro Il
Contas Publicas
(em percentagem do PIB)

2000/01 2001/02

Orq Est. Grau %e B
Inicial execu¢@o

Fundo Consolidado para Timor Leste (CFET)
Receitas Correntes 5.2 8.6 164.1 9.7
Despesas Totais 18.3 17.0 92.8 19.2
Despesas Correntes 135 13.3 98.6 16.7
Despesas de Capital e Emprést. Lig. 4.8 3.7 76.9 25
Saldo Global -13.0 -8.4 64.2 -9.4
Financiamento (ndo-donativos) -3.7 2.3
Donativos 9.2 12.0 130.9 1.7
Contas Consolidadas’
Receitas Correntes 5.2 8.6 164.1 9.7
Despesas Totais 53.0 42.6 80.4 46.7
Despesas Correntes 13.5 225 167.4 24.4
Despesas de Capital e Emprést. Liq. 39.6 20.1 50.8 22.3
Saldo Global -47.8 -34.0 71.2 -36.9
Financiamento (néo-donativos) oo -3.7 2.3
Donativos 439 37.7 85.9 29.2

! As contas consolidadas incluem o Fundo Consolidado para Timor Leste (CFET), o Fundo Fiducidrio para
Timor Leste (TFET), despesa financiada por doagées bilaterais e algumas rubricas do orcamento da UNTAET.

7

O orcamento apresentado para 2001/02 ¢
expansionista, prevendo um aumento do défice
global para 9.4% do produto, baseado no
crescimento das despesas. Esta evolugdo surge
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como reflexo da esperada expansdo das despesas
correntes (sobretudo salarios, principalmente na
sequéncia do planeado crescimento do nimero de
funcionarios publicos). As receitas correntes
deverdo crescer a um ritmo menor que as
despesas, embora se preveja uma evolugdo
significativa das ndo tributarias (melhorias na
arrecadagdo das taxas de utilizacdo da energia) e
dos impostos sobre o rendimento (passando a
colectar os organismos da Administragdo
Transitoria até agora isentos).

O orgamento proposto apresenta, segundo o FMI,
alguns riscos nos capitulos da receita, da despesa
e da estratégia de financiamento. Do lado das
receitas, as principais dificuldades prendem-se
com a excessiva seguranga com que se prevé o
crescimento da arrecadacdo de impostos a partir
de medidas administrativas. Torna-se necessario
mostrar empenho ¢ equidade na aplicagdo ¢
funcionamento do sistema fiscal para todos os
contribuintes, com o intuito de evitar o aumento
da evasao.

Grafico VI

Despesas Publicas (1997 - 2002)

(em percentagem do PIB)
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Em relagdo as despesas, sdo identificadas
preocupacdes com a sua trajectoria e ritmo de
crescimento (principalmente ligadas a uma
possivel escalada do tamanho da administragao
publica), com a falta de informagdo relativa ao
caracter recorrente das despesas totais ¢ com a
capacidade das organizagOes estatais em realizar
a colecta das taxas de utilizagdo. Por tultimo,
subsistem ainda algumas incertezas quanto as
implicagdes sobre as necessidades futuras de
financiamento externo de despesas correntes com
recursos nao renovaveis.

Sector Financeiro

O sistema financeiro em Timor-Leste tem
evoluido lentamente, com baixos niveis de
intermediagdo financeira. Apos 0
estabelecimento de dois bancos estrangeiros no
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territério, o volume de depdsitos (especialmente
a ordem) tem vindo a crescer de um modo
bastante significativo. No entanto, devido aos
problemas relacionados com a falta de colateral,
o montante de crédito concedido tem sido
bastante limitado, sendo maioritariamente
concedido ao abrigo do Projecto para as
Pequenas Empresas financiado pelo TFET.

Quadro lil
Moeda e Taxas de Juro
(em percentagem)
1997 1998 1999 2000 2001
Dez. Dez. Set. Dez. Abril
Moeda (em % do PIB)
Massa Monetaria 413 38.8 29.9
Circulagao 6.1 4.6 5.9 .. .
Depésitos a Ordem 8.6 6.4 6.7 7.3 9.0
Quase-Moeda 26.5 27.8 17.3 0.2 1.8
Taxas de Juro
Activas 38.5 36.0
Onlending* 10.0 10.0
Consumo 14.6-16.5
Empresas 8.6-12.5

! Taxa aplicada nos empréstimos concedidos ao abrigo do Projecto para as Pequenas Empresas
financiado pelo Fundo Fiducidrio para Timor Leste.

O sistema de pagamentos estd a funcionar
satisfatoriamente e a utilizacdo do USD como
meio de pagamento tem crescido gradualmente,
apesar de ser ainda bastante limitada em
comparagdo com a rupia indonésia. O esforgo de
dinamizacdo do uso do USD tem sido
substancial, tendo j& incluido um programa
especial para efectuar a compra da produgao total
de café de 2001 em USD, para além de terem
sido impostas em Agosto multas a aceitagdo de
outras moedas, que ndo a norte-americana, por
parte dos comerciantes. Foi igualmente
introduzida a necessidade de emissdo de uma
licenga para a importagdo de moeda estrangeira.

O mercado cambial em Dili tem apresentado um
crescimento dos montantes totais
transaccionados, proporcionando a diminuigdo
dos diferenciais face as taxas praticadas em
Jakarta. O valor da taxa de cémbio rupia
indonésia/délar norte-americano apurado na
capital de Timor-Leste tem-se mantido durante
varios meses na proximidade do transaccionado
no centro financeiro da Indonésia. Outro
indicador da eficiéncia do mercado sobressai da
estabilidade que se vem registando no spread
entre as taxas de compra ¢ venda do cambio
rupia/ddlar norte-americano.

EvoLuc4Ao pas ECONOMIAS DOS PALOP



Relacoes Economicas
e Financeiras entre
Portugal e os PALOP

Capiitule 100







1. RELACOES COMERCIAIS E BALANCAS DE
PAGAMENTOS DE PORTUGAL COM OS
PALOP

As trocas comerciais entre Portugal e os
PALOP apresentaram em 2000 alguma
dindmica, com os valores das exportagdes e
das importagdes de mercadorias a crescerem
26.8% e 92.7%, respectivamente, em relagao
aos valores nominais do ano anterior,
atingindo 655.7 e 122.8 milhdes de euros.

Grafico |

Comércio com os PALOP
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Apesar destes aumentos nominais, 0 peso
dos fluxos comerciais com os PALOP nos
valores globais das exportagdes e
importagdes portuguesas mantém valores
bastante discretos, representando 2.4% e
0.3%, respectivamente.

Grafico Il

Comércio com os PALOP
(Exp. e Imp. de Portugal em 2000, em milhdes de EUR)
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A balanca comercial de Portugal com os
Cinco manteve-se excedentaria, com o
respectivo saldo a crescer 17.5%. Como
resultado do significativo crescimento das
importacgoes, a taxa de cobertura global caiu
para 534% (de 812% no ano anterior),

oscilando entre 153% com Mogambique e
1925% com a Guiné-Bissau.

A subida das exportagdes foi liderada por
Angola (com um aumento de 94.5 milhdes
de euros, correspondente a +34.3% que em
1999), seguida por Cabo Verde (+31.1
milhdes de euros, ou seja +22.5%) e pela
Guiné-Bissau (+10.8 milhdes de euros,
+63.8%). Mocambique e S. Tomé
registaram apenas ligeiras subidas.
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As 1mportagdes, que apresentaram uma
quase duplicagdo em termos globais face a
1999, expandiram-se fortemente
relativamente as mercadorias origindrias de
Angola (+47.5 milhdes de euros, ou
+468.7%), apds dois anos consecutivos de
quebras, passando a deter a maior fatia de
fornecimentos a Portugal dos Cinco (47%),
destronando Mogambique (37%). Em
relagdo aos restantes PALOP, os acréscimos
foram bem mais modestos (entre os 6
milhdes de euros de Mocambique e os 42
mil euros de Cabo Verde).

Grafico IV
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Os principais grupos de produtos que
constituiram as exportacdes efectuadas por
Portugal para os PALOP em 2000 foram
mais uma vez Maquinas e Aparelhos e
Alimentares, com fatias de, respectivamente,
21% e 14 %. Com quotas que rondaram os
8% aparecem em seguida Combustiveis
Minerais, Metais Comuns € Quimicos.

Os grupos Maquinas e Aparelhos e
Alimentares foram também os principais
grupos de produtos de exportacio de
Portugal para todos os paises, apenas se
tendo registado a  intromissdo de
Combustiveis Minerais entre aqueles dois,
em relacio a Cabo Verde, e de Metais
Comuns, no caso de Mocambique.

GraficoV
Exportacoes para os PALOP em 2000
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De realgar o elevado grau de concentragao,
com os dois principais grupos de produtos a
representarem mais de 40% em todos os
paises, com excepcao de Angola que se fica
pelos 36%. Em relacio a Mocambique, o
grupo Maquinas e Aparelhos representa
sozinho quase 40% do total das exportagdes
de Portugal para aquele pais.

Nas importacdes provenientes dos PALOP
em 2000, os grupos Agricolas, Matérias
Téxteis e Combustiveis Minerais
representaram, conjuntamente, 87.8% do
total. Note-se que as importagdes denotam
igualmente uma elevada concentragdo, com
os grupos Combustiveis Minerais € Matérias
Téxteis a serem provenientes quase
exclusivamente de Angola e Mocambique,
respectivamente.
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Da andlise por pais podemos destacar a
grande  concentragdo  dos  produtos
importados em determinados grupos, com os
Combustiveis Minerais a dominarem 0s
oriundos de Angola (94%) e os Agricolas
em relagdo a S. Tomé (99%) e Mocambique
(53%). Os principais produtos que entraram
em Portugal provenientes da Guiné-Bissau e
de Cabo Verde foram, respectivamente, a
Madeira (com um peso de 68%) e o
Calgado (62%).

Grafico Vi
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O resultado global das balancas de
pagamentos bilaterais foi favordvel a
Portugal em 373.4 milhdes de euros, no ano
em andlise, para o que contribuiu uma
balanca corrente excedentaria em 734.3
milhdes de euros, e os défices das balangas
financeira e de capital (356.1 e 4.8 milhdes
de euros, respectivamente).

Grafico Vil
Balancas Correntes com os PALOP
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O resultado da balanga de pagamentos com
cada um dos paises foi favoravel a Portugal,
com excep¢do de Mocambique, onde se
registou um valor negativo de 11.4 milhdes
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de euros. Os resultados da balanca corrente
foram determinantes, face a maioria dos
paises, com a rubrica Mercadorias a revelar-
se a mais importante (com pesos sempre
superiores a 57%). A rubrica Servigos,
sempre favordvel a Portugal, denotou
alguma importancia em relacdo a Angola e a
Mogambique (22%, em ambos),
apresentando muito menor expressao para os
restantes PALOP.

Os saldos da rubrica Rendimentos denotaram
algum significado em relagdo a Mocambique
(22%) e S. Tomé e Principe (12%), sendo
apenas desfavoraveis a Portugal no caso da
Guiné-Bissau. A rubrica Transferéncias
Correntes, cujo saldo global so6 foi favoravel
a Portugal com Angola, assumiu alguma
relevancia apenas em relagdo a Cabo Verde
(-13%).

Grafico VI
Balancas de Capital com os PALOP
(saldos em milhées de EUR)
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As balancas de capital continuam a
apresentar valores pouco significativos,
quando comparadas com as outras
componentes da balanca de pagamentos,
quer em termos agregados quer em relacdo a
cada um dos paises. No global, esta rubrica
foi responsavel pela saida de 4.8 milhdes de
euros, mais de metade dos quais relativos a
Mocambique.

Grafico IX

Balancas Financeiras com os PALOP
(saldos em milhdes de EUR)
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Nas balancas financeiras foi apurado um
défice global de 356.1 milhdes de euros,
resultante de saidas de 201.7 milhdes de
euros referentes a Investimento Directo, 98.3
milhdes de euros em relacao a Investimento
de Carteira ¢ 56.1 milhdoes de euros
relativos a Qutro Investimento. Angola e
Mocgambique foram os principais destinos
do Investimento Directo, com 67% e 24% do
total, respectivamente, com Cabo Verde a
juntar-se a Angola nos casos do
Investimento de Carteira e na rubrica Outro
Investimento.
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RELACOES COMERCIAIS E BAL. DE PAGAMENTOS DE PORTUGAL COM OS PALOP - Quadro 1
PORTUGAL/PALQOP: Importacio e Exportacao de Mercadorias (6ptica de Portugal)

(em milhées de EUR, pregos correntes)

Angola Cabo Verde Guiné-Bissau Mocambique S.Tomé e Principe PALOP
M X M X M X M X M X M X

1975 15.4 8.7 0.1 2.8 0.7 1.6 7.4 6.3 0.5 0.8 24.1 20.2
6.3 44 0.1 2.6 0.7 1.8 7.4 4.1 0.4 0.6 15.0 13.5
4.6 12.1 0.2 2.9 1.4 2.0 4.2 6.9 0.4 1.1 10.8 25.1
1.6 14.5 0.2 3.5 0.8 2.3 4.5 7.6 0.5 1.9 7.6 29.8
3.9 29.3 0.2 5.0 1.0 3.7 10.1 5.6 0.8 1.4 16.0 45.0
1980 3.8 444 0.4 8.1 0.8 4.0 5.5 9.3 0.4 3.2 10.9 68.9
4.7 69.0 1.1 9.0 0.9 4.5 5.6 10.4 0.6 3.9 13.0 96.8
9.0 33.6 0.2 9.3 1.4 10.6 5.9 26.8 0.4 1.7 16.9 82.1
7.5 55.2 0.2 14.7 3.2 7.0 8.6 35.0 0.9 1.3 20.5 113.1
27.7 113.3 0.7 13.4 5.3 9.9 7.4 29.5 1.0 2.3 42.0 168.5
1985 69.8 133.3 1.2 23.4 1.6 9.5 5.1 18.7 0.8 4.2 78.7 189.1
55.8 68.8 1.0 23.3 1.3 5.9 1.9 15.3 0.3 2.9 60.4 116.2
28.0 72.9 2.5 26.6 1.9 94 6.8 22.4 0.2 3.8 39.4 135.0
22.4 147.9 1.2 26.8 1.3 13.1 5.1 23.5 0.4 4.4 30.5 215.9
40.6 251.5 1.6 28.3 1.8 20.5 9.0 29.7 0.3 7.0 53.3 337.0
1990 62.5 291.9 1.7 36.7 2.3 29.4 11.0 30.6 0.2 7.7 77.6 396.2
72.1 394.4 2.2 37.2 3.3 24.4 12.3 27.7 0.2 7.9 90.1 491.5
78.1 551.6 1.9 38.6 3.2 17.7 23.7 22.8 0.3 8.3 107.2 639.0
4.8 277.8 1.4 47.2 3.3 18.2 15.7 29.9 0.2 10.4 25.4 383.5
4.7 242.3 2.6 69.4 4.1 25.5 20.7 35.8 0.1 10.5 32.3 383.5
1995 9.8 259.5 5.5 89.5 4.9 22.7 22.6 36.8 0.2 12.9 43.0 421.3
9.7 304.8 7.8 96.6 3.7 21.5 24.0 40.3 0.2 12.9 45.4 476.2
39.3 393.6 9.1 109.3 2.4 24.6 27.4 434 0.5 13.2 78.7 584.2
21.9 368.3 9.0 118.0 2.0 15.6 28.5 61.5 1.1 16.9 62.5 580.4
10.1 275.5 9.7 138.4 0.4 17.0 39.3 67.3 4.2 19.1 63.7 517.2
2000 57.7 370.0 9.8 169.6 1.4 27.8 45.2 69.1 8.7 19.3 122.8 655.7

Fonte: INE

RELACOES COMERCIAIS E BAL. DE PAGAMENTOS DE PORTUGAL COM OS PALOP - Quadro 2
PORTUGAL/PALQP: Peso do Comércio com os PALOP no Comércio Portugués

(em percentagem,)

Angola Cabo Verde Guiné-Bissau Mocambique S.Tomé e Principe PALOP
M X M X M X M X M X M X
1975 3.10 3.53 0.02 1.14 0.15 0.65 1.49 2.56 0.10 0.32 4.86 8.20
0.96 1.60 0.02 0.93 0.11 0.66 1.14 1.49 0.06 0.22 2.29 4.90
0.48 3.13 0.02 0.76 0.15 0.53 0.44 1.77 0.05 0.28 1.14 6.47
0.14 2.72 0.02 0.67 0.07 0.44 0.39 1.43 0.04 0.35 0.66 5.62
0.23 3.34 0.01 0.57 0.06 0.42 0.61 0.64 0.05 0.16 0.96 5.13
1980 0.16 3.84 0.02 0.70 0.04 0.34 0.23 0.80 0.02 0.27 0.46 5.96
0.15 5.39 0.04 0.70 0.03 0.35 0.19 0.81 0.02 0.31 0.43 7.55
0.24 2.03 0.01 0.56 0.04 0.64 0.16 1.62 0.01 0.10 0.45 4.96
0.17 2.17 0.01 0.58 0.07 0.27 0.19 1.38 0.02 0.05 0.46 4.46
0.48 2.99 0.01 0.35 0.09 0.26 0.13 0.78 0.02 0.06 0.73 4.44
1985 1.06 2.75 0.02 0.48 0.02 0.20 0.08 0.39 0.01 0.09 1.19 3.90
0.78 1.27 0.01 0.43 0.02 0.11 0.03 0.28 0.00 0.05 0.84 2.15
0.29 1.11 0.03 0.41 0.02 0.14 0.07 0.34 0.00 0.06 0.40 2.06
0.18 1.87 0.01 0.34 0.01 0.17 0.04 0.30 0.00 0.06 0.24 2.74
0.27 2.50 0.01 0.28 0.01 0.20 0.06 0.30 0.00 0.07 0.36 3.35
1990 0.35 2.51 0.01 0.31 0.01 0.25 0.06 0.26 0.00 0.07 0.43 3.40
0.38 3.36 0.01 0.32 0.02 0.21 0.06 0.24 0.00 0.07 0.47 4.19
0.38 4.47 0.01 0.31 0.02 0.14 0.12 0.18 0.00 0.07 0.53 5.18
0.02 2.25 0.01 0.38 0.02 0.15 0.08 0.24 0.00 0.08 0.13 3.11
0.02 1.63 0.01 0.47 0.02 0.17 0.09 0.24 0.00 0.07 0.14 2.58
1995 0.04 1.70 0.02 0.59 0.02 0.15 0.09 0.24 0.00 0.08 0.17 2.76
0.04 1.61 0.03 0.51 0.01 0.11 0.09 0.21 0.00 0.07 0.17 2.52
0.13 1.95 0.03 0.54 0.01 0.12 0.09 0.21 0.00 0.07 0.27 2.89
0.07 1.70 0.03 0.54 0.01 0.07 0.09 0.28 0.01 0.08 0.19 2.67
0.03 1.15 0.03 0.58 0.00 0.07 0.11 0.28 0.02 0.08 0.17 2.17
2000 0.14 1.38 0.02 0.63 0.00 0.10 0.11 0.26 0.03 0.07 0.29 2.44

Fonte: INE. Cdlculos do Banco de Portugal



RELACOES COMERCIAIS E BALANCAS DE PAGAMENTOS DE PORTUGAL COM OS PALOP - Quadro 3
PORTUGAL/PALOP: Comércio Bilateral por Grupos de Produtos (6ptica de Portugal)

(em milhées de EUR, pregos correntes)

GRUPOS DE PRODUTOS

Agricolas

Alimentares
Combustiveis Minerais
Quimicos

Plasticos, Borracha
Peles, Couros
Madeira, Cortiga
Pastas Celulésicas, Papel
Matérias Téxteis
Vestudrio

Calcado

Minerais, Minérios
Metais Comuns
Maéquinas, Aparelhos

Veiculos e Outro Mat. de Transp.

Aparelhos de Optica e Preciséo
Outros Produtos

Total
Fonte: INE.

GRUPOS DE PRODUTOS

Agricolas

Alimentares
Combustiveis Minerais
Quimicos

Plasticos, Borracha
Peles, Couros
Madeira, Cortica
Pastas Celulésicas, Papel
Matérias Téxteis
Vestudrio

Calcado

Minerais, Minérios
Metais Comuns
Maéquinas, Aparelhos

Veiculos e Outro Mat. de Transp.

Aparelhos de Optica e Preciséo
Outros Produtos

Total
Fonte: INE.

Angola

37.28
69.02
4.56
28.31
13.58
0.77
2.87
12.06
9.16
8.26
6.86
12.21
32.49
71.94
22.64
10.43
25.90

368.33

Angola

3.56
0.03
14.19
0.00
0.00

0.00
0.00
0.01
0.00

0.70
0.03
0.20
0.30
0.03
2.83

21.90

C. Verde

11.21
13.15
19.68
8.96
4.87
2.59
1.96
3.45
3.57
0.39
0.57
6.81
8.89
20.22
4.75
1.42
5.54

118.01

C. Verde

0.67
0.00

0.03
0.01
0.03
0.01
0.01
0.01
1.68
5.94
0.01
0.03
0.42
0.05
0.06
0.02

8.96

1998
Guiné Mogamb.
1.66 1.35
2.93 4.86
0.21 0.04
0.64 4.64
0.68 2.38
0.00 0.28
0.07 0.23
0.28 1.92
0.12 1.70
0.14 0.81
0.09 0.82
0.67 2.65
1.25 4.14
3.19 27.87
2.83 2.56
0.12 0.90
0.74 4.34
15.63 61.48
1998

Guiné Mogamb.
0.64 941
0.05 0.00

0.07

0.00
0.01 0.00
0.02 0.00
0.79 0.16
0.00 0.00
0.00 18.24
0.00 0.00
0.00 0.30
0.01 0.06
0.04 0.02
0.24 0.07
0.14 0.15
0.00 0.01
0.01 0.03
2.03 28.46

S. Tomé

1.83
5.41
0.18
1.10
0.56
0.01
0.07
0.47
0.84
0.13
0.23
0.83
1.19
2.32
111
0.25
0.38

16.91

S. Tomé

0.83
0.00

0.00
0.00
0.00

0.01
0.07
0.18
0.04
0.00

1.14

Total

53.32
95.37
24.67
43.65
22.06
3.66
5.20
18.16
15.38
9.73
8.57
23.16
47.96
125.54
33.88
13.13
36.90

580.36

Total

15.11
0.09
14.26
0.04
0.02
0.05
0.96
0.01
18.26
1.68
6.25
0.78
0.12
1.00
0.83
0.14
2.90

62.49

Angola

25.63
42.22
3.50
29.44
9.52
0.64
3.34
11.65
4.20
6.45
5.02
10.55
25.96
53.87
20.14
4.98
18.39

275.49

Angola
2.46

5.70
0.00
0.06
0.04
0.44
0.00
0.01
0.01
0.02
0.96
0.03
0.13
0.27
0.02
0.00

10.14

C. Verde

11.66
15.60
19.57
8.80
5.56
4.40
2.93
3.64
3.79
0.60
0.68
8.49
11.67
24.76
8.09
2.11
6.07

138.43

C. Verde

0.50
0.00
0.23
0.02
0.00
0.10
0.00
0.01
0.02
1.92
6.12
0.00
0.01
0.72
0.05
0.03
0.01

9.74

EXPORTACAO
1999
Guiné Mogamb.
1.87 1.15
5.28 5.02
0.16 0.20
0.92 4.95
0.55 2.53
0.05 0.63
0.02 0.31
0.44 1.89
0.15 1.11
1.05 1.24
0.23 0.68
0.38 3.01
0.43 6.18
2.43 30.87
2.15 2.79
0.13 1.04
0.75 3.68
16.98 67.27
IMPORTACAO
1999
Guiné Mogamb.
0.02 19.47
0.00
0.01
0.02
0.02
0.20 0.58
0.02
17.82
0.00
0.96
0.02
0.00 0.02
0.03 0.27
0.12 0.04
0.00
0.02
0.37 39.28

S. Tomé

1.88
5.50
0.10
1.29
0.72
0.01
0.02
0.56
0.48
0.20
0.23
1.06
1.38
2.62
2.14
0.10
0.77

19.05

S. Tomé

4.15
0.00

0.00

0.01
0.02
0.01
0.00

4.20

Total

42.19
73.62
23.53
45.40
18.88
5.72
6.62
18.18
9.72
9.53
6.85
23.48
45.61
114.56
35.31
8.37
29.66

517.23

Total

26.59
0.01
5.92
0.03
0.08
0.16
1.22
0.03

17.85
1.92
7.10
0.99
0.07
1.17
0.50
0.06
0.03

63.73

Angola

23.64
56.99
3.84
38.34
15.26
0.62
4.73
22.09
9.86
5.64
4.83
13.27
33.24
77.43
21.44
8.60
30.13

369.96

Angola
1.83

54.23
0.02
0.05
0.01
0.73
0.00
0.00
0.01
0.07
0.36
0.04
0.15
0.13
0.01
0.02

57.67

C. Verde

11.29
17.67
51.70
10.32
5.54
3.62
2.60
3.98
4.07
0.88
0.52
6.83
10.58
24.74
8.16
1.63
5.46

169.58

C. Verde

0.21
0.00
0.00
0.00
0.01
0.08

0.04
0.02
2.20
6.08
0.00
0.07
0.85
0.14
0.01
0.07

9.78

2000
Guiné Mogamb.
3.67 1.15
7.48 5.70
0.21 0.58
1.02 5.23
0.75 2.74
0.03 0.44
0.07 0.64
0.38 2.43
0.23 1.28
0.45 1.30
0.12 0.98
0.85 3.31
1.73 6.99
4.51 27.21
4.54 2.54
0.12 1.90
1.66 4.70
27.81 69.12

2000
Guiné Mogamb.
0.40 23.78
0.03
0.02
0.98 0.73
0.00
0.00 18.81
0.00
0.77
0.00 0.13
0.00 0.00
0.01 0.17
0.04 0.09
0.00 0.04
0.00 0.66
1.44 45.24

S. Tomé

1.81
4.24
0.39
1.17
1.00
0.02
0.11
0.34
0.57
0.11
0.24
1.08
1.40
3.53
2.28
0.24
0.73

19.28

S. Tomé

8.59

0.01
0.04
0.05
0.00
0.00

8.70

Total

41.55
92.08
56.72
56.07
25.28
4.72
8.15
29.22
16.01
8.38
6.69
25.36
53.94
137.43
38.96
12.49
42.68

655.75

Total

34.80
0.00
54.23
0.06
0.08
0.09
2.44
0.04
18.82
2.20
6.92
0.50
0.12
1.24
0.44
0.07
0.75

122.82



RELACOES COMERCIAIS E BALANCAS DE PAGAMENTOS DE PORTUGAL COM OS PALOP - Quadro 4

Balancas de Pagamentos com os PALOP (6ptica de Portugal)

(em milhées de EUR)

Mercadorias

1996 305.4

1997 368.6

Angola 1998 359.0
1999 274.4

2000 333.1

1996 91.5

1997 103.3

Cabo Verde 1998 112.2
1999 132.3

2000 169.0

1996 18.6

1997 23.1
Guiné-Bissau 1998 14.2
1999 17.1

2000 27.9

1996 18.6

1997 17.6
Mogambique 1998 35.7
1999 30.6

2000 27.5

1996 13.1

& oo 1997 13.3
Trtnsise 1998 16.5
1999 15.2

2000 11.6

Fonte: Banco de Portugal.

Balanca Corrente

Servicos

69.8
136.0
129.8
106.7
106.6

4.4
8.3
6.2
12.7
11.8

-1.7
-1.3
0.9
-1.9
0.2

6.4
1.0
-4.4
13.7
10.7

3.3
1.9
2.6
2.3
0.8

Rendimentos

0.1
34.2
26.1
26.3
35.5

0.3
2.6
1.5
4.7
6.9

-0.3
-0.6
0.1
0.7
-0.3

10.2
12.4
16.9
19.9
10.5

0.8
0.6
0.4
1.1
1.6

Transf.
Correntes

3.8
10.9
13.0

8.2

5.6

-7.6
-8.6
-8.3
-10.0
-22.3

0.1
-0.1
0.3
0.2
-1.0

1.7
2.6
1.5
-7.9
-0.8

0.2
0.1
0.1
-0.1
-0.6

Total

379.0
549.7
527.9
415.5
480.8

88.6
105.6
111.6
139.8
165.3

16.7
21.1
15.5
16.0
26.9

36.9
33.6
49.7
56.2
47.9

17.4
15.9
19.6
18.5
13.4

Balanca de
Capital

-0.2

-1.4

0.3

0.1

-0.8

-0.1
-0.1

0.0
-0.2
-0.6

0.0
0.0
-0.1
0.0
-1.0

-0.9
-0.7
-0.4
-0.3
-2.5

0.0
0.0
0.0
0.0
0.0

Investimento Investimento

Directo
-9.8
-21.3
-24.6
-78.8
-135.3

-0.7
-12.0
-5.5
-38.9
-15.0

-0.3
-8.9
-1.1
-0.8
-3.0

-16.0
-18.4
-19.5
-14.0
-48.5

-0.9
-0.9
-0.7
-1.2

0.1

Balanca Financeira

de Carteira
0.2

0.2

0.1

0.0

-54.9

-30.7

0.0
0.0

0.1
1.8
0.1
-0.1
-12.8

0.0
0.0
0.0
0.0
0.1

Outro
Investimento

63.5
-114.1
13.1
13.7
-21.8

1.2
-2.5
-10.0
58.7
-48.8

12.6
-14.5
2.6
-5.7
10.7

-10.2
-2.6
6.2
-15.8
4.4

0.2
-0.1
-0.4
-0.6
-0.6

Total

53.9
-135.2
-11.4
-65.1
-212.0

0.5
-14.5
-15.5

19.9
-94.4

12.3
-23.3
1.5
-6.4
7.5

-26.0
-19.2
-13.3
-29.8
-56.8

-0.6
-1.0
-1.1
-1.8
-0.5

Balanca
agregada

432.7
413.1
516.8
350.5
268.0

89.1
91.0
96.1
159.4
70.3

29.0
-2.2
16.9

9.6
33.4

10.0
13.7
36.0
26.1
-11.4

16.8
14.8
18.5
16.7
13.0

As balancgas aqui apresentadas estdo em harmonia com as alteragées introduzidas, a partir de Janeiro de 1999, nas estatisticas da balanca de pagamentos elaboradas e divulgadas pelo Banco de Portugal. Estas alteragées

envolveram revisao de conceitos e de metodologias de apuramento de agregados, o que concorre para a nao coincidéncia dos saldos das rubrica mercadorias com os mesmos indicadores implicitos nos dados do INE

dos quadros precedentes.






2. INVESTIMENTO DIRECTO BILATERAL

Encontrando-se em fase de abertura e
restruturagdo, as economias dos PALOP sao
susceptiveis de gerar alguma apeténcia junto
dos investidores portugueses, pelo que se
torna  importante referir, ainda que
sumariamente, 0s desenvolvimentos
observados em 2000 nos programas de
privatizacao daqueles paises.

Em Cabo Verde, esse programa registou
algum abrandamento face a 1999, tendo sido
dominado pelas privatizacdes do sector
financeiro, embora tenha ja incluido
algumas empresas de outros sectores
(construcao e telecomunicagdes). Devera ter
um novo impulso durante 2001, prevendo-se
a sua conclusdo em 2002.

Enquanto que em Mogambique o programa
esta ja praticamente concluido (com um
reduzido movimento em 2000), em S. Tomé
e Principe, o ano foi caracterizado pela
preparacdo das condicOes legais e
processuais para a continuagdo do programa
de privatizacdes, tendo sido aprovado o
relativo as grandes empresas agricolas.

Em Angola e na Guiné-Bissau os programas
de privatizagdo encontram-se ainda em fase
de preparagdo, carecendo de enquadramento
legal coerente no primeiro caso, pelo que se
espera que as vendas mais importantes
deverdo ocorrer durante 2001 em qualquer
destes paises.
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O investimento portugués nos PALOP
atingiu 262.7 milhdes de euros no ano de
2000. Em termos liquidos, e tendo em conta
um montante total de 57.9 milhdes de euros
de desinvestimentos no mesmo periodo, o
fluxo liquido para este grupo de paises
registou 204.8 milhdes de euros.

Do investimento realizado, Angola recebeu
a maior fatia (67%), cimentando a posi¢ao
dominante, seguido de Mogambique (24%,
denotando algum ganho relativo), de Cabo
Verde (6%, caindo bastante apds o ano
excepcional de 1999) e da Guiné-Bissau e S.
Tomé e Principe (ambos rondando 1%,
mantendo sensivelmente o peso relativo).

Grafico Il

Investimento Portugués nos PALOP
(por pais, em milhdes de euros)
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Em termos nominais, o valor deste
investimento cresceu 41.9% relativamente a
1999, decorrendo principalmente  das
subidas em Angola e Mocambique. Embora
correspondendo a taxas de crescimento
elevadas, os acréscimos nominais registados
na Guiné-Bissau e em S. Tomé e Principe
foram bastante pequenos. O fluxo de
investimento para Cabo Verde teve uma
redugdo significativa, regressando aos
valores que tradicionalmente apresentava
antes do elevado investimento de 1999.

As principais receptoras do investimento
efectuado foram as actividades integradas
nos sectores: Actividades Financeiras
(27.6%); Actividades imobilidrias,
alugueres e servigos prestados as empresas
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(24.7%); Industrias transformadoras
(23.7%); e, Construgdo (14.9%).

No que respeita ao desinvestimento, foram
também Angola e Mocambique a registar os
valores mais elevados em termos relativos,
tendo atingido, respectivamente, 22.8% e
24.0% do wvalor do investimento. Em
Angola, o desinvestimento mais acentuado
registou-se no sector Industrias extractivas
(a semelhanca do que vem acontecendo nos
ultimos anos), enquanto em Mogcambique
essa posicao foi ocupada pelo sector
Actividades alugueres e
servigos prestados as empresas.

imobiliarias,

O investimento directo realizado por
Portugal em Angola durante 2000, num
montante total de 176.4 milhdes de euros
(+63.3% que no ano anterior), assentou o
seu crescimento na evolugado das Actividades
imobilidrias, alugueres e servigos prestados
as empresas, Actividades financeiras e
Industrias transformadoras.

Grafico lll
Investimento Portugués nos PALOP

(por sectores de actividade, em percentagem)
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O investimento em  Mocambique
praticamente duplicou face a 1999, tendo-se
cifrado em 64.2 milhdes de euros. Esta
evolucdo deveu-se, fundamentalmente, as
subidas dos valores das rubricas Actividades
imobiliarias, alugueres e servigos prestados
as empresas, Actividades financeiras e
Construgdo.

Para Cabo Verde foi canalizado
investimento no valor de 16.2 milhdes de
euros, o que representa uma quebra de
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60.7% face ao ano anterior. Esta evolucao
foi determinada pela descida do valor
dedicado ao sector da Produgcdo e
distribui¢do de electricidade, gds e agua,
com os restantes fluxos a apresentarem
valores pequenos, repartindo-se em subidas
e descidas.

O investimento na Guiné-Bissau aumentou
65.9%, chegando aos 3.8 milhdes de euros,
influenciado pelo comportamento das
rubricas  Tramsportes, —armazenagem e
comunicagoes € Sector ndo identificado e
particulares. De notar ainda a quebra
continuada dos fluxos destinados as
actividades  enquadradas no  sector
Comércio.

Grafico IV
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O investimento efectuado em S. Tomé e
Principe cresceu cerca de 42.3% em relagao
ao ano anterior, atingindo um montante de
2.2 milhdes de euros. Na base desta
evolugdo estiveram os aumentos registados
em Actividades financeiras e Transportes,
armazenagem e comunicagoes, as quais
constituem as actividades para onde se
destinaram as fatias mais significativas do
fluxo encaminhado para este pais, com
66.4% e 22.4% do total, respectivamente.

O investimento directo dos PALOP em
Portugal cresceu 77.9% relativamente a
1999, a que corresponde um aumento de 0.8
milhdes de euros nesse ano para 1.3 milhdes
de euros em 2000.

EvorucAo pas ECONOMIAS DOS PALoP



Esta evolugdo tem origem nos investimentos
provenientes de Angola, que no ano em
analise apresentaram um incremento de 0.38
milhdes de euros (correspondente a
+63.2%). Para este  comportamento
concorreram principalmente as subidas no
investimento canalizado para as actividades
integradas nos  grupos  Sector  ndo
identificado e particulares e Actividades
imobilidrias, alugueres e servigos prestados
as empresas. Angola continua a ser o maior
investidor em Portugal, de entre os Cinco,
com 73.7% do total, em 2000.

Mocambique contribuiu também para o
crescimento do investimento dos PALOP
em Portugal, com um aumento de 0.18
milhdes de euros (+143.6% que em 1999),
sendo o segundo dos Cinco com 22.4% do
total. Os investimentos destinaram-se
principalmente as Industrias
transformadoras e a Construgdo, tendo as
Actividades financeiras registado algum
decréscimo.

Os investimentos provenientes de Cabo
Verde, no valor de 31 mil euros,
correspondente a 2.4% do total, foram
aplicados no sector do Comeércio. Note-se
que foi registado algum desinvestimento de
Cabo Verde em Portugal, nos sectores
Indtstrias  transformadoras e  Outras
actividades, pelo que em 2000 acabou por
ser um impacto liquido negativo.

S. Tomé e Principe dirigiu investimentos
para o sector Construgdo, no montante de 17
mil euros, equivalente a 1.3% do total. Em
relagdo a Guiné-Bissau, e pelo segundo ano
consecutivo, ndo foi registado qualquer
investimento em Portugal.

BANCOS PORTUGUESES REPRESENTADOS NOS PALOP
(Situagdo em 17 de Agosto de 2001)

PAIS/BANCO FORMA DA REPRESENTACAOQ
ANGOLA
Banco BPI Sucursal em Luanda e nove agéncias

Banco Com. Portugués  Sucursal em Luanda
Banco Africano de Investimento
Banco Espirito Santo Escritorio em Luanda

Banco Totta & Agores  Sucursal em Luanda e seis agéncias

CABO VERDE
Banco Totta & Agores  Sucursal em Praia e duas agéncias
Caixa Geral de Depositos Banco Interatlantico

Banco Comercial do Atlantico

GUINE-BISSAU
Banco Totta & Agores  Sucursal em Bissau

Crédito Predial Portugués Banco Intern. da Guiné-Bissau

MOCAMBIQUE

Banco BPI Banco de Fomento

Banco Com. Portugués  Banco Intern. de Mogambique (BIM)
Banco Comercial de Mogambique
BIM - Investimento
Novo Banco

Banco EFISA Escritorio em Maputo

Banco Totta & Agores  Banco Standard Totta de Mogambique

Caixa Geral de Depositos Banco Com. e de Investimentos

S. TOME E PRINCIPE

Banco Nac. Ultramarino Banco Int. de S. Tomé e Principe

Banco Totta & Agores  Banco Int. de S. Tomé e Principe
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INVESTIMENTO DIRECTO BILATERAL - Quadro 1
Investimento Directo de Portugal nos PALOP

(por sectores de actividade, em milhédes de euros)

1996 1997 1998 1999 2000
Inv. Desinv. Inv. Desinv. Inv. Desinv. Inv. Desinv. Inv. Desinv.
Actividades financeiras 3.44 8.04 1847 0.85 31.97 1.27 36.92 1.06 52.65 0.18
Activ. imob., alugueres e servicos prestados as empresas 5.74 0.16 7.45 0.51 3.08 0.75 2.56 0.71 36.65 0.78
Agricultura, producdo animal, caca e silvicultura 0.02

Alojamento e restauracéo
Comércio (grosso e retalho). Reparacéo de veiculos autom. 0.15 1.95 1.53 0.10 1.81 0.13 2.33 0.13 3.14 0.08

Construcéo 4.10 5.07 10.46 1.40 12.17 2.13  22.07 1.93 2951 6.96

Educagao

Industrias extractivas 3.27 1.64 3.40 11.84 2.83 19.00 2.94 23.62 2.54 3143
Angola  Industrias transformadoras 1.18 0.23 7.73 0.54 10.56 0.84 40.63 0.87 51.25 0.75

Pesca 0.03 0.03 0.08 0.06 0.13 0.20 0.27 0.01 0.39 0.00

Producéo e distribuicédo de electricidade,gés e d4gua
Satde e accdo social

Transportes, armazenagem e comunicacoes 0.06 0.08 0.12 0.16 0.24
Sector néo ident. e particulares 0.03 0.18 1.80 0.03 0.60 0.13 0.45 0.01
Outras activ. de servicos colectivos, sociais e pessoais 0.06 0.05 0.34 0.01 0.04
Total 18.02 17.19 49.42 17.10 63.06 24.93 108.03 28.78 176.40 40.19
Actividades financeiras 0.17 0.04 0.38 0.18 3.63 0.29 4.29 0.38 2.73 0.61
Activ. imob., alugueres e servicos prestados as empresas 0.00 1.08 0.07 1.76 0.42 2.91 0.14 4.92 0.17
Agricultura, producdo animal, caca e silvicultura
Alojamento e restauracéo 0.42
Comércio (grosso e retalho). Reparacéo de veiculos autom. 0.16 0.03 0.07 0.03 0.10 0.05 0.06 0.04 0.09 0.01
Construcéo 0.34 0.21 0.34 0.14 0.34 0.21 1.10 0.17 1.67 0.03
Educagao
Inddustrias extractivas
Cabo Verde Industrias transformadoras 097 123 13.02 113 368 169 450 145 558 0.39
Pesca 0.00
Producéo e distribuicdo de electricidade,gés e d4gua 27.33
Satde e accdo social 0.25
Transportes, armazenagem e comunicacoes 0.21 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.53 0.00 0.01 0.00
Sector néo ident. e particulares 0.07 0.01 0.05 0.09 0.73
Outras activ. de servicos colectivos, sociais e pessoais 0.02 0.01
Total 1.92 1.50 14.89 1.55 957 2.65 4108 218 16.16 1.20
Actividades financeiras 0.02 0.45 8.85 0.40 0.16 0.90 0.25 0.19 0.38 0.30
Activ. imob., alugueres e servicos prestados as empresas 0.08 0.01 0.01 0.01 0.15 0.01 0.01 0.01 0.02 0.00
Agricultura, producdo animal, caca e silvicultura
Alojamento e restauracéo 0.03
Comércio (grosso e retalho). Reparacéo de veiculos autom. 0.85 0.64 1.15 0.61 1.00 0.91 0.99 0.76 0.80 0.13
Construcéao
Educagao
Guiné- Industrias extractivas
Bissau  Inddstrias transformadoras 0.50 0.37 0.88 0.44 0.89 0.66 0.86 0.57 0.80 0.14
Pesca 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Producéo e distribuicdo de electricidade,gés e d4gua
Satde e accdo social
Transportes, armazenagem e comunicacoes 0.56 0.00 0.08 0.00 0.59 0.00 0.17 0.99
Sector néo ident. e particulares 0.02 0.00 0.80 0.19
Outras activ. de servicos colectivos, sociais e pessoais
Total 2.00 1.49 10.98 147 282 249 228 1.52 3.79 0.75
Actividades financeiras 2.82 2.08 12.10 0.05 6.87 0.09 8.49 0.11 15.27 0.16
Activ. imob., alugueres e servicos prestados as empresas 10.88 0.04 4.28 1.98 12.00 4.07 7.04 7.20 2324 7.99
Agricultura, producdo animal, caca e silvicultura 0.30 0.05 0.52 2.82 0.84 0.75 1.10 2.01 1.60
Alojamento e restauracéo 0.06 2.29
Comércio (grosso e retalho). Reparacéo de veiculos autom. 0.23 0.01 0.37 0.11 0.19 0.16 2.25 0.14 3.71 0.03
Construcéo 0.95 0.43 1.81 0.17 1.92 0.43 3.55 0.49 7.91 2.56
Educagao 0.10 0.07 0.13 0.07 0.11 0.10 0.11 0.09 0.09 0.02
. Inddustrias extractivas
Mogambique Industrias transformadoras 2.42 0.59 2.79 0.63 1.52 0.98 7.86 7.73 4.49 1.06
Pesca 1.17
Producéo e distribuicédo de electricidade,gés e d4gua 0.02 0.05
Satde e accdo social 0.08 0.01
Transportes, armazenagem e comunicacoes 0.54 0.00 0.91 0.67 0.53 1.05 0.81 1.21 0.81 1.55
Sector néo ident. e particulares 0.70 0.70 0.04 0.47 1.01 0.02 2.83 0.40
Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais 0.07 0.07 1.43 0.18 0.26
Total 18.99 323 2319 423 27.87 7.72 3220 18.09 64.16 15.39
Actividades financeiras 0.52 0.41 0.66 0.05 1.03 1.49
Activ. imob., alugueres e servicos prestados as empresas 0.01 0.03 0.19 0.10 0.07 0.22 0.07 0.30 0.05 0.32
Agricultura, producdo animal, caca e silvicultura 0.03
Alojamento e restauracéo
Comércio (grosso e retalho). Reparacéo de veiculos autom. 0.04 0.02 0.04 0.04 0.04 0.06 0.04 0.06 0.03 0.05
Construcéao 0.10
Educagao
S. Tomé e Industrias extractivas
Principe Inddustrias transformadoras 0.00 0.00
Pesca 0.00 0.07 0.04 0.06 0.05 0.06 0.04 0.05 0.01

Producéo e distribuicédo de electricidade,gés e d4gua
Satde e accdo social

Transportes, armazenagem e comunicacoes 0.01 0.10 0.11 0.02 0.19 0.12 0.35 0.50
Sector néo ident. e particulares 0.02
Outras activ. de servicos colectivos, sociais e pessoais 0.01 0.01 0.02 0.02
Total 0.06 0.68 0.83 0.24 1.01 0.50 1.57 040 2.24 0.38
Total PALOP 41.00 24.09 99.32 24.59 104.33 38.30 185.16 50.97 262.75 57.92

Fonte: Banco de Portugal. Estatisticas elaboradas a partir do Inquérito ao Investimento de Portugal no Exterior.



INVESTIMENTO DIRECTO BILATERAL - Quadro 2
Investimento Directo dos PALOP em Portugal

(por sectores de actividade, em milhées de euros)

1996 1997 1998 1999 2000
Inv. Desinv. Inv. Desinv. Inv. Desinv. Inv. Desinv. Inv. Desinv.
Actividades financeiras 0.07 0.11 0.05 0.11 0.12
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas 0.02 0.01 1.20 0.01 0.06 0.20
Agricultura, producéo animal, caca e silvicultura 1.99

Alojamento e restauracdo
Comérecio (grosso e retalho). Reparacédo de veiculos autom. 0.80 0.14 0.15 0.55 0.16 0.35 0.17 0.03 0.18

Construcédo 0.01 0.02 0.07 0.19 0.09 0.14

Educacao

Industrias extractivas 0.00 0.04 0.02 0.02 0.02 0.02
Angola  [ndistrias transformadoras 0.00 0.04

Pesca

Producéo e distribui¢ao de electricidade,gés e dgua
Satde e accéo social

Transportes, armazenagem e comunicacoes 1.55 1.89
Sector ndo ident. e particulares 0.33 0.01 0.30 0.00 0.66 0.16 0.10 0.34 0.03
Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais

Total 1.17 0.17 3.33 0.63 3.02 2.40 0.60 0.15 0.98 0.05

Actividades financeiras
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas
Agricultura, producio animal, caca e silvicultura 0.00
Alojamento e restauracédo
Comérecio (grosso e retalho). Reparacéo de veiculos autom. 0.12 0.03
Construcao 0.03
Educacao
Industrias extractivas
Cabo Verde Indistrias transformadoras 0.05
Pesca
Producéo e distribuigéo de electricidade,gés e dgua
Saude e acg¢ao social

Transportes, armazenagem e comunicacoes 0.07 0.31
Sector néo ident. e particulares 0.04 0.03 0.05 0.02
Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais

Total 0.00 0.00 0.11 0.00 034 014 005 0.00 003 0.07

Actividades financeiras
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas 0.02
Agricultura, producéo animal, caca e silvicultura
Alojamento e restauracdo
Comérecio (grosso e retalho). Reparacédo de veiculos autom.
Construcdo 0.03 0.05
Educacao
Guiné- Industrias extractivas
Industrias transformadoras 0.18
Pesca
Producéo e distribui¢ao de electricidade,gés e dgua
Satde e accéo social
Transportes, armazenagem e comunicacoes
Sector ndo ident. e particulares 0.00 0.02 0.02
Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais

Total 0.05 0.00 0.07  0.00 0.02 0.18 0.00 0.00 0.00 0.00

Bissau

Actividades financeiras 0.10 0.12 0.04
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas 0.15 0.20 0.02
Agricultura, producio animal, caca e silvicultura 0.01
Alojamento e restauracédo
Comérecio (grosso e retalho). Reparacéo de veiculos autom. 0.10
Construcao 0.03 0.28 0.01 0.07 0.01
Educacao
. Industrias extractivas

Mogambique [ndystrias transformadoras 0.08 0.04 0.13
Pesca
Producéo e distribuigéo de electricidade,gés e dgua
Saude e acg¢ao social

Transportes, armazenagem e comunicacoes 0.01 0.02
Sector néo ident. e particulares 0.01 0.04 0.36 0.31 0.00 0.03 0.01
Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais

Total 0.02 012 040 046 0.31 040 0.12 0.01 0.30  0.03

Actividades financeiras
Activ. imob., alugueres e servigos prestados as empresas
Agricultura, producéo animal, caca e silvicultura
Alojamento e restauracdo
Comérecio (grosso e retalho). Reparacédo de veiculos autom. 0.01
Construcdo 0.02
Educacao

S. Tomé e Industrias extractivas

Industrias transformadoras

Pesca

Producéo e distribui¢ao de electricidade,gés e dgua

Satde e accéo social

Transportes, armazenagem e comunicacoes

Sector ndo ident. e particulares

Outras activ. de servigos colectivos, sociais e pessoais

Total 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 0.00

Principe

Total PALOP 1.25 0.29 391 1.09 3.69 312 0.77 0.16 1.34 0.15

Fonte: Banco de Portugal. Estatisticas elaboradas a partir do Inquérito ao Investimento Directo do Exterior em Portugal.



3. DivipA OriciaAL DpDOS PALOP a
PORTUGAL

A divida oficial dos PALOP a Portugal -
divida directa ao Estado e por este
garantida - totalizava 1 213 milhdes de
USD em 31 de Dezembro de 2000,
excluindo a divida da Hidroeléctrica de
Cahora-Bassa, no montante de 2 186
milhdes de USD, com a seguinte
distribuigdo por pais:

Divida Oficial dos PALOP a Portugal
(em 31-12-2000)

Milhées USD %

Angola 815 67.2
Mocambique 245 20.2
Guiné-Bissau 65 5.4
Cabo Verde 58 4.8
S. Tomé e Principe 30 2.4

Em relagdo ao ano de 1999, esta divida teve
uma reduc¢do de 44 milhdes de USD, que
resultou da conjuga¢do da diminui¢do da
divida directa em 74 milhdes de USD, e do
aumento da divida garantida em 30 milhdes
de USD.
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Esta reducdo coexiste com a permanéncia e
acumula¢do de atrasos na liquidagdo de
créditos vencidos, cujo valor atingiu os 546
milhdes de USD (+161 milhdes que em
1999) e com a redu¢do da divida vincenda
para 667 milhdes de USD (-205 milhdes que
no ano anterior).

A diminuicdo do valor da divida global foi
determinada pelas redugdes registadas nas
dividas da Guiné-Bissau (4 milhdes de
USD) e, sobretudo, de Mogambique (136
milhdes de USD). A evolugao das
obrigacoes de Angola e Cabo Verde
variaram em sentido inverso, tendo sofrido
acumulagoes de 76 ¢ 19 milhdes de USD,
respectivamente.
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O agravamento da divida oficial de Angola
durante 2000, no montante de 76 milhoes de
USD, representou 10.3% do seu valor global
e resultou do aumento quer da sua
componente directa (+47 milhdes de USD)
quer da garantida (+29 milhdes de USD). No
mesmo sentido evoluiu a divida em atraso
de liquidagdo, passando para 536 milhdes de
USD, o que corresponde a um aumento de
42% relativamente a 1999.

Grafico Il
Angola
(evolugdo da divida oficial a Portugal, em milhdes de USD)
900
20 |
700 1
600 -
500 -
400 1
300 -
200 1
100 H
1995 1996 1997 1998 1999 2000

A evolucao registada na divida deste pais,
caracterizada por redugdes da divida
vincenda e aumentos significativos da divida
em atraso de liquidagdo, tem como causa a
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cessagdo do pagamento do respectivo
servico, originado, em parte, pela nao
afectagdo de fundos, a partir de Maio de
1998, no ambito da Convencao Relativa ao
Controlo dos Fluxos Cambiais Resultantes
do Evergreen Crude Petroleum Sales
Contract.

Os problemas relativos a divida de Angola,
em constante agravamento desde 1997, t€ém
vindo periodicamente a ser objecto de
analise entre os dois paises, sem resultados
praticos até ao momento:

- aquando da realizacdo da V Reunido da
Comissao  Mista de  Cooperagao
Portugal/Angola, no ano de 1996, os dois
paises manifestaram a inten¢do de
promover a conversao de divida em
capital (debt-equity swap);

- no final de 1997, no decurso da visita do
primeiro-ministro portugués a Angola,
procedeu-se a assinatura de um
Memorando de Entendimento para a
constituicido de um Grupo de Trabalho
Conjunto, o qual teve a sua primeira
reunido em Abril de 1999, ndo tendo até a
data  apresentado  propostas  para
negociagao;

- ao longo de 2000, foram feitas algumas
reunides a nivel ministerial sobre a
questdo da divida sem no entanto se
chegarem a conclusdes.

A divida oficial de Mocambique a Portugal
registou uma reducdo substancial, que
atingiu 136 milhdes de USD em 2000, ou
seja, cerca de 35% do seu valor no ano
anterior. Para esta diminuicdo, na sua quase
totalidade proveniente de reducdo da divida
directa, terd concorrido o perdio de 30
milhdes de contos (149.64 milhdes de euros)
no ambito da ajuda apds as cheias de Marco
de 2000.

A divida deste pais foi reestruturada em
1987, 1991, 1992, 1993 e 1996, no ambito
do Clube de Paris. Negociado neste forum,
foi celebrado um acordo de reescalonamento
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com prazo de consolidagdo até Junho de
1999. Neste acordo foram aplicados os
Termos de Ndpoles, que previam a
possibilidade de levar a  efeito
reescalonamentos que poderiam resultar em
reducdes de 67% do valor actualizado
liquido da divida.
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Entretanto, em Junho de 1999, Mocambique
foi declarado beneficiario de assisténcia
excepcional no ambito da “Iniciativa da
Divida para os Paises Pobres Altamente
Endividados” (HIPC), do FMI e do Banco
Mundial. Em Abril de 2000, e ap6s o refor¢o
da Iniciativa, Mogambique qualificou-se
para alivio adicional de divida. No total,
através da HIPC, o pais beneficiara de uma
redugdo do valor da divida externa de 72%
do respectivo valor actualizado liquido.
Neste ambito, Portugal participou com 15
milhdes de USD no Trust Fund associado a
Iniciativa da  Divida, destinados a
Mocambique.

A divida oficial da Guiné-Bissau surgiu de
forma organizada em 1985, com a concessao
de dois empréstimos, no valor global de
USD 24 milhdes, para regularizagdo de
atrasados.

Depois de ter sido reestruturada em 1987,
numa operacdo de 79 milhdes de USD, foi
acordada outra reestruturacao, em 1995, no
ambito do Clube de Paris, abrangendo
divida vencida e vincenda no periodo
compreendido entre 1995 e 1997,
posteriormente alargado para o fim de Julho
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de 1998, a qual sdo aplicaveis os Termos de
Napoles.

Apo6s uma redugdo registada no ano de 1997,
que esteve predominantemente ligada a
negociacdes bilaterais prévias a adesdo do
pais @ UEMOA, a divida oficial da Guiné-
Bissau a Portugal aumentou 8 milhdes de
USD em 1998. Dai em diante, o seu valor
em dodlares norte-americanos tem vindo a
descer (-8 milhoes em 1999 e -6 milhdes em
2000, para se situar em 65 milhdoes de USD
no final do ano passado), reflectindo a
desvalorizagao do escudo face aquela divisa.
Tem-se verificado, no entanto, uma
acumulagao de atrasados.
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A Guiné-Bissau atingiu, em Dezembro de
2000, o Ponto de Decisdo da Iniciativa HIPC
reforgada, qualificando-se para um alivio de
divida de cerca de 85% do seu valor liquido
actualizado.

A divida oficial de Cabo Verde a Portugal
aumentou 50% de 1999 para 2000, chegando
aos 58 milhdes de USD no final de do ano
transacto, principalmente em resultado da
variagdo havida na divida directa ao Estado,
originada pela ndo liquidacdo dos montantes
sacados da Facilidade de Crédito de Apoio a
Convertibilidade do escudo cabo-verdiano.
A divida de Cabo Verde ¢ quase
exclusivamente vincenda, registando apenas
USD 46 mil em situacgdes de atraso.
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A divida de S. Tomé e Principe a Portugal
foi reestruturada em 1995, abrangendo
créditos no valor de USD 28 milhdes. Os
reembolsos serdo aplicados na aquisicao de
activos financeiros em S.Tomé, o saldo em
divida vence juros todos os semestres a taxa
de 3% e as duas primeiras prestagcdes foram
capitalizadas. Decorrido o prazo de 6 anos e
11 meses, a divida ndo convertida sera
reembolsada em 15 anos. No final de 2000,
ao valor da divida reestruturada acrescia
1.28 milhdes de USD de juros em atraso de
liquidagao.
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A semelhanca da Guiné-Bissau, S. Tomé e
Principe atingiu também em Dezembro de
2000 o Ponto de Decisdo da Iniciativa HIPC
reforcada, qualificando-se para uma reducao
de 83% do valor actualizado liquido da
divida externa.
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Divida Oficial dos PALOP a Portugal

(em milhées de USD)

Divida Directa ao Estado (1)

Vincenda Em atraso  Total Vincenda Em atraso

1995 391 62(0) 454
1996 404() 82(d) 486
1997 338() 129 467
Angola
1998 276(€) 199® 475
1999 211 291(@) 502
2000 170®) 379G 549
1995 2 1 3
1996 2 1 3
Cabo Verde 1 2 0 2
1998 11 0 11
1999 21 0 21
2000 38 0 39
1995 71 13 84
1996 80 9 89
Guiné-Bissau 1 68 2 69
1998 72 5 77
1999 61 8 69
2000 57 9 65
1995 360 9 369
1996 372 13 385
e 1997 433 433
1998 422 422
1999 362 362
2000 227 227
1995 28 0 28
1996 28 0 29
S. Tomée 1997 28 28
Principe 1998 28 0 29
1999 29 0 29
2000 28 1 30
1995 852 85 937
1996 886 105 991
Total dos 1997 868 130 998
PALOP 1998 809 205 1014
1999 684 299 983
2000 520 389 909

Fonte: Ministério das Finangas - DGAERI
(a) Inclui créditos adquiridos as OGMA, no valor de 7 milhées de USD.

198

92
178
170
151
110

24
23
22
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34
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22
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272
150
229
212
188
147

(b) Inclui créditos adquiridos @ SPE e as OGMA, no valor de 52 milhées de USD.

(c) Inclui créditos adquiridos as OGMA, no valor de 8 milhées de USD.

(d) Inclui créditos adquiridos @ SPE e as OGMA, no valor de 57 milhées de USD.
(e) Inclui créditos adquiridos, @ SPE e as OGMA, no valor de 3 milhées de USD.
(f) Inclui créditos adquiridos, @ SPE e as OGMA, no valor de 59 milhées de USD.

(g) Inclui créditos adquiridos, @ SPE e as OGMA, no valor de 62 milhées de USD.

(h) Inclui créditos adquiridos as OGMA, no valor de 20 milhées de USD.
(i) Inclui créditos adquiridos, @ SPE e as OGMA, no valor de 75 milhées de USD.

(j) Nao inclui a divida da HCB, que em 31/12/2000 totalizava 2 186 milhées de USD.

16
7
11
34
86
156

16
29

31
37
11
34
86
156

Divida a Médio e Longo prazos
Garantida pelo Estado (2)

Total

213

99
188
204
237
266

24
24
22
20
17
19

65
63
30
22
19
18

303
186
240
246
274
304

Divida a Curto prazo Garantida
pelo Estado (3)

Vincenda Em atraso  Total Vincenda Em atraso

589
496
516
446
362
280

27
25
23
31
38
57

4 71

1 1 80
68

72

61

57

410
406
462
444
381
245

28
28
28
28
29
28

4 1124

1 1 1035
1097

1021

872

667

78
89
139
233
377
536

SO O O -

(=)

120
142
141
239
385
546

Divida Oficial (1D)+(2)+(3)

Total

667
585
655
679
739
815

27
27
24
31
38
58

88
89
69
77
69
65

434 O
448 O)
462 O)
444 O
381 O
245 ()

28
29
28
29
29
30

1244
1178
1238
1260
1257
1213






