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Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. |

I. Dados sobre a Sociedade Gestora dos Fundos de PensGes do Banco de Portugal,
S.A.

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi constituida em 3 de junho de 1988,
tendo por objeto a gestdo dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal.

O capital social da Sociedade é de 1.000.000 de euros.

Saoseus acionistas:

° O Banco de Portugal, com uma participa¢ao que, a 31 de dezembro de 2017, correspondia a 97,85

porcento de capital; e

o Participantes e Beneficidrios do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio Definido, com

uma participagdo que, no seu conjunto, correspondia, na mesmadata, a 2,15 por cento do capital.

Asua Sede e os seus servicos situam-se na Av. da Republica, n257, 72, em Lisboa.

Em 31 dedezembrode2017:
o O Ativo da Sociedade ascendia a 3.584.089,97 euros;
° O Capital Proprio da Sociedade ascendiaa 3.362.543,61 euros;
° O valor global dos Fundos de PensGes sob gestdo fixou-se em 1.965.596.081,97 euros,

correspondendo 1.939.123.818,09 euros ao Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio
Definido e 26.472.263,88 euros ao Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Contribuicdo

Definida.
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Il. Composi¢do dos Orgios Sociais
Assembleia Geral
Presidente Armando da Silva Couto

Secretario Elias Martins Vaz

Conselho de Administragao

Presidente José Agostinho Martins de Matos

Administrador Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Administrador Delegado Norberto Emilio Sequeira da Rosa

Fiscal Unico KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A, representada

por Fernando Gustavo Duarte Antunes

Suplente do Fiscal Unico Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves Girdo de Almeida
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I1l. Relatorio do Conselho de Administragao

Senhores Acionistas,

Em conformidade com as normas legais e estatutarias, vem o Conselho de Administracdo submeter a

apreciacdo de V. Exas. o Relatério e Contas e demais documentos relativos ao periodo de 2017.

1. Atividade desenvolvidaem 2017

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. é a entidade responsavel pela gestao do

Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio Definido (FPBD) e do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal -

Contribuicdo Definida (FPCD).

Compete igualmente a esta Sociedade a elaboracdo das avaliacOes atuariais relativas ao calculo das

responsabilidades inerentes aos planos de beneficios e aos encargos financiados pelo FPBD.

Em 2017, merecem destaque:

Relatoério e Contas 2017

A manutencdo de um elevado grau de solvéncia do Fundo de Pensdes de Beneficio Definido (FPBD) e a
melhoria dos pressupostos de avaliacdo das responsabilidades do Fundo. A gestdo financeira
empreendidaem 2017 gerou ganhos do valor dos ativos face ao valor das responsabilidades do Fundo que
permitiram o financiamento parcial da adog¢do de novas tdbuas de mortalidade da populacao do Fundo.
O resultado positivo do Fundo de Pensdes de Contribuicao Definida. Na sequéncia da restruturacao das
carteiras do Fundo operada em 2016 visando um realinhamento do binédmio risco/retorno deste Fundo, as
3 carteiras de investimento que materializam a perspetiva de ciclo de vida da politica de investimento
atingiram rentabilidades positivas e superiores as alcancadas em 2016, sem prejuizo da manutencdo de
niveis reduzidos de exposi¢cdao aos riscos de mercado, de crédito e de liquidez.
A melhoria dos processos globais de eficiéncia operacional, controlo de custos, gestao de risco e controlo
interno. Em 2017, a SGFP prosseguiu o esforco de mitigacdo do risco operacional associado a sua
atividade. Na vertente de sistemas de informacdo deu-se continuidade a implementacao de processos e
sistemas com o objetivo de mitigacdo de risco, com destaque para o reforco dos mecanismos de
auditabilidade dos sistemas de informacao e o desenvolvimento de novas aplicagdes de suporte ao calculo
das medidas de risco de crédito de referéncia e a gestdo das contas individuais dos participantes do Plano
de Contribuicdao Definida. Na vertente de sistemas de pagamentos, merece referéncia o reforco da
automatizacdo de processos e a obtencao de certificacdo de qualidade, em conformidade com a norma de
referéncia ISO 9001:2015, da atividade de back office, abrangendo as unidades de estrutura envolvidas na
liguidacdo de operagdes financeiras, execucao de operacdes de tesouraria, contabilizacdo e cumprimento
de obrigacdes de reporte no ambito da gestao dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal e da propria

Sociedade Gestora. Na vertente atuarial, procedeu-se a certificacdo, por uma entidade externa, do valor
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Numa perspetiva de controlo interno e governagao, procedeu-se a restruturacdo da SGFP com
autonomizacdo das fungdes de back office e de contabilidade, no sentido de reforcar os mecanismos de
controlo do risco operacional. Iniciou-se também a conceptualizacdo e o desenvolvimento de um modelo

segregado de gestdo de ativos imobiliarios.

2. Carteirade Ativos da Sociedade Gestora

Adicionalmente aos dois Fundos de Pensdes, a Sociedade Gestora gere uma carteira de ativos propria, cujo valor

contabilistico era, em dezembro de 2017, de cercade 2,9 milhdes de euros.

2.1. Estrutura por Classe de Ativos

Em 31 de dezembro de 2017, a carteira encontrava-se investida em divida publica (65,2 por cento), divida
supranacional e paragovernamental (7,6 por cento), divida privada (20,8 por cento), fundos de investimento em
acles (3,8 por cento) e liquidez (2,7 por cento).

Ao longo do ano foram efetuadas altera¢des a composicdo da carteira por classe de ativo, com destaque para um
aumento da exposi¢cdo a divida privada (+16,0 pontos percentuais) e uma reducdo da exposicdo a divida

supranacional e paragovernamental (-14,1 pontos percentuais).

Grafico 1

Exposi¢dao média por classe de ativo em 2017

m Divida Publica 67.6% m Supranacional 4.5%
m Paragovernamental 6.4% = Divida Privada 13.4%
Acgbes 4.4% Liquidez 3.8%
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2.2. Riscosde Mercado

O grau de sensibilidade dos ativos a variacGes de taxas de juro é avaliado com base na duracdo modificada. Em
2017 este indicador situou-se em termos médios em 1,5 e a 31 de dezembro em 1,2, niveis que traduziram uma
reduzida sensibilidade do valor da carteira de divida a variagdes de taxa de juro.

Oriscode reducdo do valor dos ativos decorrente de movimentos de mercado é avaliado e controlado com base no
calculo do Value-at-Risk a 1 ano para um nivel de confianca de 95 por cento.

Esta medida de risco corresponde, em cada momento, a reducao do valor dos ativos, em pontos percentuais, que
se estima ter uma probabilidade de 5 por cento de ser ultrapassada no horizonte temporal de 1 ano, no
pressuposto de estabilizacdo da composicdo da carteira.

O Value-at-Risk a 1 ano da carteira situou-se, a 31 de dezembro de 2017, em 1,4 por cento, tendo assumido um
nivel médio, ao longo do ano, de 2,0 por cento.

A evolucdo, em 2017, do Value-at-Risk da carteira refletiu os ajustamentos observados na duracao modificada da
carteira e nasuaexposicdo a agoes e as alteragcdes verificadas na volatilidade desta classe de ativos.

O risco cambial incorrido pela Sociedade Gestora resultou maioritariamente da exposicao da carteira ao mercado
de agbes. A percentagem dos ativos da carteira expostos a este risco atingiu um nivel médio anual de 3,7 por cento.

A31dedezembroo nivel desteindicador erade 3,3 por cento.

2.3. Riscos de Crédito

O acompanhamento da exposicao da carteira ao risco de crédito é efetuado por recurso ao Credit Value-at-Risk a
95 porcentoalanoeaprobabilidade de default média da carteira de divida.

O Credit Value-at-Risk traduz a perda maxima de valor da carteira expectavel no horizonte de 1 ano, para um nivel
de confianca de 95 por cento, decorrente de alteragdes da qualidade crediticia dos emitentes nela representados,
no pressuposto de que acomposicao da carteira se mantém inalterada.

O Credit Value-at-Risk a 1 ano da componente de obrigacdes situava-se, a 31 de dezembro, em 0,07 por cento,
traduzindo uma reduzida exposi¢do aorisco de deterioragdo da qualidade crediticia da carteira de divida.

A probabilidade de default média da carteira de divida publica é a média ponderada das probabilidades de default
dos emitentes soberanos representados na carteira para o prazo de 1 ano extraidas das cotacdes dos Credit Default
Swaps.

A probabilidade de default média a 1 ano da componente de divida publica era, a 31 de dezembro, de 0,35 por
cento, tendo registado uma descida ao longo de 2017, em resultado da reavaliacdo em baixa, pelos investidores,

dorisco de crédito atribuido aos emitentes da areado euro.

2.4. Rentabilidade

Durante o ano de 2017, a carteira de ativos proprios da Sociedade Gestora obteve uma rentabilidade de cerca de

0,4 por cento, tendo beneficiado do contributo muito positivo da componente de a¢cGes.
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Quadro 1

Rentabilidade por classe de ativo da carteira da Sociedade Gestora

Obrigacbes (Taxa Fixa) 0,1%
Acdes 9,1%
Total 0,4%

3. Situag¢do Patrimonial

A 31de dezembro de 2017, o Ativo Liquido da Sociedade Gestora ascendia a 3.584.089,97 euros, valor que traduz

um aumento de 3,35 por cento face ao registado nofinal de 2016.

O valor da carteira financeira detida para negociacdo ascendia no final do exercicio a 2.796.500,41 euros,

representando 78,0 por cento do ativo liquido.

ASociedade Gestora continua a evidenciar uma elevada solidez financeira, apresentando, no final do exercicio, um

racio de cobertura do ativo liquido pelos capitais préprios de 93,8 por cento.

Ao nivel dos rendimentos, destaca-se:

e O aumento do valor da comissao de gestdo em 64.128,04 euros, para 2.750.698,00 euros. O reforgo da
Comissdo de Gestdo corresponde ao valor da taxa a pagar a Autoridade de Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensdes incidente sobre a contribui¢dao extraordindria de 133,6 milhdes de euros para o
financiamento parcial do acréscimo no valor das responsabilidades por servigos passados do Fundo de
Pensdes de Beneficio Definido, decorrente da adocdo das tabuas de mortalidade TV 88/90-4 para a

populagdo femininae TV 88/90-1 para a populagdo masculina;

e A anulacdo do valor 16.664,64 euros, relacionados com a componente nao utilizada da provisdao para

processos judiciais.
e Aonivel dos gastosimporta referir que:

= Osencargos com pessoal registaram um aumento de 3,0 por cento face a 2016, refletindo o aumento
salarial acordado para o setor e a integracdao nos quadros da Sociedade Gestora de novos

colaboradores;

= Qconjunto de encargos com Fornecimentos, Servigos Externos e Outros Gastos e Perdas registou um
aumento de 4,4 por cento face ao ano anterior devido essencialmente aos projetos de consultoria
informatica desenvolvidos ao longo do exercicio, bem como aos dois projetos de certificagdo de

qualidade e atuarial;
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O Capital Préprio cifrava-se no final do exercicio em 3.362.543,61 euros, tendo o aumento de 48.191,89 euros,
correspondido ao resultado liquido do periodo. O Capital Préprio agrega o capital realizado no valor de 1.000.000
euros, as reservas legais no montante de 173.105,06 euros e as outras reservas no montante de 2.141.246,66

euros, provenientes daincorporagdo dos resultados liquidos de exercicios anteriores.

4. GestaodeRiscos

A avaliagdo e controlo dos riscos associados a atividade desenvolvida assumem particular relevo no
funcionamento da Sociedade Gestora. Esta funcdo é assegurada por uma unidade de estrutura auténoma,
responsavel pela definicdo e monitoriza¢do dos niveis de tolerdncia da organizacao ao risco, nas suas diferentes
vertentes.

Na vertente financeira, este objetivo é assegurado através da definicdo de uma politica de investimentos e do
acompanhamento do seu cumprimento e da evolugdo de indicadores de risco de referéncia.

Na vertente operacional, a funcdo de gestdo de riscos tem como missdo o desenvolvimento e atualizacdo
permanente, em conjunto com as restantes unidades de estrutura, do sistema de gestdo de risco e controlo
interno da Sociedade Gestora, ferramenta através da qual se procede a identificacdo, avaliacdo e monitorizacao
dos diferentes riscos, bem como a identificacdo eimplementacdo de acdes de mitigacdo dos mesmos.

No anexo as demonstragGes financeiras, que constituem parte integrante do presente relatério de gestdo, sao

descritos os procedimentos em vigor relativos ao controlo de riscos.

5. Compliance

Durante o ano de 2017, a Sociedade Gestora garantiu o cumprimento das alteragGes regulatdrias e de
enquadramento da atividade.

Assegurou o cumprimento das obrigacGes legais de reporte a entidades externas dentro dos prazos legalmente
estabelecidos.

Procedeu a revisdo dos contratos Constitutivos e de Gestdo do Fundo de Pensdes de Beneficio Definido e de
Contribuicdo Definida, revisdo esta que decorreu do novo texto da lei dos Fundos de Pensdes.
Iniciou a revisdo dos Estatutos da Sociedade Gestora que se consubstancia na substituicdo de um Fiscal Unico por
um Conselho Fiscal, de forma a assegurar o cumprimento do novo Regime Juridico da Supervisdo de Auditoria (Lei
148/2015 de 9 de setembro).

Assegurou o cumprimento dos requisitos da Diretiva dos Mercados Financeiros (DMIFII) pela Sociedade Gestora e
pelos Fundos de Pensdes.

Contribuiu para a prevenc¢do do branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo, realizando negdcios
com contrapartes financeiras com qualidade crediticia reconhecida internacionalmente, e procedendo a
identificacdo das contrapartes de imobiliario, de acordo com o disposto na legislacdo relativa ao branqueamento
de capitais.

Atualizou a documentacao fiscal na posse do custodiante de forma a assegurar a correta tributacdo dos fundos.
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Iniciou o processo, em articulagdo com o Banco de Portugal, com vista a assegurar o cumprimento das obrigacdes
legais no que se refere ao Regulamento de Prote¢do de dados.

6. Margem de Solvéncia

A margem de solvéncia da Sociedade Gestora, em 31 de dezembro de 2017, correspondia a 123,67 por cento da

exigida de acordo com as regras definidas pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

7. Situacdo Perante a Seguranca Social e o Estado

Nos termos do decreto-lei n2 411/91 de 17 de outubro, declara-se que a Sociedade Gestora ndo tem dividas a

Seguranca Social ou ao Estado.

8. Propostade Aplicacdao de Resultados

Considerando que o resultado liquido do periodo da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de

Portugal, S.A. foide 48.191,89 euros, propde-se a seguinte aplicacdo do mesmo:

Reservalegal: 2.409,59 euros

Reservas livres: 45.782,30euros
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9. NotaFinal

Ao concluir o Relatdrio e Contas do periodo de 2017, o Conselho de Administracdo entende ser de destacar a

confianca e o espirito de colaboracdao demonstrados pelo Banco de Portugal.

A Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes expressa-se o reconhecimento pela forma como

acompanhou a atividade da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A..

Por ultimo, salienta-se o elevado profissionalismo e a dedicacao de todos os Colaboradores da Sociedade Gestora.

Lisboa, 22 de fevereirode 2018

O Conselho de Administragao

Presidente

José Agostinho Martins de Matos

Administrador

Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Administrador Delegado

Norberto Emilio Sequeira da Rosa
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Balanco

Demonstracao dos Resultados por Naturezas
Demonstragao das Alteragdes no Capital Préoprio
Demonstragdao de Fluxos de Caixa

Anexo ao Balango e as Demonstragdes dos Resultados
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Balanco em 31 de Dezembro de 2017

RUBRICAS Notas 31-dez-17 31-dez-16
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 6 170.924,41 236.698,77
Ativos Intangiveis 7 96.943,80 89.826,07
267.868,21 326.524,84
Ativo Corrente
Estado e outros entes publicos 10 2.367,12 6.037,03
Outras contas a receber 11 185.665,38 1.623,23
Diferimentos 12 254.146,67 231.249,14
Ativos financeiros detidos para negociagdo 13 2.796.500,41 2.662.344,56
Caixa e depdsitos bancarios 4 77.542,18 240.021,55
3.316.221,76 3.141.275,51
TOTAL DO ATIVO 3.584.089,97 3.467.800,35
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Préprio
Capital realizado 1.000.000,00 1.000.000,00
Reservas Legais 173.105,06 169.831,53
QOutras reservas 2.141.246,66 2.079.049,66
Resultado liquido do periodo 48.191,89 65.470,53
Total do Capital Préprio 8 3.362.543,61 3.314.351,72
PASSIVO
Passivo ndo corrente
Provisdes 14 0,00 30.348,87
0,00 30.348,87
Passivo Corrente
Fornecedores 11 59.689,74 25.499,17
Estado e outros entes publicos 10 42.802,77 40.673,90
Outras contas a Pagar 11 116.716,85 56.926,69
Diferimentos 12 2.337,00 0,00
221.546,36 123.099,76
Total do Passivo 221.546,36 153.448,63

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO

3.584.089,97

3.467.800,35

(em Euros)

Contabilista Certificado
Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administragao
José Agostinho Martins de Matos
Hélder Manuel Sebastido Rosalino
Norberto Emilio Sequeira da Rosa
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Demonstracao dos Resultados por Naturezas
Periodo findo em 31 de Dezembro de 2017

v

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 31-dez-17 31-dez-16
Vendas e servigos prestados 15 2.750.698,00 2.686.569,96
Fornecimentos e servigcos externos 16 -1.053.641,31 -989.535,02
Gastos com pessoal 17 -1.456.203,99 -1.413.612,75
Provisdes (aumentos/redugdes) 14 16.664,64 0,00
Aumentos/Redugdes de justo valor 18 -31.058,05 -47.294,36
Outros rendimentos e ganhos 19 53.159,65 63.544,46
Outros gastos e perdas 20 -98.086,52 -113.308,20
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 181.532,42 186.364,09
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagido 21 -117.361,20 -100.040,48
Resultado Operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 64.171,22 86.323,61
Juros e gastos similares 22 -140,61 -326,08
Resultado antes de impostos 64.030,61 85.997,53
Imposto sobre rendimento do periodo 9 -15.838,72 -20.527,00
Resultado liquido do periodo 48.191,89 65.470,53
(em Euros)

Contabilista Certificado

Paulo José Antunes Jorge

Relatoério e Contas 2017

O Conselho de Administragdo

José Agostinho Martins de Matos

Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Norberto Emilio Sequeira da Rosa
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v

Demonstracao de Fluxos de Caixa - Periodo findo em 31 de Dezembro de 2017

RENDIMENTOS E GASTOS

Recebimentos de clientes
Pagamentos afornecedores
Pagamentos ao pessoal

Caixa gerada pelas operagoes
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos

Fluxos de caixa das actividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das actividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis
Activos intangiveis
Investimentos financeiros

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Juros e rendimentos similares
Dividendos

Fluxos de caixa das actividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das actividades de financiamento

Pagamentos respeitantes a:
Juros e gastos similares

Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Contabilista Certificado
Paulo José Antunes Jorge

Relatoério e Contas 2017

31-dez-17

2.565.911,04
-825.253,61
-1.335.130,20
405.527,23
-12.168,81
-398.358,30
-4.999,88

-20.450,90
-16.440,72
-3.967.976,21

3.802.206,59
45.802,60
1.767,61
-155.091,03

-166,66
-166,66

-160.257,57
-2.221,80
240.021,55
77.542,18

O Conselho de Administragdao
José Agostinho Martins de Matos
Hélder Manuel Sebastido Rosalino
Norberto Emilio Sequeira da Rosa

31-dez-16

2.686.569,96
-865.908,72
-1.268.814,53
551.846,71
-9.801,31
-280.842,34
261.203,06

-55.624,34
-89.612,81
-3.407.323,24

3.218.996,53
82.039,26
2.235,05
-249.289,55

-326,08
-326,08

11.587,43
651,99
227.782,13
240.021,55

(em Euros)
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ANEXO AO BALANCO E AS DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
NOTA1-INTRODUCAO

A Sociedade Gestora dos Fundos de PensGes do Banco de Portugal, S.A., (“Sociedade Gestora” ou “Empresa”) é
uma sociedade andnima, com sede social na Avenida da Republica n257, 72, em Lisboa, constituida em 3 de julho
de 1988, tendo por principal atividade a administracao, gestao e representa¢dao dos Fundos de Pensdes do Banco

de Portugal.

ASociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., é detida em 97,85 por cento pelo Banco de
Portugal, com sede social na Rua do Comércio n? 148, em Lisboa, sendo o restante capital detido por participantes

e beneficidrios do Fundo de PensGes do Banco de Portugal —Beneficio Definido.

De acordo com o regime juridico aplicavel as sociedades gestoras de fundos de pensdes, a Sociedade Gestora

encontra-se sujeita a supervisdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

Em31dedezembrode 2017, aSociedade Gestora é responsavel pela gestdo dos seguintes fundos:
e FundodePensdesdoBanco de Portugal - Beneficio Definido; e

e FundodePensdesdoBanco de Portugal - Contribui¢do Definida.

O Associado dos Fundos acima mencionados é o Banco de Portugal, com quem a Sociedade Gestora estabeleceu

os respetivos contratos de gestao.

NOTA 2-REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras da Sociedade Gestora foram preparadas de acordo com o Sistema de Normalizacdao
Contabilistica (SNC), conforme disposto no Decreto-Lei n2 158/2009, de 13 de julho. O SNC é composto pelas
Bases para a Apresentacdo de Demonstragdes Financeiras (BADF), Modelos de DemonstracGes Financeiras
(MDF), Cadigo de Contas (CC), Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), Normas Interpretativas (N1)

e Estrutura Conceptual.

As demonstra¢Oes financeiras que incluem o balanco, a demonstracdo dos resultados por naturezas, a
demonstracdo das alteragGes no capital préprio, a demonstracdo de fluxos de caixa e o anexo, foram aprovadas
pelo Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, no dia 22 de fevereiro de 2018, sdo expressas em euros e
foram preparadas de acordo com os pressupostos da continuidade e do regime de acréscimo no qual os itens sdo
reconhecidos como ativos, passivos, capital préprio, rendimentos e gastos quando satisfacam as defini¢cdes e os
critérios de reconhecimento para esses elementos contidos na estrutura conceptual, em conformidade com as

caracteristicas qualitativas da compreensibilidade, relevancia, materialidade, fiabilidade, representagao
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fidedigna, substancia sobre aforma, neutralidade, prudéncia, plenitude e comparabilidade.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas demonstrag¢des financeiras para o periodo
findo a 31 de dezembro de 2017 e na informacdo financeira comparativa apresentada nestas demonstragoes
financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2016.

N3o foram feitas derrogagGes as disposi¢cdes do SNC.

N3o existem contas do balanco e da demonstracdo dos resultados cujos contelidos ndo sejam comparaveis com os

do periodo anterior.
NOTA 3-PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacao das demonstrac¢des financeiras foram as seguintes:

NOTA 3.1 - BASES DE MENSURAGCAO USADAS NA PREPARACAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela
reavaliacdo dos ativos financeiros detidos para a negociacdao ao justo valor.

A preparacao das demonstragdes financeiras de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
requer que o Conselho de Administracao formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplica¢ao
das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos
associados sdao baseados na experiéncia historica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as
circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizacao ndo é
evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questées que requerem
um maior grau de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados
significativos, sdo apresentados na Nota 3.3 - Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboracao das

demonstragdes financeiras.
NOTA3.2-OUTRAS POLITICAS CONTABILISTICAS RELEVANTES

Ativos Fixos Tangiveis

Sdo contabilizados pelo respetivo custo de aquisi¢cdo, deduzidos das depreciagcGes acumuladas e perdas por
imparidade. As deprecia¢Oes sdo registadas numa base duodecimal, a partir do momento em que os bens estdo
disponiveis para a utiliza¢cdo para afinalidade pretendida.

Astaxas de depreciacdo estdo definidas tendo em vista depreciar totalmente os bens até ao fim da sua vida util. Os

prazos de vida Util esperada sdo os seguintes:

Periodo de vida util

Equipamento basico 10
Equipamento administrativo 3al0
Outros ativos fixos tangiveis 10

(em Anos)

Relatoério e Contas 2017 20



Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. vV

Os eventuais ganhos ou perdas provenientes do abate ou da alienacdo sao determinados pela diferenca entre os
valores efetivamente recebidos e a quantia escriturada do ativo, sendo reconhecidos como rendimentos ou gastos

nas demonstrag¢desfinanceiras do periodo.
Ativos Intangiveis

A Sociedade Gestora reconhece um ativo intangivel sempre que o mesmo for identificavel, exercer o controlo
sobre o mesmo, seja provavel que fluam beneficios econdmicos futuros para a Sociedade Gestora e o seu custo

possa ser fiavelmente mensurado.

As vidas Uteis dos ativos intangiveis sdo classificadas como finitas ou como indefinidas.

Ativos intangiveis com vida util finita

Os ativos intangiveis com vida util finita encontram-se registados ao custo de aquisi¢ao deduzido das respetivas
amortizagdes acumuladas e das perdas porimparidade.

O registo das amortiza¢Oes é efetuado, em base duodecimal, ao longo da vida util estimada dos ativos, variando no
caso das aplicagGes informaticas entre 3 a 6 anos, e avaliados quanto a imparidade, sempre que existe uma
indicacdo de que o ativo possa estar em imparidade (ou, alternativamente, uma indicagdo de que o valor

contabilistico do ativo excede o seu valor recuperdvel).

A rubrica é composta essencialmente por aplicagdes informaticas, nomeadamente programas e licencas,
registadas inicialmente ao custo de aquisi¢do, incluindo todos os encargos necessarios para colocar cada aplicacdo

em condic¢des de ser usada pelo utilizador.
Ativos intangiveis com vida util indefinida

Os ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados mas, quando aplicavel, sdo testados anualmente
guanto aimparidade, independentemente de haver ou ndo indicios de que possam estar em imparidade.

A Sociedade Gestora ndao detém ativos intangiveis com vidas indefinidas.

Ativos e Passivos por Impostos Diferidos

Os impostos diferidos sdo calculados tendo por base as diferengas temporarias, entre os montantes ativos e
passivos, que resultam da divergéncia entre os critérios contabilistico e fiscal.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados anualmente, utilizando as taxas de
tributacdo que, de acordo com toda a informagao disponivel, se espera que estardo em vigor a data da reversao

das referidas diferencas.
Estado e Outros Entes Publicos

Os saldos ativos e passivos desta rubrica sdo apurados com base na legislagdo em vigor.
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O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base no resultado tributavel (o qual difere do resultado
contabilistico) da Empresa, de acordo com as regras fiscais aprovadas a data de balan¢o no local da sede da

Empresa.

Outras Contas a Receber

Os valores registados na rubrica de outras contas a receber encontram-se valorizados ao justo valor, deduzido de

eventuaisimparidades.

Diferimentos Ativos e Passivos

Nesta rubrica estdo refletidas transacdes e outros acontecimentos relativamente aos quais nao é adequado o
integral reconhecimento nos resultados do periodo em que ocorreram, mas que devem ser reconhecidos nos

resultados de periodos futuros.

Ativos Financeiros Detidos para Negociacao

Estes ativos sdao adquiridos com o intuito de realizacdo de ganhos, quer tendo por base os rendimentos, quer
atravésda flutuacao de valores.

As compras e vendas de ativos financeiros sdo registadas no momento da transacdao e sao imediatamente
reconhecidas ao justo valor.

Os ganhos e as perdas, realizados ou ndo realizados, decorrentes das altera¢gdes ao justo valor, sdo incluidos nas
demonstragdes financeiras no periodo a que respeitem, nas respetivas contas de resultados.

O justo valor dos investimentos é calculado com base em precos de mercado. No caso de titulos cotados, cuja
cotacado se afaste de forma significativa do justo valor de realizacao, é utilizada, para efeito de valorizacao, uma
metodologia econdmica ajustada ao tipo de ativo financeiro em causa. Assim, recorre-se a precos utilizados em
transacoes recentes de ativos semelhantes, efetuadas entre partes independentes, bem como a analise do fluxo
de caixa descontado.

A valorizacao de titulos cotados, que apresentem reduzida liquidez nos mercados regulamentados e que sejam
maioritariamente transacionados em operacGes fora de bolsa, é efetuada através de recurso a precos
disponibilizados pelos principais fornecedores de informacgao financeira.

Os juros e os encargos sao registados nas respetivas contas no momento em que é estabelecido o direito ao seu
recebimento ou pagamento, respetivamente, exceto no caso dos dividendos, que apenas sdao registados no

momento do seu recebimento efetivo.

Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos nesta rubrica correspondem aos valores de Caixa e outros depdsitos, venciveis a menos de

trés meses e que possam ser imediatamente mobilizdveis com risco insignificante de altera¢do de valor.
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Transagoes em moeda estrangeira
As transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para euros a taxa de cambio em vigor na data da transacao.

Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cambio em

vigor na data do balanco. As diferengas cambiais resultantes desta conversdo sdao reconhecidas nos resultados.

Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes apenas quando a empresa tem uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante dum acontecimento passado, e seja provavel que para a liquidacao dessa obrigacdo ocorra uma saida
de recursos que incorporem beneficios econédmicos e o valor da obrigacao possa ser razoavelmente estimado. O
montante reconhecido das provisGes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de relato dos
recursos necessarios para liquidar a obrigacao. Tal estimativa é determinada tendo em consideracao os riscos e

incertezas associados a obrigacao.

As provisdes sdo revistas em cada data de relato e sdo ajustadas de modo a refletira melhor estimativa a essa data.

Fornecedores

As contas a pagar afornecedores sao reconhecidas inicialmente pelo respetivo valor de custo.

Outras Contas a Pagar

As contas a pagar estdo mensuradas ao custo.

Reconhecimento de Rendimentos e Gastos

O registo dos rendimentos e gastos é efetuado de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, segundo o
qual estes sao reconhecidos a medida que sdao gerados ou incorridos, independentemente do momento em que

sao recebidos ou pagos, respetivamente.

Os rendimentos apenas sdo reconhecidos desde que seja provavel que fluam para a Sociedade Gestora os
beneficios econdmicos futuros, associados a cada transacdao e que a quantia do rédito possa ser fiavelmente

mensurada.

Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor daretribuicao recebida ou areceber.
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Impostos sobre o rendimento do periodo

O imposto sobre o rendimento do periodo é calculado com base no resultado tributdvel da Empresa e considera a
tributacdo diferida. O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base no resultado tributavel (o qual
difere do resultado contabilistico) da Empresa, de acordo com as regras fiscais aprovadas a data de balango no local
da sede da Empresa. A Empresa encontra-se sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (“IRC”) ataxa de 21 por cento sobre a matéria coletdvel. A tributagao é acrescida de Derrama de
1,5 por cento sobre o lucro tributdvel, resultando numa taxa de imposto agregada de 22,5 por cento. Os impostos
diferidos referem-se a diferengas tempordarias entre os montantes dos ativos e passivos relevados
contabilisticamente e os respetivos montantes para efeitos de tributagao. Os ativos e passivos por impostos
diferidos sdo calculados, e periodicamente avaliados, utilizando as taxas de tributagcdo aprovadas a data de
balanco, ndo se procedendo ao respetivo desconto financeiro. Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos
somente quando for provdvel que lucros tributdveis estardo disponiveis contra os quais as diferengas temporarias
dedutiveis possam ser utilizadas. Na data de cada balango, é efetuada uma reapreciacdo das diferencgas
temporarias subjacentes aos ativos por impostos diferidos no sentido de as reconhecer ou ajustar, em fungao da
expectativa atual da sua recuperagado futura. O prazo de reporte dos prejuizos fiscais apurados nos periodos de
tributacdo de 2014 a 2016 é de 12 anos. Para os exercicios de 2012 e 2013, bem como para os periodos de
tributagdo que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2017, o prazo de reporte dos prejuizos fiscais é de 5 anos.
Adicionalmente, a dedugado de prejuizos fiscais reportaveis esta limitada a 70 por cento do lucro tributavel, sendo
esta regra aplicdvel as dedugdes efetuadas nos periodos de tributagdo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2015,
independentemente do periodo de tributagdo em que tenham sido apurados. O imposto sobre o rendimento é
reconhecido na demonstragdo dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em
capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais préprios. Os impostos diferidos
reconhecidos nos capitais préprios, sdo registados em resultados, no momento em que forem reconhecidos em
resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem. Em conformidade com o estabelecido no pardgrafo 68 da
Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 25, a Empresa procede a compensag¢do dos ativos e passivos por

impostos diferidos sempre que a Empresa:

i. Tiver um direito legalmente executdvel de compensar ativos por impostos correntes contra passivos por

impostos correntes; e

ii. Osativos porimpostos diferidos e os passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre

orendimento lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributdvel.

Acontecimentos apds a data de balango

As demonstracdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos até 22 de fevereiro de

2018, data em que foram aprovadas pelo Conselho de Administracdao conforme referido na Nota 2.
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Os eventos ocorridos apds a data do balanco sobre condicdes que existiam a data do balanco sdo considerados na

preparacao das demonstragdes financeiras.

NOTA3.3-PRINCIPAIS ESTIMATIVAS EJULGAMENTOS

Na preparacao das presentes demonstracdes financeiras foram elaboradas estimativas e adotados pressupostos
gue afetam o valor contabilistico dos ativos, passivos, réditos e gastos, bem como os passivos contingentes, se
aplicavel.

Na elaboragdo dos pressupostos e das estimativas utilizadas foi considerada a informacao disponivel até a data de
aprovacao das contas pelo Conselho de Administracao.

As Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro requerem que sejam efetuadas estimativas e julgamentos no
ambito da tomada de decisdo sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no
total do ativo, passivo, capital préprio, gastos e rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e
julgamentos efetuados, nomeadamente no que se refere ao efeito dos gastos e rendimentos reais. As principais
estimativas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos sdo discutidos nesta nota com o
objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados pela Sociedade
Gestora e a sua divulgacdo. Uma descricao detalhada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela
Sociedade Gestora é apresentada na Nota 3.2 do Anexo. Considerando que podem existir alternativas ao
tratamento contabilistico adotado pela Sociedade Gestora, os resultados reportados poderiam ser diferentes caso
um tratamento diferente tivesse sido escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas
efetuadas sdao apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posicao

financeira da Sociedade Gestora e o resultado das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.
Provisées

A quantiareconhecida como uma provisao é a melhor estimativa do dispéndio exigido para liquidar uma obrigacao
presente a data do balanco. Justo valor dos instrumentos financeiros O justo valor é baseado em cotagdes de
mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacao é determinado com base na utilizacdo de precos de
transacOes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢cdes de mercado ou com base em metodologias de
avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa futuros, descontados considerando as condi¢des de mercado,
o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a
utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor. Consequentemente, a utilizacdo de
diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacdao de determinado modelo,

poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.
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Imparidade dos ativos néo correntes

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo revistos para efeitos de imparidade sempre que existam factos ou
circunstancias que indicam que o seu valor liquido poderd ndo ser recuperavel. A Sociedade Gestora revé com uma
periodicidade anual os pressupostos que estdo na base do julgamento dos testes de imparidade em ativos
intangiveis de vida util indefinida. Os pressupostos utilizados sdo sensiveis a altera¢cdes dos indicadores
macroecondmicos e os pressupostos do negdcio utilizado pela gestao. Considerando as incertezas quanto ao valor
de recuperacdo do valor liquido dos ativos fixos tangiveis e intangiveis, pelo facto de se basearem na melhor
informacao disponivel a data, as alteracdes dos pressupostos poderao resultar em impactos na determinacao do

nivel deimparidade e, consequentemente, nos resultados da Sociedade Gestora.
Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros devedores

As perdas porimparidade relativas a saldos devedores sdo baseadas na avaliacdo efetuada pela Sociedade Gestora
guanto a existéncia de prova objetiva de imparidade e da probabilidade de recupera¢do dos saldos das contas a
receber, antiguidade de saldos, anulagdo de dividas e outros fatores incluindo o fator de atualizagao financeira (a
taxa de juro original efetiva ou que resultaria no momento do reconhecimento inicial do ativo em causa). Existem
determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos das
contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteragbes da conjuntura econdmica, das
tendéncias setoriais, da deterioracdo da situagdo crediticia dos principais clientes e de incumprimentos
significativos. Este processo de avaliacdo estd sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As alteracdes destas
estimativas podem implicar a determinacao de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes

impactos nos resultados.
Impostos sobre os lucros

Existem diversas transagdes e calculos para os quais a determinagdo do valor final do imposto a pagar é incerto
durante o ciclo normal dos negécios. Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente
dos impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo. Em Portugal, de acordo com a
legislagdao em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto quando tenha havido prejuizos
fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecdes, reclamagdes ou impugnacoes,
casos em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao prolongados ou suspensos. Desta forma, é possivel
que ocorram correcées a matéria coletdvel, resultantes principalmente de diferengas na interpretagdo da
legislagdo fiscal. No entanto, é convicgao da Sociedade Gestora, de que ndo havera corregdes significativas aos

impostos sobre os lucros registados nas demonstrac¢des financeiras.
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NOTA3.4-PRINCIPAIS PRESSUPOSTOS RELATIVOS AO FUTURO

Nao foram identificadas situacGes que sejam suscetiveis de provocar ajustamentos materiais nas quantias
escrituradas de ativos e passivos durante o ano seguinte ou mesmo que coloquem em causa a continuidade da

Sociedade Gestora.
NOTA3.5-PRINCIPAISFONTES DEINCERTEZAS DAS ESTIMATIVAS

As principais fontes de incertezas encontram-se detalhadas na Nota 3.3.

NOTA4-FLUXOS DE CAIXA

A Demonstracdo de Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, através do qual sdo divulgados os
recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de investimento e de financiamento.
A Empresa classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os juros e os dividendos

recebidos como atividades de investimento.

Arubrica de caixa e depdsitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

31-dez-17 31-dez-16
Caixa 750,00 750,00
Depositos a ordem 76.792,18 239.271,55
77.542,18 240.021,55
(em Euros)

NOTA 5 — POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERAGOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E
ERROS

No exercicio de 2017, ndo foram alteradas politicas contabilisticas que afetassem as demonstracdes financeiras da
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NOTA 6-ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

No quadro seguinte apresentam-se os movimentos ocorridos na rubrica de ativos fixos tangiveis, incluindo as

respetivas depreciacdes acumuladas:

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Valor bruto:

Equipamento Basico
Equipamento Administrativo
Outros Ativos Tangiveis

Depreciagdao acumulada e imparidade:
Equipamento Basico
Equipamento Administrativo

Outros Ativos Tangiveis

Total

NOTA 7-ATIVOS INTANGIVEIS

Os movimentos narubrica de ativos intangiveis durante o ano 2017 sdo analisados como segue:

ACTIVOS INTANGIVEIS

Valor bruto:
Programas de Computador

Depreciagao acumulada e imparidade:
Programas de Computador

Total
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Saldo inicial

379.203,24
731.265,05
92.643,23
1.203.111,52

256.631,36
629.229,70

80.551,69
966.412,75
236.698,77

Saldo inicial

900.039,55

900.039,55

810.213,48

810.213,48
89.826,07

Aumentos

0,00
17.788,49
0,00
17.788,49

0,00
16.896,18
0,00
16.896,18
892,31

Aumentos

81.763,16

81.763,16

0,00

0,00
81.763,16

Diminuigoes

0,00
16.896,18
0,00
16.896,18

43.835,35
37.584,79
2.142,71
83.562,85
-66.666,67

Diminuigdes

40.847,08
40.847,08
33.798,35

33.798,35
7.048,73

Saldo final

379.203,24
732.157,36
92.643,23
1.204.003,83

300.466,71
649.918,31
82.694,40
1.033.079,42
170.924,41

(em Euros)

Saldo final

940.955,63
940.955,63
844.011,83
844.011,83

96.943,80

(em Euros)
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Os ativos intangiveis em curso estdo relacionados com aimplementacdo de um novo sistema informatico.

INVESTIMENTOS EM CURSO

Saldo inicial Aumentos Diminuigbes Saldo final
Ativos intangiveis em curso 40.847,08 0,00 40.847,08 0,00
40.847,08 0,00 40.847,08 0,00
Total 40.847,08 0,00 40.847,08 0,00
(em Euros)

NOTA 8-CAPITALPROPRIO

O capital social da Sociedade Gestora encontra-se totalmente subscrito e realizado, sendo representado por
200.000 agdes com o valor nominal de 5 euros cada.
A lista de acionistas, conforme o estipulado no n.2 4 do art.2 448 do cddigo das Sociedades Comerciais, com

referénciaa31de dezembrode 2017, é aseguinte:

Titularidade AgoOes Detidas %

Banco de Portugal 195.699 97,85%

Avaria¢do na estrutura de capitais préprios consta do mapa da demonstragdo das altera¢des no capital préprio.
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NOTA9-IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO

Ataxa efetiva de imposto sobre rendimento de capitais (IRC) em 2017 e 2016 foi a seguinte:

31 Dez. 2017 31 Dez. 2016

Resultados antes de impostos 64.030,61 85.997,53
Imposto com base na taxa nominal 21,00% 13.446,43 21,00%  18.059,48
Derrama 1,50% 960,46 1,50% 1.289,96
Tributagdo auténoma 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Outros 2,24% 1.431,83 1,37% 1.177,56
Imposto registado na conta de ganhos e perdas 24,74% 15.838,72 23,87% 20.527,00

(em Euros)

NOTA 10-ESTADO EOUTROS ENTES PUBLICOS

Ossaldos detalhados desta rubrica do balanco, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, sdo os seguintes:

31-dez-17 31-dez-16

Estado e Outros Entes Publicos

ATIVO CORRENTE

Imposto sobre o rendimento 2.367,12 6.037,03

2.367,12 6.037,03

PASSIVO CORRENTE

Retengdo de Impostos 50,27 10,00
Imposto sobre o Valor acrescentado 31.210,40 31.673,06
Outros Impostos 11.542,10 8.990,84

42.802,77 40.673,90

(em Euros)
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Nos termos da legislacdo em vigor, a Sociedade Gestora esta sujeita ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC), encontrando-se enquadrada como exercendo “Atividades de Gestdo de Fundos” - CAE 66300,
sujeita aoregime geral de tributacdo de rendimentos.

Adicionalmente, em cada periodo de tributacdo incide ainda uma derrama, sobre o lucro tributavel ndo isento de
IRC, fixada pelo Municipio de Lisboa, até ao valor maximo de 1,5 por cento.

Os registos contabilisticos referidos sdao efetuados nas demonstrac¢des financeiras do periodo de acordo com o
preconizado pela “NCRF 25 Impostos sobre o Rendimento”.

Conforme os termos legais, a Sociedade Gestora procedeu a liquidagao por conta deste imposto, nos meses de
julho, setembro e dezembro de 2017, no montante total de 18.193,14 euros. A este valor acrescem ainda
retencdes na fonte, no montante de 7,85 euros, relativas a rendimentos obtidos pela detencdo de divida emitida
por entidades residentes.

As declarag0es fiscais da Sociedade Gestora podem ser revistas e corrigidas, por parte das autoridades fiscais,
durante um periodo de 4 anos, sendo que as declara¢des da Seguranca Social podem ser revistas durante um
periodo de 5anos. As declaracdes revistas e corrigidas aplicam-se as exce¢des previstas na Lei.

A Administracdo da Sociedade Gestora considera que eventuais corre¢des resultantes de revisdes fiscais,
aplicaveis aos periodos passiveis de revisao, ndao deverdo ter impacto significativo nas demonstragdes financeiras
apresentadas.

Apenas sao registados ativos por impostos diferidos se existirem expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros

suficientes para os utilizar.
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NOTA 11 - OUTRAS CONTAS A RECEBER, A PAGAR E DE FORNECEDORES

Estas rubricas decompdem-se essencialmente da seguinte forma:

ACTIVO CORRENTE
Impostos Diferidos
Banco de Portugal - Associado
Comissao de Custddia a Receber
Caugdes Prestadas

Outros

PASSIVO CORRENTE
Fornecedores c/c
Fornecedores de Investimentos
Servigos de Auditoria
FSE a Liquidar

Outros Devedores e Credores

Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos
de Pensdes

O valor de 184.189,01 euros registado no ativo corresponde a faturas, que foram liquidadas pelo Banco de

Portugal noinicio de janeiro de 2018.

31-dez-17

184.189,01

354,20

524,22

597,95

185.665,38

59.689,74

24.475,36

9.471,00

10.556,40

72.214,09

176.406,59

31-dez-16

1.099,01
0,00
524,22
0,00

1.623,23

25.499,17
2.662,41
9.471,00

500,52

44.292,76

82.425,86

(em Euros)

O montante de fornecedores regista os respetivos movimentos das contas correntes.
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NOTA12-DIFERIMENTOS

Arubrica de Diferimentos descrimina-se como se segue:

31-dez-17 31-dez-16
ATIVO CORRENTE

Gastos a Reconhecer

Equipamento informatico e outros 16.110,16 16.611,97
Software e Custos de Manutengdo 216.621,15 187.973,01
Assinaturas e Documentagao Técnica 1.034,05 1.106,79
Seguros 92,55 3.838,67
Rendas e Alugueres 20.288,76 20.179,05
Outros 0,00 1.539,65

254.146,67 231.249,14
PASSIVO CORRENTE
Rendimentos a Reconhecer
Honorarios 2.337,00 0,00
2.337,00 0,00
251.809,67 231.249,14

(em Euros)

NOTA 13- ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARANEGOCIAGCAO

A composicdo da carteira de titulos, no final do periodo de 2017, era composta conforme o quadro seguinte:

TiTULOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

31-dez-17 31-dez-16
Valor Juro Valor de
Moeda Quantidade e Valias ) Valor de Balango
aquisi¢do * Corrido Balango
Ativos Financeiros Detidos para
Negociagao
Bilhetes do Tesouro EUR 272.000,00 272.521,99 -175,39 0,00 272.346,60 266.066,18
Titulos do Tesouro EUR 1.491.000,00 1.595.741,76 -9.301,64 13.946,30 1.600.386,42 1.491.804,19
Obrigagdes Diversas EUR 562.000,00 604.333,23 -11.390,27 3.435,86 596.378,82 138.370,69
Titulos de Divida Supranacionais
. EUR 216.000,00 218.394,08  -1.540,88 1.341,12 218.194,32 628.518,10
e Paragovernamentais
FIM EUR 2.531,00  102.02870  7.165,55 0,00 109.194,25 137.585,40
Total 2.543.531,00 2.793.019,76 -15.242,63 18.723,28 2.796.500,41 2.662.344,56
* Corresponde ao custo de aquisi¢céo para os titulos adquiridos em 2017 (em Euros)

e ao valor de mercado, em 31 de Dezembro de 2016, para os restantes titulos
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Bilhetes do Tesouro
Portuguese Treasury Bill 2018/03/16
Portuguese Treasury Bill 2018/05/18

Obrigacdes Diversas
BASGR Bond 2018/10/01 1.5 PCT
J&J Bond 2019/06/11 4.75 PCT
Linde Bond 2019/06/11 1 PCT
NESTLE Bond 2019/07/19 1.50 PCT
PROCTER&GAMBLE Bond 2020/12/07 4.125 PCT
RABOBANK Bond 2018/01/15 4.75 PCT
ROCHE Bond 2018/06/25 2 PCT
Sanofi Bond 2019/10/11 4.125 PCT
SAPSE Bond 2018/11/20 FRN

Titulos do Tesouro
Spanish Government Bond 2018/01/31 4.5 PCT
Spanish Government Bond 2019/01/31 0.25
Spanish Government Bond 2019/10/31 4.3
Spanish CPI-linked Treasury Bond 2019/11/30 0.55 PCT
French CPI-linked Treasury Bond (0.A.T.) 2019/07/25 0.25 PCT
French Government CTZ 2021/05/25
Buoni Ordinari del Tesoro 2019/03/01 4.5 PCT
Buoni Ordinari del Tesoro 2019/12/01 1.05 PCT
Italian Government Inflation Linked Bond 2018/09/15 1.7 PCT
Italian Government Inflation Linked Bond 2019/09/15 2.35 PCT

Titulos de Divida Supranacionais e Paragovernamentais
EFSF Sovereign Bond 2018/04/16 0.875 PCT

Fundos de Investimento Mobiliario
ETF - Ishares MSCI Australia
ETF - Canada: S&P/TSE 60 Index
ETF - Credit Suisse SMI
ETF - DJ Euro Stoxx 50 (Germany)
ETF - DJ Euro Stoxx 50 (Luxembourg)
ETF - Ishares MSCI Japan
ETF - Sweden: OMX Index
ETF - Ishares MSCI Singapore
ETF - Powershares QQQ Nasdaq 100
ETF - Powershares QQQ S&P 500 Low Volatility
ETF - Dow Jones Industrial Average 30
ETF - S&P 500
ETF - MSCI Emerging Markets (Deutsche Bank)

Total

* Corresponde ao custo de aquisigdo para os titulos adquiridos em 2017

31-dez-17

Quantidade

14.000,00
258.000,00

272.000,00

62.000,00
100.000,00
62.000,00
106.000,00
100.000,00
7.000,00
7.000,00
55.000,00
63.000,00

562.000,00

229.000,00
255.000,00
10.000,00
190.000,00
63.000,00
113.000,00
38.000,00
182.000,00
95.000,00
316.000,00

1.491.000,00

216.000,00

216.000,00

160,00
341,00
125,00
209,00
144,00
288,00
491,00
140,00
11,00
270,00
7,00
86,00
259,00

2.531,00

2.543.531,00

e ao valor de mercado, em 31 de Dezembro de 2016, para os restantes titulos
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Valor
aquisi¢do *

14.016,51
258.505,48

272.521,99

63.194,01
112.403,00
64.257,77
109.746,33
116.410,00
7.351,33
7.171,29
60.574,80
63.224,70

604.333,23

236.707,42
256.958,38

11.201,47
200.931,56

67.845,08
114.569,87

41.413,55
186.233,83
100.372,80
379.507,80

1.595.741,76

218.394,08

218.394,08

3.059,86
5.431,77
9.699,04
14.071,96
4.994,64
13.335,77
8.783,00
2.638,99
1.232,94
10.618,18
1.307,63
18.217,26
8.637,66

102.028,70

2.793.019,76

Valias

-5,31
-170,08

-175,39

433,27
-3.295,00
-607,33
-854,65
-4.309,00
-339,08
-95,41
-1.376,10
-80,43

-11.390,27

-6.880,73
-270,28
-354,47

728,27
142,16
-432,66

-1.317,09
317,19
-185,57
-129,76

-9.301,64

-1.540,88

-1.540,88

32,91
17,10
474,25
1.212,21
344,88
1.077,43
377,17
398,60
202,28
132,76
138,64
980,59
1.776,73

7.165,55

-15.242,63

Juro Corrido

0,00
0,00

0,00

231,86
715,75
603,44
718,77
271,23
318,84
72,49
503,48
0,00

3.435,86

9.429,78
583,36
71,86
90,60
72,74
0,00
571,57
157,50
491,96
2.476,93

13.946,30

1.341,12

1.341,12

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

18.723,28

Valor de Balango

14.011,20
258.335,40

272.346,60

62.992,60
109.823,75
64.253,88
109.610,45
112.372,23
7.331,09
7.148,37
59.702,18
63.144,27

596.378,82

239.256,47
257.271,46

10.918,86
201.750,43

67.775,66
114.137,21

40.668,03
186.074,14
100.679,19
381.854,97

1.600.386,42

218.194,32

218.194,32

3.092,77
5.448,87
10.173,29
15.284,17
5.339,52
14.413,20
9.160,17
3.037,59
1.435,22
10.750,94
1.446,27
19.197,85
10.414,39

109.194,25

2.796.500,41

(em Euros)
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NOTA 14-PROVISOES

PROVISOES

Saldo inicial
Processos Judiciais em curso 30.348,87
Total 30.348,87

Aumentos

0,00

0,00

Reversdes

-16.664,64

-16.664,64

Utilizages

-13.684,23

-13.684,23

Saldo final

0,00

0,00

(em Euros)

v

No exercicio de 2015, a Sociedade Gestora constituiu uma provisao, no valor de 30.348,87 euros, para cobrir

eventuais gastos com um processo judicial. O valor da referida provisao corresponde ao valor da acao judicial, a

qual foi interposta em 2002. Em 2017 ocorreram os ultimos desenvolvimentos judiciais, tendo sido liquidado o

montante de 13.684,23 euros e revertido o remanescente da provisao constituida, novalor de 16.664,64 euros.

NOTA 15-VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

A prestacao de servicos reporta-se apenas a comissao de gestao, cujo montante é estabelecido anualmente, de

acordo com o contrato de gestao celebrado entre o Banco de Portugal e a Sociedade Gestora.

A comissdo de gestdao de 2017 ascendeu a 2.750.698,00 euros, valor superior em 64.128,04 euros, face ao

montante recebidoem 2016.

NOTA16—-FORNECIMENTOS ESERVICOS EXTERNOS

No final dos respetivos periodos, acomposicao desta rubrica era a seguinte:

Fornecimentos e Servigos Externos

Servigos Especializados

Materiais

Energia e Fluidos

DeslocagOes e Estadas e Transportes

Servigos Diversos
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31-dez-17

647.671,75
3.555,36
30.630,46
13.647,80

358.135,94

1.053.641,31

31-dez-16

594.424,22
6.218,13
30.748,80
7.716,37

350.427,50

989.535,02

(em Euros)
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Os valores registados em Servicos Especializados representam essencialmente custos associados a contratos de
licenciamento de software (293.275,53 euros), a contratos de manutencdo de software (150.174,39 euros),
contratos de assisténcia técnica de software e hardware (40.284,44 euros), bem como a servicos de consultoria,
técnica, juridica e informatica (125.438,13 euros).

A rubrica de Servicos Diversos respeita sobretudo a valores suportados com rendas e alugueres e despesas

comuns, novalorde 241.972,49 euros.

NOTA17-GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica decompde-se da seguinte forma:

31-dez-17 31-dez-16

Remuneragdes do Pessoal 1.434.627,05 1.401.243,56
Outros 21.576,94 12.369,19

1.456.203,99 1.413.612,75

(em Euros)

O valor das remuneragdes corresponde maioritariamente aos montantes reembolsados ao Banco de Portugal,
relativos aos encargos liquidados aos colaboradores da Sociedade Gestora, pertencentes aos quadros do Banco e
signatarios do respetivo acordo de cedéncia de trabalhadores.

Os outros gastos correspondem, essencialmente, a custos de formagao suportados pela Sociedade Gestora e

encargos relacionados com seguros de acidentes de trabalho.

NOTA 18— AUMENTOS/REDUGOES DE JUSTO VALOR

As perdas e os ganhos provenientes da variacdo do justo valor dos instrumentos financeiros detidos para

negociagao encontram-se evidenciados no mapa seguinte:

31-dez-17 31-dez-16
Aumentos/Redugdes de Justo Valor
Perdas por reducdo do justo valor -103.112,97 -64.897,28
Ganhos por aumentos do justo valor 72.054,92 17.602,92
-31.058,05 -47.294,36
(em Euros)
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NOTA19-OUTROS RENDIMENTOS EGANHOS

Arubrica de outros rendimentos e ganhos apresentava o seguinte detalhe:

Outros rendimentos e ganhos

Rendimentos e ganhos em alienagGes
CorrecOes de exercicios anteriores
Juros e dividendos obtidos

Outros

NOTA 20 - OUTROS GASTOS E PERDAS

Estarubrica decompde-se da seguinte forma:

Outros Gastos e Perdas

Impostos Indiretos

Taxas

Gastos e perdas em alienacgdo
Correcdes de exercicios anteriores
Quotizagdes

Outros

31-dez-17

913,31
2.005,74
49.059,29
1.181,31

53.159,65

31-dez-17

203,16
76.810,58
5.183,48
4.100,99
11.150,00

638,31

98.086,52

31-dez-16

2.708,74
1.985,71
58.848,29
1,72

63.544,46

(em Euros)

31-dez-16

51.495,21
49.176,26
1.691,63
410,61
10.525,00

9,49

113.308,20

(em Euros)

v

Os encargos registados em taxas estao relacionados com a taxa a favor da Autoridade de Supervisdo dos Seguros e

dos Fundos de Pensdes, que incide sobre o valor das contribui¢Ges recebidas pelos fundos de pensdes.
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NOTA 21-GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIACAO E DE AMORTIZACAO

A rubrica de Gastos/reversbes de depreciacdo e de amortizacdo no periodo de 2017 registou os montantes

relativos a gastos com as deprecia¢des e amortizages dos ativos fixos tangiveis e intangiveis de, respetivamente,

83.562,85 euros (Nota 6) e 33.798,35 euros (Nota 7).

NOTA22-JUROSEGASTOS SIMILARES SUPORTADOS

No final dos periodos de 2017 e 2016, a composi¢ado destas rubricas era a seguinte:

31-dez-17
Juros e Gastos Similares
Juros Suportados 140,61
140,61

31-dez-16

-326,08

-326,08

(em Euros)

Os gastos de financiamento incluem os juros pagos por descobertos pontuais resultantes de operagdes nao

liguidadas na datarespetiva.

NOTA 23 — PARTES RELACIONADAS

ASociedade Gestora realizou as seguintes transacdes com entidades relacionadas:

31-dez-17
Gastos com Pessoal
Cedénciade Pessoal 1.444.299,91
Servigos com Comissao de Gestao
Remuneracdo de Gestao 2.750.698,00
Rendas suportadas
Fundo de Pensdes do Banco de
241.741,84

Portugal - Beneficio Definido
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1.410.029,86

2.686.569,96

241.014,41

(em Euros)
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De acordo cominformacao prestada nanota 11, em 31 de dezembro de 2017, a Sociedade Gestora tinha a receber
doBanco de Portugal de 184.189,01 euros. Este montante foi liquidado pelo Banco de Portugal no inicio de janeiro

de 2018.
NOTA24-REMUNERACAO DOS ORGAOS DE GESTAO E DE FISCALIZACAO

Em cumprimento do disposto no artigo 3.2 da Lei n.2 28/2009 de 19 de junho, assinala-se que os membros do
Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. ndo
auferiram qualquer remuneracdao em 2017.

0 4rgdo de fiscalizacdo da sociedade, constituido por um Fiscal Unico, é representado pela KPMG & Associados,
SROC, S.A., que auferiu uma remunerac¢ao no valor de 11.200 euros, sendo 9.600 euros referentes ao servico de
revisdo legal de contas e 1.600 euros para remunerar a realiza¢ao do relatdrio do revisor oficial de contas sobre os
sistemas de gestdo de riscos e controlo interno, aos quais acresce IVA a taxa legal em vigor, com referéncia ao

periodo de 2017.
NOTA 25 - GESTAO DOS RISCOS FINANCEIROS

A Sociedade Gestora estd sujeita a varios riscos financeiros, nomeadamente de mercado (taxa de juro, valor de

mercado das acGes e cambial), de crédito e de liquidez:

i) O risco de alteracdo do valor de mercado das a¢des decorre da exposicdo a esta classe de ativos através
de exchange traded funds. Este risco é mitigado através da diversificacao dos investimentos e da exposicao
adiferentes blocos geograficos;

ii) O risco associado a taxa de juro decorre de aplicagGes financeiras, a taxa fixa ou varidvel, que sdo geridas
por formaaassegurar aadequada liquidez e o baixo risco de contraparte;

iii) O risco cambial decorre essencialmente da exposicdo a exchange traded funds sobre indices acionistas
denominados em moeda estrangeira e também da aquisicdao de bens e servicos em moedas diferentes do
euro, apesar de estes terem uma expressividade reduzida;

iv) O risco de crédito decorrente das aplica¢des financeiras é mantido em niveis toleraveis através da
diversificacdo do investimento e da preponderancia da exposicao a emitentes de elevada qualidade
crediticia;

v) O risco de liquidez é gerido de forma prudente, através da manutencdo de disponibilidades em
montante adequado para a atividade desenvolvida, bem como da negociacao de aplica¢des financeiras de

muito curto prazo.
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Certificacdo Legal das Contas
Parecer do Fiscal Unico
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KPMG

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
Edificio Monumental - Av. Praia da Vitoria, 71 - A, 8°

1069-006 Lisboa - Portugal

+351 210 110 000 | www.kpmg.pt

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Accionistas da
Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do nimero 1 do artigo 420° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico da Sociedade
Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., apresentar o
Relatério da nossa ac¢ao fiscalizadora, bem como o parecer sobre o relatério de
gestéo, contas e proposta apresentado pelo Conselho de Administragéo,
relativamente ao ano findo em 31 de Dezembro de 2017.

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administragdo, bem como de
esclarecimentos e de informagé&o recolhida junto dos servigos competentes,
informamo-nos acerca da actividade da Sociedade e da gestao do negécio
desenvolvida e procedemos a verificagdo da informagao financeira produzida ao
longo do ano findo em 31 de Dezembro de 2017, efectuando as analises julgadas
convenientes.

Averigudmos a observancia da Lei e dos Estatutos da Sociedade, procedemos a
verificagdo da regularidade da escrituragéo contabilistica e da respectiva
documentacgéo de suporte, verificdmos se as politicas contabilisticas adoptadas pela
Sociedade e as divulgag¢des incluidas no Anexo conduzem a uma correcta
representac@o do patrimonio e dos resultados e levamos a cabo outros
procedimentos julgados necessarios nas circunstancias.

Apos o encerramento das contas apreciamos os documentos de prestagao de contas,
nomeadamente, o relatério de gestdo, elaborado pelo Conselho de Administragéo,
bem como as demonstragdes financeiras, apresentadas que compreendem o
Balango, a Demonstracao dos Resultados por naturezas, a Demonstragéo das
alteragbes no capital proprio e a Demonstragéo dos fluxos de caixa, e 0
correspondente anexo.

Procedemos ainda a emisséo da respectiva Certificacdo Legal das Contas sem
reservas, decorrente do exame realizado.

Do Conselho de Administracéo e dos servigos competentes obtivemos sempre a
documentagéo e os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

a) As demonstragdes financeiras permitem uma adequada compreensao da
situagao financeira e dos resultados da Sociedade;

b) As politicas contabilisticas adoptadas e as divulgagdes efectuadas séo
adequadas; e,

KPMG & Assaciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S A, KPMG & Associados - S R.O.C., SA. &
a firma portu sa membro da rede KPMG, composta por firmas Capital Social: 3.916.000 Euros - Pessoa Colectiva N® PT 502 1 78 -
independentes afiliadas da KPMG International Cooperative ("KPMG Inscrito na O.R.0.C. N° 189 - Inscrito na C.M.V.M. N° 20161489

International”), uma entidade suica Matriculada na Conservatéria do registo Comercial de Lisboa sob o N° PT
502 161 078
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c) O relatorio de gestéo apresenta a evolugéo dos negocios e da situagéo da
Sociedade, em conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias.

Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral
Anual da Sociedade aprove:

a) O Relatério de Gestéo e as Contas referentes ao ano findo em 31 de Dezembro
de 2017,

b) A proposta de aplicag&o de resultados contida no mencionado Relatério de
Gestao.

Finaimente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragéo
recebida no desempenho das suas fungdes do Conselho de Administracéo da
Sociedade e dos servigos com os quais tivemos oportunidade de contactar.

Lisboa, 5 de Margo de 2018

O FISCAL UNICO

L WU

KPMG & Assostacds,

Socledade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n.° 1233)
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