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O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Contribuicao Definida (FPCD), criado 10
em 2010, € um fundo fechado, destinado aos empregados do Banco de Portu- 11
gal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de marc¢o de 2009 e inscritos no 12
regime geral da Seguranca Social por forca do Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de 13
margo. 1:
Em 2014, assistiu-se a adesdo de 95 novos participantes, que traduz uma op- 16
cdo generalizada dos novos colaboradores do Banco de Portugal pelo Fundo de 17
Pensdes de Contribuicdo Definida gerido pela Sociedade Gestora dos Fundos de 18
Pensdes do Banco de Portugal, S.A.. Em 31 de dezembro de 2014, o numero de 19
participantes do Fundo ascendia a 486. 20
Na mesma data, o patriménio do FPCD totalizava 5,2 milhdes de euros, dos quais ;;
4,0 milhdes de euros correspondiam ao valor da Conta Reserva Associado, criada 23
na sequéncia da contribuicdo inicial do Banco de Portugal para o Fundo de Pen- 24
sdes, e 1,2 milhdes de euros eram respeitantes ao valor total das contas indivi- 25
duais dos participantes do FPCD. 26
A politica de investimento do FPCD manteve, em 2014, um enfoque na limitagao 2;
dos riscos incidentes sobre os ativos. Os participantes continuaram a poder op- 59
tar entre uma Carteira constituida por instrumentos de taxa de juro com maturi- 30
dade até 3 anos e acBes (Carteira A) e uma Carteira constituida exclusivamente 31
por instrumentos de taxa de juro com maturidade até 3 anos (Carteira B). Dos 5,2 30
milhdes de euros que constituiam o patrimoénio do FPCD em 31 de dezembro de 33
2014, 51,1% encontravam-se alocados a Carteira A, estando os restantes 48,9% 34
investidos na Carteira B. A rentabilidade obtida pelas Carteiras A e B em 2014 foi 35
de 2,1% e 0,2%, respetivamente. 36
Em dezembro de 2014, o Instituto de Seguros de Portugal (atualmente desig- 37
nado por Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes) aprovou 38
uma proposta de alteracdo do contrato constitutivo do FPCD. A alteracdo visa ig
enquadrar a transicao, a efetuar em 2015, da politica de investimento para uma T
perspetiva de ciclo de vida. e
43
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E Mo
~ 06
EVOLUCAO DOS MERCADOS 07
08

09

Em 2014, a economia mundial terd mantido sensivelmente o ritmo de crescimen- 10
to registado em 2013 (+3,3%), tendo-se assistido a alguma reducdo do diferencial "
de crescimento entre economias emergentes e desenvolvidas. 12
13

Na area do euro, apds dois anos sucessivos de contracdo, estima-se para 2014 14
um crescimento econémico de +0,9%. Nos EUA e no Reino Unido, registaram- 15
se aceleragdes do produto para niveis de crescimento econdmico préximos de 16
2,5%, ao passo que no Japao se registou um abrandamento pronunciado. Apds a 17
subida da taxa de imposto sobre o consumo, a economia japonesa registou mes- 18
mo, em dois trimestres consecutivos, taxas de crescimento negativas. 19
A emergéncia de tensdes geopoliticas entre a Russia e a Ucrania e a consequente i?
imposicdo de san¢Bes dos paises ocidentais a Russia, e a redu¢do pronuncia- 29
da do preco do petroleo condicionaram de forma significativa as perspetivas de 23
crescimento de algumas economias, em particular das diretamente dependentes 24
destes desenvolvimentos. 25
O ano de 2014 foi marcado Pela reducdo expressiva da inflagdo em varias eco- ij
nomias. Na area do euro, o Indice de Precos no Consumidor reduziu-se, entre -8
dezembro de 2013 e dezembro de 2014, 0,2%. Nos EUA, a taxa de inflagdo homo- 59
loga, tendo registado igualmente uma redug¢do, permaneceu em nivel positivo 30
(0,8% em dezembro). 31
Nas economias mais afetadas pelo risco de emergéncia de deflacdo e com meno- 32
res perspetivas de crescimento, os Bancos Centrais procederam a ajustamentos 33
condicentes das suas politicas monetarias. i:
O BCE reduziu, em junho e setembro, as principais taxas de referéncia. A taxa 36
principal de refinanciamento foi, na primeira ocasido, ajustada de 0,25% para 37
0,15%, tendo sido posteriormente reduzida para 0,05%. A taxa da facilidade de 38
depdsitos, que se situava, no inicio do ano, em 0%, foi fixada em niveis negativos, 39
inicialmente em -0,10%, e, depois, em -0,20%. 40
41

O BCE conduziu novas operac¢des de refinanciamento de longo prazo em setem- 42
bro e dezembro, acessiveis a instituicbes de crédito que concedam financiamen- 43
44

45
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to as empresas nao financeiras e as familias, com excecdo de empréstimos para 05
aquisicao de habitacdo. Foi ainda decidido suspender as operacdes semanais de P 06
esterilizacdo da liquidez relacionadas com o Programa dos mercados de titulos 07
de divida. Adicionalmente, o BCE encetou um novo programa de compras de 08
covered bonds, na segunda quinzena de outubro, e um programa de compras de 09
asset-backed securities (ABS), a 21 de novembro. 1?
O Banco do Japao decidiu reforcar as medidas de estimulo a economia em dois 12
momentos, fevereiro e outubro, o Ultimo dos quais através do reforco do pro- 13
grama de compras de ativos e da expansao da base monetaria para 80 bilides 14
de ienes por ano. Estas decisdes da autoridade japonesa ficaram a dever-se a 15
fraca performance da economia, que apresentou em dois trimestres consecu- 16
tivos contra¢ao do produto interno bruto, em particular, depois do aumento da 17
taxa de imposto sobre o consumo de 5% para 8%, anunciado em abril. A segunda 18
intervencdo coincidiu com o adiamento da segunda subida prevista para este 19
imposto, de 8% para 10%. 20
21
Ao invés, nos EUA, a politica monetaria foi ajustada no sentido da reducao do seu 22
carater acomodaticio. A melhoria progressiva das perspetivas de crescimento e a 23
reducdo da taxa de desemprego levaram a reserva federal norte americana a re- 24
duzir paulatinamente, ao longo do ano, o programa de compra de divida publica, 25
processo que culminaria em outubro com a sua exting¢ao. 26
O Banco Central da Russia anunciou, em dezembro, uma subida da taxa de refe- ;;
réncia em 6 p.p., para 17%, e a realizacdo de interven¢des no mercado cambial 29
como forma de tentar conter a desvalorizacao pronunciada do rublo desenca- 30
deada na sequéncia das tensdes geopoliticas entre a Russia e a Ucrania e do 31
movimento de reducdo do preco do petréleo. 32
Em 2014, o euro depreciou-se face as principais divisas, destacando-se a evolu- 33
¢do da sua cotacgao face ao dblar americano (-12,1%), induzida pelo aumento da i
percecao do diferente posicionamento das duas economias no ciclo de politica 22
monetaria.
37
Ao longo do ano, registaram-se melhorias significativas nas condi¢fes de finan- 38
ciamento da generalidade dos Estados soberanos da area do euro. 39
40
Em Portugal, o crescimento da economia tera atingido 0,9%, taxa idéntica a es- 41
timada para a média da area do euro. O indice de Precos no Consumidor apre- 42
sentou uma variagao média anual de -0,3%. O ano pautou-se por uma melhoria 43
44
45
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substancial das condic¢des de financiamento do pais que, a 17 de maio, concluiu 05
com sucesso a décima segunda e ultima avaliacdo do programa de assisténcia 06
econdmica e financeira de trés anos patrocinado pela troika. Antes, Portugal ha- p 07
via garantido as necessidades de financiamento para os meses seguintes atra- 08
vés de um programa bem-sucedido de emissdes de dividaa 5 e a 10 anos, e de 09
operacdes de recompra de divida. Em junho, Portugal abdicou da ultima tranche 10
prevista no ambito do programa de assisténcia econdmica e financeira interna- 1
cional e, no inicio de julho, efetuou uma emissdo sindicada de divida em USD, a 12
primeira desde 2010, que foi absorvida com facilidade pelo mercado. lj’r
A estabilizacdo financeira alcancada permitiu melhorar a avaliacdo de crédito 15
efetuada pelas principais agéncias de rating relativamente a alguns paises da 16
area do euro. 17
18

Em janeiro, a Standard & Poor’s retirou Portugal da lista de paises em watch nega- 19
tive, tendo mantido, contudo, um outlook negativo associado ao seu rating BB. Em 20
abril, a Fitch procedeu a alteracdo do outlook da divida portuguesa de negativo 21
para positivo. Finalmente, em julho, a Moody's melhorou em um nivel a notacao 22
da divida portuguesa, colocando-a em linha com o nivel atribuido pela Fitch (BB+). 23
Em Portugal, o ano ficou também marcado pela necessidade de resolu¢dao do 2:
BES, no inicio de agosto. Este processo nao produziria efeitos de contagio, no- 26
meadamente sobre as condi¢Bes de financiamento da economia portuguesa. 27
Nao obstante, em outubro, a Moody's anunciou a manutenc¢ao do outlook negati- )8
VO para o sistema bancario portugués. 29
Alrlanda, cujo programa de assisténcia financeira foi concluido em dezembro de 30
2013, conduziu um bem-sucedido regresso ao mercado de divida de longo prazo, 31
tendo a nota¢ao da sua divida publica sido revista em alta pelas trés principais 32
agéncias. O movimento mais significativo foi anunciado pela Moody's que subiu 33
o rating da divida Irlandesa em duas ocasides, num total de 3 niveis, colocando-a =
na categoria de investment grade. 22
No mesmo sentido, a notacdo da divida publica espanhola foi melhorada em 37
um nivel pela Standard & Poor’s e pela Moody'’s, e a Grécia, ainda ao abrigo do 38
programa de apoio financeiro da troika, regressou com sucesso aos mercados 39
de divida, colocando uma obrigacdo com vencimento a 5 anos, apesar de a sua 40
qualidade crediticia permanecer na categoria de non-investment grade. 41
42
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Em sentido inverso, refletindo as fracas perspetivas de crescimento e o reduzido 05
nivel de competitividade da economia, a Standard & Poor’s baixou em um nivel a 06
notacdo da divida publica italiana, colocando-a no limiar minimo da categoria de 07
investment grade. P 08
09
Os paises da area do euro percecionados como tendo melhor qualidade crediti- 10
cia também foram alvo de atencdo por parte das agéncias de rating. Os outlooks 11
de Alemanha, Austria, Bélgica e Holanda foram objeto de alteracdes, em 2014, 12
de negativo para estavel. No entanto, devido, entre outros motivos, a fraca re- 13
cuperacdo econdémica e ao agravamento do défice publico, a Standard & Poor's 14
cortou o rating da Finlandia de AAA para AA+ e colocou a Francga na lista de paises 15
com outlook negativo. Por sua vez, a Fitch adicionou a Franca a lista de paises em 16
watch negative. 17
18
As revisdes em baixa das previsdes para a inflacdo da area do euro, e os ajus- 19
tamentos na conduc¢ao da politica monetaria terdo contribuido para a descida, 20
para minimos histoéricos, das taxas de juro das dividas publicas emitidas pelos 21
paises da area do euro. 22
23
24
| crafico1 | 25
Curvas de Taxas de Juro da Divida Publica Alema 26
27
30 - 58
25 29
~ 20 30

X
‘é’ 1,5 31

=4
S 10 32

3
g 05 33
e 0,0 34
-0,5 35
10 36
0 5 10 15 20 25 30 37
Horizonte Temporal (anos) 38
=fli= Curva Taxas Juro Nominal Dez/2014 -4+ Curva Taxas Juro Nominal Dez/2013 39

=@ Curva Taxas Juro Real Dez/2014 -<@®-- Curva Taxas Juro Real Dez/2013

40
Fonte: Thomson Reuters e SGFPBP 41
-~ 42
43
44
45
FUNDO DE PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL | CONTRIBUICAO DEFINIDA 46




®O

Relatorio de Gestao 01
02
03
04
As descidas verificadas nas taxas de juro reais (extraidas de obriga¢des indexa- 05
das a inflacdo da area do euro emitidas pela Alemanha) foram inferiores as regis- 06
tadas nas taxas de juro nominais, para segmentos de maturidade equiparaveis. 07
Assim, as taxas de inflacdo “break-even”, extraidas da diferenca entre as taxas de 08
juro nominais e reais, registaram um movimento descendente. P 09
10
Num contexto de desanuviamento das restri¢des de financiamento dos Estados 11
soberanos percecionados como tendo menor qualidade crediticia, assistiu-se a 12
um estreitamento pronunciado dos diferenciais das taxas de juro das dividas 13
emitidas pela Italia, Espanha, Portugal e Irlanda face as congéneres alemas (gra- 14
fico 2). No caso particular de Portugal, as taxas de juro a 10 anos iniciaram o ano 15
em torno de 6,0%, tendo-o terminado em niveis proximos de 2,7%. 16
17
Na Grécia, a crise politica que, em dezembro, culminou com a dissoluc¢ao do par- 18
lamento e a convocac¢ao de elei¢cBes antecipadas, implicou o ressurgimento de 19
receios dos investidores quanto a possibilidade do pais abandonar a moeda uni- 20
ca e/ou reestruturar a sua divida, e induziu uma subida pronunciada das taxas 21
de juro. 22
23
24
| Grifico 2 | 25
Diferencial de Taxas de Juro entre Dividas Piblicas Europeias e Alema 26
(Prazo de 10 Anos) 27
1000 28
900 — 29
800 — 30
700 — 31

@ 500 —
3 || 34
;_g' 400 T .

300
200 r ‘ﬂ 3
100 Lo- ] >
ook e ® B >
oot qendt® pst® ccane® g0 oo™ e | (nd? ?o‘wqa‘ orec® ig
[ Variacdo Max-Min 2014 ¢ 30-12-2013 4 30-12-2014 41
42
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A maioria dos principais mercados acionistas tiveram um desempenho positivo 05
em 2014, embora com um aumento da volatilidade no ultimo trimestre do ano. 06
Suportados pelo crescimento econdmico, os indices norte-americanos observa- 07
ram novos maximos histéricos, tendo-se registado uma valoriza¢ao do S&P 500 08
de cerca de 11,5%. Por sua vez, os indices canadiano, japonés e suico verificaram 09
subidas igualmente apreciaveis que se situaram entre 8,5 e 9,5%. Apesar das P 10
decisdes tomadas pelo BCE, na area do euro, os ativos de risco acusaram a evo- 1
lugdo da conjuntura econémica, nomeadamente a preocupagdo crescente com o 12
movimento de reducdo taxa de inflagao, limitando a performance do indice Euro 13
Stoxx 50, que se fixaria em 1,2%. No Reino Unido, o FTSE 100 acabaria por se 14
desvalorizar aproximadamente 2,7%, constituindo a principal exce¢do a tendén- 1>
cia relativamente generalizada de valoriza¢do. Nos mercados emergentes, a evo- 13
lu¢do dos indices acionistas nao apresentou um sentido definido, tendo ficado 18
condicionada, em muitos casos, pela dependéncia da exportacdo ou importacdo 19
de petrdleo e outras mercadorias particularmente relevantes. No entanto, é de 20
destacar a performance do mercado acionista chinés que valorizou mais de 50%, 21
pondo termo a uma tendéncia descendente que durou cerca de quatro anos. 2
23

24

| Grifico3 | i 25
Evolucdo dos Principais Indices Acionistas Durante o Ano de 2014 26
(indices em moeda local, com base 100 em 31 de dezembro de 2013) 27
130 28

29

120 30

31

32

33

34

35

36

37

38

70 | , , , ‘ =
Dez-13 Mar-14 Jul-14 out-14 40

e JP NikK@i225 e EU Eurostoxx50 US S&P500 e====PT PSI|20 =====MSCI| Mercados Emergentes 41

42

Fonte: Thomson Reuters e SGFPBP J 43

44

45

FUNDO DE PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL | CONTRIBUICAO DEFINIDA 46




iNDICE 1l 1] v \'J

®O

01
02
03
04
05
~ 06
PLANO DE PENSOES 07
08
09
. ~ 10

3.1 Caracterizacao
........................................................................................................................................................................................................ P 11
12
O Plano Complementar de Pensdes de Contribui¢do Definida - Acordo de Empre- 13
sa (adiante designado por Plano de Contribuicdo Definida - AE) é um plano de 14
pensdes criado na sequéncia das alteracdes aos Acordos de Empresa do Banco 15
de Portugal publicadas em 22 de junho de 2009 no Boletim de Trabalho e Empre- 16
go, abrangido pela legislacdo aplicavel aos fundos de pensfes (homeadamente o 17
Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, e respetivas alteracdes). 18
A adesdo ao Plano de Contribui¢cao Definida - AE é facultativa para o trabalhador ;g
e obrigatdria para o Banco de Portugal em caso de adesdo do trabalhador. A es- 21
colha do fundo de pensdes no qual as contribui¢cdes do plano sdo aplicadas é da 22
responsabilidade do trabalhador, podendo ser alterada anualmente. 23
Neste contexto, o FPCD, gerido pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes ;:
do Banco de Portugal, S.A., € um veiculo de financiamento do Plano de Contribui- -6
cao Definida - AE. 7
28
29
3.2 Populacao Abrangida 30
........................................................................................................................................................................................................ 31
32
O Plano de Contribuicdo Definida - AE destina-se aos empregados do Banco de 33
Portugal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de marco de 2009 e inscri- 34
tos no regime geral da seguranca social por forca do Decreto-Lei n° 54/2009 de 35
2 de margo. 36
Em 31 de dezembro de 2014, o FPCD abrangia 486 participantes, mais 95 do que 37
em 31 de dezembro de 2013. 38
39
40
41
31-12-2013 31-12-2014 Variagdo 2013/2014 42
Participantes 391 486 95 43
44
45
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A distribuicao dos participantes por idade varia entre os 22 e os 55 anos, com 05
maior incidéncia no segmento entre os 25 e 0s 33 anos, sendo a idade média de 06
30,5 anos. 07
08
09
| Grificod | 10
Reparticao da Populacdo do Fundo por idade 11
P 12
60 13
50 15
46
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28
4 29
30
3.3 Contribuicoes i;
33
O FPCD é financiado através de contribuicGes mensais, no total de 3,0% da base 34
de incidéncia (1,5% a cargo do trabalhador, e 1,5% a cargo do Banco de Portugal). 35
36
A base de incidéncia das contribui¢des consiste na retribuicdo mensal efetiva do 37
participante, nos termos da convencao coletiva de trabalho aplicavel. 38
O participante pode transferir para a sua conta saldos acumulados provenientes 39
de outros instrumentos similares de poupanca para a reforma, que detenha em =
seu nome, no ambito de um Plano Complementar de Pensdes criado em conven- o
cdo coletiva de trabalho. A2
43
44
45
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Cada participante tem em seu nome uma, duas ou trés das seguintes contas: 05
06

Conta Participante - AE/BdP: aprovisionada pelas contribui¢des mensais do 07
Banco de Portugal, no éambito do Plano de Contribuicdo Definida - AE e por 08
eventual transferéncia de saldos acumulados no ambito de planos comple- 09
mentares de pensdes externos, criados no ambito de convencdo coletiva de 10
trabalho vigente no setor bancario, na parte que decorra das contribuicdes de 11
entidade patronal; 12

p 13

Conta Participante - AE/Trabalhadores: aprovisionada pelas contribuicdes 14
mensais do trabalhador, no ambito do Plano de Contribuicdo Definida - AE; e 15
Conta Participante - AE/Instituicdes de Crédito: aprovisionada pelos saldos 16
provenientes de planos complementares de pensdes externos, criados no am- 7
bito de convencdo coletiva de trabalho vigente no setor bancario, na parte que 18
decorra das contribuicBes de entidade patronal e sempre que nao seja compa- 19
tivel com a conta Conta Participante - AE/BdP. i?

A gestdo operacional das contas de cada participante € realizada com discrimina- 22
¢do pelas trés contas acima mencionadas, uma vez que existem diferentes condi- 23
¢Oes de atribuicao dos beneficios, diferentes formas de pagamento e diferentes 24
enquadramentos juridico-legais. 25
26

27

28

3.4 Beneficios e Encargos 29
........................................................................................................................................................................................................ 20
As situacdes que determinam o direito aos beneficios sdo: 31
32

Reforma (por velhice ou invalidez, atribuida pelo regime geral de Seguranca 33
Social); 34

| _ 35
Pré-reforma; e 36
Falecimento do participante. 37
38

No que diz respeito aos valores registados na Conta Participante - AE/Trabalha- 39
dores, acrescentam-se ainda as condi¢cdes de vencimento previstas na lei para 40
os Planos de Poupanca Reforma (doenca grave, desemprego de longa duracao 41
e incapacidade permanente para o trabalho). Nesta Conta, os beneficios podem 42
ser recebidos sob a forma de pensao, de capital, ou através de qualquer combi- 43
nacao de ambas. 44
45
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Relativamente a Conta Participante - AE/BdP e a Conta Participante - AE/Institui- 05
¢des de Credito, os beneficios podem ser recebidos sob a forma de pensao, den- 06

tro das condi¢des estabelecidas nas convencdes coletivas de trabalho aplicaveis. 07
08

De acordo com o estabelecido no Plano de Contribui¢do Definida - AE, em caso 09
de cessacao do contrato de trabalho com o Associado por causa diferente da re- 10
forma ou morte, o ex-trabalhador deve transferir o valor acumulado na(s) sua(s) 11
conta(s) para outro veiculo de financiamento. 12
13

15
16
17
18
19
20
21

22
23
24
25
26
27
28
29
30
31

32
33
34
35
36
37
38
39
40
41

42
43
44
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POLITICA DE INVESTIMENTO 07
08

09

A politica de investimento do FPCD encontra-se balizada pelas normas regula- 10
mentares emitidas pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pen- 11
sdes (ASF) e por normas internas mais restritivas, estabelecidas pela prépria So- 12
ciedade Gestora em estreita consonancia com o perfil de risco aprovado pelo 13
Banco de Portugal. 14
p 15

A politica de investimento é norteada pela conciliagdo de dois objetivos: a limita- 16
¢do do risco de reduc¢do do poder de compra dos participantes e a maximizagao 17
da rentabilidade real dos fundos sob gestdo, tendo presente o horizonte expec- 18
tavel de exigibilidade dos mesmaos. 19
A prossecucdo destes objetivos fica sujeita a salvaguarda da necessidade de as- i?
segurar a todo o momento: 22
A manutenc¢do de um grau de liquidez que permita fazer face a incerteza quan- 23
to ao momento de exigibilidade dos fundos; ;:

A limitacdo dos riscos incidentes sobre o valor dos ativos que compdem o pa- 26
trimoénio do FPCD, através da adocao de critérios prudenciais de selecdo de 27
instrumentos e instituicdes objeto de investimento; e 28
29

A diversificacdao e dispersao das aplicacbes, de modo a evitar a acumulagao 30
de riscos bem como a concentra¢do excessiva em qualquer ativo, emitente ou 31
grupo de empresas. 32

A alocacao recomendada da Carteira A ou B afeta a cada participante assentara zi
tendencialmente numa perspetiva de ciclo de vida, com base no seu horizonte o
expectavel de exigibilidade, tendo presente a data prevista de reforma e a proba- 36
bilidade de materializacdo das condi¢des de vencimento antecipado legalmente 37
estabelecidas. 38
Atendendo ao contexto de elevada instabilidade dos mercados financeiros sen- =
tido desde a criacdo do FPCD, a Sociedade Gestora tem optado pelo adiamento <0
da implementacdo da abordagem de ciclo de vida, como forma de mitigacao do 41
risco de crédito. Até maio de 2012, a politica de investimento materializou-se jé
44

45
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01
02
03
04

numa Carteira de investimento Unica, composta exclusivamente por divida pu- 05
blica da area do euro de curto prazo. Apos esta data, e no sentido de conciliar a 06
limitagdo do risco de crédito com a aproximacdao da gestao financeira ao perfil de 07
risco do participante, foi dada aos participantes a possibilidade de escolha entre 08
o0 investimento numa Carteira composta exclusivamente por obrigacées de divi- 09
da publica e supranacionais de curto prazo (Carteira B) e o0 investimento numa 10
Carteira composta por aqueles instrumentos e por a¢des (Carteira A). Em funcao 1
da distribuicdo da populacao do FPCD por idade (ver ponto 3.2.), da qual decorre 12
um horizonte expectavel de exigibilidade dos fundos de longo prazo para a ge- 13
neralidade dos participantes, a Carteira A assumiu-se, em termos gerais, como o 14
perfil de investimento recomendado. 15

Em dezembro de 2014, o Instituto de Seguros de Portugal (atualmente designado 17
por Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes) aprovou uma 18

proposta de altera¢dao do contrato constitutivo do FPCD. 19
20
A alteragdo visa enquadrar a transicdo, a efetuar em 2015, da politica de investi- 21

mento para uma perspetiva de ciclo de vida. 22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
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02

03

04

ESTRUTURA DA CARTEIRA E CONTROLO 0°
06

DE RISCOS 07
08

09

Ao longo de 2014, a estrutura da Carteira continuou a ser objeto de analise e 10
acompanhamento permanente com vista a identificagdo do grau de exposi¢cao "
a diferentes tipos de risco, bem como da respetiva forma de mitigacdo atraves 12
da imposicdo de limites e do acompanhamento da evolu¢ao de medidas de ris- 13
co, ndo tendo sido detetados quaisquer incumprimentos dos principios e regras 14
prudenciais aplicaveis ao fundo de pensdes. 12
> 17

18

5.1 Estrutura por Classes de Ativos 19
........................................................................................................................................................................................................ 20
Ao longo de 2014 foi dada continuidade ao reforco gradual da exposicao da Car- 21
teira A a a¢des. Em 31 de dezembro de 2014, a exposi¢do a esta classe de ativos 22
ascendia a 20,3% da Carteira A, mais 5,6 p.p. do que no final de 2013. ii
25

26

Exposicdo média em 2014 27
Obrigacdes Acoes 28

Carteira A 82,9% 171% 29
Carteira B 100,0% 0,0% 30
FPCD 91,5% 8,5% 31
y 32

33

34

A referida exposicao resultou, na sua totalidade, do investimento em unidades 35
de participa¢do de fundos de investimento mobiliario (Exchange Traded Funds) 36
gue replicam o desempenho de indices acionistas de referéncia. O recurso a este 37
tipo de instrumento permite uma elevada diversificacdo da exposicdo ao merca- 38
do acionista, promovendo a mitigacdo do risco especifico associado ao investi- 39
mento direto. 40
41

42

43

44

45
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Carteira A - Peso do investimento em a¢des (% do total da Carteira)

25%

20%

15%

10%
5%
0%

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Merece igualmente destaque a reducdo da exposicao a titulos de divida publica

indexados a inflacdo da area do euro. O

investimento nestes titulos representou,

em média, cerca de 20% do valor de mercado de cada uma das Carteiras.

Carteira A - Peso do investimento em titulos
de divida publica indexados a inflacdo da area
do euro (% do total da Carteira)

Carteira B - Peso do investimento em titulos de
divida pablica indexados a inflacdo da area do
euro (% do total da Carteira)

35%

30%
30%

25%

20%

32%

2%
2% o ono 0
0% o 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%
8% 18% 18% 18% 18% 18% 18% 17% 17%
15%
10%
5%
0%

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

FUNDO DE PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL | CONTRIBUIGAO DEFINIDA

®O

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10
11

12
13
14
15
16
17
18
19
20
21

22
23
24
25
26
27
28
29
30
31

32
33
34
35
36
37
38
39
40
41

42
43
44
45
46



®O

Relatorio de Gestao 01
02
03
04
5.2 Estrutura por Zona Geografica 05
........................................................................................................................................................................................................ 06
07
No que respeita a reparticdo geografica, continuou a privilegiar-se, na compo- 083
nente obrigacionista, um elevado grau de diversificacdo no contexto da area do 09
euro, das Carteiras A e B, que apresentaram, em média, uma distribuicao por 10
emitente semelhante. 1
A exposicdo a emitentes soberanos representou em média 93,6% do total da 12
componente de obrigacBes da Carteira A e 94,7% do total da componente de 13
obriga¢des da Carteira B. -
16
17
| Grafico7 | 18

Carteira A - Estrutura média da Carteira Carteira B - Estrutura média da Carteira de
de obrigacdes por emitente em 2014 obrigacdes por emitente em 2014 > ;Z
21
22
23
24
25
26
s w“w :
28
29
30
Alemanha 16,8% Espanha 12,1% Alemanha 16% Espanha 10% 31

B Franca 21.9% B Holanda 2.6% B Franca 28.9% B Holanda 4.1%

m Itdlia 12,1% ® Irlanda 9% ® Itslia 10%  Irlanda 7.5% 32
W Austria 0% Portugal 12,1% B Austria 0.2% Portugal 10% 33
W Bélgica 7.1% Supranacional 6.4% M Bélgica 7.8% Supranacional 5.3% 34
35
o 36
37
A componente acionista da Carteira A apresentou igualmente uma composi¢ao 38
geografica bastante diversificada e, ao invés da componente obrigacionista, ndo 39
confinada a area do euro. 40
41
42
43
44
45
FUNDO DE PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL | CONTRIBUICAO DEFINIDA 46




®O

Relatorio de Gestao 01
02
03
04
05
Carteira A - Estrutura geografica da componente acionista 06
07
08
09
10
Zona Euro 29.2% 11
B Europa exceto Zona Euro 24.7% 12
B América do Norte 32.3%

Asia-Pacifico 11% 13
Emergentes 2.8% 14
15
16
17
18
J 19
P> 20
5.3 Value-at-Risk 2!
........................................................................................................................................................................................................ 22
23
O risco de reducdo do valor dos ativos do FPCD decorrente de movimentos de 24
mercado é avaliado e controlado com base no calculo do Value-at-Risk a 1 més 25
para um nivel de confian¢a de 95%. 26
27
Esta medida de risco corresponde, em cada momento, a reducdo do valor dos o8
ativos', em pontos percentuais, no horizonte temporal de 1 més, que se estima 29
ter uma probabilidade de 5% de ser ultrapassada, no pressuposto de estabiliza- 30
¢do da composicdo da Carteira. 3
A evolucao do Value-at-Risk da Carteira sem a¢des ao longo de 2014 refletiu, por 32
um lado, a volatilidade das taxas de juro e, por outro, a evolu¢do da estrutura por 33
emitente e prazos de investimento. 2:
A maior volatilidade do mercado acionista, bem como a crescente exposi¢ao da 36
Carteira A a esta classe de ativos, contribuiu para uma medida do indicador de 37
risco de mercado desta Carteira superior a registada pela Carteira B. 38
39
40
41
10 vcz/ue-at—risk calculado numa dtica e'st.rita de variagdo do valgr dos ativos ndo é repre'sentativo do risco de 42

reducdo do poder de compra dos participantes, estando este risco dependente do horizonte expectavel de
exigibilidade dos fundos de cada participante, determinado em fungdo da sua idade. 43
44
45
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Value-at-Risk mensal a 95%

1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%

0,20%

0,00%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

eam» Carteira A e Carteira B

5.4 Duracao Modificada

O grau de sensibilidade dos ativos a varia¢es de taxas de juro é avaliado com
base na duracdo modificada.

Em 2014, este indicador situou-se, em termos médios, em 0,9 na Carteira Ae 1,2
na Carteira B, indicando que o valor dos ativos apresentou, em qualquer dos ca-
sos, uma reduzida sensibilidade a varia¢es de taxas de juro.

Atransicdo da politica de investimentos para uma perspetiva de ciclo de vida tera
tendencialmente associado um aumento da duracao modificada dos investimen-
tos, processo a desencadear de forma gradual e a medida que a evolu¢ao dos
mercados financeiros o permita.
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02
03
04
5.5 Estrutura da Carteira de Obrigacoes por Rating 05
........................................................................................................................................................................................................ 06

07
O controlo do risco de crédito é assegurado através da restricdo do investimento 083

a instrumentos de reconhecida seguranca e idoneidade financeira, bem como de 09
um acompanhamento da notacdo de rating atribuida pelas principais agéncias 10

®O

financeiras internacionais de referéncia, complementado por uma atencao per- 11
manente a informacdo de mercado disponivel. 12

13
14
15
16
17
18
19

| Grafico10 20

Carteira A - % média do valor da Carteira B - % média do valor da 21
componente de obrigacdes componente de obrigacodes

Durante o ano de 2014, tanto a componente de obrigacdes da Carteira A como a
Carteira B mantiveram uma exposi¢ao relevante a emissdes com rating igual ou
superior a AA (em média, 55 % do valor da componente de obrigac8es da Cartei-
ra A e 63% do valor da Carteira B).

23
24
25
26
27
28
29
30
31

AAA 22.8%
W AA 322%
A 0%
B BBB 33%
B BB 12%

AAA 24.3%
B AA 38.3%
A 0%
B BBB 27.4%
B BB 10%
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Composicdo da componente de obrigacdes da Carteira A por rating
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Composicdo da componente de obrigacoes da Carteira B por rating
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01
02
03
04
5.6 Credit Value-at-Risk e Probabilidade de Default 05
........................................................................................................................................................................................................ 06

07
O acompanhamento da exposicdo da Carteira ao risco de crédito é efetuado por 083

recurso ao Credit Value-at-Risk (perda maxima expectavel, com 95% de confianca, 09
para um dado horizonte temporal, para o qual se assume que a Carteira se man- 10
tém inalterada, decorrente de altera¢Bes da qualidade crediticia do emitente) da 1
Carteira de obrigac8es e a probabilidade de default média da Carteira de divida 12
publica para um dado horizonte temporal, extraida das cotacdes dos Credit De- 13
fault Swaps. 14
15
16
17
18
19
20
21
22
23

O Credit Value-at-Risk a 1 ano da componente de obrigacdes situava-se, em 31 de
dezembro, em 0,08% na Carteira A e em 0,10% na Carteira B, inferiores ao regis-
tado por ambas as Carteiras no final de 2013 (0,2%).

A probabilidade de default média a 1 ano da componente de divida publica
situava-se, a mesma data, em 0,5% em ambas as Carteiras, tendo registado uma
descida significativa ao longo do ano de 2014, em resultado da reavaliagdo em
baixa, pelos investidores, do risco de crédito atribuido aos emitentes da area do
euro, em particular aos percecionados como tendo menor qualidade crediticia.

A probabilidade de default média estimada através das cota¢des dos credit de- 25
fault swaps relativos aos varios emitentes em Carteira é superior a que resultaria 26

da utilizacao de dados histéricos de default compilados pelas agéncias de rating. 27
28
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5.7 Exposicao ao Risco Cambial

O risco cambial assumido pelo FPCD resultou, na sua totalidade, da exposicao ao
mercado de acBes na Carteira A. A percentagem dos ativos desta Carteira expos-
tos a este risco atingiu um nivel médio anual de 12,1%. A Carteira B ndo registou,

em 2014, qualquer exposicdo a risco cambial.

Exposicao média da Carteira A a risco cambial

Délares canadianos 0,6%
Francos suigos 1,3%
Libras 2,5%
Coroas suecas 0,4%
Délares norte-americanos 49%
lenes 11%
Outras 1,3%

Exposi¢ao Total 121%
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RESULTADOS

A politica de investimentos do FPCD continuou a privilegiar a mitigacdao dos riscos
de mercado e de crédito, o que se traduziu na limitacao do prazo de investimento
em obrigacdes e na preponderancia da exposicdo a emitentes com elevada qua-
lidade crediticia.

O reduzido nivel das taxas de juro de curto prazo dos emitentes de divida sobe-
rana da area do euro condicionou a rentabilidade da Carteira B em 2014, que se
fixou em 0,2%.

A Carteira A, recomendada para a generalidade dos participantes em funcdo da
reparticdo da populacdo do FPCD por idade, beneficiou do desempenho positivo
dos mercados de ac¢bes, tendo atingido uma rentabilidade acumulada deste o
inicio do ano de 2,1%.

Rentabilidade do Fundo de Pensdes de Contribuicao Definida

Distribuicao
Participantes - Carteira A 72,6%
Participantes - Carteira B 27,4%
Associado - Carteira A 45,7%
Associado - Carteira B 54,3%

Rentabilidade

Carteira A 21%
Carteira B 0,2%
Participantes 1,6%
Associado 1,0%
FPCD 1,2%
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NOTA FINAL

Ao concluir o Relatdrio e Contas do exercicio de 2014, o Conselho de Administra-
cdo entende ser de destacar a confianga e o espirito de colabora¢cdo demonstra-
dos pelo Banco de Portugal.

A Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes expressa-se o reco-
nhecimento pela forma como acompanhou a atividade do Fundo de Pens&es do
Banco de Portugal - Contribuicdo Definida.

Por ultimo, salienta-se o elevado profissionalismo e a dedicagao de todos os Co-
laboradores da Sociedade Gestora.

Lisboa, 23 de fevereiro de 2015

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Joaquim Martinez da Silva
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Il. Demonstracao da Posicao Financeira e Demonstracao de Resultados 01
02
03
04
Demonstracao da Posicao Financeira 05
(em Euros) 06
. 07
RUBRICAS Notas 31/Dec/14 31/Dec/13 08
APLICAGOES DO FUNDO 09
Ativo 5.247.498,97 5.185.367,44 10
Investimentos Financeiros 5.222.237,66 5.140.951,92 11
De Divida publica 4 4.060.917,99 4.665.033,51 12
De outros emissores publicos 4 616.320,74 89.214,39 13
Unidades de Participacdo de Fundos de Investimento Mobilidrio 4 544.998,93 386.704,02 14
Numerario e depésitos bancarios 5 7.099,31 8.302,12 15
Acréscimos e diferimentos 10 18.162,00 36.113,40 16
Passivo -1.852,60 -2.783,56 17
Estado e outros entes publicos 12 -81,60 28,36 18
Acréscimos e diferimentos 10 -1.771,00 -2.755,20 19
TOTAL DAS APLICA(}GES DO FUNDO 5.245.646,37 5.182.583,88 20
VALOR DO FUNDO i;
Unidades de participagao 23
Conta Reserva Associado (valor nominal) n 4.001.620,00  4.343.643,92 24
Contas individuais Participantes (valor nominal) 1 998.380,00 656.356,16 25
Resultados Acumulados de Exercicios Anteriores n 182.583,88 129.600,78 26
Resultado do Exercicio 1 63.062,49 52.983,02 27
TOTAL DO VALOR DO FUNDO 5.245.646,37 5.182.583,88 28
VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPAGAO 1,05 1,04 P 29
O Conselho de Administragao 30
0] Técnico,de Contas Jqsé Joaquim Berbergp e Santps Ramalho 31
Paulo José Antunes Jorge Hélder Manuel Sebastido Rosalino
Joaguim Martinez da Silva 32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
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Il. Demonstracao da Posicao Financeira e Demonstracao de Resultados

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

(em Euros)

RUBRICAS

Notas

31/Dec/14

31/Dec/13

ACRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO

Transferéncias de outros Fundos

3.798,14

2.254,63

Rendimentos

7494691

54.193,21

Ganhos de Investimento

194.916,28

98.956,46

Total dos Acréscimos do Fundo

273.661,33

155.404,30

DECRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO

Transferéncias para outros Fundos

0,00

2.350,82

Perdas de Investimento

199.127,36

89.127,29

Outras despesas

1.202,12

10.674,15

Impostos

269,36

269,02

Total dos Decréscimos do Fundo

210.598,84

102.421,28

RESULTADOS DO EXERCICIO

63.062,49

52.983,02

O Técnico de Contas
Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administracdo

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Hélder Manuel Sebastido Rosalino
Joaquim Martinez da Silva
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I1l. Demonstracao de Fluxos de Caixa 01
02

03

04

DEMONSTRAGCAO DE FLUXOS DE CAIXA 05
(em Euros) 83

31/Dec/14 31/Dec/13 08

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 09
Contribuicdes 10
Contribui¢des dos participantes 0,00 2.254,63 11
Transferéncias 3.798,14 -2.350,82 12
Pensdes, Capitais e Prémios Unicos Vencidos 13
Remuneracoes 14
Remuneracdo de Depésito e Guarda de Titulos -6.734,07 -6.725,79 15
Outros Rendimentos e Ganhos 0,00 0,00 16
Outras Despesas -5.555,73 -4.362,86 17
Fluxo de Caixa Liquido das Atividades Operacionais -8.491,66 -11.184,84 18
Recebimentos 19
20

Alienacdo/Reembolso dos Investimentos 15.227.052,52 20.694.201,22 21
Rendimentos dos Investimentos 142.010,55 49.570,38 27
Pagamentos 23
Aquisicdo de Investimentos -15.361.999,61 -20.729.313,79 24
Fluxo de Caixa Liquido das Atividades de Investimentos 7.063,46 14.457,81 25
Variacdo de Caixa e seus Equivalentes -1.428,20 3.2712,97 26
Efeito das Diferencas de Cambio 225,39 -61,36 27
Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo 8.302,12 5.090,51 28
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo 7.099,31 8.302,12 29
O Conselho de Administracdo 30

0] Técnico’de Contas Jqsé Joagquim Berberqg e Santgs Ramalho > 31

Paulo José Antunes Jorge Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Joaquim Martinez da Silva 32

33
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01
02
03
04
1. CONSTITUICAO E ATIVIDADE 05
........................................................................................................................................................................................................ 06
07
O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Contribuicdo Definida (FPCD) foi 083
constituido através de contrato celebrado, a 22 de dezembro de 2010, entre o 09
Banco de Portugal, na qualidade de Associado Fundador, e a Sociedade Gestora 10
dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., enquanto entidade gestora. 1
. , . . ~ 12

O FPCD é o veiculo de financiamento de um Plano complementar de pensdes
G - - - . . . . 13
de contribuicao definida e de direitos adquiridos, financiado através das contri- 14
buicdes dos trabalhadores e do Banco de Portugal sobre a remunerag¢ao mensal -

efetiva.

16
O FPCD é constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afeto: 17
18
a. Ao financiamento dos planos de pensdes previstos no contrato; 19
- , . 20
b. Ao pagamento de prémios de rendas que assegurem os beneficios decorren- .
tes dos planos que o integrem; e s
c. Ao pagamento de capitais de acordo com o respetivo contrato. 23
24
E um fundo fechado, no qual podem participar os trabalhadores do Associado 25
integrados no regime geral de Seguranca Social, por forca da aplicacao do 26
Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de marco, que adiram aos planos de contribuicao 27
definida, conforme o previsto nas convencdes coletivas de trabalho aplicaveis. 28
29
Sao beneficiarias do FPCD as pessoas singulares com direito as prestac¢des pe- 30
cuniarias estabelecidas nos planos de pensdes que o integram, nos termos defi- 31
nidos pelo contrato. b 32
O patriménio do FPCD é representado por unidades de participagao, inteiras ou 33
fracionadas, de cada uma das Carteiras disponibilizadas, as quais sao atribuidos =
valores ou cotacfes de venda e de compra. >
36
O FPCD iniciou a sua atividade efetiva em 27 de dezembro de 2010, sendo cons- 37
tituido inicialmente apenas por uma Carteira de investimento constituida exclu- 38
sivamente por titulos de divida publica da area do euro. 39
40
A politica de investimentos em 2014 materializou-se em duas Carteiras de inves- 41
timento, uma delas com exposicao a acdes. 42
43
44
45
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De acordo com o estabelecido no Plano de Contribuicdo Definida - AE, em caso
de cessacao do contrato de trabalho com o Associado por causa diferente da re-
forma ou morte, o ex-trabalhador deve transferir o valor acumulado na(s) sua(s)
conta(s) para outro veiculo de financiamento.

Em 2014 ndo ocorreram resgates de unidades de participa¢do para transferéncia
para outros instrumentos de poupanga.

Ocorreram duas transferéncias para o FPCD, provenientes de outras entidades
gestoras, no total de 3.798,14€, através da subscricao de novas unidades de par-
ticipacao.

2. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS APRESENTADAS

As contas anexas foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos exis-
tentes na Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A..

Estas contas sumarizam as transacdes e o patriménio liquido do FPCD.

3. PRINCIPIOS CONTABILISTICOS, METODOS E
PRESSUPOSTOS DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS

a. Geral

As demonstrac¢des financeiras foram preparadas de harmonia com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com as nor-
mas emanadas pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

As contas foram preparadas segundo a convenc¢do dos custos histéricos (modi-
ficada pela adogdo do principio do valor atual relativamente aos investimentos
financeiros) e na base da continuidade das operacdes, em conformidade com os
principios contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializa-
¢ao dos exercicios.

b. Investimentos Financeiros
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01

02

03

04

Os investimentos financeiros em Carteira a data de 31 de dezembro de 2014 05
encontram-se valorizados ao justo valor, em conformidade com a Norma n.° 06
9/2007, de 28 de junho, da Autoridade de Supervisdao de Seguros e Fundos de 07
Pensdes. No cumprimento da referida Norma, para os titulos cotados cuja cota- 08
cdo se afaste de forma significativa do justo valor de realizacdo, é utilizada, para 09
efeitos de valorizacdo, uma metodologia econémica ajustada ao tipo de ativo 10
financeiro em causa. 1
12

Nos termos da legislacdo aplicavel, a valorizacao da Carteira de titulos cotados, 13
qgue apresentem reduzida liquidez nos mercados regulamentados e que sejam 14
maioritariamente transacionados em operacdes fora de bolsa, é efetuada atra- 15
vés do recurso a precos disponibilizados pelos principais fornecedores de infor- 16
macao financeira. 17
18

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo médio de aquisi¢ao 19
é registada nas rubricas Mais e Menos Valias, consoante o caso, da Demonstra- 20
¢do de Resultados. 21
A diferenca entre o produto da venda dos titulos e o valor pelo qual se encontra 22
contabilizado é, também, registada nas mesmas rubricas. ii
c. Contribuicbes 25
26

O patrimonio inicial do FPCD foi constituido através da entrega de uma contribui- 27
¢do em numerario, no valor de 5 milh&es de euros. Nos termos do contrato cons- 28
titutivo foi criada uma Conta Reserva Associado, tendo também sido instituida a 29
forma da respetiva utilizacao (ver Nota 6). 30
. 31

d. Rendimentos 32
Os rendimentos de titulos sdo contabilizados no periodo a que respeitam, exceto 33
no caso de dividendos, que apenas sao reconhecidos quando recebidos. P 34
35

e. ComissGes 36
37

As comissdes sdo contabilizadas na respetiva rubrica da Demonstracao de Resul- 38
tados, no periodo a que se referem, independentemente da data do seu paga- 39
mento. 40
As comissdes ainda ndo liquidadas sdo registadas por contrapartida da rubrica &L
de Acréscimos de Custos e as comissdes pagas antecipadamente em relacdo ao §2
periodo a que se referem sdo registadas na rubrica de Custos Diferidos. ji
45
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IV. Notas

f. Regime fiscal aplicavel

Os Fundos de Pensdes estao isentos de pagamento de IRC e de Imposto Munici-
pal sobre Iméveis (IMl), de acordo com o Estatuto dos Beneficios Fiscais, em vigor
a 31 de dezembro de 2014.

Os Fundos encontram-se sujeitos a imposto de selo sobre as comissdes de cus-
todia liquidadas.

g. Opera¢des em moeda estrangeira

Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Eu-
ros com base nos cambios indicativos a vista divulgados pelas principais agéncias
de informacao. As diferencas de cambio que sejam apuradas sdo registadas em
contas de resultados.

4. INVESTIMENTOS FINANCEIROS

O valor dos ajustamentos corresponde aos ganhos ou perdas potenciais apura-
dos pela diferenca entre o valor de mercado e o valor de aquisicao historico. Os
ajustamentos ndo incluem rendimentos.

INVESTIMENTOS FINANCEIROS

(em Euros)

31/Dec/14 31/Dec/13

Valor de Aquisicao Ajustamentos Valor de Mercado Valor de Mercado

Unidades de Participacao

Em Fundos de Investimento 480.769,25 64.229,68 544.998,93 386.704,02
De Divida Puablica
Bilhetes Tesouro 1.569.829,52 8,58 1.569.838,10 1.350.168,63
Obrigacdes Tesouro 2.537.315,25 -46.235,36 2.491.079,89 3.314.864,88
Total de Divida Publica 4.107.144,77 -46.226,78 4.060.917,99 4.665.033,51
De outros Emissores Pablicos
Obrigagdes 615.874,25 446,49 616.320,74 89.214,39
5.203.788,27 18.449,39 5.222.237,66 5.140.951,92
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IV. Notas

5. NUMERARIO E DEPOSITOS BANCARIOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

(em Euros)

31/Dec/14 31/Dec/13

Numerario 0,00 0.00
Depésitos a ordem 7.099,31 8.302,12
Depésitos a prazo 0,00 0,00

7.099,31 8.302,12

6. TRANSFERENCIAS DE E PARA OUTROS FUNDOS

As contribuicdes, para além da componente relativa ao Associado, incluem tam-
bém as efetuadas pelos colaboradores do Banco de Portugal, nas condi¢des con-
tratualmente definidas.

Em 2014 ocorreram transferéncias de outros fundos no montante de 3.798,14€, que
deram origem a 3.679,91 novas unidades de participa¢cdo. Ndo ocorreram resgates.

O movimento de contribui¢des ao abrigo do Acordo de Empresa (clausula 140°),
efetuadas por contrapartida da venda de Unidades de Participacdo da Conta Re-
serva Associado, e resgate de unidades de participacao foi o seguinte:

QUANTIDADE DE UNIDADES PARTICIPACAO TRANSACIONADAS

(N° UP)
31/Dec/14 31/Dec/13
Quantidade de UP da CRA 4.001.620,00 4.343.643,92
Quantidade de UP - Participantes 999.308,85 653.605,02
Quantidade de UP em circulacao 5.000.928,85 4,997.248,94
UP Resgatadas 0,00 -2.29319
Subscri¢do de UP 3.679,91 2.194,54
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IV. Notas 01
02
03
04
7. GANHOS LiQUIDOS RESULTANTES DA AVALIAGAOE 05
~ 06
ALIENACAO OU REEMBOLSO DOS INVESTIMENTOS 07
08
Os ganhos liquidos de investimento registados no exercicio desdobram-se como 09
se segue: 10
11
(em Euros) 12
31/Dec/14 31/Dec/13 13
GANHOS E PERDAS POTENCIAIS 14
Investimentos Financeiros 15
Ganhos 47.280,40 47925,35 16
Perdas 4151616 35.835,70 17
5.764,24 12.089,65 18
Derivados 19
Ganhos 0,00 0,00 20
Perdas 0,00 0,00 21
0,00 0,00 22
Outros 23
Ganhos 292,27 78,27 24
Perdas 64,19 141,37 25
228,08 -63,10 26
GANHOS E PERDAS REALIZADAS 27
Investimentos Financeiros 28
Ganhos 14410719 50.513,83 29
Perdas 157.14,75 52.922,39 30
-13.007,56 -2.408,56 31
. 32
Derivados
33
Ganhos 0,00 224,86
34
Perdas 0,00 12,94
35
0,00 111,92
36
Outros
> 37
Ganhos 3.236,42 214,15
38
Perdas 432,26 114,89
39
2.804,16 99,26 40
Total Dos Ganhos 194.916,28 98.956,46 41
Total das Perdas 199.127,36 89.127,29 42
Valor Liquido -4.211,08 9.829,17 43
4 44
45
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IV. Notas 01
02
03
04
8. RENDIMENTOS 05
.................................................................................... 06

07
Esta rubrica apresenta os rendimentos obtidos, com a seguinte natureza: 08

09
10
(em Euros) 11

31/Dec/14 31/Dec/13 12

De Divida Publica: 13

Obrigacdes Tesouro 64.013,49 45.805,35 14
15

16
17
18
19
20
21
9. OUTRAS DESPESAS 22
.................................................................................... 23
24
25
26
27

28
(em Euros) 29

De outros Emissores Publicos:

Obrigagses 3.028,54 1.847,86

Dividendos 7904,88 6.540,00

74.946,91 54.193,21

Esta rubrica engloba as despesas financeiras suportadas pelo FPCD, com a se-
guinte desagregacao:

31/Dec/14 31/Dec/13 30

Bancérias 1.577,90 954,4 31

Custédia 6.734,07 672579 32

Auditoria 2.755,20 2755,2 33

Comissdes corretagem 114,68 69,68 34
35

36
37

Outras 20,27 169,08

11.202,12 10.674,15

39
40
41
42
43
44
45
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IV. Notas
10. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
(em Euros)
31/Dec/14 31/Dec/13
Acréscimos e Diferimentos Ativos
Juros a Receber
De Divida Publica:
Obrigacdes Tesouro 15.978,84 34.820,52
De outros emissores publicos:
Obrigacdes 218316 1.292,88
Total de Juros a Receber 18.162,00 36.113,40
Acréscimos e Diferimentos Passivos
Acréscimos de custos -1.771,00 -2.755,20

Os juros a receber de divida publica e de outros emissores publicos, respeitam
aos juros corridos com referéncia a 31 de dezembro de 2014.

A rubrica acréscimos de custos refere-se aos custos com a auditoria externa as
demonstracdes financeiras de 2014 (1.771,00€), que serao liquidadas no decurso

de 2015.
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11. VALOR DO FUNDO

As variac8es do valor do FPCD apresentam-se como se segue:

(em Euros)

VALOR DO FUNDO 31/Dec/14 31/Dec/13

Unidades de participacdo

Conta Reserva Associado (valor nominal) 4.001.620,00 4.343.643,92
Contas individuais Participantes (valor nominal) 998.380,00 656.356,16
Resultados Acumulados de Exercicios Anteriores 182.583,88 129.600,78
Resultado do Exercicio 63.062,49 52.983,02
Total do Valor do Fundo 5.245.646,37 5.182.583,88
VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO 1,05 1,04

12. Estado e Outros Entes Publicos

A rubrica de devedores e credores refere-se ao imposto de selo sobre as comis-
sdes de custddia a liquidar em 2015 (81,60€).

13. OBJETIVOS, PRINCIiPIOS E PROCEDIMENTOS DE
GESTAO DE RISCOS

Tendo como objetivo a maximizacdo da rendibilidade real dos fundos sob gestao,
e em consonancia com os principios assumidos de manuten¢dao um grau ade-
quado de liquidez, diversificacdo e limitacdo dos riscos incidentes sobre o valor
dos ativos, a Sociedade Gestora coloca em pratica um conjunto de procedimen-
tos de gestao de risco, destacando-se:

Orientacdo da gestao financeira para a preserva¢ao do poder de compra dos
participantes no horizonte expectavel de exigibilidade dos fundos;

Valorizacdo didria dos ativos em Carteira a luz de principios mark-to-market;
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Reavaliacdo da politica de investimento, com uma periodicidade mensal, ou
com maior frequéncia sempre que as circunstancias o aconselhem, pelo Comi-
té de Investimentos;

Producdo de relatérios e analises mensais de performance, controlo de riscos e
perspetivas para os mercados financeiros;

Utilizacdo de um sistema de informacdo facilitador da monitorizacdo diaria
das posicdes em Carteira e acompanhamento, em tempo real, do cumprimen-
to dos varios limites estabelecidos.

Configuracao, no sistema de informacdo, de todos os instrumentos objeto de
investimento;

Reunido periodica do Comité de Controlo com vista a coordenacao do exerci-
cio das fun¢8es de gestdo de risco e de compliance; e

Recolha e andlise semestral de key risk indicators associados aos principais ris-
Cos operacionais.

14. ORIGEM, EXPOSICAO E GESTAO DOS RISCOS

O FPCD encontra-se exposto, por via dos investimentos que realiza no ambito
da prossecucdo dos seus objetivos, a riscos de mercado, consubstanciados na
volatilidade do valor de mercado dos investimentos realizados, a riscos de cré-
dito, decorrentes das relacdes estabelecidas com contrapartes e emitentes e a
risco de liquidez, dependente do grau de profundidade dos mercados em que se
encontra investido.

Adicionalmente, decorre da atividade desenvolvida pela Sociedade Gestora a ex-
posicdo a riscos de natureza operacional, associados a inadequagdo de proces-
SOs internos ou externos, pessoas e sistemas.

Para efeitos de mensuracdo dos riscos e confronto com os respetivos limites, a
exposicdo sera determinada, sempre que possivel, com base no valor de merca-
do e na composicao da Carteira.
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Riscos de mercado

Risco “taxa de juro” - risco de reduc¢ao do poder de compra dos participantes
decorrente da materializacao de eventuais movimentos adversos das taxas de
juro

O risco de taxa de juro é aferido com base na dura¢do modificada das Carteiras.
Durante o ano de 2014, as Carteiras A (com a¢des) e B que constituem o patrimo-
nio do FPCD apresentaram, em média, uma dura¢do modificada de 0,9 e 1,2,
respetivamente.

Risco acionista - risco de se registar uma reducao do poder de compra dos
participantes provocada por eventual desvalorizacdo das a¢des detidas em
Carteira.

A exposicao média da Carteira A a ativos sujeitos a risco acionista foi de 17,1%. A
Carteira B ndo apresentou qualquer exposi¢ao a risco acionista.

Risco cambial - risco decorrente de variacdes nas cotac¢des relativas das moe-
das estrangeiras face ao Euro e consequente reduc¢do do poder de compra dos
participantes.

A Carteira A encontra-se exposta a risco cambial por via da dispersao do inves-
timento em acBes por diversos blocos geograficos. A exposicao cambial da Car-
teira A, em 2014, foi em média, de 11,7% do seu valor total. A Carteira B nao
apresentou qualquer exposi¢do a risco cambial.

Risco “inflacdo” - risco de verificar uma reduc¢ao do poder de compra dos par-
ticipantes decorrente da materializagdo de movimento adverso nas taxas de
inflacdo historicas e/ou esperadas.

Risco de concentracdo - risco associado a acumulacao excessiva de exposi¢ao
a um mesmo ativo ou classe de ativos.

A gestdo agregada dos riscos de mercado é feita através da definicdo de limites
de exposicao para os diferentes riscos e do calculo e monitorizacao diaria do
Value at Risk (perda maxima expectavel, com 95% de confianca, para um dado ho-
rizonte temporal, para o qual se assume que o portfolio se mantém inalterado).

Durante o ano de 2014, as Carteiras com e sem ac¢des que constituem o patrimo-
nio do FPCD apresentaram, em média, um value at risk mensal de 0,9% e 0,2%,
respetivamente.
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Riscos de crédito

Risco de emitente e contraparte - risco de ocorréncia de falhas de pagamentos
ou liquidacdes financeiras da parte de um emitente ou contraparte.

A gestao dos riscos de crédito é feita atravées da afericao da qualidade de crédito
dos emitentes e contrapartes e da definicdo de limites de exposi¢do e prazo para
a maturidade dos investimentos, nomeadamente por pais, tipo de emitente ou
emissdo, com base nas notacdes de risco atribuidas pelas principais Agéncias de
Rating e, complementarmente, pelo acompanhamento de indicadores de risco
de crédito como o Credit Value-at-Risk (perda maxima expectavel, com 95% de
confianca, para um dado horizonte temporal, para o qual se assume que o port-
folio se mantém inalterado, decorrente de altera¢es da qualidade crediticia do
emitente) e a probabilidade de default extraida das cotacbes dos Credit Default
Swaps.

Exposicao média a emitentes por rating:

Carteira A — % do valor da Carteira B - % do valor da
Rating componente de obrigacoes componente de obrigacoes
AAA 22.9% 23.9%
AA 32.2% 38.6%
A 51% 4.2%
BBB 279% 23.3%
BB 12.0% 10.0%

Média da probabilidade de default a 1 ano da componente de divida publica:
Carteira A-0,5%

Carteira B-0,5%
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Risco de liquidez

O risco de liquidez decorre de dificuldades na venda de determinados ativos por
falta de compradores ou de realizacao de venda a custa de perdas face ao valor
justo dos ativos.

Este risco é monitorizado através do acompanhamento do spread bid-ask (dife-
renca entre as cotacBes de compra e de venda de referéncia), da definicdo de
amount outstanding minimo para a elegibilidade das emissdes de obrigacbes e da
definicao de limites maximos de exposicao aos instrumentos transacionados em
bolsa, dependentes do turnover apresentado.

Riscos operacionais

A gestdo dos riscos operacionais associados a atividade da Sociedade Gestora
encontra-se balizada pelo Sistema de Gestdo de Risco e Controlo Interno em vi-
gor, que promove a identificacdo, quantificacdo e mitigagao dos riscos associa-
dos aos processos de negdcio desenvolvidos.

A mitigacao dos riscos de natureza operacional envolve a elabora¢dao e manuten-
¢do de manuais de procedimentos atualizados, a recolha e analise da evolucado
de key risk indicators associados aos principais riscos identificados e a realizacao
regular de Comités de Controlo.
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KPMG & Associados - Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 7110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: #3581 210110121
Ediflcic Maonuemental Internel: www kpmg pt

Av. Praia da Vitona, 71 - A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introdugio

1. Nos termos do n.° 2 do artigo 56.° do Decreto-Lei n.” 12/2006, de 20 de Janeiro, ¢ do artigo
11.° da Norma Regulamentar n.° 7/2010-R, de 4 de Junho, examindmos as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 do Fundo de Pensdes do Banco
de Portugal — Contribuigao Definida, gerido pela Sociedade Gestora dos Fundos de
Pensdes do Banco de Portugal, S.A., as quais compreendem a Demonstragdo da posig¢io
financeira em 31 de Dezembro de 2014 {(que evidencia um total de 5.247.498,97 euros, um
valor do Fundo de 5.245.646,37 euros e um resultado liquido de 63.062,49 euros), a
Demonstragio de resultados, a Demonstragdo de fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data e as correspondentes Notas.

Responsabilidades
2. Eda responsabilidade do Conselho de Administragio da referida entidade gestora:

a) a preparagao de demonstragdes financeiras de acordo com as Normas Regulamentares
aplicaveis aos Fundos de Pensdes, emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal que
apresentem de forma verdadeira e apropriada, a posi¢do financeira do Fundo, o resultado
das suas operagoes e os fluxos de caixa;

b) a adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados, atentas as especificidades dos
Fundos de Pensdes; e

¢) a manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstrages financeiras.

Ambito

4. Oexame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgoes materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

- averificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes
das demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administrago, utilizadas na sua preparagéo;
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- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as peliticas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagido, tendo em conta as circunstincias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragoes
financeiras.

5. O nosso exame abrangeu tambem a verificagdo da concordancia da informagao financeira
constante do relatorio de gestdo com as demonstragoes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa

opinido.
Opiniao
7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam, de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢io financeira do Fundo de
Pensoes do Banco de Portugal — Contribuigio Definida em 31 de Dezembro de 2014, o
resultado das suas operagdes ¢ os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Regulamentares aplicaveis aos Fundos de Pensdes, emitidas
pelo Instituto de Seguros de Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informagio constante do relatério de gestdo é concordante com
as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 24 de Margo de 2015

Ny~

—1
KPM& & Assoeindos— | ;
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.” 189)
representada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n.” 1233)
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