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SUMARIO EXECUTIVO

O Fundo de Pensoes do Banco de Portugal - Beneficio Definido (FPBD), criado em
1988, é um fundo fechado, constituido por um patriménio autbnomo e exclusivamente
afeto ao cumprimento das responsabilidades assumidas pelo Banco de Portugal, rela-
tivas ao pagamento de beneficios de reforma, invalidez e sobrevivéncia, bem como aos
seus encargos com contribuigoes pos reforma para o servigo de assisténcia médico-social
(SAMS). O Fundo foi encerrado a novos trabalhadores por forca da integracao dos mes-
mos no regime geral de Seguranca Social, de acordo com o Decreto-Lei n.° 54/2009, de
2 de marco.

0 Fundo posicionou-se, até 31 de dezembro de 2010, ao nivel do primeiro pilar de
protecao social. Com a publicacdo do Decreto-Lei n°1-A/2011, de 3 de janeiro, o bene-
ficio de reforma por limite de idade deixou de estar integralmente a cargo do Fundo de
Pensoes de Beneficio Definido do Banco de Portugal, passando a ser repartido, entre
este e a Seguranca Social.

Em 31 de dezembro de 2013, o patriménio do Fundo totalizava 1.349,0 milhoes de
euros, enquanto as responsabilidades por servicos passados atingiam 1.310,6 milhoes
de euros.

A gestao financeira do Fundo de Pensoes de Beneficio Definido tem por objetivo
maximizar a rentabilidade dos ativos sob gestao face ao valor das responsabilidades,
dentro de uma postura prudente no que respeita a limitacao do risco de reducao do nivel
de financiamento.

Para o efeito, a politica de investimentos assume uma orientacao para a cobertura
dos riscos implicitos nas responsabilidades assumidas. A gestao do patriménio do Fundo
de Pensoes de Beneficio Definido € condicionada pela preponderancia, na populacao
abrangida, do grupo de beneficiarios (reformados e pensionistas) e pelo consequente
peso significativo das responsabilidades com pensdes em pagamento (61,2% do valor
total das responsabilidades por servicos passados).

A politica de investimentos do Fundo consubstancia-se num elevado peso de obri-
gacoes, com representacao expressiva de emissoes indexadas a inflagao e refletindo a
estrutura temporal das responsabilidades assumidas pelo Fundo. Em 31 de dezembro
de 2013, o Fundo encontrava-se investido em obrigacdes da area do euro e liquidez
(80,0%), acoes (9,4%) e imobiliario (7,3%), respeitando os remanescentes 3,3% a cré-
ditos liquidos sobre terceiros. O Fundo apresentava ainda exposicao a futuros sobre
obrigacoes da area do euro e futuros sobre acoes, correspondente a respetivamente
6,3% e 4,3% do valor de mercado total da carteira de ativos.
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No desconto dos cash-flows futuros que integram as responsabilidades do Fundo
de Pensoes de Beneficio Definido sao utilizadas taxas de juro de mercado. Esta metodolo-
gia assenta no pressuposto de que o valor atual das responsabilidades deve representar,
em cada momento, o capital que teria que ser investido no momento a que se reporta a
avaliacao das responsabilidades para fazer face aos pagamentos futuros.

Em 2013, procedeu-se a um ajustamento da metodologia de determinacao da taxa
de desconto que implicou uma reducgao do risco de crédito do cabaz de divida conside-
rado na indexagao daquela taxa as taxas de juro de mercado. A taxa de desconto atingiu,
em 31 de dezembro de 2013, 4,06%, tendo registado uma subida face ao nivel apurado
no final de 2012 (3,79%) em resultado do movimento ascendente das taxas de juro dos
emitentes da Area do Euro percecionados como tendo menor risco de crédito.

Os posicionamentos assumidos na gestao dos ativos definidos por referéncia ao
perfil das responsabilidades, nomeadamente no que respeita a exposi¢cao ao risco taxa
de juro e ao risco inflacao, induziram resultados positivos significativos na gestao finan-
ceira integrada do Fundo (+4,5%).

Os resultados alcancados permitiram auto financiar o ajustamento da metodolo-
gia de indexacao da taxa de desconto, compensar o efeito liquido negativo dos fatores
exdgenos a gestao com destaque para o decorrente do aumento da idade normal da
reforma e reforcar o nivel de solvéncia do Fundo.

Em 31 de dezembro de 2013, o Fundo de Pensdes de Beneficio Definido registava
um nivel de financiamento global de 102,9%, o que traduzia uma subida significativa
face ao registado no final de 2012 (101,9%) e o cumprimento do minimo resultante do
disposto no Aviso do Banco de Portugal n.° 12/2001 (98,1%) e do minimo de solvéncia
estabelecido pelo Instituto de Seguros de Portugal (77,2%).
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Principais Indicadores do Fundo de Pensées de Beneficio Definido

31/12/2012

31/12/2013

Dados Populacionais

Ativos 1.410 1.343

Reformados 1.876 1.913

Pensionistas 534 543

Pressupostos Atuariais e Financeiros

Taxa de desconto 3,79% 4,06%

Taxa de inflacdo esperada de longo prazo 2,39% 2,17%

Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90

Ativos (valor e taxa de rentabilidade) M€ % Rent. M€ % Rent.

Obrigacoes ' 1.124,0 78,6% 16,8% 1.079,5 80,0% -5,1%

Imobiliario 102,3 7,2% -4,4% 98,0 7,3% -2,2%

Acoes ? 159,5 11,1% 10,2% 126,9 9,4% 16,1%

Créditos liquidos sobre terceiros 44,9 3,1% - 44,5 3,3% -
Total 1.430,8 100,0% 13,3% 1.349,0 100,0% -2,7%
Responsabilidades (milhées de €) 1.404,7 1.310,6

Grau de Cobertura

Nivel de Financiamento (NF) 101,9% 102,9%

Minimo obrigatério (Regulamentacao BdP) 98,0% 98,1%

Minimo de solvéncia (Regulamentacao ISP) 73,3% 77,2%

Rentabilidade A/R -4,8% 4,5%

Risco A/R (VaR a 1 més, 95% confianca) 1,8% 1,0%

Rentabilidade da carteira de ativos 13,3% -2,7%

1 O FPBD apresentava ainda investimento em futuros sobre obrigacdes da area do euro, cujo valor nocional expresso em percentagem do

valor de mercado total do fundo representava 6,3%.

2 O FPBD apresentava ainda investimento em futuros sobre agdes, cujo valor nocional expresso em percentagem do valor de mercado total

do fundo representava 4,3%.
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E EVOLUCAO
DOS MERCADQOS

2.1
MERCADOS FINANCEIROS

Ap6s seis trimestres consecutivos de contracdo, a atividade econémica na Area
do Euro comecou a dar sinais de recuperacao no segundo trimestre do ano, com o PIB
a registar uma variagdo em cadeia positiva de 0,3%, sucedendo-se um crescimento de
0,1% no trimestre seguinte e de 0,5% no Gltimo trimestre do ano.

0O ano de 2013 ficou marcado pelo regresso de Portugal e da Irlanda aos mercados
primarios de divida de longo prazo, cerca de dois anos ap0s o inicio dos respetivos pro-
gramas de assisténcia econdmica e financeira.

Em Portugal, a primeira emissao de divida de longo prazo teve lugar em 23 de
janeiro, tendo sido emitidos 2,5 mil milhdes de euros de obrigacdes com maturidade em
outubro de 2017, a uma taxa de 4,891%.

A 7 de maio, o Tesouro portugués regressou novamente ao mercado de emissao
de divida de longo prazo, com uma obrigacao a 10 anos, no montante de 3 mil milhoes
de euros, tendo-se apurado uma taxa de 5,669%.

Finalmente, a 3 de dezembro, o Tesouro portugués realizou uma operacao de troca
de obrigacoes com maturidades em 2014 e 2015 por obrigacées com maturidades em
2017 e 2018. Esta Gltima operacao permitiu diferir as necessidades de financiamento
do Estado portugués em cerca de 6,6 mil milhdes de Euros.

O Tesouro irlandés regressou aos mercados em janeiro de 2013, tendo emitido
2,5 mil milhdes de euros a 5 anos, a uma taxa de juro de 3,32%. Em marco emitiu uma
obrigacao a 10 anos, tendo colocado 5 mil milhGes de euros a uma taxa de 4,15%.

Para além do regresso aos mercados, Portugal e a Irlanda beneficiaram de ajusta-
mentos aos respetivos programas de assisténcia econémica e financeira.

Em marco, na sequéncia da sétima avaliacao ao programa de ajustamento, foi
concedido a Portugal um ano extra para atingir a meta de défice orcamental de 3%.

Em abril, foi aprovada a extensao, por sete anos, das maturidades dos emprés-
timos europeus concedidos a Portugal e a Irlanda, permitindo-lhes assim suavizar a
trajetoria das necessidades de financiamento pés-programa.
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Ainda em abril, o Eurogrupo e o Chipre chegaram a um acordo quanto a um pro-
grama de ajustamento macroeconémico, em contrapartida de assisténcia financeira. O
acordo alcangado contou com o apoio da Comissao Europeia, do Fundo Monetario Inter-
nacional e do Banco Central Europeu. A Troika comprometeu-se a conceder um pacote
de assisténcia financeira de 10 mil milhoes de euros. Ainda ao abrigo do acordo foi
decidido reestruturar o maior banco do pais - o Bank of Cyprus - e aplicar medidas de
resolucao ao segundo maior banco - o Cyprus Popular Bank.

Em dezembro, concluiu-se o programa de assisténcia econémica e financeira a
Irlanda e o programa de assisténcia financeira ao setor bancario em Espanha. A Irlanda
tornou-se o primeiro Estado-membro a sair do programa de assisténcia da Troika.

Ao longo do ano, em particular na segunda metade, assistiu-se a diversas altera-
coes de notacoes de rating e de outlook atribuidos pelas principais agéncias de notagcao
financeira a varios Estados-membros.

A ltalia viu o rating que lhe é atribuido pela Standard & Poor’s (“S&P”) ser alterado
de BBB+ para BBB. O rating atribuido pela mesma agéncia ao Estado francés foi alterado
de AA+ para AA, ao passo que o rating da Holanda passou de AAA para AA+.

Relativamente a Portugal, a S&P colocou o rating (BB) em watch negative enquanto
a Moody’s melhorou o outlook do rating (Ba3) de negativo para estavel. A Irlanda teve
uma melhoria do outlook de estavel para positivo atribuido pela agéncia S&P. Final-
mente, ha a destacar a melhoria do outlook de Espanha pela Fitch Ratings e pela S&P,
de negativo para estavel.

Em 2013 merecem ainda destaque as medidas de politica monetaria adotadas por
diversos Bancos Centrais e o0 acordo orcamental alcancado nos EUA.

0 Banco Central Europeu (BCE) procedeu a descida das suas taxas de referéncia
em duas ocasioes, a primeira a 2 de maio e a segunda em 7 de novembro, tendo fixado
a taxa das operacoes principais de refinanciamento em 0,25%, nesta Ultima data. Adi-
cionalmente anunciou, pela primeira vez, um compromisso explicito de manutencao de
taxas de juro baixas por um longo periodo de tempo (o denominado forward guidance).

A Reserva Federal norte americana (FED) anunciou em 18 de dezembro que a
partir de janeiro de 2014 iria dar inicio a reducao gradual do programa de quantitative
easing, através da diminuicao do ritmo de compras mensais de ativos, num total de
10 mil milhdes de USD por més (i.e. de um total de 85 mil milhées de USD para 75 mil
milhdes de USD por més). A FED justificou esta decisdo com o facto de se observarem
melhorias na atividade econémica e no mercado de trabalho desde que foi iniciado o
programa de estimulos monetarios. Nao obstante, a FED reforgou a intencao de manu-
tencao de taxas de juro baixas por um longo periodo de tempo.
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No Reino Unido, Mark Carney, que proferiu em 28 de agosto o seu primeiro dis-
curso publico enquanto Governador do Banco Central (BoE), anunciou o compromisso
de prossecucao de uma politica monetaria acomodaticia até que os sinais de recu-
peracao da economia britanica sejam sustentaveis no médio prazo. Marcando uma
viragem na orientagao da sua politica monetaria seguida até a data, o Banco de Ingla-
terra passou a assumir o compromisso de manutencao das taxas de juro de referéncia
em niveis baixos enquanto a taxa de desemprego continuar acima de 7%, desde que a
estabilidade financeira esteja assegurada e as expectativas de inflacao de médio prazo
estejam contidas.

No Japao, Haruhiko Kuroda, o novo Governador do Banco Central, nomeado em
margo, anunciou um conjunto de medidas com vista a impulsionar a atividade econdmica
do pais, que tem sido afetada pela deflacao e estagnagao econémica. Assim, adotou um
novo objetivo para a taxa de inflacao fixando-o em 2%, face aos iniciais 1%, a ser atin-
gido até 2015. Com vista a alcancar a meta definida para a inflacao foi anunciado um
programa de compra de obrigacoes de longo prazo que, a ser cumprido na integra, ira
duplicar a base monetaria num horizonte de dois anos.

Nos EUA, o Senado e a Camara dos Representantes chegaram a acordo, em 16 de
outubro, quanto ao limite de divida, colocando assim um ponto final na paralisacao de
varios servigos publicos norte-americanos. Em dezembro o Congresso norte-americano
chegou a acordo sobre o orcamento do Estado provisério para o periodo de dois anos.

Em 2013 assistiu-se também a um reforco da arquitetura de regulacao e super-
visao europeia. O projeto da Unidao Bancaria deu um passo decisivo para o reforco da
confianga no sistema bancario europeu e para a robustez da resposta das autoridades a
crise europeia, tendo sido adotado pelo Parlamento Europeu, em 12 setembro, o Regu-
lamento que procede a criacdo do Mecanismo Unico de Supervisdo e que confere ao
BCE poderes especificos no que diz respeito as politicas de supervisao prudencial das
instituicoes de crédito.

Em dezembro foi alcancado o acordo entre os ministros das Financas relativa-
mente a outro pilar fundamental da Unidao Bancaria, tendo sido aprovado uma versao
preliminar da Diretiva europeia que procede a constituicdo do Mecanismo Unico de
Resolucao. Prevé-se que a versao final da Diretiva seja aprovada no Parlamento Europeu
antes de maio de 2014.

A melhoria gradual do sentimento relativamente a resolucao da crise das dividas
soberanas, associada aos sinais ainda ténues mas graduais de recuperacao econoémica
conduziram a uma subida das taxas de juro da divida pulblica emitida pelos paises da
Area do Euro com notacdes de rating mais elevadas (cfr. Grafico 1 que ilustra a evolucdo
da curva de taxas de juro da divida publica alema).
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Grafico 1 - Evolucao das Curvas de Taxas de Juro da Divida Publica Alema durante o Ano de 2013
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Fonte: Thomson Reuters e SGFPBP

As subidas verificadas nas taxas de juro reais (extraidas de obrigacoes indexadas
a inflacao da area do euro emitidas pela Alemanha) foram superiores as registadas nas
taxas de juro nominais, para segmentos de maturidade equiparaveis. Assim, as taxas
de inflacao “break-even”, extraidas da diferenga entre as taxas de juro nominais e reais,
registaram um movimento descendente.

Beneficiando da melhoria do sentimento, verificaram-se descidas significativas
nas taxas de juro das dividas publicas emitidas pela Italia, Espanha, Portugal, Irlanda e
Grécia, 0 que contribuiu para o forte estreitamento dos diferenciais de taxa de juro des-
tas dividas relativamente as congéneres alemas (Grafico 2).

No caso particular de Portugal, as taxas de juro a 10 anos iniciaram o ano em
6,68%. Em julho estabeleceram o maximo do ano nos 7,37%, tendo iniciado, em setem-
bro, um movimento de descida que permitiu que as taxas terminassem o ano em niveis
inferiores aos observados no inicio de 2013, em torno dos 6%.
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Grafico 2 - Diferencial de Taxas de Juro entre Dividas Publicas Europeias e Alema
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O euro valorizou-se relativamente a generalidade das moedas em 2013. Do
universo das principais moedas, é de destacar a valorizacao de cerca de 26% que apre-
sentou face ao iene japonés.

A manutencao de politicas monetarias acomodaticias por parte dos Bancos
Centrais como suporte a recuperacao das economias, contribuiu para sustentar a gene-
ralidade dos mercados acionistas que apresentaram fortes valorizacées no ano de 2013:
o indice norte-americano S&P500 valorizou 29,6%, o japonés Nikkei 225 valorizou 52,4%
e o indice da zona euro Eurostoxx50 subiu 13,3% (rentabilidades em moeda local). Nao
obstante, os mercados emergentes nao acompanharam esta tendéncia tendo, ao invés,
apresentado desvalorizagdes em torno dos 5%, para as quais tera contribuido a expecta-
tiva da reducao gradual das politicas de estimulo monetario nos EUA.
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Gréfico 3 - Evolucdo dos Principais indices Acionistas durante o Ano de 2013
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Fonte: Thomson Reuters e SGFPBP

2.2
MERCADO IMOBILIARIO

Em 2013, verificaram-se melhorias das condigcdes econdmicas com impacto posi-
tivo no mercado imobiliario.

No mercado mundial, o nivel de investimentos aumentou mais de 20% superando
o registado em 2007. Mais de um terco das transacoes realizou-se no Gltimo trimestre,
tendo a maior contribuicao vindo da regiao das Américas seguida da Europa. As cidades
a destacar sao Londres, Nova lorque, Toquio e Paris. As rendas prime registaram um
crescimento modesto de 0,5%, alcangado sobretudo pela evolugao observada no ultimo
trimestre do ano.

Relativamente ao mercado europeu, o volume de investimentos acompanhou a
tendéncia do mercado global com destaque para o Reino Unido e Alemanha, os dois
paises com maior investimento imobiliario, confirmando-se a tendéncia de procura de
ativos prime. No entanto, 2013 ficou também marcado pela inversao da tendéncia do
investimento em paises como a Irlanda, Portugal e Italia, que exibiram elevadas taxas de
crescimento.

No mercado portugués em particular emergiram, mais notoriamente nos Gltimos
meses do ano, sinais positivos em diversos segmentos imobiliarios, nomeadamente reta-
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Iho e turismo. No mercado de escritdrios, apesar do aumento registado no volume de
investimento induzido por transacoes realizadas por investidores estrangeiros, o ano de
2013 caracterizou-se por uma relativa estagnacao.

PLANOS DE PENSOES

31
CARACTERIZACAO

0 Banco de Portugal garante, através do Fundo de Pensoes, o direito aos beneficios
de reforma, invalidez e sobrevivéncia (incluindo eventuais subsidios complementares e o
subsidio por morte), bem como o pagamento dos seus encargos com contribuicoes pos
reforma para o servico de assisténcia médico-social (SAMS).

As pensoes pagas a titulo de reforma e sobrevivéncia resultam da soma das par-
celas calculadas em funcao de cada componente da retribuicao pensionavel, de acordo
com a convencgao coletiva de trabalho aplicavel e a regulamentacao interna do Banco.

0 Plano de Pensoes engloba quatro programas de beneficios relativos a remunera-
cao base e diuturnidades e trés programas relativos aos complementos remunerativos,
tendo sido encerrado a novos trabalhadores por forca da integracao dos mesmos no
regime geral de Segurancga Social, de acordo com o Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de
margo.

O Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro, determinou a integracdo no regime
geral de Seguranca Social dos trabalhadores abrangidos por regime de Segurancga Social
substitutivo constante de instrumentos de regulamentacao coletiva de trabalho do setor
bancario, que se encontravam no ativo a data da publicacao do Decreto-Lei.

Esta alteracao legislativa, com efeitos a partir de janeiro de 2011, decreta que os
referidos trabalhadores passaram a estar protegidos pelo regime geral de Seguranca
Social na eventualidade de reforma por limite de idade (velhice). Em consequéncia, 0
beneficio de reforma por limite de idade deixou de estar integralmente a cargo do FPBD,
tendo passado a ser repartido, para a formacgao do beneficio posterior ao final de 2010,
entre este e a Seguranca Social.
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3.2
POPULACAO ABRANGIDA

Na populacao abrangida pelo FPBD é preponderante o grupo de beneficiarios
(reformados e pensionistas).

A integracao no regime geral de Seguranca Social dos empregados bancarios
admitidos ap6s 3 de margo de 2009 e o consequente encerramento do Fundo a novas
adesoes, contribuiram para acentuar a tendéncia de reducao do racio ativos/benefi-
ciarios.

Esta reparticao da populacao abrangida traduz-se num elevado peso das respon-
sabilidades com pensoes em pagamento no total das responsabilidades, condicionando
a politica de investimento do patriménio do Fundo.

Populacao abrangida pelo Fundo de Pens6es Beneficio Definido
Variacao Variacao
31-12-2011 31-12-2012 2011/2012 31-12-2013 2012/2013

Ativos ! 1.463 1.410 -53 1.343 -67
Reformados 1.874 1.876 2 1.913 37
Pensionistas 532 534 2 543 9

Total 3.869 3.820 -49 3.799 -21
Razao 0,61 0,59 0,55

Ativos '/ Beneficiarios 2

1 Trabalhadores no ativo; 2 Reformados e Pensionistas.

Em 31 de dezembro de 2013, o FPBD abrangia 1.343 trabalhadores no ativo,
1.913 reformados e 543 pensionistas.

3.3
BENEFICIOS, ENCARGOS E CONTRIBUICOES

Em 2013, o valor das pensoOes pagas ascendeu a 55,3 milhoes de euros, o0 que
representa um acréscimo de 18,5% em relagao ao exercicio anterior.

Este acréscimo é efeito da suspensao do pagamento dos subsidios de férias e de
Natal que vigorou em 2012, na sequéncia das dividas que se levantaram quanto a apli-
cacao da Lei do Orgamento do Estado (LOE) para 2012.
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O valor dos capitais de remicao liquidado em 2013 totalizou 2,8 milhées de euros,
traduzindo um acréscimo significativo (92%) face ao liquidado no ano anterior. Este
aumento decorre do acréscimo, de 2012 para 2013, do fluxo de reformas.

O total liquidado a titulo de subsidios por morte foi de 0,1 milhdes de euros e os
encargos suportados pelo Fundo de Pensoes, relativos as contribuicoes para os SAMS
sobre as pensoes liquidadas, ascenderam a 3,2 milhoes de euros.

No ano de 2013, foram recebidas contribuicdes num total de 16,7 milhdes de
euros.

Estrutura dos beneficios e encargos suportados pelo FPBD

2012 2013
Pensoes 91,1% 90,1%
Contribuicdes p/SAMS 5,3% 52%
Capitais de Remicdo 2,9% 4,6%
Sub. Morte e outros 0,7% 0,1%

A estrutura dos beneficios e encargos suportados pelo Fundo nao se alterou de
forma significativa, podendo-se, ainda assim, destacar algum aumento da relevancia dos
capitais de remicao.



indice

Relatoério de Gestdo — Planos de Pensdes

34
AVALIACAO ATUARIAL

1 PRESSUPOSTOS ATUARIAIS E FINANCEIROS

Nas avaliacOes atuariais referentes a 31 de dezembro de 2012 e 2013 foram utili-

zados o0s seguintes pressupostos atuariais e financeiros:

IDENTIFICACAO 31/12/2012 31/12/2013
Taxa de atualizacdo das Pensdes * 1° ano 0,00% 0,00%
2° ano e seguintes 2,39% 2,17%
Taxa de crescimento da massa salarial ~ 1°ano 1,00% 1,00%
2° ano e seguintes 3,39% 3,17%
Taxa de desconto 3,79% 4,06%
Taxa de crescimento salarial para determinacdo
da pensao dedutivel 3,39% 3.17%
Taxa de revalorizacdo das remuneracdes anuais
registadas no RGSS e Indexante dos Apoios Sociais 2,39% 2,17%
Taxa de progressao na carreira refletida
nas remuneracdes registadas no RGSS 1,00% 1,00%

Evolugdo da esperanga média de vida aos 6S anos +0,1 em cada ano até ao
(projecao fator de sustentabilidade RGSS) maximo de 21 anos

+0,1 em cada ano até ao
maximo de 21 anos

Tabela de Mortalidade TV 88/90

TV 88/90

Tabela de Invalidez 1978 - S.0.A. Trans. Male (US)

1978- S.0.A.Trans. Male (US)

Tabela de Turnover T-1 Crocker Sarason (US)

T-1 Crocker Sarason (US)

Momento de atribuicao de pensao de reforma Velhice

no FPBD 65 anos 65 anos
Momento de atribuicao de pensao de reforma Velhice

no RGSS 65 anos 66 anos
Numero de mensalidades de penséo/salario 14 14
Retribuicdo Minima Mensal Garantida no ano seguinte 485,00€ 485,00€
Indexante dos Apoios Sociais 419,22€ 419,22€
Percentagem de casados 80% 80%
Diferenca de idades entre conjuges (sendo mais

velhos os individuos do sexo masculino) 3 3

(*) Igual a taxa de atualizagao das tabelas remunerativas do setor bancario e a taxa de atualizagdo da Retribuicdo Minima Garantida.

Estes pressupostos aplicam-se a generalidade da populacao abrangida. Em algu-
mas situagdes pontuais, com pouca relevancia, alguns dos pressupostos sao ajustados

as caracteristicas especificas dos grupos populacionais.

A taxa de desconto apurada no final de 2013 para utilizacao no calculo das res-
ponsabilidades a 31 de dezembro foi 4,06%. Esta taxa foi determinada com base nas
taxas de juro nominais de divida pUblica da Area do Euro, tendo em conta a estrutura por

prazos das responsabilidades do Fundo de Pensoes.
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Em 2013, foi adotado como referencial, no processo de determinagao da taxa de
desconto, uma metodologia quantitativa de definicao do cabaz de divida publica utilizada
na indexacao daquele pressuposto atuarial as taxas de juro de mercado. O ajustamento
traduziu-se num aumento da qualidade crediticia do cabaz de divida utilizado, e teve um
impacto sobre o nivel da taxa de desconto de -0,19 pontos percentuais.

Por efeito do comportamento das taxas de juro da divida publica da Area do Euro,
a taxa de desconto nominal regista, face ao fecho do exercicio anterior, um acréscimo de
0,46 pontos percentuais. No entanto, com a adocao do referencial para a taxa de des-
conto conforme acima referido, o acréscimo é reduzido, para 0,27 pontos percentuais.

A taxa de inflacao, utilizada como indexante da taxa de crescimento salarial e de
pensoes e estimada por recurso as taxas de inflagao break-even implicitas no mercado
de obrigagdes indexadas a inflacao da area do euro, regista uma variagcao negativa de
0,23 pontos percentuais, de 2,39% para 2,17%.

Em 2013 manteve-se a utilizacao da tabela de mortalidade TV 88/90, para homens
e para mulheres.

Os pressupostos atuariais e financeiros utilizados no cenario do Minimo de Solvén-
cia estabelecido pelo Instituto de Seguros de Portugal foram os seguintes:

IDENTIFICACAO 31/12/2012 31/12/2013
Taxa de atualizacao das Pensdes 1° ano 0,00% 0,00%
2° ano e seguintes 2,39% 2,17%

Taxa de crescimento da massa salarial 0,00% 0,00%
Taxa de desconto 4,50% 4,50%
Taxa de crescimento salarial para determinacdo

da pensao dedutivel 3,00% 3,00%
Taxa de revalorizacdo das remuneracoes anuais

registadas no RGSS e Indexante dos Apoios Sociais 2,00% 2,00%
Taxa de progressao na carreira refletida

nas remuneracoes registadas no RGSS 0,00% 0,00%
Evolucdo da esperanca média de vida aos 6S anos +0,1 em cada ano até ao +0,1 em cada ano até ao

(projecao fator de sustentabilidade RGSS) maximo de 21 anos maximo de 21 anos
Tabela de Mortalidade TV 73/77 TV 73/77
Tabela de Invalidez 1978 - S.0.A. Trans. Male (US)  1978- S.0.A.Trans. Male (US)
Tabela de Turnover -/- -/-
Momento de atribuicdo de pensao de reforma Velhice

no FPBD 65 anos 65 anos
Momento de atribuicdo de pensao de reforma Velhice

no RGSS 65 anos 66 anos
Numero de mensalidades de pensao /salario 14 14
Retribuicdo Minima Mensal Garantida no ano seguinte 485,00€ 485,00€
Indexante dos Apoios Sociais 419,22€ 419,22€
Percentagem de casados 80% 80%

Diferenca de idades entre conjuges (sendo mais
velhos os individuos do sexo masculino) 3 3
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2  RESULTADOS DA AVALIACAO ATUARIAL

Em 31 de dezembro de 2013, o valor das responsabilidades por servicos pas-
sados totalizava 1.310,6 milhGes de euros, dos quais cerca de 61% correspondia a
responsabilidades por pensoes em pagamento e os restantes 39% diziam respeito as
responsabilidades por servicos passados de trabalhadores no ativo.

31/12/2012 31/12/2013

Responsabilidades por Servicos Passados (RSP) 1.404.712.260 1.310.633.329
Reformados e Pensionistas 832.488.685 802.399.129
Trabalhadores no ativo 572.223.575 508.234.200

(em Euros)

Em 2013, registou-se uma reducgao do valor das responsabilidades por servicos
passados de 6,7% como consequéncia da conjugacao dos seguintes efeitos:

a. Variacao anual esperada (normal) de +0,16% das responsabilidades;

b. Variacao anual nao quantificavel no inicio do ano de -6,86% das responsa-
bilidades, que corresponde, por ordem decrescente de relevancia, a um desvio
resultante de multiplos fatores, com destaque:

para 0os movimentos do mercado, por via da indexacao dos pressupostos
(taxa de desconto e taxas de crescimento dos salarios e das pensoes), que
contribuiram, em 2013, para uma reducao do valor das responsabilidades;

para a alteracao da idade normal de acesso a pensao de reforma no Regimes
Geral de Seguranca Social (por aplicacao do Decreto-Lei n.° 167-E/2013),
que contribuiu para o crescimento das responsabilidades.

POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento do FPBD encontra-se balizada pelas normas regulamen-
tares emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP) e por normas internas mais
restritivas, estabelecidas pela propria Sociedade Gestora em estreita consonancia com
o perfil de risco aprovado pelo Banco de Portugal.

O seu objetivo consiste na maximizacao da rendibilidade dos ativos sob gestao
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face ao valor das responsabilidades assumidas, mantendo limitado o risco de reducao
do nivel de financiamento.

A prossecucao deste objetivo fica sujeita a salvaguarda da necessidade de asse-
gurar a todo o momento:

A manutencao de um adequado grau de liquidez que permita fazer face as
responsabilidades com o pagamento de pensoes e capitais de remicao;

A limitacao dos riscos incidentes sobre o valor dos ativos que compdem o
patriménio do Fundo, através da adocao de critérios prudenciais de selecao
de instrumentos e instituicoes objeto de investimento;

A diversificacao e dispersao das aplicacoes, de modo a evitar a acumulacao
de riscos bem como a concentracao excessiva em qualquer ativo, emitente
ou grupo de empresas.

ESTRUTURA DA CARTEIRA E CONTROLO DE RISCOS

Ao longo de 2013, a estrutura da carteira foi objeto de analise e acompanha-
mento permanente, com vista a identificagao do grau de exposicao a diferentes tipos
de risco, bem como da respetiva forma de mitigacao através da imposicao de limites
e do acompanhamento da evolucdo de medidas de risco, nao tendo sido detetados
guaisquer incumprimentos dos principios e regras prudenciais aplicaveis aos fundos
de pensoes.

51
BENCHMARK ESTRATEGICO

Como forma de assegurar que o objetivo de maximizacao da rentabilidade da car-
teira de ativos era prosseguido em observancia das restricdes necessarias a limitacao
do risco de reducao do nivel de financiamento, foi selecionado um referencial para a
estrutura da carteira do FPBD em 2013, designado benchmark estratégico. A sua com-
posicao, que se apresenta sumariamente, é consentdnea com o perfil de risco definido
pelo Banco de Portugal.
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BENCHMARK ESTRATEGICO EM 2013 — Composicdo média anual *

Obrigag¢des 80,0%
Acgbes 12,5%

Imoéveis 7,5%

Alocacao da componente Alocacao da componente Alocacao da componente
obrigacionista acionista imobiliaria
Divida Publica Indexada Area do Euro 27,1% Edificios 40,6%

a Inflacdo 55,60%
Resto Europa 18,1% Fundos 59,4%

Asia-Pacifico 14,3%
América do Norte 30,9%

Divida Publica a Taxa Fixa 41,76%
Outros 2,64%

Emergentes 9,5%

(1) Estrutura aplicavel exclusivamente ao ativo efetivamente passivel de ser investido (excluindo créditos liquidos sobre terceiros).O bench-
mark estratégico apresentou ainda exposicdo a futuros sobre obrigacoes da drea do euro e futuros sobre acoes, que expressa em
percentagem do valor de mercado total do fundo representou, em média, 4,0% e 0,4%, respetivamente.

52
ESTRUTURA POR CLASSES DE ATIVOS

A estrutura da carteira de ativos foi determinada por referéncia a composicao do
benchmark estratégico, tendo assumido alguns desvios orientados pelo objetivo de
incorporar expectativas de curto prazo de evolugcao dos mercados, limitados, nao obs-
tante, por normas internas.

Em 2013, a exposicao média da carteira a obrigacoes foi de 80,2% (correspondendo
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na quase totalidade a divida soberana), enquanto o imobiliario e as acgoes representa-
ram 7,5% e 12,4%, respetivamente.

A componente obrigacionista da carteira continuou a ser constituida maioritaria-
mente por divida indexada a inflacao (média anual de 55,5%), atendendo a relevancia
desta divida para a politica de imunizacao dos riscos inerentes as responsabilidades
assumidas pelo Fundo. A exposigcao média a divida indexada a inflagao em 2013 da car-
teira de obrigacoes foi, ndo obstante, inferior a verificada em 2012 (-3,7 p.p.).

A divida publica representou em 2013 a quase totalidade da carteira de obrigacoes
(97,8%), sendo a parte restante investida em obrigacdes emitidas por entidades supra-
nacionais e por instituicoes financeiras e corporate com garantia do Estado Portugués.

CARTEIRA EM 2013 — Composicao média anual 2

Obrigacdes 80,2%
Acdes 12,4%

Imoéveis 7,5%

Alocacao da componente Alocacao da componente Alocacao da componente
obrigacionista acionista imobiliaria
Divida Publica Indexada Area do Euro 26,1% Edificios 40,6%

a Inflacdo 55,5%
Resto Europa 18,2% Fundos 59,4%

Asia-Pacifico 13,4%
América do Norte 32,1%

Divida Publica a Taxa Fixa 42,3%
Outros 2,2%

Emergentes 10,2%

(2) Estrutura aplicavel exclusivamente ao ativo efetivamente passivel de ser investido (excluindo créditos liquidos sobre terceiros). A carteira
apresentou ainda investimento em futuros sobre obrigacoes da drea do euro e futuros sobre agdes, cujo valor nocional expresso em
percentagem do valor de mercado total do fundo representou, em média, 4,2% e 0,6%, respetivamente.
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Evolucao da Estrutura da Carteira de Obrigag6es em 2013
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53
ESTRUTURA POR ZONA GEOGRAFICA

Tomada no seu conjunto, a carteira de ativos do Fundo de Pensdes manteve, em
2013, uma elevada exposicao aos paises da Area do Euro.

A carteira de obrigacoes esteve totalmente investida em divida da area do euro,
em resultado da orientacao da politica de investimento para a imunizacao dos riscos
intrinsecos a natureza das responsabilidades assumidas.

A exposicao a outras zonas geograficas decorreu na sua quase totalidade do inves-
timento nos mercados acionistas.

A carteira de agoes manteve uma elevada diversificagao geografica, tendo-se veri-
ficado, face ao ano transato, uma reducdo da exposicao aos mercados da Area do Euro
e da América do Norte, por contrapartida de um reforgo do investimento nos restantes
blocos geograficos.

A segmentacao da componente acionista da carteira revelou ainda uma exposicao
aos mercados da América do Norte e Emergentes ligeiramente superior a do benchmark
estratégico, por contrapartida de uma menor exposicao aos mercados da Area do Euro
e da Asia-Pacifico.
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Zona Euro  Europa (exceto  Asia e Pacifico ~ América do Norte  Emergentes
Zona Euro)

Exposicao geografica média
da carteira total 90,7% 2,3% 1,6% 4,0% 1,3%

5.4
EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

O risco cambial assumido pelo Fundo de Pensdes resultou, na sua quase tota-
lidade, da exposicao ao mercado de acoes e da constituicao de contas margem para
investimento em contratos de futuros. A exposicao a ativos sujeitos a risco cambial repre-
sentou em 2013, em média, 7,1% do valor da carteira.

Exposicao média da carteira total ao risco cambial

Libras Francos Suicos lenes Délares Norte Americanos
1,3% 0,1% 0,4% 2,6%
Délares Australianos Délares Canadianos Coroas Suecas Outras moedas
0,4% 0,4% 0,1% 1,7%
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5.5
VALUE-AT-RISK “ATIVOS — RESPONSABILIDADES”

0 risco de reducao do nivel de financiamento do Fundo de Pensoes € avaliado e
controlado com base no calculo do Value-at-Risk a 1 més para um nivel de confianca
de 95%.

Value-at-Risk "Ativos-Responsabilidades”

3,0%

2,5%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Esta medida de risco corresponde, em cada momento, a reducao do nivel de finan-
ciamento, em pontos percentuais, no horizonte temporal de 1 més, que se estima ter
uma probabilidade de 5% de ser ultrapassada, no pressuposto de estabilizacao da com-
posicao da carteira.

Esta medida traduz o risco de redugcao do nivel de financiamento associado a
alteracoes nos mercados financeiros, nao incorporando potenciais perdas associadas a
alteragoes de variaveis de natureza atuarial.

0 Value-at-Risk apresentou um valor médio de 1,39% em 2013, tendo atingido o
valor maximo de 2,76% em fins de junho. A sua evolucao ao longo de 2013 refletiu, por
um lado, as alteracoes verificadas na volatilidade das taxas de juro e, por outro, ajusta-
mentos taticos efetuados na carteira de investimento.
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5.6
DIFERENCIAL AJUSTADO DE DURACAO MODIFICADA

0 grau de sensibilidade do nivel de financiamento do Fundo de Pensodes a varia-
¢coes de taxas de juro reais é avaliado com base no diferencial ajustado de duracao
modificada. Este indicador consiste na diferenca entre a duracao da carteira de obri-
gacoes do ativo e a duracao das responsabilidades, ajustada de forma a incorporar as
diferencas de dimensao entre estes dois agregados.

Valores médios 2013

a) Duracdo Modificada das responsabilidades por servicos passados 14,2
b) Duracao Modificada das Obrigacoes 13,0
¢) Peso das Obrigacoes 82,7%
d) Nivel de Financiamento 103,6%

Diferencial Ajustado de Duracdo Modificada = b) x ¢) - a) / d) -2,9

Em 2013, a duracao modificada da carteira de obrigacoes situou-se em niveis
inferiores aos registados pela duracao modificada das responsabilidades. O nivel assu-
mido pelo diferencial registado em 2013 (-2,9) indica que o valor da carteira de ativos
apresentou menor sensibilidade a variacoes de taxas de juro do que o valor das respon-
sabilidades. E de destacar ainda a reducdo do diferencial face ao nivel médio registado
ao longo de 2012 (-4,1), que traduz uma reducao da exposicao do Fundo ao risco de
variacoes de taxas de juro reais.

5.7
ESTRUTURA DA CARTEIRA DE OBRIGACOES POR RATING

0 controlo do risco de crédito é assegurado através da afericao da qualidade de
crédito dos emitentes e contrapartes e da definicao de limites de exposi¢ao e prazo para
a maturidade dos investimentos, nomeadamente por pais, tipo de emitente ou emissao,
com base nas notagoes de risco atribuidas pelas principais agéncias de rating.

A elevada qualidade crediticia da carteira de obrigacoes € patente na preponderan-
cia de emitentes com notacao de rating AA ou superior. Em média, a exposicao a divida
com qualidade crediticia maxima (AAA) fixou-se em 47,1% do valor total da carteira de
obrigacoes, tendo este indicador registado uma tendéncia crescente ao longo do ano de
2013. A mesma tendéncia foi observada para o conjunto de obrigacoes de emitentes
com notacao de rating AA ou superior, cuja exposicao média representou 84,2% do valor
total da carteira de obrigacdes.
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Estrutura da carteira de obrigacoes por rating
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BB BBB A AA AAA

A exposicao, ao longo do ano, a ativos com rating BB diz respeito a divida publica
portuguesa e a divida de instituicoes financeiras e corporate portuguesas garantidas
pelo Estado Portugués.

5.8
CREDIT VALUE-AT-RISK E PROBABILIDADE DE DEFAULT

0 acompanhamento da exposicao da carteira de obrigacoes ao risco de crédito é
efetuado por recurso ao Credit Value-at-Risk e a probabilidade de default.

O Credit Value-at-Risk traduz a perda maxima expectavel, com 95% de confianca,
para um dado horizonte temporal, para o qual se assume que o portfolio se mantém inalte-
rado, decorrente de alteracoes da qualidade crediticia do emitente. O Credit Value-at-Risk
a 1 ano da carteira de obrigacoes do FPBD situava-se, em 31 de dezembro, em 3,17%.

A probabilidade de default média a 5 anos da carteira de divida publica do FPBD
calculada com base nas probabilidades de default dos emitentes nela representados
extraidas das cotacoes dos Credit Default Swaps era, a mesma data, de 5,6%.

Este indicador registou uma descida ao longo de 2013, em resultado da concen-
tracao do investimento em emitentes com maior qualidade crediticia e da redugao do
risco de crédito percecionado pelos mercados financeiros relativamente aos emitentes
da area do euro com menor qualidade crediticia.
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Probabilidade de default média da carteira de divida publica do FPBD
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A probabilidade de default média estimada através das cotagdes dos credit default
swaps relativos aos varios emitentes em carteira € superior a que resultaria da utilizacao
de dados historicos de default compilados pelas agéncias de rating.

5.9
ESTRUTURA DA CARTEIRA IMOBILIARIA

Em 31 de dezembro de 2013, o valor dos ativos imobiliarios sob gestao ascendia
a 98,0 milhoes de euros, representando 7,3% do total do investimento do Fundo de
Pensoes.

A carteira imobilidria encontra-se repartida por propriedades diretamente detidas
pelo Fundo de Pensdes (61%) e por participacoes em fundos de investimento imobiliario
(39%).
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RESULTADOS E SITUACAO FINANCEIRA DO FUNDO DE
PENSOES

A valorizagao das responsabilidades por servigos passados € efetuada a precos de
mercado, tomando em consideracao os niveis de taxas de juro e de inflacao esperada.
Em 2013, registou-se uma descida da taxa de inflagao esperada implicita nos titulos de
divida publica de longo prazo da Area do Euro indexados & inflacdo. Em resultado dos
desenvolvimentos observados nos mercados de divida publica a nivel internacional e, na
da Area do Euro, da melhoria do sentimento dos investidores relativamente a crise de
divida soberana, as curvas de taxas de juro dos emitentes percecionados como tendo
maior qualidade crediticia evidenciaram um movimento de subida.

Estes movimentos das taxas de inflagao e das taxas de juro nominais determinaram
uma variacao ajustada das responsabilidades pronunciada (-6,9%). Numa perspetiva de
gestao integrada de ativos e responsabilidades, esta variacao constitui a referéncia para
a taxa de rentabilidade dos ativos.

Resultado da carteira e do benchmark estratégico

Variacao ajustada das responsabilidades -6,9%
Rentabilidade do benchmark estratégico -2,9%
Rentabilidade da carteira -2,7%

0 benchmark estratégico apresentou, ao longo de 2013, uma sensibilidade a
variacoes das taxas de juro e de inflacdo inferior a exibida pelas responsabilidades do
Fundo. Dado o movimento ascendente registado pelas taxas de juro mais relevantes,
aquele posicionamento foi determinante para que a carteira estratégica de referéncia
tivesse alcancado em 2013, uma rentabilidade significativamente superior a variagao
ajustada das responsabilidades. Para este resultado contribuiu também o desempenho
positivo do mercado acionista.

Por sua vez, a carteira obteve uma rentabilidade relativa positiva (+0,2%) face ao
benchmark estratégico.

Rentabilidade da carteira por classe de ativos

Obrigacdes -5,1%
Imoveis -2,2%
Acoes 16,1%

Rentabilidade total da carteira -2,7%
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0 nivel negativo da rentabilidade absoluta alcancada quer pelo benchmark estra-
tégico, quer pela carteira, € um produto do enfoque da gestao financeira do Fundo na
mitigagcao do risco de reducao do nivel de financiamento que se traduziu, a semelhanga
do sucedido nos anos anteriores, numa elevada exposicao do ativo a obrigacoes de
elevada qualidade crediticia de longo prazo, cuja rentabilidade foi condicionada pelo
movimento de subida de taxas de juro.

% do valor das Responsabilidades Milhdes de euros

Variacao do Nivel de Financiamento 1.1% 14,0
Rentabilidade ativos-passivos 4,5% 58,8
Ajustamento de pressupostos -2,5% -33,1
Fatores exdgenos a gestdo financeira -0,9% -11,7

Registou-se, por conseguinte, em 2013, um resultado positivo da gestao financeira
(+4,5%) correspondente a diferenca geométrica entre a rentabilidade da carteira de ati-
VoS € a variacao ajustada do valor das responsabilidades assumidas pelo Fundo. Este
resultado permitiu:

auto financiar o impacto no valor das responsabilidades assumidas pelo
Fundo do ajustamento introduzido na metodologia de indexacao da taxa de
desconto;

compensar o impacto negativo na situacao financeira do Fundo dos fatores
ex0genos a gestao, incluindo o decorrente do aumento da idade de reforma;

alcangar uma melhoria do nivel de solvéncia do Fundo.

No final do ano, o Fundo de Pensoes registava um nivel de financiamento global
de 102,9%, que traduzia um acréscimo de 1,1 pontos percentuais face ao apurado no
final de 2012.

Situacdo Financeira do Fundo de Pensoes Beneficio Definido

31/12/2012

31/12/2013

Valor do Fundo de Pensodes
Responsabilidades por servicos passados

1.430.810.968
1.404.712.260

1.348.978.819
1.310.633.329

Nivel de financiamento 101,9% 102,9%
Nivel de financiamento minimo obrigatério (Aviso do BdP n.° 12/2001 (*)) 98,0% 98,1%
Nivel de cobertura atingido 103,9% 104,9%
Nivel de financiamento do minimo de solvéncia 73,3% 77,2%
Nivel de cobertura atingido 138,9% 133,4%

(*) Com as alteragdes introduzidas pelo Aviso do BdP n.® 4/2005
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Para efeitos do disposto do Aviso n.° 12/2001, do Banco de Portugal, com as alte-
racoes introduzidas pelo aviso n.° 4/2005, o grau de cobertura foi de 104,9% do minimo
exigido.

Foram também integralmente satisfeitos os requisitos emanados pelo Instituto de
Seguros de Portugal, tendo a cobertura do minimo de solvéncia atingido 133,4%.

NOTA FINAL

Ao concluir o Relatério e Contas do exercicio de 2013, o Conselho de Administragao
da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. entende ser de
destacar a confiancga e o espirito de colaboracao demonstrados pelo Banco de Portugal.

Ao Instituto de Seguros de Portugal expressa-se o reconhecimento pela forma
como acompanhou a atividade do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio
Definido.

Por ultimo, salienta-se o elevado profissionalismo e a dedicacao de todos os Cola-
boradores da Sociedade Gestora.

Lisboa, 26 de fevereiro de 2014
José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz

Joaquim Martinez da Silva
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Demonstra¢do da Posicdo Financeira e Demonstracao de Resultados

Demonstracao da Posicao Financeira em 31 de dezembro de 2013

RUBRICAS

31/dez/ 13

31/dez/12

APLICACOES DO FUNDO

Ativo
Terrenos e Edificios
Investimentos Financeiros
De Divida Publica
De outros emissores publicos
De outros emissores
Unidades de Participacdo de Fundos de Investimento
Numerario e Depdsitos Bancarios
Devedores Gerais
Qutras Entidades
Acréscimos e Diferimentos

Passivo
Credores Gerais
Estado e Outros Entes Publicos
Qutras Entidades
Acréscimos e Diferimentos

Total das Aplica¢des do Fundo

1.417.002.146,70

60.053.164,80

1.204.273.467,65

1

.021.564.371,18

17.051.039,50
492.590,00
165.165.466,97
45.978.396,52
96.080.809,52
96.080.809,52
10.616.308,21

-68.023.328,20
-67.999.220,20
-51.252,34
-67.947.967,86
-24.108,00

1.348.978.818,50

1.438.591.334,19

59.075.746,00

1.311.374.565,39
1.079.556.578,52

28.554.999,00
472.203,44
202.790.784,43
2.126.615,53
53.055.849,83
53.055.849,83
12.958.557,44

-7.780.366,45
-7.756.258,45
-75.678,76
-7.680.579,69
-24.108,00

1.430.810.967,74

VALOR DO FUNDO
Patriménio Inicial

Resultados e Contribuicdes Acumuladas de Exercicios Anteriores

Resultados e Contribuicdes Acumuladas do Exercicio

Total do Valor do Fundo

1

4.987.978,97

.425.822.988,77

-81.832.149,24

1.348.978.818,50

4.987.978,97

1.250.104.040,29

175.718.948,48

1.430.810.967,74

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

(em Euros)

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Jodo José Amaral Tomaz

Joaguim Martinez da Silva
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Demonstracéo da Posicdo Financeira e Demonstracdo de Resultados

Demonstragao de Resultados em 31 de dezembro de 2013

RUBRICAS Notas 31/dez/13 31/dez/12
ACRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO
Contribuicoes 10 16.705.343,27 65.700.106,22
Rendimentos dos Investimentos 11 27.020.522,55 31.712.137,76
Ganhos dos Investimentos 12 473.711.722,81 498.219.608,57
Outras Receitas 14 1.834.641,09 20.871,30
Total dos Acréscimos do Fundo 519.272.229,72 595.652.723,85
DECRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO
Pensoes, Capitais e Prémios Unicos Vencidos 10 61.427.220,24 51.263.834,98
Impostos 13 17.958,17 19.649,29
Perdas dos Investimentos 12 538.910.398,08 359.882.535,11
Qutras Despesas 15 748.802,47 8.767.755,99

Total dos Decréscimos do Fundo

601.104.378,96

419.933.775,37

RESULTADOS DO EXERCICIO

-81.832.149,24

175.718.948,48

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

(em Euros)

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz
Joaguim Martinez da Silva
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Demonstracado de Fluxos de Caixa

Demonstracao de Fluxos de Caixa em 31 de dezembro de 2013

Exercicio 2013

Exercicio 2012

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Contribuicoes
Do Associado
Dos Participantes/Beneficiarios
Transferéncias

Pensdes, Capitais e Prémios Unicos Vencidos
Pensdes Pagas
Capitais Vencidos
Transferéncias
Encargos Inerentes ao Pagamento das Pensdes e Subs. Por Morte

Remuneracoes
Remuneracdo de Gestao
Remuneracado de Depdsito e Guarda de Titulos
Outros Rendimentos e Ganhos
Qutras Despesas

FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos
Alienagdo/Reembolso dos Investimentos
Rendimentos dos Investimentos

Pagamentos
Aquisicdo de Investimentos

FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

14.617.726,56
2.087.616,71
0,00

-55.346.133,63
-2.823.767,63
-21.745,71
-3.235.573,27

0,00
-133.357,71
593,63
-723.795,01

-45.578.436,06

1.604.392.293,30
31.983.202,33

-1.546.931.970,34

89.443.525,29

63.587.291,89
2.112.814,33
0,00

-46.722.250,26
-1.607.193,86
0,00
-2.934.390,86

0,00
-138.420,40
4.243,05
-924.193,11

13.377.900,78

1.449.061.462,87
32.096.913,29

-1.512.947.389,77

-31.789.013,61

Variagao de Caixa e seus Equivalentes

43.865.089,23

-18.411.112,83

Efeito das Diferencas de Cambio -13.308,24 3.699,21
Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo 2.126.615,53 20.534.029,15
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo 45.978.396,52 2.126.615,53

(em Euros)
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CONSTITUICAO E ATIVIDADE

a)

b)

O Fundo de Pensoes do Banco de Portugal - Beneficio Definido (Fundo) foi consti-
tuido pelo Banco de Portugal, na qualidade de Associado Fundador, por escritura
plblica celebrada em 15 de setembro de 1988 no 9° Cartério Notarial de Lisboa.
A Sociedade Gestora outorgou o contrato constitutivo enquanto entidade gestora,
qualidade que adquiriu pela celebracao prévia com o Banco de Portugal de um
contrato de gestao do Fundo.

0O Fundo de Pensodes € constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente
afeto ao cumprimento das responsabilidades com os planos de pensdes em vigor,
assumidas pelo Banco de Portugal enquanto Unico Associado do Fundo.

0 Plano de Beneficios resulta dos programas de beneficios previstos nas conven-
¢coes coletivas de trabalho aplicaveis, no Regulamento de Reformas e Pensoes
de Sobrevivéncia e no Regulamento dos Regimes de Pensionamento dos Comple-
mentos Remunerativos - Fundo de Pensoes, do Associado. O Plano de Beneficios
prevé ainda o pagamento de subsidio por morte e os encargos do Associado com
0s SAMS, inerentes ao pagamento das pensoes, de acordo com o estabelecido nas
convencoes coletivas de trabalho aplicaveis.

Os programas de beneficios previstos neste Plano de Pensoes tém as seguintes
designacoes:

Plano |

Plano Il

Plano lll

Plano IV

Regime Especial A
Regime Especial B
Regime Geral

O Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro determinou a integracao no regime
geral de Seguranca Social (RGSS) dos trabalhadores abrangidos por regime de
Seguranca Social substitutivo constante de instrumentos de regulamentacao
coletiva de trabalho do setor bancario, que se encontravam no ativo a data da
publicacao do Decreto-Lei.
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d)

Desta alteracao legislativa resultou que os referidos trabalhadores passaram
a estar protegidos pelo regime geral de Seguranca Social na eventualidade de
reforma por limite de idade (velhice). Em consequéncia, o beneficio de reforma a
partir da idade normal de reforma deixou de estar integralmente a cargo do FPBD,
tendo passado a ser repartido, para a formacao do beneficio posterior a 2010,
entre este e a Segurancga Social.

Nesta integracao foram salvaguardados os direitos constituidos a data de 31 de
dezembro de 2010, quer no RGSS quer no regime substitutivo da banca.

O subsidio por morte era até julho de 2012 um beneficio determinado em fun-
¢ao da remuneracao efetiva de cada participante. Com a alteracao da férmula de
calculo, estabelecida no Decreto-Lei n° 133/2012 de 27 de junho, o subsidio por
morte passou a ser um montante fixo, igual a seis vezes o Indexante dos Apoios
Sociais.

Posteriormente, houve nova alteragao a formula de calculo do subsidio por morte,
com a publicacao do Decreto-Lei n® 13/2013 de 25 de janeiro, do qual resultou a
sua reducgao para o montante de trés vezes o Indexante dos Apoios Sociais.

A data de acesso a pensao de velhice no Regime Geral de Seguranca Social (RGSS)
foi alterada com a publicacao do Decreto-Lei n.° 167-E/2013 de 31 de dezembro.
Como consequéncia, o beneficio de velhice entre os 65 anos e a data de reforma
no RGSS fica totalmente a cargo do Fundo, s6 sendo repartido posteriormente.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS APRESENTADAS

As contas anexas foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos

existentes na Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.,
enquanto entidade responsavel pela gestao do Fundo.

Estas contas sumarizam as transagoes e o patriménio liquido do Fundo, ndo con-

siderando as responsabilidades referentes a pensoes ou outros beneficios a pagar no
futuro.

A posicao atuarial do Fundo, contemplando as referidas responsabilidades, é

expressa no capitulo 3 do relatério e contas.
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PRINCIPIOS CONTABILISTICOS, METODOS E PRESSUPOS-
TOS DE AVALIACAO DO VALOR DOS ATIVOS

a) Geral

As demonstracoes financeiras foram preparadas em harmonia com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com as normas ema-
nadas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP).

As contas foram preparadas segundo a convencao dos custos historicos (modi-
ficada pela adocao do principio do valor atual relativamente aos investimentos em
terrenos, edificios e titulos de rendimento) e na base da continuidade das operacoes, em
conformidade com os principios contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia
e especializacao dos exercicios.

Os custos e proveitos sao contabilizados no exercicio a que dizem respeito, inde-
pendentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

b) Terrenos e Edificios

Os terrenos e edificios sdo contabilizados inicialmente ao custo de aquisicao,
acrescido das despesas de compra, sendo esse valor posteriormente atualizado por
avaliacoes efetuadas por entidades independentes, de acordo com o disposto na
Norma n.° 9/2007, de 28 de junho, do ISP.

As mais e menos valias nao realizadas, decorrentes da atualizacao do valor dos
iméveis, sao refletidas na Demonstracao de Resultados, no exercicio em que a avaliagao
é efetuada.

0) Investimentos Financeiros

Os investimentos financeiros em carteira, a data de 31 de dezembro de 2013,
encontram-se valorizados ao justo valor, em conformidade com a Norma n.° 9/2007, de
28 de junho, do ISP. No cumprimento da referida Norma, para os titulos cotados, cuja
cotacao se afaste de forma significativa do justo valor de realizacao, € utilizada, para
efeitos de valorizacao, uma metodologia econdmica ajustada ao tipo de ativo financeiro
em causa.
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Nos termos da legislagao aplicavel, a valorizagao da carteira de titulos cotados,
que apresentem reduzida liquidez nos mercados regulamentados e que sejam maiorita-
riamente transacionados em operacgdes fora de bolsa, é efetuada através do recurso a
precos disponibilizados pelos principais fornecedores de informacao financeira.

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo médio de aquisicao
€ registada nas rubricas Mais e Menos Valias, consoante o caso, da Demonstragao de
Resultados. A diferencga entre o produto da venda dos titulos e o valor pelo qual se encon-
tra contabilizado &, também, registada nas mesmas rubricas.

d) Contribuicoes

As contribuicdes para o Fundo, efetuadas pelo Banco de Portugal, sao registadas,
guando efetivamente recebidas, na rubrica Contribuicoes da Demonstracao de Resulta-
dos (ver Nota 10).

e) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendas de imoéveis e os rendimentos de titulos sdo
contabilizados no periodo a que respeitam, exceto no caso de dividendos, que apenas
sao reconhecidos quando recebidos.

f)  Beneficios e Encargos com Pensoes

As pensodes a que se refere a Nota 10 sao pagas aos beneficiarios através do
Banco de Portugal, que é posteriormente ressarcido pelo Fundo, numa base mensal, do
valor global despendido.

g) Comissoes

As comissoes sao contabilizadas na respetiva rubrica da Demonstragao de Resul-
tados no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

As comissodes ainda nao liquidadas sao registadas por contrapartida da rubrica de
Acréscimos de Custos e as comissoes pagas antecipadamente em relacao ao periodo a
que se referem sao registadas na rubrica de Custos Diferidos (Nota 8).



indice

h) Operacoes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sao convertidos para euros
com base nos cambios indicativos a vista divulgados pelas principais agéncias de infor-
macao. As diferencas de cambio que sejam apuradas sao registadas em contas de
resultados.

i) Produtos derivados

Os contratos de forward cambiais, realizados com a finalidade de cobertura do
risco cambial associado a carteira de titulos, sdo reavaliados as taxas de cambio corres-
pondentes ao prazo remanescente, implicitas nas cotacoes cambiais forward divulgadas
pelos sistemas de informacao financeira internacionalmente reconhecidos, sendo uti-
lizado o valor médio das ofertas de compra e venda divulgadas a data da reavaliacao.

As diferencas entre os contravalores em euros as taxas de reavaliacao a prazo
aplicadas e os contravalores em euros as taxas contratadas representam o proveito ou
o custo das reavaliacoes, sendo registadas numa conta de acréscimos ou decréscimos
ao valor do Fundo, respetivamente, nomeadamente na rubrica de Ganhos e Perdas dos
investimentos, por contrapartida da conta Acréscimos e Diferimentos.

Os contratos de Futuros sao valorizados a cotacao de fecho, disponibilizada diaria-
mente, por fontes de informacao internacionalmente reconhecidas.

j)  Regime fiscal aplicavel

Os fundos de pensoes estao isentos de pagamento de IRC e de Imposto Municipal
sobre Iméveis (IMI), de acordo com o Estatuto dos Beneficios Fiscais, em vigor a 31 de
dezembro de 2013.

No entanto, os lucros distribuidos a fundos de pensoes, por entidades sujeitas a
IRC, podem ser tributados autonomamente a taxa de 25%, quando as partes sociais a
que respeitam os dividendos nao tenham permanecido na titularidade do mesmo sujeito
passivo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocacao a dispo-
sicao e nao venham a ser mantidas durante o tempo necessario para completar esse
periodo.
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Notas

TERRENOS E EDIFICIOS

31/dez/13 31/dez/12
Data da Ultima Valor de ]

Avaliacdo Investimento Ajustamentos Valor de Balanco Valor de Balanco

Edificio Republica 2011 8.055.047,13 9.760.052,87 17.815.100,00 17.815.100,00
Edificio Libersil 2013  10.045.179,99 333.720,01 10.378.900,00 12.185.000,00
Espaco Berna 2012 12.796.687,62 -2.196.687,62 10.600.000,00 10.600.000,00
Edificio Y 2012 4.537.154,03 762.845,97 5.300.000,00 5.300.000,00
Edificio Ivens 2013 2.529.354,70 0,00 2.529.354,70 0,00
Edificio Castilho 2012 18575.010,85 -5.145.200,75 13.429.810,10 13.175.646,00

56.538.434,32

3.514.730,48

60.053.164,80

59.075.746,00

(em Euros)

O valor de investimento inclui o preco base, encargos legais e despesas com obras,
observando-se, em 2013, incorporacao de valor relativamente ao Edificio Castilho. O
valor dos ajustamentos corresponde as menos valias potenciais apuradas no exercicio
de 2013, no valor de 1.806.100 euros (Edificio Libersil), e as mais-valias potenciais apu-
radas em exercicios anteriores (no valor de 5.320.830,48 euros).

As avaliacoes devem ocorrer todos os trés anos, ou antes de decorrido este prazo,
guando se verificarem desajustamentos materialmente relevantes entre o valor liquido
de balanco do imoével e o seu valor de mercado.

Durante o exercicio de 2013 foi adquirido um imével, denominado Edificio lvens,
pelo valor total de 2.529.354,7 euros, incluindo as respetivas despesas de aquisicao.

Em 2013, foi reavaliado apenas um edificio, tendo sido apurada a seguinte menos
valia (Nota 12):

Edificio Valias Potenciais
Edificio Libersil -1.806.100,00
Total -1.806.100,00

(em Euros)
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Notas

INVESTIMENTOS FINANCEIROS

31/dez/13 31/dez/12
Valor de . Valor de Valor de
Aquisicao 6 el Mercado Mercado
Acoes
Unidades de Participacdo
Em Fundos de Investimento 163.107.358,85 2.058.108,12 165.165.466,97 202.790.784,43
Obrigagoes
De Divida Publica 1.072.242.446,24 -50.678.075,06 1.021.564.371,18 1.079.556.578,52

De Outros Emissores Supranacionais 17.192.540,66
De Qutros Emissores 472.203,41

-141.501,16 17.051.039,50
20.386,59 492.590,00

28.554.999,00
472.203,44

1.253.014.549,16 -48.741.081,51 1.204.273.467,65 1.311.374.565,39

O valor dos ajustamentos corresponde aos ganhos ou perdas potenciais apurados
pela diferenca entre o valor de mercado e o valor de aquisicao histérico. Os ajustamentos

nao incluem rendimentos.

NUMERARIO E DEPOSITOS BANCARIOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

(em Euros)

31/dez/13 31/dez/12

Numerario 249,40 249,40
Depdsitos a ordem 45.978.147,12 2.126.366,13
Depositos a prazo 0,00 0,00
45.978.396,52 2.126.615,53

(em Euros)

0 saldo de Depésitos a ordem em 31.12.2013 resultou do atraso de algumas con-
trapartes do Fundo na entrega de titulos adquiridos por este em operacoes de mercado,
segundo o principio Delivery versus Payment. A entrega dos titulos foi concretizada nos

primeiros dias de 2014.
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Notas

DEVEDORES E CREDORES GERAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/dez/13 31/dez/12
ATIVOS CORRENTES

Corretores e Intermediarios Financeiros (e) 36.519.281,97 0,00
Impostos 0,00 0,00
Devedores - Edificios 539.238,38 499.718,30
Devedores - Fll (b) 51.955.477,47 52.342.035,97
Devedores - Produtos Derivados (©) 7.046.641,74 193.354,34
Outros 20.169,96 20.741,22

PASSIVOS CORRENTES

96.080.809,52

53.055.849,83

a)

Corretores e Intermediarios Financeiros (e) 60.181.283,44 0,00
Impostos (@) 51.252,34 75.678,76
Credores - Edificios 249.068,21 179.632,50
Credores - Produtos Derivados (o] 16.729,49 60,46
Outros (d) 7.500.886,72 7.500.886,73
67.999.220,20 7.756.258,45

Valor liquido 28.081.589,32  45.299.591,38

(em Euros)

Impostos

Esta rubrica engloba o IVA relacionado com a carteira imobiliaria e o IRS retido refe-
rente a reembolsos de capital. Em 2013 inclui ainda o valor de 12.558 euros relativo a
autoliquidacao do Imposto de Selo, dos quais 11.844 euros se encontram associados ao
contrato de arrendamento do Edificio Castilho, e os restantes 714 euros incidem sobre
a comissao de custddia pela guarda de titulos da carteira mobiliaria, efetuada por uma
entidade bancaria estrangeira.

b) Devedores Fll - Créditos liquidos sobre terceiros

O valor de 52.342.035,97 euros registado em Devedores - FlI, no final do exercicio
de 2012, corresponde ao valor do pedido de resgate das unidades de participacao do
Fundo “Office Park Expo -Fundo de Investimento Imobiliadrio Fechado”, tendo como refe-
réncia a data de 15 de outubro de 2012, em consequéncia da oposi¢cao oportunamente
manifestada a renovacao do referido Fundo Imobiliario.
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Com referéncia aquela mesma data, reconheceu-se o montante certo do resgate
a receber, cessando os deveres e os direitos que o Fundo de Pensodes tinha enquanto
participante, em particular, a possibilidade de integrar a assembleia de participantes.
Em contrapartida, o FPBD assumiu uma posicao prioritaria face aos demais participan-
tes, no que se refere ao momento do recebimento da divida do Fundo Imobiliario, o qual,
devia ter ocorrido até 3 de abril de 2013, nos termos do previsto no n° 3 do artigo 20.°
do respetivo Regulamento de Gestao.

Decorrente da informacao prestada pela Sociedade Gestora do referido fundo,
durante o exercicio de 2013, foram efetuados ajustamentos que reduziram o montante
registado em 386.558,50 euros, pelo que, permanecem por receber 51.955.477,47 euros.

Em 2013 foi recebido o valor de 1.829.864,24 euros relativos ao imposto recupe-
rado, associado ao resgate das unidades de participagao.

Q) Produtos Derivados

A politica de utilizacao de derivados compreendeu o recurso aos seguintes instru-
mentos:

contratos de futuros sobre obrigagoes de divida pulblica alema e francesa,
com o objetivo de mitigacao do risco de reducao do nivel de financiamento;
contratos de futuros sobre os principais indices acionistas mundiais (DJIA30,
S&P500, STOXX50, STOXX600, DAX30, FTSE100, SMI20, TSX60, IBEX35,
OMX30, NIKKEI225), como forma de promover a gestao eficaz da carteira;
contratos de futuros sobre seis taxas de cambio - euro/délar norte-americano,
euro/libra, euro/francos suigos, euro/ienes japoneses, délar canadiano / délar
norte-americano e délar australiano/ délar norte-americano -, para cobertura
do risco cambial do investimento realizado em Exchange Traded Funds;
contratos de forwards cambiais em quatro divisas distintas - libras esterlinas,
dolares norte-americanos, ienes japoneses e francos suigcos -, com o objetivo
de cobertura de aquisicoes futuras de Exchange Traded Funds denominados
nas mesmas.

As posicoes em aberto em produtos derivados a 31 de dezembro de 2013 diziam
respeito aos trés primeiros tipos de instrumento.

d) Outros

Conforme referido no Nota 10, tendo existido dividas de natureza juridica quanto
a aplicacao da suspensao do pagamento dos subsidios de férias e de Natal ou quais-
quer prestacoes correspondentes aos 13.° e, ou, 14.° meses, as pensoes de reformados
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e pensionistas do Banco de Portugal, conforme estabelecido na Lei do Orcamento do
Estado para 2012, procedeu-se apenas a liquidacao aos beneficiarios, dos montantes
resultantes das regras referidas no n° 2 do artigo 25° da lei orcamental, tendo-se cati-
vado os valores remanescentes (cerca de 7,5 milhoes de euros) em conta do passivo, por
contrapartida de decréscimos do Fundo de Pensdes - Beneficio Definido, nao integrando
0S mesmos o patriménio do Fundo. Na sequéncia de decisao judicial proferida pelo Tribu-

nal do Trabalho, estes montantes foram liquidados em 21 de fevereiro de 2014.

e)

A rubrica de Corretores e Intermediarios Financeiros, no final do exercicio de 2013,

apresenta o valor correspondente as transacgoes de titulos pendentes de liquidacao, situ-
acao que foi regularizada nos primeiros dias de 2014.

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/dez/13

31/dez/12

Acréscimos e Diferimentos Ativos
Juros a Receber
De titulos de crédito
De depdsitos a prazo

Rendas recebidas

Outros acréscimos e diferimentos

10.616.308,21
0,00

0,00
0,00

12.958.557,44
0,00

0,00
0,00

Acréscimos e Diferimentos Passivos

10.616.308,21

12.958.557,44

Juros vencidos em incumprimento 0,00 0,00
Acréscimos de custos -24.108,00 -24.108,00
Custos Diferidos 0,00 0,00
Proveitos Diferidos - Imoveis 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00
-24.108,00 -24.108,00

(em Euros)

O valor registado em acréscimos de custos refere-se aos servigos de auditoria

externa, no valor de 24.108 euros.
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VALOR DO FUNDO

As variacdes no valor do Fundo apresentam-se de seguida:

31/dez/12

31/dez/13

VALOR DO FUNDO EM 31 DE DEZEMBRO

1.430.810.967,74 1.348.978.818,50

Acréscimos por contribui¢des

Contribuicbes do associado

Contribuicdes dos participantes

Contribui¢des extraordindrias

Decréscimos por pensdes vencidas e reembolsos
Resultado financeiro

Resultados do exercicio

16.705.343,27
9.558.259,56
2.087.616,71
5.059.467,00
61.427.220,24
-37.110.272,27
-81.832.149,24

Valor do Fundo em 31 de dezembro (A) 1.430.810.967,74 1.348.978.818,50
Por memoria:

RESPONSABILIDADES POR SERVICOS PASSADOS (B) 1.404.712.260,00 1.310.633.329,00

Excedente face as responsabilidades  (A-B) 38.345.489,50

(em Euros)

CONTRIBUICOES RECEBIDAS E BENEFICIOS PAGOS

31/dez/13

31/dez/12

Fundo no inicio do exercicio

1.430.810.968

1.255.092.019

Contribuicoes
Contribuicdes Regulares
Contribuicdes Extraordinarias

Beneficios e Encargos com pensées
Pensoes

16.705.343,27
11.645.876,27
5.059.467,00

61.427.220,23
55.346.133,57

65.700.106,22
11.965.979,22
53.734.127,00

51.263.835,07
46.722.250,22

Capitais de Remicao 2.823.767,68 1.468.898,51
Transferéncias de Direitos 0,00 0,00
Reembolsos 21.745,71 138.295,48
Encargos </ Pensdes em Pagamento 3.179.335,31 2.700.524,75
Subsidio por Morte 56.237,96 233.866,11

(em Euros)
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As contribuicdes regulares, para além da componente relativa ao associado, incluem
também as contribuicoes efetuadas pelos colaboradores do Banco de Portugal, nas con-
dicdes definidas pelos respetivos planos e de acordo com o Decreto-Lei n.° 1-A/2011,

de 3 de janeiro.

As variacgoes relevantes entre 2012 e 2013 sao as seguintes:

No valor das contribuicoes extraordinarias verifica-se uma significativa redu-
¢ao, por em 2012 ter havido uma contribuicao extraordinaria com o objetivo
de reduzir a exposicao do balanco ao risco de taxa de juro, dada a permanén-

cia da crise das dividas soberanas;

0 acréscimo verificado nos capitais de remicao é efeito do programa de

incentivo a reforma promovido em 2013.

No que respeita ao valor de pensoes pagas e decorrentes encargos, o
aumento registado tem como principal fator explicativo, a retencao da 13% e
142 mensalidades de pensao relativa a 2012 (dadas as dlvidas suscitadas
quanto a aplicacao das disposicoes na lei do orgamento sobre esta matéria).

RENDIMENTOS DOS INVESTIMENTOS

Esta rubrica representa os rendimentos obtidos, com a seguinte natureza:

31/dez/13 31/dez/12
Terrenos e edificios 3.169.607,02 4.022.423,68
Fundos de Investimento Imobilidrio e Mobiliario 3.916.885,11 5.376.237,19

Obrigacdes
De Divida Publica

19.231.797,39

21.769.990,90

De outros Emissores Publicos 672.426,02 465.294,74

De outros Emissores 28.742,47 54.719,86
23.849.850,99 27.666.242,69

Depdsitos a ordem 26,02 21,05
Depdsitos a prazo 1.038,52 23.450,34
1.064,54 23.471,39

27.020.522,55 31.712.137,76

(em Euros)



indice l.

Notas

GANHQOS E PERDAS DOS INVESTIMENTOS

As mais e menos valias registadas no exercicio desdobram-se como segue:

31/dez/ 13 31/dez/12
MAIS E MENOS VALIAS POTENCIAIS
Terrenos e edificios
Mais valias 0,00 0,00
Menos valias 1.806.100,00 7.956.189,00

Investimentos Financeiros

-1.806.100,00

-7.956.189,00

Mais valias 11.331.156,42 124.729.919,56
Menos valias 60.072.237,93 3.954.570,70
-48.741.081,51 120.775.348,86
QOutros
Mais valias 216.180,44 24.617,54
Menos valias 321.404,07 20.918,33
-105.223,63 3.699,21
MAIS E MENOS VALIAS REALIZADAS

Terrenos e edificios
Mais valias 0,00 0,00
Menos valias 0,00 0,00
0,00 0,00

Investimentos Financeiros

Mais valias 417.391.628,97  372.776.435,90
Menos valias 431.576.319,33  347.449.204,81
-14.184.690,36 25.327.231,09

Derivados
Mais valias 44.656.057,64 687.839,25
Menos valias 45.065.262,97 499.156,53
-409.205,33 188.682,72

Qutros

Mais valias 116.698,34 796,32
Menos valias 69.073,78 2.495,74
47.624,56 -1.699,42

Total das Mais Valias
Total das Menos Valias

473.711.721,81
538.910.398,08

498.219.608,57
359.882.535,11

Valor Liquido

-65.198.676,27

138.337.073,46

(em Euros)
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IMPOSTOS

O valor registado em impostos refere-se maioritariamente a autoliquidacao de
Imposto de Selo, incidente sobre a assinatura do contrato de arrendamento de um
imoével pertencente a carteira do Fundo de Pensoes. A parcela menor incide sobre a
comissao de custddia pela guarda de titulos da carteira mobiliaria, efetuada por uma
entidade bancaria estrangeira.

OUTRAS RECEITAS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/dez/13 31/dez/12

Do exercicio 3.543,62 6.931,81
De exercicios anteriores 1.831.096,39 13.920,11
Receitas diversas 1,08 19,38
1.834.641,09 20.871,30

(em Euros)

0 valor registado na rubrica “receitas de exercicios anteriores” corresponde, maio-
ritariamente (cerca de 1.829.864,24 euros) ao valor de imposto recuperado associado
ao resgate das unidades de participacao do Fundo “Office Park Expo - Fundo de Investi-
mento Imobiliario Fechado”.

»
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OUTRAS DESPESAS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/dez/13 31/dez/12

Financeiras 244.300,80 201.091,20
Edificios 463.620,04 1.037.892,47
Despesas extraordinarias 100,85 12.730,74
Outras despesas 24.111,75 7.515.981,12
Comissdes com Produtos Derivados 16.669,03 60,46
748.802,47 8.767.755,99

Em 2013, a rubrica “edificios” teve um decréscimo significativo nos custos asso-
ciados a Manutengao e Conservacao, resultante da finalizagao de alguns projetos de

remodelacao aos imoveis da carteira do Fundo de Pensoes.

A variacao na rubrica “outras despesas”, prende-se com o registo ocorrido no ano
de 2012 dos encargos relativos a suspensao do pagamento dos subsidios de férias e de

Natal, conforme referido nas Notas 7..

A rubrica “despesas financeiras” tem a seguinte desagregacao:

(em Euros)

31/dez/13 31/dez/12

Comissoes
Comissdes de Gestao 0,00 0,00
Comissdes Bancarias 15.154,27 3.332,72
Comissdes de Corretagem 95.788,82 65.960,92
Comissdes de Custodia 133.357,71 131.797,56
244.300,80 201.091,20
(em Euros)

A Sociedade Gestora nao liquida qualquer comissao pela gestao do Fundo de

Pensoes.
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RESULTADOS ATUARIAIS

A Sociedade Gestora divulga, como parte integrante do seu relatério de gestao
(capitulo 3), os resultados atuariais do Fundo, reportados a 31 de dezembro de 2013.

RESPONSABILIDADES FISCAIS

0O Banco de Portugal assume todas as responsabilidades fiscais que decorrem da
assuncao das seguintes obrigacoes previstas no contrato de representacao celebrado
com a Sociedade Gestora em 17 de outubro de 2006:

a) Pagar por conta e ordem da Sociedade Gestora as pensdes de reforma e de
sobrevivéncia aos respetivos beneficiarios;

b) Reter na fonte as contribuicdes e impostos devidos, para posterior entrega as
entidades competentes;

c) Liquidar, por encontro de contas com as quantias pagas ao abrigo da alinea
a), as contribuicoes devidas ao Fundo de Pensoes respeitantes aos seus tra-
balhadores.

0 Banco de Portugal tem executado e continuara a executar o referido contrato,
enguanto o0 mesmo se mantiver em vigor, e no ambito desse contrato assumira todas as
responsabilidades inerentes.

METODOS E PRESSUPOSTOS DE AVALIACAO DO VALOR
DOS PASSIVOS

Passivos financeiros

Os pressupostos utilizados na valorizagcao das Responsabilidades por Servicos
Passados (RSP) foram calculados com base na informacgao de mercado disponivel na
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data de referéncia do reporte (31.12.2013). Os dados de mercado foram extraidos de
instrumentos financeiros que replicam a estrutura dos fluxos futuros das RSP.

a) Taxa de desconto

A metodologia de calculo da taxa de desconto a aplicar em cada avaliacao atuarial
baseia-se na sua indexacao as taxas de rentabilidade nominal de um cabaz de emissoes
de divida publica da area do euro de elevada qualidade crediticia para os prazos relevan-
tes, tendo presente a estrutura temporal das responsabilidades do Fundo.

b) Taxas de crescimento dos salarios e das pensoes

O pressuposto para a taxa de crescimento dos salarios corresponde a taxa de
inflagcao esperada para o periodo correspondente a estrutura temporal das responsabili-
dades (excluindo o primeiro ano), acrescida de um spread que reflete o crescimento real
dos salarios de longo prazo da populagao abrangida pelo Fundo de Pensoes.

A metodologia de fixacao do pressuposto relativo a taxa de inflagao esperada con-
siste na sua indexacao as taxas de inflagao implicitas extraidas dos titulos de divida
publica indexados a inflagao da area do euro, para os prazos relevantes, tendo presente
a estrutura temporal das responsabilidades do Fundo.

O pressuposto para a taxa de crescimento das pensoes € igual a taxa de inflacao
esperada para o periodo remanescente médio de ocorréncia dos pagamentos de pensoes.

OBJETIVOS, PRINCIPIOS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO
DE RISCOS

Tendo como objetivo a maximizacao da rendibilidade dos ativos sob gestao face ao
valor das responsabilidades assumidas, e em consonancia com os principios assumidos
de manutencao de um grau adequado de liquidez, diversificacdo e limitacado dos riscos
incidentes sobre o valor dos ativos, a Sociedade Gestora coloca em pratica um conjunto
de procedimentos de gestao de risco, destacando-se:

Orientacao “ativos-responsabilidades” da gestao financeira;
Valorizacdo diaria dos ativos e das responsabilidades a luz de principios
mark-to-market;
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Reavaliagao da politica de investimento, com uma periodicidade mensal,
ou com maior frequéncia quando as circunstancias o aconselharem, pelo
Comité de Investimentos;

Producao de relatérios e analises mensais de performance, controlo de ris-
COs e perspetivas para os mercados;

Estimativa, com frequéncia regular, do nivel de financiamento do Fundo de
Pensoes;

Utilizacao de um sistema de informacao facilitador da monitorizacao diaria
das posicdes em carteira e acompanhamento, em tempo real, do cumpri-
mento dos limites estabelecidos;

Configuracao, no sistema de informacao, de todos os instrumentos objeto de
investimento;

Reuniao periddica do Comité de Controlo com vista a coordenagao do exerci-
cio das funcoes de gestao de risco e de compliance;

Recolha e analise semestral de key risk indicators associados aos principais
riscos operacionais.

ORIGEM, EXPOSICAO E GESTAO DOS RISCOS

O Fundo de Pensdes encontra-se exposto, por via dos investimentos que realiza
no ambito da prossecucao dos seus objetivos, a riscos de mercado, consubstanciados
na volatilidade do valor de mercado dos investimentos realizados, a riscos de crédito,
decorrentes da possibilidade de incumprimento de contrapartes e emitentes, e a risco de
liquidez, relativo a profundidade dos mercados em que se encontra investido.

Adicionalmente, decorre da atividade desenvolvida pela Sociedade Gestora a expo-
sicao a riscos de natureza operacional, associados a inadequacao de processos internos
ou externos, pessoas e sistemas.

Para efeitos de determinacao da magnitude assumida pelos referidos riscos e con-
fronto com os respetivos limites, a exposicao é determinada, sempre que possivel, com
base no valor de mercado e na composicao da carteira.

Riscos de mercado

Risco “taxa de juro” - risco associado a volatilidade das taxas de juro e con-
sequente reducgao do nivel de financiamento.
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Exposicao média a risco “taxa de juro” numa perspetiva de ativos-responsabilida-
des - 19,9% (exposicao a risco de descida das taxas de juro correspondente a parcela
das responsabilidades do Fundo de Pensées nao cobertas por ativos cujo valor depende
diretamente da flutuacao das taxas de juro).

0 risco de taxa de juro é aferido com base na duracao modificada da carteira e no
diferencial ajustado de duracdao modificada, que consiste na diferenca entre a duracao
das responsabilidades e a duracao da carteira de obrigacoes do ativo, ajustado de forma
a incorporar as diferencas de dimenséao entre aqueles dois agregados.

Em 2013, o diferencial ajustado de duracao modificada registado pela carteira foi,
em média, de -2,9

Risco de preco das acgdes - risco relacionado com a volatilidade da cotacao
das acoes detidas em carteira e consequente reducao do nivel de financia-
mento.

Exposicao média a ativos sujeitos a risco de preco das acdes (em % do valor da
carteira) - 12,4%

Risco “inflagao” - risco associado a volatilidade da taxa de inflagdo e conse-
quente reducao do nivel de financiamento.

Exposicao média a risco “inflagao” numa perspetiva de ativos-responsabilidades
- 44,5% (exposicao a risco de subida da inflacao aferida pela parcela das res-
ponsabilidades do Fundo de Pensoes nao cobertas por ativos cujo valor depende
diretamente da flutuacao da taxa de inflacao)

Risco cambial - risco decorrente de variagcdes nas cotacoes relativas das
divisas estrangeiras face ao Euro (presente nos investimentos cotados em
moeda estrangeira) e consequente reducao do nivel de financiamento.

Exposicao média (em % do valor da carteira) - 7,1%

Risco imobiliario - risco de flutuagoes no valor dos iméveis e fundos de inves-
timento em carteira e consequente reducao do nivel de financiamento.

Exposicao média (em % do valor da carteira) - 7,5%

Risco de concentragao - risco associado a acumulagao excessiva de exposi-
¢ao a um mesmo ativo ou classe de ativos.

A gestao agregada dos riscos de mercado é feita através da definicao de limites de
exposicao para os diferentes riscos e do calculo e monitorizacao diaria do value at risk
(perda maxima expectavel, com 95% de confiancga, para um dado horizonte temporal,
para o qual se assume que o portfolio se mantém inalterado) do ativo e do ativo face as
responsabilidades do Fundo.
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A analise de sensibilidade do nivel de financiamento do Fundo, elaborada no pres-
suposto de materializagao simultdnea dos cenarios adversos para cada classe de ativos
face aos passivos, resulta numa reducao, no horizonte de 1 ano, de 7,1%, apurado com
base no modelo deterministico de projecoes de ativos e responsabilidades da SGFPBP.

Value-at-risk Exposicao (31/12/2013) Impacto no nivel de financiamento

Risco obrigagoes 41% 80,0% -3,3%
Risco acdes 28,5% 9,4% -2,7%
Risco imobiliario 15,0% 7,3% -1,1%
Total -7,1%

Riscos de crédito

Risco de emitente e contraparte - risco de ocorréncia de falhas de pagamen-
tos ou liquidacoes financeiras da parte de um emitente ou contraparte

A gestao dos riscos de crédito € feita através da afericao da qualidade de crédito
dos emitentes e contrapartes, da definicao de limites de exposicao e prazo para a matu-
ridade dos investimentos, nomeadamente por pais, tipo de emitente ou emissao, com
base nas notacoes de risco atribuidas pelas principais Agéncias de Rating e, comple-
mentarmente, pelo acompanhamento de indicadores de risco de crédito como o Credit
Value-at-Risk (perda maxima expectavel, com 95% de confianga, para um dado horizonte
temporal, para o qual se assume que o portfolio se mantém inalterado, decorrente de
alteracoes da qualidade crediticia do emitente) e a probabilidade de default extraida das
cotacoes dos Credit Default Swaps.

Exposicao média a emitentes de obrigagdes por rating:

Rating % do valor da carteira de obrigagdes
AAA 47,1%
AA 37.1%
A 0,0%
BBB 7.1%
BB 8,8%

Média da probabilidade de default a 5 anos da carteira de divida puablica - 7,0%
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Risco de liquidez

O risco de liguidez decorre de dificuldades na venda de determinados ativos por
falta de compradores ou de realizacao de venda a custa de perdas face ao valor justo
dos ativos.

0 risco de liquidez é monitorizado através do acompanhamento do spread bid-
ask (diferenca entre as cotagdes de compra e de venda de referéncia), da definicao de
um amount outstanding minimo para a elegibilidade das emissoes de obrigacdes e da
definicao de limites maximos de exposicao aos instrumentos transacionados em bolsa,
dependentes do turnover apresentado.

Riscos operacionais

A gestao dos riscos operacionais associados a atividade da Sociedade Gestora
encontra-se balizada pelo Sistema de Gestao de Risco e Controlo Interno em vigor, que
promove a identificacao, quantificacao e mitigacao dos riscos associados aos processos
de negocio desenvolvidos.

A mitigacao dos riscos de natureza operacional envolve a elaboracdo e manuten-
cao de manuais de procedimentos atualizados, a recolha e analise da evolucao de key
risk indicators associados aos principais riscos identificados e a realizacao regular de
Comités de Controlo.

TRANSACOES ENVOLVENDO O ASSOCIADO OU COM
EMPRESAS COM ESTE RELACIONADAS

Em 2013, o Fundo de Pensoes nao realizou quaisquer operacoes relacionadas
com ativos financeiros ou imobiliarios com o Associado, com excecao de dois contratos
de arrendamento, tendo sido recebidas rendas no valor total de 431.524,11 euros.
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A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensoes do Banco de Portugal, S.A., detida
em 97,8% pelo Banco de Portugal, realizou as seguintes transacoes com o Fundo de
Pensoes:

31/dez/13 31/dez/12

Rendas efetivamente recebidas no ambito do contrato de arrendamento
celebrado com a Sociedade Gestora 242.593,75 262.726,75
242.593,75 262.726,75

(em Euros)

A reducao do valor da renda, no ambito do contrato de arrendamento entre a Socie-
dade Gestora e o Fundo de Pensoes, foi objeto de validagao através de parecer externo
emitido por dois peritos independentes que se pronunciaram sobre o valor da renda de
mercado a praticar neste contrato de arrendamento.

ATIVOS OU PASSIVOS CONTINGENTES

O Fundo de Pensbes, em 2013, nao registou qualquer Ativo ou Passivo contingente.

NOTA FINAL

A Norma 7/2010-R, de 4 de junho, emitida pelo Instituto de Seguros de Portugal,
estabelece os elementos que devem ser obrigatoriamente publicados no Relato Finan-
ceiro, prevendo a adequada flexibilidade, por forma a adaptar a informacao prestada as
caracteristicas especificas de cada entidade, pelo que ndao foram mencionados os requi-
sitos que nao tém aplicacao, em fungao da atividade exercida pelo Fundo de Pensoes
em 2013.

n
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1069-006 Lisboa

Portugal

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introducgio

Nos termos do n.° 2 do artigo 56.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, e do artigo
11.° da Norma Regulamentar n.° 7/2010-R, de 4 de Junho, examinamos as demonstragtes
financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013 do Fundo de Pensoes do Banco
de Portugal — Beneficio Definido, gerido pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes
do Banco de Portugal, S.A., as quais compreendem a Demonstragdo da posigao financeira
em 31 de Dezembro de 2013 (que evidencia um total de 1.417.002.146,70 euros, um valor
do Fundo de 1.348.978.818,50 euros e um resultado liquido negativo de 81.832.149,24
euros), a Demonstragio de resultados, a Demonstragio de fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data e as correspondentes Notas.

Responsabilidades
2 E da responsabilidade do Conselho de Administragio da referida entidade gestora:

a) a preparagido de demonstragdes financeiras de acordo com as Normas Regulamentares
aplicaveis aos Fundos de Pensdes, emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal que
apresentem de forma verdadeira e apropriada, a posi¢éo financeira do Fundo, o resultado
das suas operagdes e os fluxos de caixa;

b) a adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados, atentas as especificidades dos
Fundos de Pensoes; e

¢) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagoes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua preparagio;

KPMG & Associados - Socedade de Revisores Oficias de EPMG & Associados- SROC, SA Matnculada na Consarvetria do
Contas, 5.A. 8 luma ponugussa membro da reds KPMG. Capital Social: 3 120 000 Euros - Passoa ragisto Comercial oe Lisbos sob o
por firmas afilipdas da KPMG Colactva N? PT 502 161 078 - Inscrito na N° PT 602 161 078
nal Coop KPMG ional’, uma enti Q.R.0.C. N* 189 - Inscrito na C.M. V.M. N®
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- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
- a apreciagdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagdio das demonstragdes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniao.

Opiniao

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam, de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Fundo
de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio Definido em 31 de Dezembro de 2013, o
resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Regulamentares aplicaveis aos Fundos de Pensdes, emitidas
pelo Instituto de Seguros de Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informagao constante do relatério de gestdo € concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 18 de Margo de 2014

M RZ
KPME & Associadds  °
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.” 189)
representada por
Fernando Antunes (ROC n.° 1233)
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