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Introducao

But the role of cash is challenged by digitalisation, while the emergence of new technologies
creates new possibilities for wholesale transactions. To continue playing its role as the
anchor of the monetary system, central bank money will need to respond to evolving
needs. This means that work on central bank digital currencies must be intensified.

Fabio Panetta, membro da Comissédo Executiva do BCE, novembro de 2021

A pandemia de COVID-19 acelerou a transicao digital e a adaptagdo do ecossistema de pagamentos de retalho as novas preferéncias e
necessidades dos cidad&@os. As mudangas nos pagamentos por grosso tém sido menos visiveis, mas nem por isso menos
relevantes. Este tipo de operacées atravessa também um momento de forte transformacdo digital, com os desafios que Ihe
estdo associados, nomeadamente em matéria de seguranca, acessibilidade, interoperabilidade, competicdo e soberania.

Nos Ultimos anos, tém surgido novos ativos transacionaveis, assentes na utilizagdo de novas tecnologias, como a Distributed
Ledger Technology (DLT). A DLT pode alterar o modo como operam as infraestruturas de pagamento nas quais circula a liquidez
indispensavel ao funcionamento das economias.

Para os bancos centrais, que desempenham uma missdo fundamental na disponibilizagdo de infraestruturas de pagamentos,
responder a estes desafios significa questionar, e possivelmente reconsiderar, a forma como, no futuro, serdo liquidados os
pagamentos por grosso em moeda de banco central. Os desenvolvimentos recentes no ambito da moeda digital de banco
central para pagamentos por grosso, comummente designada “wholesale CBDC" (central bank digital currency), é o tema em
destaque desta edi¢ao da newsletter TARGET-PT.

Como habitualmente, este primeiro nimero de 2022 apresenta (i) os indicadores sobre o funcionamento das componentes
nacionais do TARGET2, T2S e TIPS; (ii) o ponto de situacdo de implementa¢do das medidas que visam o alcance pan-europeu das
transferéncias imediatas através do TIPS; e (i) o ponto de situacdo do projeto de evolucdo dos servicos TARGET.
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TARGET2-PT
Indicadores

° Em 2021, foram liquidados no TARGET2-PT cerca de 1,8 milhdes de pagamentos, no valor de 1691 mil milhdes de euros.

* O pico de trafego no TARGET2-PT ocorreu a 6 de abril, primeiro dia de negdcio TARGET2 apds os feriados da Pascoa, com a
liquidagdo de 12 790 pagamentos. O valor maximo verificou-se a 15 de abril (34,7 mil milh&es de euros) e coincidiu com o

reembolso de uma obrigacao do Tesouro.

* Em relagdo ao ano anterior, a atividade no TARGET2-PT desceu 2,1% em valor e aumentou 10,3% em quantidade. O nimero

de operacdes liquidadas superou o nivel de 2019, Ultimo ano antes da pandemia.

* Para o aumento da quantidade de operac6es liquidadas contribuiram todos os tipos de opera¢des, com destaque para 0s
pagamentos de clientes (9,7%) e interbancarios (16,7%), seguindo-se o0s sistemas periféricos (5,2%), em particular o SICOI

(Sistema de Compensacdo Interbancaria).

* Dezembro de 2021 registou o nimero de operac¢8es mais elevado desde novembro de 2018, més em que passaram a ser
compensadas no TARGET2-PT as opera¢des do SICOI processadas nos subsistemas de cheques, débitos diretos e transfe-
réncias a crédito com montante inferior a 500 mil euros (até essa data, eram compensadas as de montante inferior a 100 mil

euros), reduzindo-se, assim, o nimero de operacdes liquidadas por grosso no TARGET2.

* Para a queda em valor contribuiu a redu¢do de 13,5% no montante dos pagamentos interbancarios, que podera ser expli-
cada por uma situacdo mais calma nos mercados financeiros e pela menor atividade nas emissées e reembolsos da divida
publica portuguesa em comparacdo com o que ocorreu em 2020. O aumento do valor das operacdes de sistemas periféri-
cos, de pagamentos de clientes e de pagamentos com o Banco de Portugal ndo foi suficiente para compensar a queda dos

pagamentos interbancarios.

* A liquidez disponivel em inicio de dia nas contas dos participantes no TARGET2-PT, incluindo a linha de crédito intradiario,
atingiu um novo maximo histérico em dezembro de 2021 (59,7 mil milhGes de euros). A liquidez disponivel quase duplicou
relativamente ao ano anterior, passando de, em média, 25,5 mil milhdes de euros para 48,4 mil milhdes de euros. Durante o
ano, apenas 7,5% dessa liquidez foi utilizada para processar pagamentos (15,1% em 2020), o que reflete a situacdo de ampla
liquidez existente no mercado interbancario, resultante do carater acomodaticio da politica monetaria do Eurosistema e, em

particular, das compras de ativos executadas ao abrigo dos diferentes programas em vigor.

Grafico 1 « Operac8es liquidadas no TARGET2-PT
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Fonte: Banco de Portugal.



Grafico 2 « Operag0es liquidadas no TARGET2-PT | Por tipo de operagdo
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Fonte: Banco de Portugal.

Grafico 3 ¢ Liquidez disponivel no TARGET2-PT | Grau de utilizagdo para processamento de pagamentos
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Fonte: Banco de Portugal. | Notas: O grau de utilizacdo da liquidez disponivel mede a relacdo entre o montante dos pagamentos liquidados e a liquidez disponivel (calculada pela soma dos saldos
das contas no TARGET2-PT em inicio de dia com o valor de crédito intradiério). Se o valor do indicador for superior a 100% significa que existe um efeito de reciclagem de liquidez; se for igual ou
inferior a 100% significa que ndo existe efeito de reciclagem de liquidez.



Novas versdes do sistema

No dia 16 de abril, entrou em producao a release 14.1 do TARGET2. Esta release incluiu a correcdo de um bug detetado aquando
do incidente de 23 de outubro de 2020, associado a falha na liquidagdo, apds uma rotagdo entre regides, dos ficheiros do

procedimento de liquidacdo 5 (“tudo ou nada”) dos sistemas periféricos.

Em 22 de novembro de 2021, entrou em producao a release 15.0, que incluiu apenas alteracfes relacionadas com
aimplementacdo das medidas destinadas a assegurar o alcance pan-europeu das transferéncias imediatas e com a preparagéo

da migracdo para os novos servicos TARGET.

Dado que o TARGET2 sera substituido por novos servicos em novembro de 2022, ndo estdo previstas mais releases.

TARGET2-Securities (T25)

Indicadores

* Em 2021, a componente nacional do T2S liquidou 207 mil operac8es de titulos, no valor de 139 mil milhdes de euros.

* O numero de operag¢des de titulos decresceu 18,2% em comparagdo com o ano anterior, refletindo sobretudo a reducdo da
atividade registada durante o segundo semestre, perfodo em que houve uma maior estabilidade nos mercados e uma menor
atividade de emissdes e reembolsos da divida publica portuguesa. Esta redugdo também se registou em valor (-12,2%), com
o montante médio mensal a fixar-se em 11,6 mil milhdes de euros. O peso das liquida¢des relacionadas com obrigacdes
e bilhetes do Tesouro atingiu, em 2021, cerca de 75% dos valores liquidados.

* O pico do numero de operac8es ocorreu a 20 de maio, dia em que foram liquidadas 1251 operac¢des; o valor maximo veri-
ficou-se no dia 15 de abril, com a liquidacdo de 14,1 mil milndes de euros, coincidindo com o reembolso de uma obrigacéo
do Tesouro.

* As transferéncias de liquidez de contas no TARGET2-PT para aprovisionamento das contas de numerario dedicadas no T2S
(DCA — dedicated cash accounts) e as transferéncias em sentido inverso tiveram um impacto liquido positivo de 238 milh8es
de euros na liquidez disponfvel no TARGET2-PT, valor significativamente abaixo dos 10 mil milhdes de euros registados em
2020. Para esta reducdo tera sido determinante o facto de as emissdes e as amortiza¢des de obriga¢des e bilhetes do Tesou-
ro ocorridas em 2027 se terem praticamente compensado em valor. O peso das entidades ndo residentes na deten¢do de
divida publica nacional levou a que nédo se verificasse uma entrada de fundos tdo expressiva no TARGET2-PT, por via do T2S,
como a observada em 2020, ano em que o valor das emissdes foi quase o dobro do das amortizagoes.

Grafico 4 « Operacg0es de titulos liquidadas nas DCA T2S (Portugal)
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https://www.ecb.europa.eu/paym/target/target2/profuse/nov_2020/shared/pdf/Communication_Postponement_of_SSP_Release_14.1.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/target2/profuse/nov_2021/shared/pdf/Main_milestones_of_the_SSP_Release_15.0.pdf

Grafico 5 ¢ Liquidacdo de operacdes de titulos por valor mobiliario em 2021 (Portugal)
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Fonte: Banco de Portugal.

Grafico 6 « Transferéncias de liquidez entre o TARGET2-PT e o T2S — posicdo liquida (Portugal)
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Fonte: Banco de Portugal.

Novas versdes do sistema

Nos dias 18 de setembro e 20 de novembro, foram implementadas com sucesso as releases 5.1 e 5.2 do T2S, respetivamente,
centradas sobretudo na resolucdo de problemas existentes em ambiente de producdo. A release 5.2 incluiu também change
requests relacionados, entre outros, com a adaptacdo do T2S ao Eurosystem Collateral Management System (ECMS).

Para 2022 estdo planeadas as releases 5.3, 6.0, 6.1 e 6.2 do T2S, através das quais serdo implementados change requests e
resolvidos problemas existentes, com destaque para a atualizacdo da solucdo de non-repudiation of origin (NRO) em modo
user-to-application (U2A), prevista para a release 6.0, que entra em producdo a 11 de junho.

Figura 1 » Datas de entrada em producdo das préximas releases do T2S

Release 5.3 Release 6.1
19 de fevereiro 17 de setembro

jan. 22 fev.22 [mar.22 abr.22 | mai.22 jun.22 | jul.22 ago.22| set. 22 out. 22 | now. 22| dez. 22

Release 6.0 Release 6.2
11 de junho 19 de novembro

Nota: As datas indicadas podem ser alteradas pelo Eurosistema.


https://www.bportugal.pt/sites/default/files/t2s_releaseshistjan2022_pt.pdf

TARGET Instant Payment Settlement (TIPS)

Indicadores

* Em 2021, foram enviadas e recebidas, pelos prestadores de servicos de pagamentos (PSP) da comunidade portuguesa,
cerca de 780 mil transferéncias imediatas, no valor de 1,1 mil milndes de euros. Durante o ano, manteve-se a tendéncia de
crescimento da atividade observada desde a adesdo da comunidade nacional ao TIPS, em 14 de outubro de 2020. Portugal
foi 0 sétimo pals mais ativo no servico.

* Foram realizadas, em média, 3000 transferéncias por dia, no montante de 4,3 milhdes de euros. O valor médio por transfe-
réncia imediata enviada e recebida foi de 2500 euros e de 1200 euros, respetivamente.

* Emvalor, o pico diario de atividade ocorreu a 20 de dezembro, dia em que foram liquidados 22 milhdes de euros de transfe-
réncias imediatas. O significativo aumento de transferéncias imediatas liquidadas no més de dezembro reflete j& o impacto
das medidas definidas pelo Conselho do BCE, em julho de 2020, com o objetivo de garantir o alcance pan-europeu dessas
operacdes. A implementacdo destas medidas conduziu a um aumento significativo das transferéncias imediatas recebidas
pelos PSP da comunidade portuguesa, sobretudo das provenientes de PSP da Lituania. Esta foj, alids, a jurisdicao da qual a
comunidade bancaria nacional recebeu mais transferéncias imediatas. Ja Espanha continuou a ser o destino para o qual a
comunidade nacional enviou mais transferéncias imediatas.

* Em termos acumulados, registou-se, por via do TIPS, uma entrada liquida de fundos no sistema bancario nacional de 380 milhdes
de euros.

Grafico 7 * Quantidade das transferéncias imediatas
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https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews200724.en.html

Novas versdes do sistema

Em 26 novembro de 2021, foi implementada a release 4.0 do TIPS, que incluiu altera¢des para assegurar a interagdo com o Central
Liquidity Management (CLM) e com as componentes de arquivo e de faturacdo dos novos servicos TARGET. Esta release incluiu
igualmente as alteracdes necessarias para a migracao das contas técnicas das ACH do TARGET2 para o TIPS, no ambito das
medidas definidas pelo Conselho do BCE para assegurar o alcance pan-europeu das transferéncias imediatas através do TIPS.

Para 2022 estdo previstas duas releases: a release 4.1, a implementar em maio, e que, em principio, contemplara apenas a instalacdo
do terceiro e Ultimo lote de altera¢8es no contexto da adesao do Banco Central da Suécia ao TIPS, a fim de permitir liquidaces em
coroas suecas; e a release 5.0, a implementar em novembro, que incluira, essencialmente, altera¢des relacionadas com a entrada
em producdo dos novos servicos TARGET.

Figura 2 « Proximas releases do TIPS
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Nota: As datas indicadas podem ser alteradas pelo Eurosistema.

Alcance pan-europeu das transferéncias imediatas

No ambito das medidas definidas pelo Conselho do BCE, em julho de 2020, com o objetivo de garantir o alcance pan-europeu
das transferéncias imediatas, foi definido que:

° Tém de participar no TIPS todos os PSP participantes no TARGET2 que disponibilizem transferéncias imediatas aos seus
clientes (isto é, que tenham aderido ao scheme SCTinst);
* As contas técnicas das ACH, com base nas quais é assegurada a liquidagdo de transferéncias imediatas, tém de migrar do
TARGET2 para o TIPS.
De acordo com o ponto de situagdo do Eurosistema de novembro de 2021, num universo de 15 bancos centrais, 11 reportaram
que ndo existem obstaculos a implementacdo das medidas e 4 afirmaram que existem dificuldades, mas que as mesmas
serdo superadas sem comprometer o calendario. Porém, os PSP destas comunidades continuam a revelar preocupagoes,
designadamente com os prazos curtos, a falta de recursos disponiveis e o elevado nimero de atividades a desenvolver com
margem reduzida de resposta a eventuais atrasos. Foram também apontadas quest8es técnicas (relacionadas com a ligacdo
a0 ESMIG, o acesso ao CRDM e a TIPS Graphical User Interface, problemas com a funcionalidade non-repudiation of origin, entre
outras) e ainda a relevancia de alguns participantes no TIPS, sem os quais ndo é possivel a adesdo como reachable parties de
um elevado ndmero de institui¢cdes.

A migracao das contas técnicas do TARGET2 para o TIPS decorre, conforme definido pelo BCE, em trés janelas de migrac¢do, as
quais acresce uma janela de migracdo de contingéncia (prevista para 25 de marco).

Figura 3 * Janelas de migracdo das contas técnicas das ACH do TARGET2 para o TIPS
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https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/profuse/shared/pdf/Content_of_the_tips_release_4.0.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews200724.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews200724.en.html

Aprimeira janela de migracao decorreu com sucesso a 10 de dezembro de 2021 e a segunda a 21 de janeiro de 2022, permitindo
aos PSP das ACH que migraram ajustarem o saldo das suas contas junto das ACH exclusivamente através do TIPS.

Na terceira janela de migracdo, que ocorrera a 25 de fevereiro de 2022, serd migrada do TARGET2 para o TIPS a conta técnica
que suporta a liquidacdo de transferéncias imediatas entre instituicGes nacionais. Neste contexto, as instituicdes nacionais
terdo de reportar ao Banco de Portugal, até ao inicio de fevereiro, um conjunto de testes de certificacdo. Até 21 de fevereiro,
poderdo executar os testes adicionais que entendam necessarios.

Em margo de 2022, quando todas as contas técnicas tiverem migrado para o TIPS, serd introduzida uma taxa de 0,0005 euros
por transferéncia imediata processada internamente por cada ACH que tenha por base moeda de banco central detida nas
contas técnicas no TIPS.

O alcance pan-europeu promovido pelas medidas definidas pelo Conselho do BCE originou, como era expectavel, um aumento
do ndmero de participantes ligados ao TIPS. Em novembro de 2021, passaram a ser alcangaveis através do TIPS mais de quatro
mil entidades.

Fvolucao dos servicos TARGET

Faltando menos de um ano para a consolidacao do TARGET2 com o TARGET2-Securities e a evolucao dos servicos TARGET, as
atividades na comunidade nacional continuam a decorrer, na generalidade, de acordo com o planeado, o que é atestado pelo
grau de cumprimento dos milestones definidos pelo Eurosistema. A maioria dos participantes e o proprio Banco de Portugal ndo
identificam, por enquanto, obstaculos a migracdo para a nova plataforma, que ocorrerd em 21 de novembro de 2022.

No ultimo semestre, além do progresso nos desenvolvimentos internos, a maior parte das institui¢des concluiu a contratagdo
do network service provider, efetuou os testes de conetividade a nova plataforma (em ambiente de testes) e preencheu os
formularios de registo, o que permitiu ao Banco de Portugal iniciar as configura¢gdes dos dados de referéncia em testes. Nos
préximos meses, € esperado que as instituicdes realizem os testes de utilizador, assim como as atividades necessarias no
ambito da migracdo em producdo.

Figura 4 « Plano de atividades
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https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews211214.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/timeline/html/index.en.html?form=MY01SV&OCID=MY01SV
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/target-pt_-_user_testing_guide.pdf

Em 2021, o Banco de Portugal organizou sess@es de formacao dedicadas, com o objetivo de explicar detalhadamente as
funcionalidades da nova plataforma e auxiliar os participantes nas atividades a desenvolver, tais como, a configuracdo de
dados estaticos e a preparacdo e o reporte dos testes de utilizador. As instituicdes manifestaram interesse significativo nas
sess@es, as quais contaram, em média, com cerca de 170 participantes por més. A documentac¢do das sessdes esta disponivel
na area dedicada ao projeto, no site do Banco de Portugal.

Foi também organizado um workshop dedicado aos atuais depositantes no AGIL — Aplicativo de Gestdo Integrada de
Liquidez, no qual foi apresentado o projeto e 0s seus principais impactos para estas entidades, assim como o servico de
co-management que o Banco de Portugal oferecera a partir de novembro de 2022.

Em 2022, sera organizada a Ultima sessdo do plano de formacdo, centrada nos procedimentos operacionais e nas alteragdes legalis.

Grafico 9 ¢ SessBes de formacao do Banco de Portugal (topicos abordados e n.° de participantes)
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Fonte: Banco de Portugal.

No ultimo semestre, o Banco de Portugal participou ainda na fase de testes dedicada aos bancos centrais, o que incluiu, entre
outras atividades, a configuracdo de dados de referéncia, a simulagdo do fim de semana de migracdo e o processamento de
operacdes. A participacdo dos bancos centrais nestas atividades permitiu detetar problemas na plataforma antes de a mesma
ser disponibilizada ao mercado, em dezembro, para inicio dos testes de utilizador. Além disso, permitiu aos bancos centrais
aprofundarem conhecimentos sobre o funcionamento da nova plataforma, ficando, deste modo, mais bem preparados para
apoiar as comunidades nacionais.

Wholesale CBDC

A disponibilizacdo de moeda digital de banco central para pagamentos por grosso, comummente designada “wholesale CBDC”
(central bank digital currency), ndo é novidade. As instituicdes financeiras ja acedem a este tipo de moeda ha varias décadas,
desde o surgimento dos primeiros sistemas de liquidagdo por grosso em tempo real (RTGS — real-time gross settlement).
O Eurosistema, através dos servicos TARGET, opera uma infraestrutura de moeda digital de banco central para pagamentos
por grosso — o0 TARGET2, outra para a liquidacdo financeira de titulos — o TARGET2-Securities e outra para os pagamentos
imediatos — o TIPS. Atualmente, decorre o projeto de evolug¢do dos servicos TARGET, com entrada em produgdo prevista para
novembro de 2022.

Em julho de 2021, quando anunciou que o projeto do euro digital passaria a fase de investigacdo, o Conselho do BCE decidiu
também lancar uma linha de a¢do para explorar a utilizagdo das novas tecnologias nas infraestruturas de mercado. O propdsito
é avaliar se estas tecnologias podem contribuir para o aumento da eficiéncia e da fluidez dos sistemas de pagamentos

e das infraestruturas financeiras europeias. O Relatorio sobre o euro digital, publicado pelo Eurosistema em outubro de 2020, ja
abordava o tema da utilizacdo das novas tecnologias, a titulo exploratdrio, nas infraestruturas de mercado europeias.

As discussbes em curso sobre a wholesale CBDC centram-se, sobretudo, na possibilidade de utilizar novas tecnologias
na disponibilizacdo de moeda digital de banco central para pagamentos por grosso, quer para melhorar a eficiéncia das
plataformas, quer para responder as necessidades dos participantes no mercado, decorrentes do aparecimento de novos
ativos e segmentos de mercado. A utilizagdo de novas tecnologias podera proporcionar a abertura dos sistemas de liquidagéo
por grosso a outro tipo de participantes, cada vez mais relevantes no ecossistema dos pagamentos, e tornar mais eficientes os
pagamentos transfronteiricos.
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Nos ultimos anos, varios bancos centrais tém desenvolvido projetos de investigacdo e experimentacdo relacionados com a
wholesale CBDC.

A moeda de banco central terd de responder aos novos desafios e as necessidades dos participantes nos diferentes mercados

para preservar o seu papel dominante como ativo de liquidacdo sem risco e, assim, contribuir para a estabilidade financeira e

para a confian¢a publica na moeda.

Destaq ues recentes

1 de julho | Decisao do Eurosistema de adotar a versdo fully fledged das mensagens I1SO 20022, a partir de novembro de 2022;

7 de julho | Publicacao do documento explicativo de autenticacdo e autorizacdo de instru¢8es no Eurosystem Collateral
Management System (ECMS);

27 de julho | Publicagdo do 72-T2S Consolidation User Testing Terms of Reference;
28 de julho | Publicagdo da external review aos servicos TARGET;

30 de julho | Publicagdo da 14.2 edicdo da newsletter TARGET-PT;

4 de agosto | Publicacdo do ECMS Catalogue of Messages and Credit Claim Files;
10 de agosto | Publicacdo do TARGET Services Connectivity Guide;

1 de setembro | Inicio do periodo de testes de conetividade (em ambiente de testes) no ambito do projeto de evolucdo dos
servicos TARGET;

7 de setembro | Publicacdo dos seguintes documentos técnicos dos novos servicos TARGET: T2 User Handbook — Billing
(BILL), versdo 2.0, T2 User Handbook — Data Warehouse (DWH), versao 2.0; T2 User Handbook — Business Day Management
(BDM), versdo 2.0, T2 User Handbook — Common Reference Data Management (CRDM), versao 2.0, T2 User Handbook — Real-
-Time Gross Settlement (RTGS), versao 1.5; T2 User Handbook — Central Liquidity Management (CLM), versao 1.5; T2 User Han-
dbook — Enhanced Contingency Solution (ECONS-1l), versdo 2.0;

18 de setembro | Entrada em producdo da release 5.1 do T25;

22 de setembro | Divulgag¢do de podcast do Banco de Portugal sobre as transferéncias imediatas — enviar dinheiro para o
exterior em poucos segundos;

28 e 29 de setembro |Realiza¢do da 9.7 sessao de formacdo, para a comunidade nacional, no ambito dos servicos TARGET,
dedicada aos ecras dos servicos CLM e RTGS;

30 de setembro | Focus session sobre a evolu¢ao dos servicos TARGET;
1 de outubro | Publicagdo do /CM User Handbook for SSP release 15.0;

11 e 12 de outubro | Realizacdo da 10.% sessdo de formacdo, para a comunidade nacional, no ambito da evolugdo dos servi-
¢os TARGET, dedicada a configuragéo de dados estaticos;

14 de outubro | Comunicado do Banco de Portugal sobre o primeiro aniversario das transferéncias imediatas pan-europeias;

15 de outubro | Publicagdo, no Boletim Oficial n.° 10/2021, da Instrucao n.° 13/2021, que altera a Instrugao n.° 54/2012, rela-
tiva ao Regulamento do TARGET2-PT;

19 de outubro | Publicagdo dos seguintes documentos técnicos do T2S: ESMIG U2A Qualified Configurations; TARGET Common
Connectivity Guide v1.0; T2S Community Readiness to ESMIG — Information to DiCoAs in T2S;

25 de outubro | Realizagdo de uma sessao de formacdo, para as entidades com conta aberta no AGIL, focada no servico de
co-management no ambito da evolucéo dos servicos TARGET;

11 e 12 de novembro | Realizagdo da 11.% sessdo de formacao dedicada aos testes de certificacdo, no ambito da evolucdo
dos servicos TARGET;

20 de novembro | Entrada em producado da release 5.2 do T2S;
22 de novembro | Entrada em producao da release 15 do TARGETZ;

26 de novembro | Entrada em producao da release 4.0 do TIPS;
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29 de novembro | Publicacao dos seguintes documentos técnicos: T2 User Handbook — Real-Time Gross Settlement (RTGS),
versdo 2.0 e T2 User Handbook — Central Liquidity Management (CLM), versdo 2.0;

1 de dezembro | Inicio da fase de testes de utilizador no ambito da evolucao dos servicos TARGET;

10 de dezembro | Primeira janela de migracao, do TARGET2 para o TIPS, das contas técnicas que suportam a liquidagdo de
transferéncias imediatas pelas automated clearing houses (ACH);

17 de dezembro | Publicacdo do Action plan to address recommendations following incidents affecting TARGET Services in 2020;
20 de dezembro | Publicacdo do Advisory report on debt issuance and distribution in the European Union;

21 de dezembro | Assinatura do 72S Framework Agreement pelo Euroclear Bank.

Atividades programadas

A partir de janeiro | Testes de certificagdo obrigatérios no ambito da evolugdo dos servigos TARGET;
19 de janeiro | Focus session sobre a evolucdo dos servicos TARGET;

Janeiro a fevereiro | Testes no ambito da migracdo, do TARGET2 para o TIPS, da conta técnica que suporta a liquidacao de
transferéncias imediatas no subsistema de transferéncias imediatas do SICOI.

19 de fevereiro | Entrada em produgdo da release 5.3 do T2S;

25 de fevereiro | Terceira janela de migracao, do TARGET2 para o TIPS, das contas técnicas que suportam a liquidacdo de trans-
feréncias imediatas por ACH. Nesta janela, sera migrada a conta técnica que suporta a liquidacdo de transferéncias imediatas
entre instituicGes nacionais no subsistema de transferéncias imediatas do SICO];

25 de marco | Janela de contingéncia para a migracdo, do TARGET2 para o TIPS, das contas técnicas que suportam a liquidagao
de transferéncias imediatas por ACH;

28 de marco | Migration weekend rehearsal, no ambito da evolu¢do dos servicos TARGET;

23 de maio | Entrada em producdo da release 4.1 do TIPS;

11 de junho | Entrada em producdo da release 6.0 do T2;

Abril | Testes dos procedimentos de contingéncia aplicaveis em caso de falha num sistema periférico;
Abril | Testes dos procedimentos de contingéncia aplicaveis em caso de falha num participante;

Abril | Publicagdo do Relatdrio dos Sistemas de Pagamentos referente a 2021;

Maio | Testes dos procedimentos de contingéncia aplicaveis em caso de falha grave da single shared platform (SSP) do TARGET2,
com ativagdo do ECONS | — enhanced contingency solution;

Segundo trimestre | Realizagdo da 12.? sessdo de formacdo, dedicada aos procedimentos operacionais e altera¢des legais,
no ambito da evolugdo dos servicos TARGET.
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