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Introducao

Central banks have a core role in payment systems, and the changes under way require them to
step up and play a more significant part in improving the safety and efficiency of these systems.
Money and payment systems are founded on trust in the currency — whether cash or digital —
and this trust is something that only the central bank can ensure.

Agustin Carstens, BIS General Manager, marco 2020

A rapida evolugdo tecnoldgica e a crescente digitalizacdo da economia colocam enormes desafios aos bancos centrais, que tém
como missdo assegurar a eficiéncia das infraestruturas de pagamento e garantir a satisfacdo das necessidades dos diferentes
agentes econémicos.

A um contexto de maior procura por servicos de pagamento com elevada disponibilidade, rapidez, seguranca e conveniéncia,
o setor privado tem respondido com inovagdo e criatividade crescentes. Esta resposta exige infraestruturas de pagamentos
eficientes, confidveis, seguras, robustas e com um elevado grau de interoperabilidade, tornando o papel dos bancos centrais
na operacdo das infraestruturas de pagamentos cada vez mais proeminente. Esse papel &, alids, ainda mais importante num
quadro de pandemia, dada a turbuléncia gerada nos mercados financeiros, na economia e na sociedade.

TARGET2-PT

Indicadores

* Em 2020, foram liquidados no TARGET2-PT 1,6 milhdes de pagamentos, com um valor total de 1727 mil milh8es de euros
(média diaria de 6221 pagamentos, no valor de 6,7 mil milh&es de euros);

* O pico de tréfego no TARGET2-PT ocorreu a 13 de novembro, dia em que foram liquidados 11 603 pagamentos. O valor
maximo verificou-se a 15 de junho e fixou-se em 26,7 mil milhées de euros, tendo coincidido com o reembolso de uma obri-
gacdo do Tesouro. O valor minimo de trafego no TARGET2-PT foi registado a 11 de junho, segundo de dois feriados nacionais
consecutivos, com 3309 pagamentos liquidados no valor de 2,4 mil milhdes de euros;



* Pelo segundo ano consecutivo, o nimero de pagamentos no TARGET-PT diminuiu (6,6%), atingindo o valor mais baixo desde
2011. No entanto, apesar da redu¢do do numero de pagamentos, a atividade em valor apresentou um aumento marginal
de 0,02%;

* A descida do nimero de pagamentos resultou, sobretudo, do decréscimo de 7,17% no nimero de opera¢fes entre institui-
¢Bes e, em particular, da reducdo de 7,9% dos pagamentos de clientes, coincidente com a quebra da atividade econémica
provocada pela pandemia de COVID-19. Adicionalmente, ocorreu uma diminui¢do das opera¢des com o Banco de Portugal,
em particular das relacionadas com a liquidagdo de depdsitos e levantamentos de numerario (menos 16,7%), reflexo das
medidas de confinamento generalizado, bem como da preferéncia dos agentes econdmicos pela utilizagdo de instrumentos

de pagamento eletrénicos;

* O aumento da atividade em valor das opera¢des com o Banco de Portugal (35%), em particular por via das medidas de politi-
ca monetaria adotadas no Eurosistema para fazer face ao impacto da pandemia, compensou os decréscimos registados nas

operacdes entre instituicdes (menos 5,4%) e nas operac8es provenientes dos sistemas periféricos (menos 2,8%);

* Autilizacao do crédito intradiario manteve-se limitada, num contexto em que a liquidez disponivel em inicio de dia nas contas
dos participantes no TARGET2-PT aumentou 70%, para 25,5 mil milhdes de euros. Em média, apenas 15,1% dessa liquidez
foi utilizada para processar pagamentos. Este aumento teve origem na injecdo de liquidez no sistema bancario, através das
novas operagdes de politica monetaria e do novo sistema de remuneragdo das reservas excedentarias em dois niveis, imple-
mentado no Ultimo trimestre de 2019. Em dezembro, a liquidez disponivel em infcio de dia atingiu um maximo histérico de

32,5 mil milhdes de euros;

* Apesar das maiores exigéncias em termos de processamento de operag¢des por parte do TARGET2 durante o ano de 2020,
de um modo geral, o sistema respondeu com resiliéncia, eficiéncia e seguranca ao acréscimo de atividade verificado. Con-
tudo, em 23 de outubro, o TARGET2 sofreu o maior incidente desde a sua implementacdo, em 2007, tendo 0s servicos de
liquidacao de pagamentos em moeda de banco central ficado indisponiveis por cerca de dez horas. Apesar das adversidades,
apo6s a recuperacdo do sistema, a agdo conjugada do Banco de Portugal, da SIBS FPS e das instituicdes participantes permi-
tiu assegurar a liguidagcdo dos pagamentos necessarios. Este incidente sera avaliado pelo Eurosistema e serdo tomadas as

medidas necessarias para evitar que volte a ocorrer.

Grafico 1 » Operagdes liquidadas no TARGET2-PT
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Fonte: Banco de Portugal.


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ecb.pr201116~7b08f0a3c5.en.html

Grafico 2 « Liquidez disponivel no TARGET2-PT e respetivo grau de utilizacdo para processamento de pagamentos
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Fonte: Banco de Portugal. | O grau de utilizacdo da liquidez disponfvel mede a relado entre o montante dos pagamentos liquidados e a liquidez disponivel (calculada pela soma dos saldos das
contas no TARGET2-PT em inicio de dia com o valor de crédito intradidrio). Se o valor do indicador for superior a 100% significa que existe um efeito de reciclagem de liquidez; se for igual ou inferior
a 100% significa que ndo existe efeito de reciclagem de liquidez.

Novas versdes do sistema
A 23 de novembro de 2020 foi implementada com sucesso a release 14.0 do TARGET2.

Arelease 14.1 entrara em producgdo a 22 de margo de 2021 e visa corrigir um erro associado a falha na liquidacdo, apds a rotacao

das regides onde opera a plataforma, dos ficheiros do procedimento de liquidagdo 5 dos sistemas periféricos.

A release 15.0 entrard em producdo a 22 de novembro de 2021 e devera conter apenas as altera¢des imprescindiveis a
implementac¢do das medidas destinadas a assegurar o alcance pan-europeu das transferéncias imediatas e a preparacdo da
migra¢do para 0s novos servi¢cos TARGET.

TARGET2-Securities (T25)

Indicadores

* Em 2020, a componente nacional do T2S liquidou 253 305 transagdes de titulos, no valor de 159 mil milh&es de euros. Por
més, em média, foram liquidadas 21,1 mil transa¢des, mais 10% do que no ano anterior, no valor de 13,2 mil milh8es euros,
menos 7,5% do que em 2019. A atividade continuou a ser fortemente influenciada pelas emissdes e pelos reembolsos decor-

rentes de instrumentos de divida nacionais.

* O pico de atividade, quer em valor, quer em quantidade, foi registado a 15 de junho, dia em que foram liquidadas 1593 ope-
ragBes, no valor de 10 913 milh8es de euros. Este pico teve origem no reembolso de uma obrigacdo do Tesouro.

* O fluxo de liquidez do TARGET2-PT para o T2S diminuiu, invertendo, assim, a tendéncia de crescimento observada em 2018 e
em 2019. O valor médio mensal das transferéncias de liquidez para aprovisionamento das dedicated cash accounts (DCA) no
T2S foi inferior ao valor médio mensal verificado para as transferéncias em final de dia. No final do ano, em termos acumu-
lados, ocorreu uma entrada liquida de fundos no TARGET2-PT provenientes do T2S de 10,1 mil milh8es de euros, valor que

compara com a saida liquida de fundos de 5 mil milh&es de euros em 2019.

* Em 2020, a funcionalidade de autocolateraliza¢cdo ndo foi utilizada.


https://www.ecb.europa.eu/paym/target/target2/profuse/nov_2020/shared/pdf/Content_of_SSP_Release_14.1_Bug_fix.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/target2/profuse/nov_2020/shared/pdf/Content_of_SSP_Release_14.1_Bug_fix.pdf

Grafico 3 « Operacdes de titulos liquidadas nas DCA T2S (Portugal)
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Fonte: Banco de Portugal.

Grafico 4 < Transferéncias de liquidez entre o TARGET2-PT e o T2S - posicdo liquida (Portugal)
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Fonte: Banco de Portugal.

Novas versdes do sistema

A 21 de novembro de 2020, foi implementada com sucesso a release 4.2 do T2S. Esta release incluiu a correcdo de 14 bugs
e 14 change requests, alguns ja relacionados com o projeto de evolu¢do dos servicos TARGET.

Para 2021 esta prevista a implementacdo das releases 4.3, a 20 de fevereiro, 5.1, a 18 de setembro, e 5.2, a 20 de novembro,
assim como a implementagdo da principal refease anual 5.0, a 12 de junho. As principais altera¢des constantes desta Ultima
release sdo, na vertente cash, a melhoria do cash forecast e a evolu¢do da funcionalidade de non-repudiation of origin (NRO)
para as ligacBes user-to-application (U2A).

Figura 1 « Novas versdes do T2S

Release 5.0 Release 5.2
5 de fevereiro 24 de setembro
Release 4.3 Release 5.1
15 de janeiro 6 de agosto

Implementacdo em
ambientes testes (UTEST)

jan. 21 fev.21 ‘mar. 21 abr.21 [ mai.21 jun.21 | jul.21  ago. 21 [ set. 21 out. 21 | now. 21

Implementacdo em
producao (Go-Live) : : : :
Release 4.3 Release 5.0 Release 5.1 Release 5.2
20 de fevereiro 12 de junho 18 de setembro 20 de novembro

Nota: O Eurosistema pode alterar as datas indicadas.



TARGET Instant Payment Settlement (TIPS)

Adesdo da comunidade nacional ao TIPS

Desde 18 de setembro de 2018, é possivel realizar transferéncias imediatas em Portugal. A partir dessa data, os prestadores de
servicos de pagamento (PSP) nacionais passaram a ter ao seu dispor um sistema que assegura o processamento continuo de
transferéncias a crédito, 24 horas por dia, 7 dias por semana, 365 dias por ano, com disponibilizagdo, em poucos segundos, dos
fundos nas contas dos beneficiarios.

Cerca de dois anos depois, a 14 de outubro de 2020, tornou-se possivel efetuar transferéncias imediatas pan-europeias com a
mesma facilidade com que se efetuam as transferéncias imediatas nacionais. Essa possibilidade resultou da ligacdo da solucdo
nacional ao TIPS, a plataforma do Eurosistema que permite a realiza¢do de transferéncias imediatas a nivel pan-europeu.

No final de 2020, o TIPS contava com 59 participantes, de nove mercados (Alemanha, Austria, Espanha, Franca, Italia, Letdnia,
Luxemburgo, Paises Baixos e Portugal) e cerca de 3900 reachable parties. Destes, 12 participantes diretos e trés reachable parties
pertencem a comunidade nacional.

Indicadores

* Nos primeiros dois meses e meio de atividade dos participantes nacionais no TIPS, as transferéncias imediatas enviadas
cresceram, sucessivamente, em quantidade e em valor;

° Ataxa de sucesso, que compara a quantidade de operac8es liquidadas com o total das transferéncias enviadas, foi sempre
superior a 90%;

* Entre transferéncias enviadas e recebidas pela comunidade nacional, j& foram processadas cerca de 56 mil transferéncias
imediatas;

* Emvalor, o pico diario de atividade ocorreu a 23 de outubro, dia em que o valor total das transferéncias imediatas liquidadas
atingiu 2,6 milhdes de euros;

* O valor global das transferéncias imediatas recebidas foi superior ao das enviadas em outubro e novembro, e inferior em
dezembro;

* Em novembro, registou-se 0 maximo mensal para o valor das transferéncias imediatas recebidas: 19 milhdes de euros;

* Em dezembro, foi atingido o maximo mensal para o valor das transferéncias imediatas enviadas: 17,5 milh8es de euros;
nesse més, o maximo diario foi alcancado a 29 de dezembro, dia em que foram enviadas transferéncias imediatas no valor
total de 1,7 milhdes de euros;

* No final do ano, em termos acumulados, registou-se uma entrada liquida de fundos no sistema bancario nacional de cerca
de 15 milhSes de euros por via do TIPS.

Grafico 5 « Quantidade de transferéncias imediatas enviadas
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Fonte: Banco de Portugal.


https://www.bportugal.pt/comunicado/ja-e-possivel-efetuar-transferencias-imediatas-nivel-pan-europeu
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/shared/files/tips_participants_and_reachable_parties.xlsx?1502e41b1e84dccda5ad86ef63c1443d
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/shared/files/tips_participants_and_reachable_parties.xlsx?1502e41b1e84dccda5ad86ef63c1443d

Grafico 6 ¢ Valor das transferéncias imediatas
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Novas versdes do sistema

A 23 de novembro de 2020, foi implementada com sucesso a release 3.0 do TIPS. Embora tenha tido um impacto reduzido
na comunidade nacional, esta release incluiu um novo parametro na TIPS directory que permite que cada PSP indique o
montante maximo que aceita por transferéncia imediata. Também incluiu a implementacdo técnica do servico mobile proxy
lookup (MPL), que tem como objetivo suportar a execucdo de transferéncias imediatas quando o cliente ordenante néo
conhece o IBAN do destinatario, utilizando para o efeito o nimero do telemoével.

Para 2021 esta prevista a implementacdo das releases 3.1, a 18 de junho, e 4.0, a 26 de novembro. A principal alteragdo da
release 3.1 sera a atualizagdo da funcionalidade de non-repudiation of origin (NRO) para as liga¢8es user-to-application (U2A).
Ja& a release 4.0 visa assegurar a preparacao do TIPS para a interacdo com o Central Liquidity Management (CLM) e com as
componentes de arquivo e faturagao dos novos servicos TARGET, assim como as alteragdes necessarias para a migragao
das contas técnicas das automated clearing houses (ACH) no TARGET2 para o TIPS, no ambito das medidas definidas pelo
Conselho do BCE.

Figura 2 « Novas versdes do TIPS
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Nota: As datas indicadas sdo suscetiveis de alteracdo pelo Eurosistema.


https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/profuse/shared/pdf/final_content_of_the_tips_release_3.0.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/profuse/shared/pdf/final_content_of_the_tips_release_3.1.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/profuse/shared/pdf/Content_of_the_tips_release_4.0.pdf

Alcance pan-europeu das transferéncias imediatas

Em julho de 2020, o Conselho do BCE tomou um conjunto de medidas que se traduzem no refor¢o do papel do Eurosistema
enguanto fornecedor de uma infraestrutura de liquidacdo europeia, o TIPS, que apoie o designio da Comissdo Europeia de
garantir que as transferéncias imediatas tém efetivamente um alcance pan-europeu. Essas medidas sdo:

* Todos os PSP que participem no TARGET2, e que disponibilizem transferéncias imediatas aos seus clientes (sejam aderentes
ao scheme SCTInst), tém de participar no TIPS;

* As contas técnicas que suportam a liquidagdo de transferéncias imediatas por automated clearing houses (ACH) serdo migra-
das do TARGET2 para o TIPS.

Assim, todos os PSP que cumpram os critérios referidos terdo de aderir ao TIPS, no limite, até novembro de 2021. Também

naquele més sera implementada a release 4.0, que incluira todas as alteracdes necessarias para a migragdo das contas técnicas

das ACH. Até ao final de 2021, todas as contas técnicas devem migrar para o TIPS, sendo necessario cumprir varias etapas do

projeto de migragdo. O planeamento a nivel nacional contempla varias a¢des que deverdo ser tomadas pela ACH nacional, em

funcdo do acordado com os seus participantes e em estreita colaboragao com o Banco de Portugal.

Figura 3 « Planeamento para a migracdo da conta técnica

Janeiro Marco Maio Agosto
Criagdo do projeto interno. Alterar o contrato com o Conclusdo da documentagao Conclusdo dos
Definicdo da estratégia para network service provider, interna (por exemplo, desenvolvimentos
cumprimento das medidas. se for necessario. especifica¢cdes funcionais) e testes internos.
Comunicacdo da estratégia Inicio dos desenvolvimentos
ao Banco de Portugal. internos.
Novembro/Dezembro Outubro Setembro
E@
Atividades de Conclusdo das Inicio dos testes
implementacao alteracdes legais de certificacdo.
em producdo. e operacionais.

Fvolucao dos servicos TARGET

O projeto de consolidagdo do TARGET2 com o T2S e evolugéo dos servicos TARGET é estruturante para a comunidade bancaria
europeia e introduz altera¢des significativas a varios niveis, incluindo tecnoldgicas, operacionais e regulamentares.

Pela sua complexidade e pelo facto de a entrada em produgdo ocorrer em big bang, o projeto apresenta desafios significativos,
para 0s quais as instituicdes deverdo preparar-se devidamente, de forma a ndo perderem acesso a moeda de banco central.

Constituiigualmente uma oportunidade Unica para as instituices modernizarem e otimizarem 0s sistemas e processos internos.

Este projeto deveria entrar em produc¢do em novembro de 2021. No entanto, o Conselho do BCE decidiu adiar o go-live por
um ano, reagendando-o para novembro de 2022. Esta decisdo foi tomada em face (i) do impacto da pandemia de COVID-19
nos trabalhos das instituicdes a nivel europeu e (ii) do adiamento, por parte da SWIFT, da estratégia de migracdo para a norma
ISO 20022 dos pagamentos transfronteiricos. Consequentemente, foi também adiada por 12 meses (para novembro de 2023)
a data de implementacdo do Eurosystem Collateral Management System.

Na sequéncia do adiamento do projeto, foram replaneados os milestones que cada institui¢do devera cumprir de modo a migrar
corretamente para a nova plataforma (Quadro 1).


https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews200724.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews200728.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews200728.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews201023.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/timeline/html/index.en.html

Quadro 1 * Milestones do projeto de evolucdo dos servicos TARGET

Prazo Milestone

Mar. 2021 Conclusdo da documentacdo relativa a definicdo de requisitos e especificagbes funcionais das
aplicacdes internas.

Conclusdo da selecdo do network service provider e dos trabalhos preparatérios para assinatura
do contrato.

Inicio da fase de testes internos.

Jun. 2021 O contrato com o network service provider devera ter sido assinado.

Conclusao do desenvolvimento do software necessario e adaptacSes dos processos internos.

Ago. 2021 Conclusdo dos testes internos.

Set. 2021 Inicio dos testes de conetividade em ambiente de testes.

Infcio da formagdo no ambito dos testes de utilizador.

Nov. 2021 Conclusao dos testes de conetividade em ambiente de testes.

Conclusdo da formacdo no ambito dos testes de utilizador.

Dez. 2021 Inicio dos testes de utilizador, incluindo testes de certificacdo, testes de comunidade end-to-end
e migration dress rehearsals.

Mai. 2022 Testes de conetividade em ambiente de producdo.
Jul. 2022 Conclusdo dos testes de conetividade em ambiente de producdo.
Ago. 2022 Infcio das atividades de pré-migracdo e da definicdo dos dados de referéncia em ambiente

de producao.

Set. 2022 Conclusdo dos testes de utilizador, incluindo testes de certificacdo, testes de comunidade end-to-end
e migration dress rehearsals.

Conclusdo das adaptac@es legais e operacionais.

Out. 2022 Concluséo das atividades de pré-migracao.

21 nov. 2022 Entrada em producdo.

O Banco de Portugal tem divulgado informagdo e consultado os participantes sobre aspetos técnicos da nova plataforma.
Adicionalmente, definiu um plano de formagdo, que decorrera até 2022, com o objetivo de explicar a comunidade nacional as
funcionalidades da nova plataforma e o enquadramento legal e operacional. Nos meses de novembro e dezembro de 2020,
foram realizadas sessdes sobre aspetos gerais introdutorios e processamento de cash transfers.

Em 2021, o Banco de Portugal também continuard a acompanhar, junto das institui¢des, a implementagdo do projeto, realizando
pontos de situa¢do regulares com o objetivo de facilitar a migracdo para a nova plataforma.


https://www.bportugal.pt/sites/default/files/202011_-_evolucao_servicos_target_-_sessao_introdutoria.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/202012_-_evolucao_servicos_target_-_processamento_de_cash_transfers.pdf

Infraestruturas de pagamentos: passado,
presente e futuro

Rudiger Dornbusch

Nos ultimos anos, as infraestruturas de pagamentos tornaram-se mais rapidas, interligadas, diversificadas e passaram a ter
horarios de funcionamento mais alargados. Os servicos de pagamentos, por seu turno, tém assumido cada vez mais importancia
na cadeia de valor de bens e servicos, em resultado da crescente digitalizagdo, globalizacdo, integracdo e desintermediagdo das

economias.

Neste contexto, as infraestruturas de pagamentos do Eurosistema, como base sélida de todo o ecossistema de servicos
de pagamento da area do euro, passaram nos Ultimos anos por uma transformacdo, ainda em curso, para dar resposta as
necessidades e aos desafios crescentes com que estdo confrontadas, sem negligenciar o equilibrio entre seguranca, inovagao

e conveniéncia.

A evolucdo do TARGET para o TARGET2 em 2007, o lancamento do TARGET2-Securities (T2S) em 2015 e o arranque do TARGET
Instant Payment Settlement (TIPS) em 2018 sdo apenas alguns dos exemplos mais mediaticos desta transformacdo, aos quais
se juntam o projeto de consolidagdo do TARGET2 com o T2S e evolug¢do dos servicos TARGET, com go-live previsto para 2022,
o Eurosystem Collateral Management System (ECMS), previsto para 2023, e a implementacdo, até ao final de 2021, de medidas
para assegurar, com base no TIPS, um verdadeiro alcance pan-europeu das transferéncias imediatas no espago do euro.

Mais recentemente, em outubro de 2020, o Eurosistema publicou um relatério sobre o euro digital, juntando-se assim
a0s muitos bancos centrais que estdo a estudar a possibilidade de emitir moeda digital de banco central. A utilizacdo de
distributed ledger technologies (DLT) e de outras tecnologias no ambito das infraestruturas de pagamentos e de liquidacao de
titulos tem sido objeto de particular atencdo.

O Banco de Portugal - no exercicio das suas fun¢des de operacdo, regulacdo, superintendéncia e promoc¢do do bom
funcionamento dos sistemas de pagamento - tem contribuido, ao longo dos anos, para uma implementa¢do bem-sucedida dos
diferentes projetos do Eurosistema junto da comunidade nacional. A adesdo ao TIPS, em outubro de 2020, é o mais recente

exemplo desse ja longo caminho.

O Banco de Portugal tem também contribuido para promover uma maior integra¢do dos diferentes sistemas de pagamentos,
facilitar o acesso das instituicBes as infraestruturas, fomentar a digitalizacdo de processos e responder as necessidades dos
agentes econémicos, cumprindo, assim, a sua missdo de promover a eficiéncia, a rapidez, a inovagdo e a seguranca na utilizagéo

dos sistemas e instrumentos de pagamento.

Quadro 2 ¢ Desenvolvimentos nas infraestruturas de mercado

Passado

30 set. 1996 Sistema de Pagamentos de Grandes Transag¢des (SPGT) - O Banco de Portugal passa a oferecer
uma solugdo para processamento eletrénico e em tempo real de transa¢des de grande montante.

4 jan. 1999 TARGET - O SPGT passa a estar ligado a outros 15 sistemas de pagamentos por bruto em tempo real
da Unido Europeia. Em conjunto, formam o TARGET.

19 nov. 2007 Lancamento do TARGET2 - Inicio do processo de substituicdo do TARGET pelo TARGET2, o qual
funciona com base numa plataforma técnica Unica.

18 fev. 2008 Adesdo da comunidade portuguesa ao TARGET2 - A comunidade portuguesa passou a estar ligada

ao TARGET?2, utilizando o Banco de Portugal como elo de ligagdo.




2 mar. 2009 Ligacdo direta da comunidade portuguesa ao TARGET2 - 35 instituicBes portuguesas passam a
participar diretamente no TARGET2. E extinta a ligacdo indireta através do Banco de Portugal e o
SPGT.

1 ago. 2014 Area Unica de Pagamentos em Euros (SEPA) - Passa a ser possivel fazer e receber pagamentos em
euros, através de transferéncias a crédito ou débito direto, a partir da mesma conta e sob as mesmas
condi¢cBes em todos os palses aderentes.

22 jun. 2015 Lancamento do TARGET2-Securities (T2S) - Através do T2S, as centrais de depdsito de titulos europeias
passam a poder liquidar transacdes de titulos sob as mesmas condi¢Bes técnicas e de prego.

29 jun. 2015 COLMS (Sistema de Gestdo de Ativos de Garantia e Operag8es) - O Banco de Portugal passa a
disponibilizar as instituices um novo sistema no ambito da implementacdo da politica monetaria do
Eurosistema e gestdo da linha de crédito intradiario no TARGET?2.

29 mar. 2016 Adesdo da Interbolsa ao T2S - A central de titulos e a comunidade portuguesa aderem ao sistema
de liquidacdo de titulos da area do euro.

21 set. 2016 Visdo 2020 - E aprovado o arranque dos projetos “Visdo 2020” para a area do euro: criacdo de um
sistema de transferéncias imediatas, consolidacdo do TARGET2 com o T2S e criagdo de um sistema
comum de gestdo de colateral.

2 jul. 2018 Mecanismo de Garantia do SICOI - Implementacdo do mecanismo de conta de fundo de garantia do
SICOI no TARGET2-PT para os subsistemas com liquidagdo em diferido.

18 set. 2019 Transferéncias Imediatas - E lancado o servico de transferéncias imediatas em Portugal, ou seja,
passa a ser possivel fazer chegar os fundos a conta do destinatario, em apenas alguns segundos,
independentemente da hora e do dia da operacdo.

30 nov. 2018 TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) - E lancado o TIPS, plataforma que permite a liquidacdo de
transferéncias imediatas pan-europeias.

1 jul. 2019 Registo de Instru¢6es de Pagamento (RIPA) - O Banco de Portugal passou a disponibilizar as
instituicBes uma nova aplicacdo para utilizagdo em situagdes de contingéncia ou de indisponibilidade
da plataforma TARGET2. Esta aplicacdo permite ainda receber instru¢des no ambito da gestdo das
contas do AGIL.

14 out. 2020 Adesao da comunidade portuguesa ao TIPS - Passa a ser possivel realizar transferéncias imediatas
de e para 14 prestadores de servi¢os de pagamento nacionais, que se encontram ligados a cerca de
quatro mil bancos europeus, em Espanha, Alemanha, Franca, Itélia, Austria, Leténia e Paises Baixos.

Futuro

Nov. 2021 TIPS reachability - Implementacdo das medidas decididas pelo Conselho do BCE em julho de 2020
para assegurar o alcance pan-europeu das transferéncias imediatas no espaco do euro.

Mai. 2022 Adesdo do Banco Nacional da Suécia ao TIPS - O Banco Nacional da Suécia pretende disponibilizar
pagamentos imediatos em coroa sueca através do TIPS.

Nov. 2022 Consolidagdo do TARGET2 com o T2S - Entrada em produg¢do do projeto de consolidagdo do
TARGET2 com o T2S.

Nov. 2023 ECMS - Entrada em producdo do Eurosystem Collateral Management System (ECMS).

Nov. 2025 ISO 20022 - Implementacdo do standard de comunicagdo ISO 20022 para pagamentos transfron-
teiricos, com descontinuagdo do standard SWIFT MT.

2025 Adesdo do Banco Nacional da Dinamarca aos Servicos TARGET - O Banco Nacional da Dinamarca

pretende disponibilizar a coroa dinamarquesa através dos servicos TARGET.




a definir Adesdo da Croacia e da Bulgaria ao euro - Em julho de 2020, a Croacia e a Bulgaria foram autorizadas
a aderir ao mecanismo europeu de taxas de cambio (ERM ). A adesdo ao euro podera vir a ocorrer
num periodo de trés anos.

em investigagao TIPS cross-currency — Esta em curso uma investigagdo para avaliar se, e como, o TIPS podera suportar
transagdes entre diferentes moedas.

em investigacdo European Distribution of Debt Instruments (EDDI) - O Debt Issuance Market Contact Group (DIMCG)
estd a identificar os obstaculos existentes a melhoria e aumento de eficiéncia e integracdo no dominio
da emissdo e distribuicdo inicial de divida e a investigar como ultrapassar esses obstaculos.

em investigacdo Euro digital - O Eurosistema publicou em outubro de 2020 um relatério sobre o euro digital,
juntando-se assim aos muitos bancos centrais que se encontram a estudar a possibilidade de emitir
moeda digital de banco central.

Destaq ues recentes

24 de julho | Comunicagdo do Eurosistema sobre as medidas decididas pelo Conselho do BCE para assegurar o alcance pan-
-europeu das transferéncias imediatas, em linha com os objetivos estabelecidos pela Comissédo Europeia;

28 de julho | Comunicagdo do Eurosistema sobre o adiamento do projeto de consolidacdo do TARGET2 com o TARGET2-
-Securities e evolucdo dos servicos TARGET;

30 de julho | Publicagdo da 12.* edicdo da Newsletter TARGET-PT;

24 de setembro | Realizagdo da Focus Session sobre a evolucao dos servicos TARGET e as medidas para assegurar o alcance
pan-europeu dos pagamentos imediatos, via TIPS;

2 de outubro | Publicagdo do Relatorio do Eurosistema sobre o euro digital;

6 de outubro | Comunicacdo do Eurosistema sobre o lancamento da fase de investigacdo de um projeto, em colaboracdo
com o Sveriges Riksbank, para avaliar se e como o TIPS podera suportar transaces de pagamento entre diferentes moedas;

14 de outubro | Adesdo da comunidade nacional ao TIPS;
22 de outubro |Realizagdo da Focus Session sobre o futuro dos pagamentos pan-europeus e o euro digital;
23 de outubro | Comunicagdo do Eurosistema sobre o adiamento do projeto Eurosystern Collateral Management System (ECMS);

23 de outubro | Incidente mais grave de sempre na infraestrutura do TARGET2, afetando significativamente os seus partici-
pantes, assim como os participantes no T2S e no TIPS;

4 de novembro | Publicagdo do documento “How to make instant payments the new normal in Europe?”
12 de novembro | Reunido interbancaria sobre desenvolvimentos no dominio dos pagamentas;
16 de novembro | O BCE anuncia uma investigacdo independente ao incidente de 23 de outubro;

20 e 23 de novembro | Realizagdo da primeira sessao de formacdo para a comunidade nacional no ambito da evolucdo dos
servicos TARGET;

21 de novembro | Entrada em produgdo da release 4.2 do T2S;
23 de novembro | Entrada em producao da release 3.0 do TIPS;
23 de novembro | Entrada em producdo da release 14.0 do TARGET2;

27 de novembro | Publicagdo das propostas de alteracdo do Eurosistema ao Regulamento do BCE n.° 795/2014, sobre
0s requisitos de superintendéncia para os sistemas de pagamentos sistemicamente importantes (systemically important
payment systems, SIPS);

3 de dezembro | Comunicagdo do Eurosistema relativa a revisdo do precario do TIPS pelo Conselho do BCE;
8 de dezembro | Comunica¢do do Eurosistema sobre a adesdo da Dinamarca aos servicos TARGET em 2025;

14 e 15 de dezembro | Realiza¢do da segunda sessdo de formacdo para a comunidade nacional no ambito da evolucao dos
servicos TARGET, dedicada ao processamento de cash transfers;

22 e 25 de janeiro | Realizagdo da terceira sessao de formacao para a comunidade nacional no ambito da evolucao dos ser-
vicos TARGET, dedicada ao processamento de operagdes de sistemas periféricos.


https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews200724.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews200724.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews200728.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews200728.en.html
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/12-newsletter_target2-pt_2020.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/events/html/fs09.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/events/html/fs09.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report_on_a_digital_euro~4d7268b458.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews201006.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews201006.en.html
https://www.bportugal.pt/comunicado/ja-e-possivel-efetuar-transferencias-imediatas-nivel-pan-europeu
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/events/html/fs10.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews201023.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/target2/shared/pdf/Communication_on_TARGET_incident_20201023_update.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/mip-online/2020/html/2011_mip_online.en.html
https://www.bportugal.pt/intervencoes/intervencao-do-administrador-helder-rosalino-na-abertura-da-reuniao-interbancaria-1
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ecb.pr201116~7b08f0a3c5.en.html
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/202011_-_evolucao_servicos_target_-_sessao_introdutoria.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/202011_-_evolucao_servicos_target_-_sessao_introdutoria.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews.201127.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews.201203_2.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ecb.pr201208~40c8d5067c.en.html
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/202012_-_evolucao_servicos_target_-_processamento_de_cash_transfers.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/202012_-_evolucao_servicos_target_-_processamento_de_cash_transfers.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/202101_-_evolucao_servicos_target_-_sistemas_perifericos.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/202101_-_evolucao_servicos_target_-_sistemas_perifericos.pdf

Atividades programadas

* Fevereiro | Realizagdo da quarta sessdo de formagdo para a comunidade nacional no ambito da evolugdo dos servicos TARGET,
dedicada as transferéncias de liquidez;

* 20 de fevereiro | Entrada em producdo da release 4.3 do T2S;

* Marco | Realizagdo da quinta sessdo de formagdo para a comunidade nacional no ambito da evolugdo dos servigos TARGET,
dedicada as funcionalidades para a gestdo de liquidez;

* Marco | Testes dos procedimentos de contingéncia aplicaveis em caso de falha grave da single shared platform (SSP) do TARGET2,
com ativacdo do ECONS [ - enhanced contingency solution;

o Abril | Realizagdo da sexta sessdo de formagdo para a comunidade nacional no ambito da evolu¢do dos servicos TARGET,
dedicada aos fluxos de mensagens;

* Abril | Testes dos procedimentos de contingéncia aplicaveis em caso de falha ao nivel de um participante;
* Abril | Testes dos procedimentos de contingéncia aplicaveis em caso de falha ao nivel de um sistema periférico;

* Maio | Realiza¢do da sétima sessdo de formagdo para a comunidade nacional no ambito da evolugdo dos servigos TARGET,
dedicada as formas de obteng&o de informacdo;

* 12 dejunho | Entrada em producdo da release 5.0 do T2S;
* 18 dejunho | Entrada em producdo da release 3.1 do TIPS;

* Junho | Realizagdo da oitava sessdo de formagdo para a comunidade nacional no ambito da evolugdo dos servigos TARGET,
dedicada as funcionalidades especificas do Central Liquidity Management (CLM) e ECONS II.
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