TARGET-PT ®

Newsletter semestral
anoVl * n.°11 « janeiro 2020

Introducao

Os desenvolvimentos recentes nas infraestruturas de mercado do Eurosistema - como o lancamento do TARGET
Instant Payments Settlement (TIPS) em 2018, do projeto de consolidacdo do TARGET2 com o TARGET2-Securities (T2S),
com data de langamento prevista para 2021, e do Eurosystem Collateral Management System (ECMS), previsto para 2022
-, e 0 crescente interesse do mercado por temas relacionados com a evolucdo tecnolégica e com a ciberseguranca
nos pagamentos justificam uma abordagem mais abrangente destes temas, relevantes para a comunidade nacional.

Perante este novo contexto e a necessidade de alargar o conjunto de assuntos tratados nesta publicagdo, o Banco de
Portugal decidiu alterar a designacao da Newsletter "TARGET2 | TARGETZ2-Securities” para “TARGET-PT', passando a dar maior
realce aos temas relacionados com os servicos TARGET que exijam o acompanhamento da comunidade nacional.

Esta primeira edi¢do da Newsletter TARGET-PT destaca:

* Indicadores sobre o funcionamento das componentes nacionais do TARGET2 e do T2S, em 2019, com énfase
na atividade e condi¢des de liquidez;

* Principais atividades previstas para o primeiro semestre de 2020 nos servicos TARGET;

* Mitigacdo do risco de fraude nos pagamentos relacionado com a end-point security;

* Ponto de situagao da adesao da comunidade nacional ao TIPS;

* Ponto de situacdo da evolugdo dos servicos TARGET.

TARGET2-PT

Indicadores

* No ano de 2019, foram liquidados no TARGET2-PT 1,7 milh8es de pagamentos, com um valor total de 1729 mil

milh&es de euros (média diaria de 6711 pagamentos, para um valor de 6,8 mil milhdes de euros);

° A atividade no TARGET2-PT registou uma descida de 21,5% no nimero de pagamentos face a 2018, invertendo
a tendéncia de crescimento registada desde 2016. Esta descida deveu-se, sobretudo, ao efeito combinado dos
decréscimos nas operagdes entre instituicdes e nas operagdes provenientes de sistemas periféricos. Apesar da
reducdo acentuada do ndmero de pagamentos, o valor liquidado registou, pela primeira vez desde 2011, uma

subida marginal de 0,2% face ao ano anterior;

* O nUmero de operag¢des entre instituicdes diminuiu 14%, em resultado, essencialmente, da redugdo dos paga-
mentos de clientes (menos 14%). O nimero de operag8es provenientes dos sistemas periféricos registou uma
queda de 59%, resultante, sobretudo, do aumento para 500 mil euros, em novembro de 2018, do limite maximo
das operagdes do SICOI (Sistema de Compensagdo Interbancaria) submetidas a compensagdo nos subsistemas

de cheques, débitos diretos e transferéncias a crédito;


https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/ecms/html/index.en.html

* O numero de operac¢8es entre instituicdes com conta no TARGET2-PT decresceu 40%. Foi igualmente noto-
rio o decréscimo de atividade registado nas operacdes recebidas de entidades com contas noutras jurisdicdes
e nas enviadas por instituicGes domésticas para aquelas entidades, com os numeros de pagamentos recebidos
e enviados a cafrem 8% e 13%, respetivamente;

* O pico de trafego no TARGET2-PT ocorreu a 23 de abril, dia em que foram liquidados 10 626 pagamentos. O valor
maximo verificou-se a 14 de junho: 30,4 mil milhdes de euros. No dia 15 de agosto, quer o numero de pagamentos
processados (3726) quer o montante liquidado (3 mil milh8es de euros) registaram os valores mais baixos do ano;

* Aliquidez disponivel em inicio de dia nas contas dos participantes no TARGET2-PT, incluindo a linha de crédito
intradiario, aumentou 7% para 14,9 mil milhdes de euros; em média, apenas 27% dessa liquidez (29% em 2018)
foi utilizada para processar pagamentos, o que coloca este indicador em minimos histoéricos;

* A utilizagdo do crédito intradiario manteve-se esporadica e com montantes limitados. Em média, numa base dia-
ria, apenas uma instituicdo fez uso da linha de crédito intradiario. O valor maximo utilizado foi de 183 milhdes de
euros, isto é, apenas 8,5% do total da linha;

* O saldo médio das contas dos participantes no TARGET2-PT em inicio de dia aumentou 1,2 mil milh&es de euros, para
12,8 mil milh&es de euros, refletindo o atual contexto de excesso de liquidez na area do euro, bem como a Decisdo do
Conselho do BCE de 12 de setembro de 2019, relativa a implementacao de um sistema de remuneracgdo das reservas
excedentarias em dois niveis. Em dezembro, o saldo médio registou o valor mais elevado de sempre: 17,2 mil milhdes
de euros, montante superior em 5,9 mil milhdes de euros ao verificado para o periodo homdlogo de 2018.

Grafico 1 « Operac8es liquidadas no TARGET2-PT
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Fonte: Banco de Portugal.

Grafico 2 « Liquidez disponivel no TARGET2-PT | Grau de utilizagdo para processamento de pagamentos
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0 grau de utilizacdo da liquidez disponivel mede a relacdo entre o valor dos pagamentos liquidados e a liquidez disponivel, calculada pela soma dos saldos das contas no TARGET2-PT,
em inicio de dia, com o valor de crédito intradidrio disponivel. Se este indicador for superior a 100% significa que existe um efeito de reciclagem de liquidez. Caso este indicador seja
igual ou inferior a 100% significa que ndo existe efeito de reciclagem de liquidez. | Fonte: Banco de Portugal.


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ecb.pr190912_2~a0b47cd62a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ecb.pr190912_2~a0b47cd62a.en.html

Novas versdes do sistema

A 18 de novembro de 2019, foi implementada com sucesso a release 13.0 do TARGET2. A release 14.0 da single shared
platform (SSP) do TARGET2 entrara em producdo a 23 de novembro de 2020, data que coincide com a release anual dos
standards SWIFT. Com base na Decisdo do Conselho do BCE, relativa a entrada em produc¢do do projeto de consolidagdo
do TARGET2 com o T2S, em novembro de 2021, a vida Util do atual TARGET?2 estara limitada a um ano, apds o langamento
da release 14.0. Por esse motivo, os bancos centrais do Eurosistema decidiram ndo solicitar altera¢des funcionais
adicionais no ambito desta release, e ndo aceitar solicitacBes de outros participantes no TARGET2. Consequentemente,
esta previsto que a release 14.0 apenas contenha altera¢des criticas ou obrigatérias, bem como possiveis adapta¢des aos

novos standards SWIFT, que entram em produgdo em 2020.

Figura 1 « Atividades programadas

Releases do TARGET2 Testes dos procedimentos de contingéncia no 1.° semestre de 2020

é é é é

Release 14.0
Publicacdo de User Em caso de falha grave da SSP com ativacdo Em caso de falha Em caso de falha
Detailed Functional da Enhanced Contingency Solution (ECONS 1) dos sistemas dos participantes
Specifications (UDFS) periféricos 153 24 de abril
11 de maio 2020 16 a 20 de marco 14 de abril
Go-live (dia 18 apenas aplicavel aos settlement banks da LCH. Clearnet))

23 de novembro de 2020

End-point security

O Eurosistema, enquanto operador do TARGET2, tem atuado junto dos participantes para que sejam mitigados o0s
riscos de fraude que envolvem pagamentos e que estdo relacionados com a end point security. Estes riscos referem-se
ao momento e ponto em que uma instrug¢do de pagamento é transmitida, entre as varias partes envolvidas ao longo

do processo: sistema, rede de comunicacdo e participantes.

Neste ambito, o Eurosistema desenvolveu um conjunto de requisitos obrigatérios, traduzidos na TARGET2 self-certification.
Estes requisitos visam colmatar potenciais riscos de seguranca de informacdo que possam advir da atuacao dos
participantes no TARGET2, e dedicam especial atencdo aqueles que sdo classificados como participantes criticos,
ou seja, que poderdo representar risco sistémico. Por outro lado, o Eurosistema acompanha o cumprimento, pelos
participantes, do SWIFT Customer Security Programme, o qual estabelece um conjunto de controlos e requisitos para
reforcar a seguranca e a resiliéncia dos sistemas swift-based perante eventuais ciberataques. Estas duas linhas de agdo
fazem parte do processo anual definido pelo Eurosistema para enfrentar a crescente sofisticagdo das ameacas sobre
a comunidade financeira e os sistemas de pagamentos, no qual o Banco de Portugal participa ativamente através da
monitorizagdo da comunidade nacional. Tendo em consideracdo a importancia destes exercicios, o Eurosistema esta a

desenvolver um quadro de atuagdo a aplicar em caso de incumprimento pelos participantes.


https://www.ecb.europa.eu/paym/initiatives/shared/docs/01eec-ami-pay-2019-12-04-item-5.2-endpoint-security-in-target2.pdf

TARGET2-Securities (T2S)

Indicadores

Em 2019, o mercado portugués liquidou 230 142 transac8es de titulos (-6%), no valor de 172 mil milh8es de euros.
Este valor traduz uma média mensal de 14,3 mil milhdes de euros, mais 0,5% do que a observada em 2018. A dinamica
da atividade continuou a ser fortemente marcada pelo peso das liquidagdes relacionadas com as emissdes e amorti-
zagOes de obrigacBes e bilhetes do Tesouro;

Em termos de nimero de operag¢des, o pico de atividade, ocorreu a 15 de fevereiro, dia em que foram liquidadas
1353 operagdes; em termos de valor, o maximo verificou-se no dia 14 de junho, dia em que foram liquidados 11,3 mil
milhSes de euros. Em ambos os casos, as datas coincidiram com a liquidacao de dois leildes de obrigacbes do Tesou-
ro, sendo que na segunda data ocorreu, igualmente, a maturidade de uma obrigacdo do Tesouro;

As transferéncias de liquidez de contas no TARGET2-PT da comunidade nacional, para aprovisionamento das suas
dedicated cash accounts (DCA) no T2S, totalizaram, em 2019, 87 mil milh8es de euros, valor superior ao das transferén-
cias em sentido inverso, que em final de dia, atingiu 82 mil milhdes de euros. Manteve-se, assim, um fluxo de liquidez
positivo do TARGET2-PT para o T2S de cerca de 5 mil milh&es de euros, embora inferior aos 8,9 mil milhdes de euros
registados em 2018. O peso relativo deste tipo de transferéncias nas operagdes realizadas no TARGET2-PT foi de 9,8%
(10,6% em 2018).

O recurso a autocolateralizacdo no T2S continuou a ser muito limitado em 2019, tendo atingido 79 milhdes de euros,
valor inferior aos 86 milhdes de euros observados em 2018.

Grafico 3 ¢ Operac8es de titulos liquidadas nas DCA T2S (Portugal)
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Fonte: Banco de Portugal.

Grafico 4 « Transferéncias de liquidez entre o TARGET2-PT e o T2S - posi¢do liquida (Portugal)
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Novas versdes do sistema

A 21 de setembro e 16 de novembro de 2019, as releases 3.1 e 3.2. do T2S, respetivamente, foram implementadas com
sucesso. Para o primeiro semestre de 2020 estdo planeadas as releases 3.3 e 4.0, cuja implementa¢do em producdo se
prevé para os dias 15 de fevereiro e 13 de junho, respetivamente (Figura 2). Ambas as releases incluem um conjunto
alargado de correc8es. A release 4.0 inclui igualmente seis change requests, com destaque para:

° UM NOVO processo para maximizar a liquidacdo de instru¢des aquando do delivery-versus-payment (DVP) cut-off;
* ainclusdo de informacao sobre o beneficiario final em algumas mensagens;
* apossibilidade de processamento de instru¢des matched, com divergéncias em alguns dos parametros de liquidacdo;

e durante as janelas de liquida¢do parcial, a realizacdo da reciclagem de instrucées ocorre apenas apés uma tentativa
de otimizacgdo.

Figura 2 « Releases 3.3 e 4.0 do T2S

Release 3.3 Release 4.0
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Nota: As datas indicadas sdo suscetiveis de alteragdo pelo Eurosistema.

TARGET Instant Payment Settlement (TIPS)

O servico de liquidacdo de pagamentos imediatos do Eurosistema, o TARGET Instant Payment Settlement (TIPS), em
funcionamento desde 30 de novembro de 2018, contava no inicio de janeiro de 2020 com 30 participantes de sete
mercados (Alemanha, Espanha, Austria, Itdlia, Franca, Leténia e Paises Baixos) e 3767 reachable parties.

A adesdo da comunidade nacional ao TIPS, utilizando a SIBS Forward Payment Solutions, S.A. como instructing party, esta
prevista para setembro de 2020. Até aquela data, realizar-se-do sessdes de formacdo para a comunidade nacional, bem
como os habituais testes de certificacdo obrigatdrios, junto do Banco de Portugal.

A 15 de junho de 2020 entra em producdo a release 2.5 do TIPS, que contempla dois change requests. O primeiro,
relacionado com o servico Mobile Proxy Lookup (MPL), possibilita a ligacdo entre o IBAN de destino da transferéncia
e o numero de telefone do beneficiario; o segundo diz respeito a possibilidade dos detentores das contas no TIPS
receberem uma notificagdo de débito no caso de transferéncias de liquidez do TIPS para o RTGS.
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https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/shared/files/tips_participants_and_reachable_parties.xlsx
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/shared/files/tips_participants_and_reachable_parties.xlsx
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/profuse/shared/pdf/final_content_of_the_tips_release_2.5.pdf

Fvolucao dos servicos TARGET

A 20 de dezembro de 2019 foi publicada a versdo 2.1 das especificacdes funcionais (user detailed functional specifications -
UDFS) para os novos servicos RTGS, com implementa¢do em produgdo em novembro de 2021. As comunicagdes passardo,
apartirdaquela data, a ser efetuadas com base na norma ISO 20022, em detrimento da1SO 15022. Serd ainda implementado
um acesso Unico as infraestruturas fornecidas pelo Eurosistema (Eurosystem Single Market Infrastructure Gateway - ESMIG),
através do qual serd possivel aceder: (i) ao Central Liquidity Management (CLM), para liquidagdo das opera¢8es com o banco
central e para redistribuicdo da liquidez pelos diferentes servicos; i) ao RTGS, para a liquidacdo de pagamentos entre
instituicdes e transacoes iniciadas por sistemas periféricos; iii) e ao T2S e ao TIPS, bem como as funcionalidades comuns
entre os servigos (relacionadas com a gestéo de dados de referéncia, faturagéo e arquivo legal). Ser&o criadas main cash
accounts (MCA) no CLM e dedicated cash accounts (DCA) nos restantes servicos: RTGS, T2S e TIPS.

No que respeita a nova estrutura de contas, foi estabelecido que as entidades que detenham, pelo menos, uma DCA
num dos servicos deverdo deter, igualmente, uma MCA, isenta de custos, junto do mesmo banco central. No caso dos
participantes diretos no SICOI, sera exigida uma MCA adicional, para cumprimento da garantia do SICOI em numerario.

Além disso, todas as contas em moeda de banco central devem residir na plataforma consolidada, exceto as contas de
entidades que ndo redinam os critérios de participacao. Deste modo, o Banco de Portugal disponibilizara o servico de
co-management de MCA, para evitar que entidades que pretendam deter uma conta junto do Banco de Portugal apenas
para fins muito especificos tenham de assegurar a ligacdo técnica a nova plataforma.

As condi¢des de servico a oferecer pelo Banco de Portugal, no ambito do co-management de MCA, serdo oportunamente
comunicadas, bem como as condi¢Bes de movimentag¢do, calendario e o horario de processamento das operacdes,
entre outras. E de salientar que esta MCA apenas poderd ser movimentada através de transferéncias de liquidez
(a débito ou a crédito) ou por via das operac8es especificas com o Banco de Portugal, no ambito das reservas minimas,
depdsitos e levantamentos de numerario, entre outras.

Atendendo a criticidade e a complexidade do projeto, as instituicbes devem continuar a seguir o planeamento disponibilizado
pelo Eurosistema, para assegurar a correta migracdo para a nova plataforma. A ndo migracdo de uma instituicdo, em
novembro de 2021, tem como consequéncia a impossibilidade de, a partir dessa data, liquidar opera¢des de politica
monetaria, efetuar e receber pagamentos em moeda de banco central e liquidar opera¢es dos sistemas periféricos.

Em 2019, o Banco de Portugal divulgou informacao adicional sobre o projeto em diferentes foruns e acompanhou o
cumprimento dos milestones definidos pelo Eurosistema, realizando pontos de situacdo regulares com a comunidade
bancaria nacional. Globalmente, a comunidade demonstrou um estado de preparacdo positivo.

Figura 3 * Principais milestones para os participantes em 2020

Prazo Milestone

Marco de 2020 Conclusdo da documentagdo relativa a definicao de requisitos e especificagdes funcionais das
aplicagdes internas.

Devera ter sido iniciado o desenvolvimento do software necessario e das adapta¢des dos
processos internos.

Concluséo da sele¢do do Network Service Provider e da preparagdo dos contratos.

Junho de 2020 Deverd ter sido iniciada a fase de testes internos.
Julho de 2020 O contrato com o Network Service Provider devera ter sido assinado.
Outubro de 2020 Conclusdo do desenvolvimento do software necessario e adaptacdes dos processos internos.

Dezembro de 2020 Conclusdo dos testes internos e da configuracdo da conetividade.

Os testes de conetividade deveréo ter sido iniciados.



https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/profuse/html/index.en.html
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/reuniao_interbancaria_desenvolvimentos_recentes_eurosistema.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/pdf/consultations/Overall_key_milestones_to_ensure_a_successful_big-bang_migration_in_November_2021.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/initiatives/shared/docs/aa365-2019-12-04-joint-ami-pay-ami-seco-item-2.1.-b-community-readiness-milestones-nsp1-iad2-iad3-dashboard.pdf

Destaq ues recentes

Publicagdo da 10.* edicdo da Newsletter 72| 725, a 22 de julho;
Publicagdo do documento com os principais marcos (milestones) do projeto de evolucao dos servicos RTGS, a 31 de julho;
Entrada em producdo da release 3.1 do T2S, a 271 de setembro;

Publicacdo da Instrucao do Banco de Portugal n.° 19/2019, que alterou a Instrucdo n.° 54/2012, de 15 de janeiro de
2013 - Regulamento do TARGET2-PT, a 6 de novembro;

Lancamento do exercicio anual da TARGET2 Self-Certification, a 6 de novembro;

Entrada em producdo da release 3.2 do T2S, a 16 de novembro;

Entrada em producdo da release 13.0 do TARGET2, a 18 de novembro;

Entrada em producdo da release 2.0 do TIPS, a 18 de novembro;

Reunido do GPUS (Grupo Portugués de Utilizadores SWIFT), a 14 de novembro;

Reunido interbancaria sobre desenvolvimentos no mercado de pagamentos, a 18 de novembro;
Publicagdo da versdo 2.1 das especificacbes funcionais para os novos servicos RTGS, a 20 de dezembro;
Publicagdo do Occasional Paper: Banco de Portugal TARGET balance: evolution and main drivers, a 8 de janeiro;

Sessdo de formacgdo sobre o TIPS, a 14 de janeiro.

Proximos desenvolvimentos

Entrada em producdo da release 3.3 do T2S, a 15 de fevereiro;
Sessdo de formacdo sobre o TIPS, a 20 de fevereiro;

Entrada em producdo da release 4.0 do T2S, a 13 de junho;

Entrada em producdo da release 2.5 do TIPS, a 15 de junho.

TARGET-PT | Newsletter - Banco de Portugal Rua do Comércio, 148 | 1100-150 Lisboa + www.bportugal.pt - Edicdo Departamento de Sistemas de
Pagamentos + Design Departamento de Comunicacdo e Museu | Unidade de Design + Lisboa, 2020


https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/10-newsletter_target2-t2s_2019.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/pdf/consultations/Overall_key_milestones_to_ensure_a_successful_big-bang_migration_in_November_2021.pdf
https://www.bportugal.pt/instrucao/192019
https://www.bportugal.pt/comunicado/banco-de-portugal-analisou-com-o-sistema-financeiro-os-principais-desafios-associados-aos
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/profuse/html/index.en.html
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/papers/op202001.pdf

