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Introducao

Esta edicdo da Newsletter TARGET2 | TARGET2-Securities destaca:

Indicadores sobre o funcionamento do TARGET2-PT e do TARGET2-Securities (T2S) no primeiro semestre de 2019;
10 anos de atividade do TARGET2-PT;

Principais atividades previstas para o segundo semestre de 2019;

Ponto de situagdo da evolugdo dos servicos TARGET;

Entrada em producdo da RIPA - Registo de Instru¢8es de Pagamento.

TARGET2-PT

Indicadores

No primeiro semestre de 2019, foram liquidados no TARGET2-PT 834 mil pagamentos com um valor total de 859

mil milhdes de euros (média didria de 6668 pagamentos, para um valor de 6,9 mil milhdes de euros);

O pico de trafego no TARGET2-PT ocorreu a 23 de abril, dia em que foram liquidados 10 626 pagamentos. O valor

maximo verificou-se a 14 de junho, com 30,4 mil milhdes de euros;

A5 de mar¢o, o nimero de pagamentos processados no TARGET2-PT registou o valor minimo de 4328 pagamen-

tos. A 10 de junho registou-se o menor montante liquidado, com cerca de 3,17 mil milh&es de euros;

A atividade no TARGET2-PT registou uma descida de 27% no numero de pagamentos e de 2,3% em valor, decor-
rente do efeito combinado dos decréscimos nas operagdes entre instituicdes e nas operagdes provenientes

de sistemas periféricos;
As operacdes entre instituicdes desceram 20%, em resultado da redugdo dos pagamentos de clientes;

O nUmero de operag¢des entre instituicdes com conta sedeada no TARGET2-PT decresceu 46%, embora o mon-
tante liquidado ndo se tenha alterado (359 mil milhdes de euros). O decréscimo de atividade também foi notério
nas operacdes recebidas de entidades com contas noutras jurisdi¢c8es e nas enviadas por instituicdes domésti-
cas para aquelas entidades, com o nUmero de pagamentos a cair 19% e 10%, e o montante igualmente a decres-

cer 3,8% e 3,7%, respetivamente;

O nUmero de operac¢des provenientes dos sistemas periféricos registou uma queda de 62,5%, resultante, sobre-
tudo, do aumento para 500 mil euros, em novembro de 2018, do limite maximo das operac¢des do SICOI subme-

tidas a compensagdo nos subsistemas de cheques, débitos diretos e transferéncias a crédito.



Grafico 1 » Operacdes liquidadas no TARGET2-PT

250 4 r 180
r 160
200 4 L 140 @
% °
(%)
g 120 E
£ 150 °
g 80 =
2 100 | E
5 reo
o K=l
50 o F 40 s
F 20
0 + - 0
janeiro fevereiro margo abril maio junho
. Valor 2018 (esc. dir.) m Valor 2019 (esc. dir.) e Quant. 2018 (esc. esq.) Quant. 2019 (esc. esq.)

Fonte: Banco de Portugal.

10 anos de atividade do TARGET2-PT

Neste ano comemorativo dos 20 anos da introducdo do euro, assinalam-se, também, os 10 anos da adesdo da
comunidade portuguesa ao TARGET2. Aproveita-se, assim, a efeméride para apontar as tendéncias da atividade neste
periodo e alguns eventos marcantes.

A 2 de marg¢o de 2009 deu-se a migracdo da comunidade nacional para o TARGET2, com a adesdo de 31 institui¢des
como participantes diretos e a ligacdo de 3 sistemas periféricos (SICOI, Interbolsa e OMIClear). Nos primeiros anos, num
contexto econdmico-financeiro marcado pela crise das dividas soberanas e pelo aumento do financiamento das instituicbes
residentes junto do Eurosistema, observou-se um crescimento do montante e do nimero de operag¢des, sobretudo devido
as operagdes com o Banco de Portugal. Quer um, quer o outro, tém evoluido de forma distinta desde entdo.

Grafico 2 « Operacdes liquidadas no TARGET2-PT
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Fonte: Banco de Portugal.

Enquanto o nimero de operac8es apresenta uma tendéncia ascendente, suportada pela dindmica das operac¢des entre
instituicdes, na componente de pagamentos de clientes, 0 montante subjacente tem vindo a decrescer. Em 2018, o valor
das operacoes foi cerca de um quarto do valor maximo registado em 2011. Ainformacdo relativa ao primeiro semestre de
2019 indicia que a tendéncia de decréscimo podera continuar este ano. Contribuiram para o decréscimo dos montantes
transacionados: a conclusdo da migracdo para a SEPA, em agosto de 2014, a decisdo do Banco de Portugal (junho de
2015) de liquidar as opera¢des de politica monetaria pelo montante liquido no momento da renovacdo, a adesao da
comunidade nacional ao T2S (marg¢o de 2016), assim como a progressiva redu¢do do recurso das instituicdes residentes
ao financiamento junto do Eurosistema, que atingiu, em meados de 2012, o seu maximo histérico.



Grafico 3 * Operagdes liquidadas no TARGET2-PT | Em valor e por tipo de operagdo
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Em novembro de 2018, 0 aumento do limite maximo das opera¢des do SICOI submetidas a compensagdo resultou numa
acentuada diminui¢do da quantidade das operac¢des liquidadas na componente nacional do TARGET2. Esta reducdo,
conjuntamente com o decréscimo registado no nimero de operac8es entre instituicdes, conduziu a descida do nimero
de pagamentos processados no primeiro semestre de 2019 (27% face ao perfodo homdlogo do ano anterior). Esta
situagdo indicia que, em 2019, o nimero de pagamentos poderd, pela primeira vez, registar uma queda acentuada.
O peso das operag¢des provenientes dos sistemas periféricos, entre os quais se inclui o SICOI, apresenta o valor mais
baixo de sempre: 9%. Este resultado reforca a preponderancia das operag¢des entre instituicBes, que representam
atualmente cerca de 90% do total.

Grafico 4 » Operagdes liquidadas no TARGET2-PT | Em quantidade e por tipo de operagdo
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O numero de operac8es enviadas pelas entidades participantes no TARGET2-PT para entidades com contas abertas
noutros bancos centrais permaneceu estavel nos Ultimos 10 anos (média anual de 370 mil operac¢des). Contudo, o valor
subjacente tem registado uma tendéncia de decréscimo. Em 2018, o valor ascendeu a 487 mil milh8es de euros, cerca
de um ter¢o do maximo registado em 2010.

O numero de operagdes creditadas nas contas residentes no TARGET2-PT com origem em contas noutras componentes
do TARGET2 tem aumentado anualmente e, em 2018, totalizou um milhdo de opera¢des. No entanto, no primeiro
semestre de 2019, registou-se uma quebra significativa, com o nimero de operac8es a cair 19% face a igual periodo de
2018. Para esta descida, contribuiu a alteracdo de comportamento de algumas contrapartes relevantes das instituices
nacionais, sobretudo, em termos do nimero de pagamentos. Os montantes, por seu turno, tém vindo a reduzir-se. Em
2018, o valor registado foi de cerca de 35% inferior ao valor observado para os primeiros anos.



O ndmero de operag¢des entre as instituicdes nacionais tem permanecido relativamente estavel, com um registo de 700
mil operag¢&es por ano. Contudo, no primeiro semestre de 2019, o nUmero de operagdes caiu 46% face a igual periodo de
2018. Este valor é justificado, sobretudo, pelas altera¢cdes nos canais utilizados por algumas instituicdes para a realizagdo
de pagamentos de clientes, com as transferéncias via SEPA a serem privilegiadas em detrimento do TARGET2.

Grafico 5 * Operagdes liquidadas no TARGET2-PT | Em quantidade e por tipo de operagdo

2500 +
2000 A
1500 +

1000 +

Quantidade (milhares)

500 H

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (1°9)
| Nacionais W Transnacionais (Enviadas) M Transnacionais (Recebidas)
Fonte: Banco de Portugal.

No que se refere aos montantes, e apds uma subida expressiva nos dois primeiros anos, estes tém revelado uma clara
tendéncia de decréscimo, embora com sinais recentes de alguma estabilizacdo. No primeiro semestre de 2019, o valor
transacionado foi semelhante ao registado no periodo homdlogo de 2018.

Grafico 6 « Operacdes liquidadas no TARGET2-PT | Em valor e por tipo de operagdo
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Novas versdes do sistema

A release 13.0 da single shared platform (SSP) do TARGET2 entrard em produc¢do a 18 de novembro de 2019, apds o
habitual periodo de testes. Entre outras alterac8es, a release visa: i) aperfeicoar o procedimento 6 (real-time) dos sistemas
periféricos; ii) introduzir melhorias no médulo de contingéncia (dando origem ao enhanced contingency solution | (ECONS
1); e i) disponibilizar um novo ecrd no information and control module (ICM), o qual permitira visualizar os saldos em fim
de dia das dedicated cash accounts (DCA) no TARGET Instant Payment Settlement (TIPS). Uma alteragdo bastante relevante é
a mudanca da forma de acesso ao ICM, que passara a ser efetuada via SWIFT WebAccess, mediante recurso a novos /inks,
em detrimento do atual acesso via SWIFT Browse.



Os user detailed functional specifications (UDFS) foram publicados a 22 de marco e detalham todas as altera¢des a
implementar. O perfodo de testes para os utilizadores decorrerd entre 9 de setembro e 18 de novembro. O periodo de
certificagdo obrigatdrio para os participantes diretos terminara a 4 de outubro.

Figura 1 « Atividades programadas
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TARGET2-Securities (T25)

Indicadores

* O mercado portugués liquidou 116 609 transa¢des de titulos, no valor de 101 mil milh&es de euros, o que se traduz

numa média mensal de aproximadamente 16,8 mil milh8es de euros, mais 18,2% do que o observado em 2018;

* Onumero de operagdes desceu 12%, por comparagdo com o semestre homdlogo, embora a atividade em valor tenha
subido 4,7%;

* Quanto ao numero de operacdes, o pico de atividade ocorreu a 15 de fevereiro, dia em que foram liquidadas 1353
operacdes; em termos de valor, 0 maximo verificou-se no dia 14 de junho, dia em que atingiu 11,3 mil milhdes de

euros. Em ambos os casos, as datas coincidiram com a liquidac¢do de dois leildes de Obrigacdes do Tesouro.

Grafico 7 « Operagdes de titulos liquidadas nas DCA T2S (Portugal)
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Fonte: Banco de Portugal.


https://www.ecb.europa.eu/paym/target/target2/profuse/nov_2019/html/index.en.html

Novas versdes do sistema

A 8 de junho, a release 3.0 do T2S foi implementada com sucesso. Trata-se da principal release anual, que visa corrigir
problemas (57) e otimizar funcionalidades relacionadas com a vertente de titulos, e que envolve 12 change requests. Para
0 segundo semestre de 2019 estdo planeadas as releases 3.1 e 3.2, cuja implementag¢do em produc¢do se prevé para os
dias 21 de setembro e 16 de novembro, respetivamente (Figura 2).

Figura 2 * Releases 3.1 e 3.2 do T2S
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As datas indicadas sdo suscetiveis de alteracdo pelo Eurosistema.

A release intermédia 3.1 visa a corre¢do de um conjunto reduzido de problemas identificados. A release 3.2, além da
corre¢do de alguns problemas, inclui: iy uma nova funcionalidade (partial release) para aumentar a eficiéncia da liquidacdo;
ii) 0 alargamento das janelas didrias para liquidacdo parcial; iii) a disponibilizagdo de novos campos nas mensagens, nas
vertentes cash e titulos, Uteis para o processamento de eventos corporativos e reconciliacdes; e iv) a possibilidade de o
T2S permitir o tratamento de mensagens agregadas em ficheiros.

Iniciativas recentes

Evolucdo dos servicos TARGET

A 1 de julho foi publicada a versdo 2.0 das especificacoes funcionais (user detailed functional specifications - UDFS) para
0S Novos servicos RTGS, com implementagdo em produgdo em novembro de 2021. A descontinuagdo do TARGET2 e
a entrada em produc¢do da nova plataforma, que resulta da consolida¢do técnica e funcional do TARGET2 com o T2S,
ocorrera no mesmo dia de negdcio. Assim, as institui¢des participantes deverdo assumir um forte compromisso com o
cumprimento dos objetivos definidos no planeamento disponibilizado pelo Eurosistema, de modo a assegurar o0 sucesso
da migracdo na data prevista.

A ndo migracdo de uma instituicdo, em novembro de 2021, acarretar-lhe-a a impossibilidade de, a partir dessa data
liquidar operac8es de politica monetaria, efetuar e receber pagamentos em moeda de banco central, e de liquidar
operacBes dos sistemas periféricos.

O Banco de Portugal monitorizara o decorrer do projeto, realizando pontos de situagdo regulares com a comunidade
bancaria nacional.


https://www.ecb.europa.eu/paym/pdf/consultations/2019-07-01_clm-rtgs_udfs_v2_0_cover_note.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/profuse/html/index.en.html

Figura 3 * Principais milestones para os participantes em 2019

Deadline Milestone

Dezembro de 2018 Cadaentidadedeve: (i) Estabelecer umaequipa de projeto transversal (incluindo representantes
detodasas areas relevantes: sistemas de informagdo ou tecnologias de informacéo, tesouraria,
retalho, contabilidade, juridica, entre outras); (i) Nomear o(s) responsavel(eis) de projeto; (iii)
Alocar os recursos necessarios (financeiros e humanos); (iv) Iniciar a analise de impactos.

Marco de 2019 A andlise das adapta¢des necessarias do ponto de vista técnico e de negdécio devera ter sido
iniciada (devera incluir a andlise da forma de ligacdo a nova plataforma).

15 de julho de 2019 Definicdo dos critérios para selecao do Network Service Provider.

Setembro de 2019 Conclusdo da andlise das adapta¢des necessarias do ponto de vista técnico e de negdcio
(incluindo a analise da forma de ligacdo a nova plataforma).

Produc¢do da documentacdo das aplicagdes internas (por exemplo, definicdo de requisitos de
negdcio e especificagBes funcionais) devera ter sido iniciada.

Dezembro de 2019 Conclusédo do plano para a estratégia de ligacdo a nova plataforma.

O BCE anunciou recentemente que a SIA-COLT e a SWIFT foram as entidades selecionadas para fornecer os servigos de
conetividade ao ponto de acesso Unico aos servicos fornecidos pelo Eurosistema através das suas infraestruturas de
mercado, o Eurosystem Single Market Infrastructure Gateway (ESMIG). Adicionalmente, a 8 de julho, foram comunicados os
precos maximos que a SIA-COLT e a SWIFT poderdo cobrar pelo acesso ao ESMIG.

As comunica¢Bes com a infraestrutura consolidada passardo a ser efetuadas com base numa norma Unica, a 1SO
20022. A SWIFT ja aprovou a migracdo das transacées de pagamentos e de reporte para a norma ISO 20022, a partir de
novembro de 2021.

TARGET Instant Payment Settlement (TIPS)

O servico de liquidagdo de pagamentos imediatos do Eurosistema, o TARGET Instant Payment Settlement (TIPS), em
funcionamento desde 30 de novembro de 2018, conta atualmente com 22 participantes de 5 mercados (Alemanha,
Espanha, Austria, Franca e Letonia) e 1059 reachable parties. Desde o seu lancamento, que o Banco de Portugal est4 apto
a apoiar a adesdo de institui¢des nacionais a este Novo servico.

A 18 denovembrode 2019 entraem producdo a release 2.0 do TIPS, a qual contempla 5 change requests, que visam alinhar
a plataforma com os requisitos do European Payments Council (EPC) para o standard SCT™, implementar funcionalidades
que permitam responder aos requisitos de informacdo estatistica do EPC, incluir o TARGET2 business day nas mensagens
pacs.002 - Payment Status Report e melhorar a funcionalidade de envio de notifica¢cdes e reportes.

Entrada em producdo da RIPA - Registo de Instrucdes de
Pagamento

A 1 de julho de 2019 entrou em produ¢do uma nova aplicagdo do Banco de Portugal, a RIPA - Registo de Instrucdes
de Pagamento. Esta aplicagdo insere-se no quadro da reformulacdo e melhoria dos procedimentos de comunicagdo
de instru¢Bes de pagamento entre as instituicbes e o Banco de Portugal, e visa torna los mais robustos, seguros,
eficientes e flexiveis. A RIPA permitira receber informacgdo sobre pagamentos a processar em situagdes de contingéncia
ou de indisponibilidade da plataforma TARGET2. A aplicagdo permitird, ainda, receber informag¢do no ambito da gestdo


https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews190517.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews190708.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/shared/files/tips_participants_and_reachable_parties.xlsx
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/tips/shared/files/tips_participants_and_reachable_parties.xlsx
https://www.ecb.europa.eu/paym/initiatives/shared/docs/final_content_of_the_tips_release_2.0.pdf

das contas do AGIL (Aplicativo de Gestdo Integrada de Liquida¢Bes), com base na utilizagdo de um canal seguro de
comunicagdo com o Banco de Portugal, a BPnet. A utilizagdo do fax autenticado para a comunicagdo de informagdo no
processamento de pagamentos, em contexto de contingéncia ou no ambito da movimentag¢do das contas do AGIL, foi
descontinuada.

Destaq ues recentes

* Publicacdo do Relatorio dos Sistemas de Pagamentos 2018, a 29 de abril;

° Publicacdo do TARGET2 Annual Report 2018, a 27 de maio;

* Publicacdo do TARGET2 Securities Annual Report 2018, a 31 de maio;

* Publicacdo da versdo 2.0 das especificacdes funcionais para os novos servicos RTGS, a 1 de julho;

* Entrada em producdo da RIPA - Registo de Instru¢fes de Pagamento, a 1 de julho.

Proximos desenvolvimentos

° Entrada em producdo da relegse 3.1 do T2S, a 21 de setembro;
* Entrada em producdo da release 3.2 do T2S, a 16 de novembro;
° Entrada em producdo da release 13.0 do TARGET2, a 18 de novembro;

* Entrada em producgdo da release 2.0 do TIPS, a 18 de novembro.
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https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/rsp2018_0.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/targetar/ecb.targetar2018.en.pdf?aa2d0e202f47597369f834184ccfda62
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ecb.targetsecar201905.en.pdf?1a015799db362132ee836cd36700c11c
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/profuse/html/index.en.html

