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Resumo

Este artigo procura caracterizar a evolugdo da desigualdade do rendimento e do
consumo das familias em Portugal no periodo 1995-2015. Neste periodo, a desigualdade
do rendimento apresentou um perfil ascendente na primeira década e descendente
posteriormente, enquanto a desigualdade do consumo diminuiu significativamente ao
longo de todo o periodo. Com base num pseudo-painel, estima-se o papel do ciclo de vida
na desigualdade dos agregados familiares e a evolucdo intergeracional desta desigualdade.
Em linha com a literatura, conclui-se que a desigualdade do rendimento e da despesa
aumenta ao longo do ciclo de vida. Por seu turno, identifica-se uma diminuicdo da
desigualdade nas sucessivas geragdes em Portugal, em particular no caso do consumo. O
artigo sugere que o refor¢o dos mecanismos de alisamento do rendimento e do consumo na
economia portuguesa terd contribuido para esta evolugdo. (JEL: D12, D15, D31, E21, E24)

Introdugio

desigualdade é um tema cada vez mais central na anélise econémica.

No novo consenso emergente na literatura, um conhecimento sobre a

heterogeneidade dos agentes e sobre a distribui¢do do rendimento,

da riqueza e do consumo sdo condi¢des necessdrias para compreender as

fontes das flutuagdes econémicas, a transmissdao dos choques econémicos e

o impacto das politicas publicas sobre o0 bem-estar econémico (Blundell, 2014;
Kaplan e Violante, 2018).

Este artigo pretende contribuir para a caracterizacdo da evolucdo da

desigualdade do rendimento e do consumo dos agregados familiares em

Portugal nas duas tultimas décadas. O artigo integra-se numa literatura
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crescente mas ainda limitada sobre os determinantes e as implica¢des da
desigualdade econémica em Portugal (Cantante, 2019; Costa et al., 2020;
Banco de Portugal, 2018). A andlise é desenvolvida com base no Inquérito as
Despesas das Familias do INE, sendo analisados os cinco inquéritos realizados
entre 1995 e 2015.

O artigo apresenta uma decomposicdo da desigualdade do rendimento
e do consumo ao longo do ciclo de vida das familias e ao longo das vérias
geragdes abrangidas pelos inquéritos (desde a geragdo de 1920 até a de
1990). A decomposicdo é realizada com base num pseudo-painel construido
para este efeito. Em linha com a literatura, identifica-se um aumento da
desigualdade do rendimento e do consumo ao longo do ciclo de vida das
familias em Portugal. No caso do rendimento, a desigualdade diminui nos
escalOes etarios mais elevados, ap6s a idade da reforma.

No que se refere a evolucdo da desigualdade em termos intergeracionais,
os dados apontam para uma diminuicdo da desigualdade do consumo
ao longo de todas as geracdes em andlise. Especificamente, quando se
comparam as diferentes geragdes quando tinham a mesma idade, as geragdes
mais recentes apresentam sistematicamente uma desigualdade do consumo
menor. No caso do rendimento, a tendéncia de diminuigao intergeracional da
desigualdade é apenas observada nas geracdes nascidas ap6s os anos 50.

A diminuicdo da desigualdade do rendimento e do consumo torna a
economia portuguesa um caso de andlise especialmente interessante. De facto,
a economia portuguesa contrasta com os casos mais estudados dos EUA e do
Reino Unido, caracterizados no passado recente por um aumento significativo
da desigualdade do rendimento e, ainda que em menor medida, do consumo
(Blundell, 2014; Heathcote et al., 2010).

A relagdo entre a desigualdade do rendimento e do consumo depende da
natureza dos choques que afetam o rendimento dos agregados familiares e
da existéncia de mecanismos de alisamento do rendimento e das decisdes
de consumo. Uma tese consistente com a diminui¢do da desigualdade do
consumo em Portugal é que o papel destes mecanismos de alisamento
aumentou nas tltimas décadas. Neste artigo explora-se evidéncia relativa
a trés destes mecanismos: o sistema de transferéncias publicas, a oferta de
trabalho dos varios membros do agregado familiar e o acesso das familias ao
mercado de crédito (Heathcote et al., 2014; Blundell, 2014). O artigo apresenta
evidéncia de um papel reforcado destes mecanismos ao longo das duas
ultimas décadas. No entanto, os dados disponiveis ndo permitem quantificar
o contributo de cada um destes mecanismos, pelo que esta andlise tem uma
natureza essencialmente descritiva.

O remanescente do artigo encontra-se organizado como segue. Nas
proximas secgdes apresentam-se as bases de dados utilizadas e caracteriza-
se a evolugdo da desigualdade do rendimento e do consumo em Portugal
nas duas dltimas décadas. Seguidamente, apresenta-se uma decomposicao
da desigualdade ao longo do ciclo de vida e ao longo das vérias geracdes.



Uma interpretacao dos resultados enfatizando os mecanismos de alisamento
do rendimento e do consumo antecede as conclusdes do artigo.

Dados

A principal fonte utilizada neste artigo é o Inquérito as Despesas das Familias
(IDEF), designado até 2000 por Inquérito aos Or¢amentos Familiares (IOF).
Este inquérito é realizado com uma frequéncia quinquenal pelo Instituto
Nacional de Estatistica (INE). O inquérito fornece informacao detalhada sobre
as despesas das familias, utilizada no célculo de ponderadores do consumo
privado, quer no ambito das contas nacionais quer para efeitos de calculo
do indice de precos no consumidor. Adicionalmente, fornece informacao
sobre os rendimentos das familias. Esta conjugacdo de informagédo relativa
ao rendimento e a despesa torna este inquérito uma fonte privilegiada para
a andlise da desigualdade em Portugal.

Neste artigo utilizam-se os microdados subjacentes aos tultimos 5
inquéritos, correspondendo ao periodo entre 1995 e 2015 (INE, 1997, 2002,
2008, 2012, 2017).

O rendimento e a despesa total das familias correspondem a soma
das componentes monetdria e ndo monetdria’>. O rendimento monetario
das familias inclui rendimentos do trabalho e pensdes, rendimento da
propriedade e capital, outras transferéncias sociais que ndo pensdes e
transferéncias privadas, e é liquido de impostos sobre o rendimento e de
contribui¢des sociais. A despesa monetdria das familias inclui todas as
aquisigdes de bens e servigos. Os inquéritos incluem igualmente informagao
relativa a chamada despesa ndo monetdaria (que coincide com o rendimento
ndo monetdrio): autoconsumo (bens de producao propria), autoabastecimento
(bens e servigcos consumidos gratuitamente em empresas do agregado
familiar), autoloca¢do ou rendas ficticias (valor estimado da renda de casa
quando o agregado familiar é proprietario ou usufrui de alojamento gratuito),
recebimentos em géneros e saldrios em espécie.

Para efeitos de simplificacdo da exposicao assume-se que os dados da
despesa se referem ao ano civil que corresponde ao maior periodo de recolha
coberto por cada inquérito, mesmo que o periodo de recolha nido coincida

1. A edicdo mais recente deste inquérito refere-se a 2015/2016, tendo a recolha de dados
ocorrido entre margo de 2015 e margo de 2016 junto de uma amostra representativa das familias
residentes em Portugal. Os resultados estatisticos deste inquérito, bem como a metodologia e
questiondrios, podem ser consultados em INE (2017). O niimero de familias que responderam
ao inquérito de 2015/16 ascendeu a 11.398, a que correspondem 26.889 individuos.

2. O conceito de despesa total das familias nestes inquéritos corresponde aproximadamente
a despesa de consumo das familias nas contas nacionais. Da mesma forma, o conceito de
rendimento total aproxima-se do conceito de rendimento disponivel das familias nas contas
nacionais.
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exatamente com o ano civil. Por exemplo, no caso do IDEF 2015/2016 assume-
se que os dados da despesa se referem ao ano de 2015. Adicionalmente, os
dados do rendimento em cada inquérito referem-se ao ano civil anterior ao do
periodo de recolha, o que explica que a referéncia temporal para os dados do
rendimento seja o ano anterior ao da despesa (por exemplo, no caso do IDEF
2015/2016, o rendimento é referente a 2014).

Neste artigo, os dados da despesa e rendimento correspondem a dados
por agregado familiar e por adulto equivalente. O célculo das varidveis por
adulto equivalente é baseado na escala de equivaléncia da OCDE modificada,
que atribui um peso de 1,0 ao primeiro adulto do agregado familiar, 0,5 aos
restantes adultos e 0,3 a cada crianca (consideram-se criancas os membros
do agregado familiar com idade inferior a 14 anos). A utilizagdo desta
escala de equivaléncia visa ter em conta a existéncia de economias de escala
dentro das familias, pelo que as varidveis calculadas por adulto equivalente
tendem a representar uma melhor medida do bem-estar econémico. Todos os
dados agregados apresentados (exceto se explicitamente referido o contrario)
tém como referéncia as familias no conjunto da populagédo, correspondendo
a dados extrapolados com base no ponderador amostral associado a
cada familia. Adicionalmente, os dados da despesa e do rendimento, em
particular os valores médios e medianos, estdo apresentados em termos reais,
considerando como deflator o indice de pregos no consumidor® e 2015 como
ano de referéncia dos pregos.

A base de dados do inquérito inclui ainda algumas varidveis que
permitem caraterizar as familias e os individuos que as compdem. Os
dados apresentados por caracteristicas das familias (escaldo etario, ano de
nascimento, nivel de escolaridade) referem-se as caracteristicas do individuo
de referéncia do agregado familiar®.

Evolucdo temporal da desigualdade do rendimento e do consumo em
Portugal

Nesta seccdo, apresenta-se evidéncia sobre a evolugdo da desigualdade do
rendimento e da despesa em Portugal nas tltimas duas décadas. O Quadro 1
apresenta, para além dos valores das médias e medianas, alguns indicadores
relativos a distribuigdo do rendimento e da despesa, que permitem analisar a

3. Por simplificacio, todos os agregados foram deflacionados utilizando o IPC total nacional,
ndo considerando detalhes por regido e por produto.
4. O individuo de referéncia é tipicamente aquele a quem corresponde a maior proporcdo do
rendimento total liquido anual do agregado familiar.



evolucdo da desigualdade entre 1995 e 2015. Estas medidas sdo apresentadas
tanto para os agregados monetérios como para os agregados totais’.

Rendimento monetario Despesa monetaria

1994 1999 2004 2009 2014 1995 2000 2005 2010 2015
Meédia (euros) 9504 11241 12099 12423 11179 8248 9112 8783 10196 9258
Mediana (euros) 7546 8710 9215 9624 8709 6234 6992 7065 8102 7606
p90/p10 5,0 54 53 5,0 5,0 7,2 6,5 5,6 58 4,6
p90/p50 2,3 24 2,5 24 2,3 2,6 2,6 24 2,4 2,2
p50/p10 2,2 2,2 2,1 2,1 2,2 2,7 2,5 24 2,4 2,1
590/510 10,2 114 11,6 10,2 11,0 156 134 11,8 11,7 8,7
indice de Gini 0361 0,377 0381 0364 0,359 0409 0390 0,368 0,369 0,332

Rendimento total Despesa total

1994 1999 2004 2009 2014 1995 2000 2005 2010 2015
Meédia (euros) 11104 13039 15032 15482 14470 9793 10859 11628 13212 12533
Mediana (euros) 8795 10294 11795 12482 11994 7518 8617 9587 10913 10695
p90/p10 4,8 4,9 4,5 42 4,1 6,4 5,5 44 4,5 3,8
P90/p50 2,3 2,3 2,3 2,2 2,1 2,6 24 2,2 2,2 2,0
p50/p10 2,1 2,1 2,0 1,9 2,0 2,5 2,3 2,0 2,1 19
S90/S10 9,6 9,7 9,2 8,1 8,2 13,1 11,0 8,5 8,3 6,7
Indice de Gini 0354 0,358 0350 0331 0,322 0390 0364 0,330 0328 0,29

QUADRO 1. Medidas de desigualdade do rendimento e da despesa das familias em
Portugal: 1995-2015

Fontes: INE (IOF/IDEF) e célculos dos autores.
Nota: Os calculos incluem as familias cujo individuo de referéncia se encontra num escaldo etario
entre 25 e 74 anos.

Um dos indicadores de desigualdade mais utilizados na literatura é o
indice de Gini, que sintetiza a dispersdo de toda a distribui¢do e pode tomar
valores entre 0 (quando todas as familias tém o mesmo valor de rendimento ou
despesa) e 1 (quando a despesa ou rendimento se concentra totalmente numa
tnica familia). Outras medidas, como os racios entre percentis, baseiam-se na
comparacdo de valores em diferentes posi¢des da distribuicdo e, em particular,
entre os extremos da distribuicdo. Por exemplo o racio p90/p10 é o racio entre
o valor do percentil 90 e o valor do percentil 10 de uma dada distribuigdo
e o racio p90/p50 é o racio entre o valor do percentil 90 e a mediana da
distribuicdo. Por seu turno, o rdcio S90/510 é o racio entre a média dos 10% de
familias com valores mais elevados e a média dos 10% de familias com valores
mais baixos para cada variavel.

Tomando como referéncia o indice de Gini, o Grafico 1 sintetiza a evoluc¢ao
da desigualdade do rendimento monetdario e da despesa monetéria no periodo

5. Tendo em conta o objetivo de integrar uma andlise de efeitos de ciclo de vida e de geragoes
ao longo do tempo, neste artigo ndo se consideraram as familias cujo individuo de referéncia
se encontra num escaldo etario inferior a 25 anos ou superior a 74 anos. Os resultados para os
indicadores de desigualdade calculados com base no total de familias seriam muito semelhantes.
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GRAFICO 1: Indices de Gini do rendimento e da despesa em Portugal

Fontes: INE (IOF/IDEF) e célculos dos autores.

Notas: O periodo de referéncia para o rendimento corresponde ao ano anterior ao da despesa
(ano apresentado no grafico). Os sombreados representam os intervalos de confianca a 90%,
calculados com a instrucéo svylorenz em STATA (Jenkins, 2015). Os célculos incluem as familias
cyjo individuo de referéncia se encontra num escaldo etério entre 25 e 74 anos.

em andlise. Da leitura do Quadro 1 e do Grafico 1 podem destacar-se varios
factos relevantes.

No caso da despesa, observa-se uma diminui¢do significativa da
desigualdade ao longo do periodo em anélise. Por exemplo, para a despesa
monetdria, o indice de Gini diminuiu de 0,409 em 1995 para 0,332 em 2015.
Os récios de percentis sugerem que esta redugdo da desigualdade ocorreu
tanto na aba direita como na aba esquerda da distribuicdo. Esta evolugdo
contrasta com a observada no caso do rendimento, em particular no caso
do rendimento monetario, que apresenta um perfil inicialmente ascendente
e depois descendente da desigualdade ao longo das duas décadas®. Este perfil
resulta da evolugdo da desigualdade na aba direita da distribuigdo. A evolugao
da desigualdade do rendimento monetério calculada com base no IDEF estd
em linha com a apurada com base no Inquérito as Condi¢des de Vida e
Rendimento (ICOR) do INE, ainda que o nivel de desigualdade no IDEF seja
ligeiramente superior ao apurado com o ICOR (Rodrigues et al., 2016; INE,
2017).

6. Entre 2009 e 2014, o ligeiro aumento do racio S90/510 esté associado a uma maior queda dos
rendimentos mais baixos no periodo da crise, num contexto de aumento do desemprego (Banco

de Portugal, 2018).



A diminui¢do da desigualdade do rendimento e do consumo contrasta
com a evidéncia habitualmente analisada na literatura, nomeadamente no
caso dos EUA. No entanto, a evidéncia disponivel para os paises da Unido
Europeia sugere que esta diminuicdo da desigualdade do rendimento e do
consumo ¢ um fenémeno comum a vérios paises’. No final do periodo
em andlise, e em termos de comparacgdo internacional, a desigualdade do
rendimento e do consumo em Portugal encontrava-se no tergo superior dos
paises da Unido Europeia.

Os resultados no Quadro 1 evidenciam que as componentes ndo
monetarias contribuem para diminuir a desigualdade do rendimento e da
despesa das familias®. No entanto, o perfil ao longo do tempo é préximo quer
se utilizem os agregados monetarios ou totais.

Centrando a atencdo nos dados mais recentes, relativos a 2015, os
indicadores sugerem que a desigualdade da despesa é inferior a do
rendimento. Este resultado pode ser justificado pela existéncia de mecanismos
de alisamento do consumo face a choques no rendimento (Deaton e Paxton,
1994; Blundell, 2014). No entanto, no inicio do periodo em andlise (até ao
inquérito de 2000), os indicadores apontavam para um nivel de desigualdade
superior no caso da despesa. Este resultado é dificil de explicar, mas nédo é
tnico na literatura (Blundell e Preston, 1998; Krueger et al., 2010)°.

O remanescente do artigo centrar-se-4 na andlise dos agregados
monetdrios, de acordo com o habitual nesta literatura, dado que as
componentes ndao monetdrias sdo de mais dificil quantificacdo por nao
se basearem em precos de mercado. Note-se que os resultados seriam
qualitativamente semelhantes se fossem utilizados os agregados totais'’.

O Gréfico 2 apresenta a distribui¢do da despesa monetdaria e do rendimento
monetdrio das familias referente aos dados mais recentes (IDEF 2015). Pode-
se constatar que uma grande parte das familias estd concentrada em valores
baixos da distribui¢do, tanto no caso do rendimento como da despesa.
Adicionalmente, a aba direita é bastante alongada, o que implica que a
média da distribuicdo é significativamente superior a mediana (Quadro
1). Uma caracterizagdo mais detalhada da desigualdade da despesa e do

7. Para as estatisticas da desigualdade do rendimento, ver
https:/ /ec.europa.eu/eurostat/data/database. Para o consumo, ver as estatisti-
cas experimentais do Eurostat, disponiveis para os anos de 2010 e 2015 em
https:/ /ec.europa.eu/eurostat/ web/experimental-statistics /income-consumption-and-wealth.

8. Este resultado ndo é surpreendente, uma vez que uma componente importante da despesa
ndo monetdria e do rendimento ndo monetdario sdo as rendas ficticias associadas aos servigos de
habitagdo prépria, consumidos de uma forma generalizada pelas familias, em particular no caso
de Portugal onde o peso da habitacdo prépria é muito elevado.

9. No caso de Portugal, este resultado é também obtido em Gouveia e Tavares (1995) para 1980
e 1990, com dados do inquérito aos orcamentos familiares (IOF).

10. No remanescente do artigo, as expressdes consumo e despesa monetdria serdo usadas de
forma equivalente.
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GRAFICO 2: Fungao de densidade da distribui¢do do rendimento monetério (em 2014)
e da despesa monetaria (em 2015)

Fontes: INE (IDEF 2015) e célculos dos autores.

Notas: Estimacdo Kernel da fungdo densidade. As linhas verticais correspondem a mediana de
cada uma das distribui¢des. Os célculos incluem as familias cujo individuo de referéncia se
encontra num escaldo etdrio entre 25 e 74 anos. As linhas verticais indicam a mediana de cada
uma das variaveis.

rendimento em 2015 pode ser encontrada em Banco de Portugal (2018),
onde se apresentam, nomeadamente, indicadores da desigualdade por escaldo
etdrio, regido, nivel de educacéo e decis de rendimento e de despesa.

Uma andlise da desigualdade ao longo do ciclo de vida e entre geracoes
Evidéncia da desigualdade por idade e geracdo

Numa andlise da desigualdade do consumo e do rendimento das familias é
necessdrio ter em conta o papel que algumas carateristicas das familias e a
sua evolugdo ao longo do tempo podem ter nos resultados agregados. Em
particular, a estrutura da populagdo em termos de escaldo etario das familias
é tipicamente apontada como um fator determinante no comportamento do
consumo e rendimento, tanto em termos dos seus valores médios (Alexandre
et al., 2019) como da desigualdade (Deaton e Paxton, 1994; Blundell e Preston,
1998). Este facto decorre da acumulagdo de choques ao longo do ciclo
de vida das familias. Exemplos de choques que podem ser permanentes
sobre o rendimento sdo uma promogdo no local de trabalho ou uma perda
de rendimento por transi¢do para uma situagdo de desemprego de longa
duragdo. As caracteristicas geracionais das familias também tém um papel
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decisivo. Individuos de diferentes geragdes entraram no mercado de trabalho
em periodos diferentes e terdo sido sujeitos a um conjunto distinto de choques,
com influéncia no seu percurso ao longo do ciclo de vida. Neste ambito, outras
caracteristicas, como o grau de qualificagdo dos individuos, poderdo também
influenciar os resultados globais da desigualdade.

Os indicadores agregados apresentados na sec¢do anterior baseiam-se em
informacao de natureza seccional (cross-section) para varios anos. A evolugao
temporal agregada combina, assim, a evolucdo das familias de cada geragdo ao
longo do tempo e as diferencas nas caracteristicas dos participantes em cada
inquérito. Uma forma de contornar o facto de os inquéritos nao conterem uma
dimensdo de painel é construir um pseudo-painel combinando os dados por
geragdes (cohorts) e por escaldo de idade, tirando partido da informagéo sobre
as caracteristicas das familias em cada inquérito (Deaton, 1997). Desta forma
é possivel acompanhar geragdes ao longo do tempo.

Os 5 inquéritos utilizados neste artigo permitem acompanhar cada geragdo
no maximo ao longo de 20 anos. Os grupos geracionais e escaldes de idade
foram construidos sob a forma de intervalos de 5 anos, considerando grupos
de idade entre o0s 25 e os 74 anos'!. Os Gréficos 3 e 4 apresentam os indices de
Gini do rendimento monetdrio e da despesa monetéria para os varios grupos
geracionais e por escaldo de idade. Esta andlise grafica ilustra alguns tracos da
desigualdade das diferentes geracdes ao longo do ciclo de vida. Uma anélise
econométrica desta evidéncia serd apresentada na seccdo seguinte.

O Gréfico 3 apresenta um perfil ascendente da desigualdade do
rendimento monetdrio ao longo do ciclo de vida ativa e uma redugdo apods
a idade da reforma (a partir dos 65 anos)!2. Este resultado estd em linha
com a literatura, em que a acumulagdo de choques resulta num aumento
da desigualdade do rendimento e do consumo ao longo do ciclo de vida
(Deaton e Paxton, 1994; Aguiar e Hurst, 2013). No que se refere aos valores
da desigualdade entre as vérias geragdes, o grafico ndo evidencia um padrao
claro de alteragdo entre as vdrias geracdes, para a mesma idade.

A anélise grafica da desigualdade da despesa monetéria (Gréfico 4) é
distinta da do rendimento monetério. Por um lado, ndo parece evidente a
existéncia de um padrao de evolugdo da desigualdade ao longo do ciclo de
vida, uma vez que o indice de Gini para cada geracdo apresenta por vezes um
perfil globalmente descendente ao longo dos vérios inquéritos. Por outro lado,
a comparagdo de resultados entre geragdes parece sugerir que as geragdes

11.  Assim, o primeiro escaldo de idade é o escaldo dos 25 aos 29 anos e o tdltimo dos 70 aos
74 anos. No caso das geracdes, o primeiro escaldo (geracdo mais jovem) refere-se as geragoes
nascidas entre 1986 e 1990 (apenas com observagdes no inquérito de 2015) e o tltimo aos
individuos nascidos entre 1921 a 1925 (apenas com observacdes no inquérito de 1995).

12. Para uma andlise semelhante relativa as médias da despesa e do rendimento, por geragdo e
idade, ver Banco de Portugal (2018).



Revista de Estudos Econémicos 12

0,50
0,45 -
0,40
0,35 -

v
030 {4 —
—

0,25 -

0,20 T T T T T T T l
25-29 30-34 35-39 40-44 45-49 50-54 55-59 60-64 65-69 70-74

Escaldo etario
1986-90 ==1981-85 ==1976-80 =1971-75 1966-70 ===1961-65 =—1956-60

=—1951-55 ==1946-50 ==—1941-45 =——1936-40 ——1931-35 1926-30 e 1921-25

GRAFICO 3: Indices de Gini do rendimento monetario para cada geragao e por escaldo
etdrio
Fontes: INE (IOF/IDEEF) e célculos dos autores.

Nota: Os escaldes etarios e os grupos geracionais foram definidos em intervalos de 5 anos,
conforme descrito na nota de pé de pagina ntimero 11.
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GRAFICO 4: Indices de Gini da despesa monetéria para cada geracdo e por escaldo
etario
Fontes: INE (IOF/IDEF) e célculos dos autores.

Nota: Os escalbes etdrios e os grupos geracionais foram definidos em intervalos de 5 anos,
conforme descrito na nota de pé de pagina ntimero 11.

mais novas apresentam uma desigualdade da despesa menor face as geragdes
anteriores, para a mesma idade.
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E importante notar que esta anélise apenas permite uma visio parcial
e limitada destes efeitos idade e geracdo, especialmente porque estas
caracteristicas interagem com outras, como a evolugado temporal. Uma vez que
o pseudo-painel acompanha grupos geracionais ao longo de vdrias versdes do
IDEF, as observacdes poderdo estar afetadas por efeitos especificos de cada
inquérito, nomeadamente erros de medida. Ao mesmo tempo, as observacdes
de um determinado grupo geracional em varios inquéritos podem representar
diferentes familias daquele grupo com carateristicas muito distintas.

Uma das carateristicas estruturais que se alterou ao longo do tempo
em Portugal foi o nivel educacional, refletindo o facto de as geracdes mais
jovens apresentarem progressivamente niveis de escolaridade mais elevados
face as geracoes anteriores. Em Banco de Portugal (2018) a informacdo dos
indices de Gini por niveis de escolaridade (considerando apenas 2 escaldes
de educacdo) sugere a existéncia de uma associagdo positiva entre nivel
de escolaridade e desigualdade do rendimento monetério nas duas tltimas
décadas'®. Adicionalmente, no que se refere a despesa monetaria, ndo existe
uma relagdo aparente entre nivel de escolaridade e desigualdade. O aumento
da escolaridade da forca de trabalho podera assim ter contribuido para um
aumento da desigualdade no rendimento. Dada a evidéncia do Gréfico 1,
outros fatores terdo contribuido em sentido contrario, o que serd explorado
na secgdo seguinte do artigo.

Estimacdo dos efeitos de ciclo de vida e de geracio

Como acima referido, os efeitos de ciclo de vida e de geragdo sao dimensdes
importantes na compreensdo da evolugdo agregada da desigualdade. No
entanto, o calculo das medidas de desigualdade por grupos geracionais e
escalOes etdrios nao permite isolar completamente estes efeitos, dado que nao
é possivel observar as diferentes geracdes em cada escaldo etdrio no mesmo
momento do tempo.

Nesta secgdo, utilizam-se técnicas econométricas para estimar os efeitos
na desigualdade do rendimento e da despesa monetaria decorrentes da
idade e da geracdo em que se enquadra o agregado familiar, isolando-
os do efeito temporal (momento do inquérito). A estimacdo baseia-se nos
dados em pseudo-painel, descritos na secgdo anterior. No efeito temporal
incluem-se, por exemplo, fatores ciclicos que afetem a situacdo econémica
ou caracteristicas especificas do inquérito num determinado ano. No efeito
geracional incluem-se fatores como os diferentes niveis de acesso a educacao,
as condicdes especificas experienciadas por cada geragdo aquando da entrada
do mercado de trabalho, o progresso tecnolégico ou outros choques que

13.  Uma relagdo positiva entre niveis médios de escolaridade e desigualdade dos saldrios em
Portugal é também sugerida em Machado e Mata (2005), embora para um periodo anterior (1986-
1995).
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tenham afetado as familias de um dado grupo geracional de forma diferente
das restantes. Nos efeitos da idade incluem-se os fatores relacionados com o
ciclo de vida das familias, como por exemplo a acumulacdo de choques no
mercado de trabalho e o impacto da idade de reforma na desigualdade do
rendimento e do consumo.

A principal dificuldade em isolar e estimar estes efeitos resulta do facto
de as varidveis geracdo, idade e tempo/ano do inquérito serem perfeitamente
colineares (ano de nascimento = ano do inquérito — idade). Deste modo, a
estimacdo destes efeitos exige a adocdo de restrigdes. Neste artigo, seguiu-
se a abordagem proposta em Heathcore et al. (2005). Recorrendo a estimagdo
com dummies relativas as varidveis idade, geracdo e tempo, os efeitos destas
3 varidveis sdo estimados paralelamente por regressdes em pseudo-painel,
controlando por pares de varidveis. Utilizaram-se dummies de idade para
todos os escaldes exceto um que serve como referéncia (neste caso serd
o escaldo etario entre 30-34 anos'*). Da mesma forma, foram construidas
dummies para as varidveis relativas ao tempo (ano de inquérito) e a geragao
(ano de nascimento), sendo neste ultimo caso o grupo de referéncia o
correspondente a geracdo nascida entre 1921 e 1925.

A abordagem de Heathcore et al. (2005) propde que os efeitos podem ser
estimados com base no seguinte conjunto de regressoes:

Var(yigs) = By + BiDi + B Dy + <} 44 1)
Var(yig,) = B3 + BiDi + BgDg + <. @
Var(yig:) = B3 + By Dg + B Dy + €l g 4 ®)
onde Var(y; 4.+) é a variancia do logaritmo da varidvel'® (rendimento ou

despesa) para o grupo de familias cujo representante pertence ao escaldo de
idade i e a geragdo g (observada no periodo t = g +i). D; e D, sdo vetores
que correspondem, respetivamente, aos conjuntos de dummies para os escaldes
etdrios e geragdes, e D; inclui as dummies referentes ao ano do inquérito.

Assim, o efeito do ciclo de vida (idade) pode ser estimado alternativa-
mente recorrendo a equagdo 1, isto €, assumindo a existéncia de efeitos tem-
porais e abstraindo dos efeitos da geracdo, ou a equagdo 2, isto é, assumindo
efeitos geracionais mas abstraindo dos efeitos temporais, uma vez que nao é
possivel considerar as 3 dimensdes simultaneamente na mesma equagao.

De forma equivalente, os efeitos geracionais na desigualdade podem
estimar-se controlando pela idade (equacdo 2) ou, em alternativa, controlando

14. Para efeitos de estimagdo, excluiu-se o escaldo dos 25 aos 29 anos, uma vez que o0 grupo
referente a este escaldao em cada inquérito apresenta tipicamente bastante menos observagoes
face aos restantes. No entanto, os resultados com e sem este escaldo sdo qualitativamente
robustos.

15.  Os resultados desta andlise sdo robustos a utilizagdo de outras medidas de desigualdade,
como o indice de Gini, o coeficiente de variagdo ou racios de percentis.
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GRAFICO 5: Efeito do ciclo de vida na desigualdade (varidncia de logaritmos) do
rendimento e da despesa

Fontes: INE (IOF/IDEF) e célculos dos autores.

Nota: O grafico representa, para cada escaldo de idade, a diferenca na variancia de logaritmos do
rendimento monetario e da despesa monetdria das familias face ao escaldo etdrio de referéncia
(30-34 anos).

pelo ano do inquérito (equagdo 3). Refira-se que os resultados sdo sensiveis as
hipéteses adotadas, tal como em Heathcore ef al. (2005).

Na selecdo das regressoes, considerou-se que seria fundamental controlar
pelo efeito temporal, dado que a amostra inclui um ndmero limitado de
inquéritos. Assim, as estimativas para o efeito ciclo de vida provém da
regressdo da varidncia do logaritmo (do rendimento ou da despesa) na dummy
da idade e na dummy do ano do inquérito (equagdo 1) e as estimativas para o
efeito geracdo provém da regressdo para as mesmas varidveis nas dummies
da geracdo e do ano do inquérito (equacdo 3). Em ambas as regressoes as
estimativas para os coeficientes das dummies relativas ao ano do inquérito
sdo quantitativamente proximas. Os efeitos estimados tém como referéncia o
escaldo de idade ou o grupo geracional de referéncia indicados anteriormente
(30-34 anos e 1921-1925, respetivamente).

Com base nesta metodologia, o conjunto dos coeficientes 3! estimados
representa o efeito do ciclo de vida na desigualdade do rendimento e do
consumo. Estes coeficientes sdo apresentados no Grafico 5. O coeficiente da
dummy referente a cada escaldo de idade mede a estimativa da diferenca na
desigualdade (medida pela variancia dos logaritmos do rendimento/despesa)
desse escaldo de idade face a dos 30-34 anos.

Os resultados sugerem que a desigualdade do rendimento e da despesa
das familias aumenta ao longo do ciclo de vida. Este resultado estd em linha
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GRAFICO 6: Efeito da geracdo na desigualdade (varidncia dos logaritmos) do
rendimento e da despesa

Fontes: INE (IOF/IDEF) e célculos dos autores.

Nota: O gréfico representa, para cada grupo geracional, a diferenga na variancia de logaritmos do
rendimento monetério e da despesa monetéria das familias face ao grupo de referéncia (geragao
nascida entre 1921 e 1925).

com o sugerido na literatura (Blundell, 2014; Deaton e Paxton, 1994). De
acordo com a teoria do ciclo de vida, o consumo varia ao longo da vida em
fungdo do rendimento permanente. A acumulagdo de choques permanentes
tenderd a refletir-se num aumento da desigualdade do rendimento ao longo
do ciclo de vida, com a despesa a apresentar um perfil mais alisado. Note-se
que as estimativas sugerem que em torno da idade da reforma a desigualdade
do rendimento apresenta uma inversdo, o que ndo acontece no caso do
consumo.

No que se refere a evidéncia geracional, o Grafico 6 apresenta os
coeficientes estimados (35 referentes a variancia do rendimento e da despesa
das vdrias geracdes face a geracdo nascida entre 1921-1925.

O gréfico evidencia uma redugdo marcada da desigualdade do rendimento
monetdrio para as geragdes nascidas a partir dos anos 50. No caso da despesa
monetdria, estima-se uma redugdo da desigualdade ao longo das sucessivas
geragdes. Este resultado é diferente do documentado na literatura para os
Estados Unidos e Reino Unido (Blundell, 2014)'¢.

16. Estes efeitos de ciclo de vida e geracdo foram também estimados com uma metodologia
alternativa, inspirada em Aguiar e Hurst (2013). Os autores propdem uma normalizagdo da
varidvel temporal (ano do inquérito) para permitir a inclusdo simultanea das trés dimensdes na
estimacao. Esta transformacao, proposta originalmente por Deaton (1997), assume que os efeitos
do tempo sdo ortogonais a uma tendéncia e tém média igual a zero depois da normalizagéo,
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O refor¢o dos mecanismos de alisamento do rendimento e do consumo das
familias

De modo a compreender as potenciais causas subjacentes a diminuigdo
intergeracional da desigualdade acima reportada, é ttil recorrer ao quadro
analitico apresentado em Blundell et al. (2008). Estes autores referem que a
relacdo empirica entre a evolugdo da distribuicdo do consumo e a evolugao
da distribuicao do rendimento depende do grau de persisténcia dos choques
sobre o rendimento, dos mecanismos de alisamento do rendimento e do grau
de “seguro” (alisamento) do consumo face a variagdes do rendimento. No
que se refere ao grau de persisténcia dos choques, é bem conhecido que os
choques sobre o rendimento se transmitem apenas parcialmente ao consumo.
Essa transmissdo sera tanto maior (tanto menor) quanto mais persistente (mais
transitério) for o choque sobre o rendimento. No que se refere aos mecanismos
de alisamento e partilha de risco das familias, a literatura enfatiza o papel
da riqueza e da poupanca, a progressividade dos impostos, as transferéncias
publicas, as transferéncias intra-familiares, as redes de seguranca informais e
0 acesso ao mercado de crédito (Heathcote et al., 2010).

Tendo em conta este quadro analitico, existem vdrias interpretagdes
possiveis que conciliam a evidéncia relativa a evolugdo da desigualdade do
rendimento e do consumo em Portugal'”.

Uma possibilidade estd ancorada na natureza dos choques que afetaram
o rendimento dos agregados familiares ao longo deste periodo. De acordo
com esta tese, a queda da desigualdade do consumo poderia ser racionalizada
com uma menor incidéncia de choques permanentes sobre o rendimento
ao longo do periodo em andlise. O ligeiro aumento da desigualdade
do rendimento na primeira década em andlise poderia ser igualmente
justificado por um aumento dos choques temporérios sobre o rendimento,
por natureza mais propensos a serem alisados nas decisdes de consumo dos
agentes. Exemplos destes choques temporarios sdo um aumento pontual das
horas extraordindrias trabalhadas ou uma situagdo de doenga que impeca
temporariamente o individuo de trabalhar. De forma a testar esta hipétese,
seria necessdrio ter uma base de dados em painel que seguisse os agregados
familiares ao longo do tempo (Blundell et al., 2008). Deste modo, ndo é possivel

contornando a limita¢do de colinearidade. A metodologia de Aguiar e Hurst (2013) tem dois
passos. Num primeiro passo, estimam-se na mesma regressao os efeitos ciclo de vida, geragao
e ano do inquérito nas médias da varidvel de despesa ou rendimento. De seguida, os efeitos
da geragao e do ciclo de vida na desigualdade sdo estimados através de uma regressdo para
a variancia dos residuos do passo anterior. Os coeficientes obtidos com esta metodologia sado
qualitativamente semelhantes aos apresentados neste artigo.

17. Uma possibilidade seria simplesmente considerar que os erros de medida subjacentes a
cada inquérito tivessem variado de forma substancial e monoténica ao longo do tempo. Esta
hipétese parece pouco plausivel e por isso nédo serd aqui explorada.



Revista de Estudos Econémicos 18

analisar esta possibilidade com a informagdo disponivel nos dados seccionais
do IDEF.

Uma segunda possibilidade é que os mecanismos de alisamento
disponiveis as familias tenham aumentado ao longo destas duas décadas.
Note-se que esta tese pode perfeitamente coexistir com a tese de alteragdo
da natureza dos choques sobre o rendimento acima exposta. Mais uma vez,
ndo é possivel estimar com o IDEF a evolugdo estrutural do papel destes
mecanismos na economia portuguesa. Nao obstante, é possivel conjugar
evidéncia do IDEF com outras fontes estatisticas de modo a caracterizar o
impacto de alguns destes mecanismos de alisamento ao longo do tempo. A
andlise que se segue, de natureza descritiva, recaird sobre trés mecanismos
de “seguro” que a literatura identifica como centrais: (i) o sistema de
transferéncias publicas, (i) a oferta de trabalho dos varios membros do
agregado familiar e (iii) o acesso das familias ao mercado de crédito. Enquanto
os dois primeiros mecanismos afetam diretamente a desigualdade do
rendimento e, consequentemente, do consumo, o tltimo mecanismo contribui
diretamente para o alisamento do consumo face a choques temporarios
no rendimento. Para conciliar a diminui¢do da desigualdade — sobretudo
do consumo - com o funcionamento destes mecanismos de alisamento, é
necessario que o seu papel tenha aumentado ao longo do periodo em andlise.

O sistema de transferéncias piiblicas para as familias

O sistema de transferéncias publicas (excluindo pensodes) constitui um fator
de diminuigdo da desigualdade em todas as economias. Em Portugal, entre
1995 e 2015, o peso das transferéncias em dinheiro no rendimento disponivel
das familias aumentou de cerca de 3,5 por cento para cerca de 5,0 por cento.
Por seu turno o peso das transferéncias em espécie aumentou de cerca de 2,0
para cerca de 2,5 por cento do rendimento disponivel das familias no mesmo
periodo.

O impacto do aumento das transferéncias publicas (excluindo pensoes)
na desigualdade do rendimento pode ser ilustrado com base no IDEF. O
Gréfico 7 mostra que o impacto das transferéncias sociais na diminuigao da
desigualdade do rendimento aumentou substancialmente ao longo das duas
altimas décadas. Este resultado é consistente com o aumento do seu peso no
rendimento disponivel das familias. O Grafico 8 revela que o aumento deste
impacto redistributivo incidiu essencialmente nos agregados em idade ativa.
Adicionalmente, o efeito destas transferéncias parece ser mais acentuado nas
geracOes mais recentes (em comparagdo com as geragdes anteriores quando
tinham a mesma idade).
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GRAFICO 7: Impacto das transferéncias ptblicas (excluindo pensdes) na desigualdade:
indices de Gini

Fontes: INE (IOF/IDEF) e célculos dos autores.
Nota: As transferéncias ptblicas (excluindo pensdes) incluem as transferéncias sociais de apoio
a familia, a habitagdo, ao desemprego, doenga e invalidez, educagdo e formagao e incluséo social.
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GRAFICO 8: Diferenca entre o indice de Gini do rendimento monetédrio e o indice
de Gini do rendimento monetario excluindo transferéncias, para cada geragdo e por
escaldo etério

Fontes: INE (IOF/IDEF) e célculos dos autores.

Notas: Valores negativos indicam que o indice de Gini do rendimento monetério é mais baixo
do que o indice de Gini do rendimento monetério excluindo transferéncias. As transferéncias
publicas (excluindo pensdes) incluem as transferéncias sociais de apoio a famdlia, a habitagdo, ao
desemprego, doenga e invalidez, educacéo e formagéo e inclusao social.
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A oferta de trabalho do agregado familiar

Uma maior participagdo dos membros dos agregados familiares no mercado
de trabalho contribui tipicamente para diminuir a desigualdade do
rendimento e, em consequéncia, do consumo. O facto de mais do que um
membro do agregado familiar participar no mercado de trabalho diminui
a desigualdade do rendimento entre familias principalmente quando os
rendimentos individuais ndo sdo muito correlacionados entre os membros do
agregado familiar. Por exemplo, face a choques idiossincraticos no mercado
de trabalho que afetam um individuo, os restantes membros da familia
podem compensar parte do choque através de uma participagdo acrescida
no mercado de trabalho (Alves e Martins, 2015). Nos dados do IDEF, a
desigualdade do rendimento do trabalho (e pensdes) dos agregados familiares
é inferior a desigualdade do rendimento do trabalho (e pensdes) calculado
ao nivel dos individuos (Gréfico 9)'8. Esta conclusdo é comum aos diferentes
escaldes etérios!®. Este facto sugere que a conjugacio de varios rendimentos
no agregado familiar contribui para diminuir a desigualdade em Portugal.

Neste ambito, um facto marcante da economia portuguesa nas tltimas
décadas é a participacdo crescente das mulheres no mercado de trabalho
(Banco de Portugal, 2019). Entre 1998 e 2015, a taxa de participacdo feminina
(15 a 64 anos) no mercado de trabalho aumentou de cerca de 62 por cento para
cerca de 70 por cento. Em conjunto com a evidéncia do Grafico 9, é plausivel
que esta maior participacdo feminina tenha contribuido para diminuir a
desigualdade do rendimento das familias em Portugal. No entanto, esta é uma
conclusdo tentativa e de equilibrio parcial (para anélises em equilibrio geral,
ver Heathcote et al., 2017; Blundell et al., 2016).

A participagdo no mercado de crédito

Uma fonte importante de alisamento do consumo face a choques temporarios
no rendimento advém da participagdo no mercado de crédito. De facto,
0 acesso a mercados de crédito permite alisar situa¢des em que choques
tempordrios sobre o rendimento tornam ativas restricdes de liquidez dos
agregados familiares (Blundell, 2014). Estas restricdes sdo particularmente
ativas nas familias de menor rendimento mas podem igualmente surgir em
familias com elevados ativos (Kaplan et al., 2014). Nas tltimas duas décadas,
a participacao das familias no mercado de crédito aumentou substancialmente

18. Estes resultados foram obtidos aplicando a escala de equivaléncia da OCDE aos agregados
familiares e aos individuos que os compdem. As conclusdes seriam semelhantes sem a
equivalizagdo dos rendimentos dos individuos e das familias.

19. Por falta de informagdo sobre os rendimentos individuais, ndo é possivel replicar este
calculo para os inquéritos anteriores a 2010, o que impede uma andlise intertemporal desta
questao.
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GRAFICO 9: Indices de Gini dos rendimentos do trabalho e pensdes em 2015

Fontes: INE (IOF/IDEF) e célculos dos autores.

Notas: Para cada escaldo etério calculou-se o indice de Gini dos rendimentos individuais e
por agregado familiar em 2015 (incluindo rendimentos nulos). Nos célculos de rendimentos
individuais, cada individuo foi integrado no escaldo etdrio correspondente a idade do
representante do seu agregado familiar. O rendimento das familias corresponde a agregacao
dos rendimentos individuais. Todos os célculos incluem os individuos que se encontram num
escaldo etdrio entre 25 e 74 anos.

em Portugal, para todos os escaldes de rendimento (Quadro 2)?°. Este aumento
foi igualmente observado para os varios escaldes etarios. Esta conclusdo é
robusta quer se considere o acesso a qualquer tipo de crédito ou apenas ao
crédito ndo garantido por iméveis. O aumento da participacdo no mercado
de crédito neste periodo poderd ter assim contribuido para diminuir a
desigualdade do consumo em Portugal, ao permitir um maior alisamento das
decisdes de consumo face a choques temporarios no rendimento.

Conclusdes

Este artigo procurou caracterizar a evolugdo da desigualdade do rendimento
e da despesa das familias em Portugal no periodo 1995-2015. Com base num
pseudo-painel, foi estimado o papel do ciclo de vida na desigualdade dos
agregados familiares e a evolugdo intergeracional desta desigualdade. Um
traco marcante na economia portuguesa é a diminuicdo da desigualdade
do consumo nas sucessivas geragdes. O artigo sugere que o reforco dos

20. Os autores agradecem a Sénia Costa e a Luisa Farinha os calculos com base no Inquérito ao
Patriménio e Endividamento das Familias e no Inquérito & Situagado Financeira das Familias.
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Percentis de rendimento % de familias com divida % de familias com divida
ndo garantida por iméveis

1994 2013 1994 2013

<10 9,3 36,6 4,7 17,9

10-25 15,8 45,7 59 21,4

25-50 21,8 54,8 7,6 25,9

50-75 33,6 69,3 114 31,0

75-90 40,8 75,6 15,5 28,5

>90 35,1 78,0 14,0 25,6

Total 26,7 60,7 9,8 26,1

QUADRO 2. Participagdo no mercado de crédito

Fontes: Inquérito ao Patriménio e Endividamento das Familias (1994) e Inquérito a Situagao
Financeira das Familias (2013).
Nota: Célculos para as familias em que o individuo de referéncia tem menos de 65 anos.

mecanismos de alisamento do rendimento e do consumo na economia
portuguesa terd contribuido para esta evolugao.

Este artigo lanca pistas para vérios estudos no dmbito da estimacdo e
interagdo dos fatores subjacentes a evolucdo da desigualdade do rendimento
e do consumo em Portugal. Estes fatores estruturais permitem igualmente
perspetivar a evolugdo da desigualdade no futuro. Entre estes fatores
encontram-se o envelhecimento demogréfico, a participagdo crescente das
mulheres no mercado de trabalho, a melhoria nos niveis de escolaridade dos
individuos e o potencial refor¢o nas redes de seguro disponiveis as familias. A
modelagdo conjunta destes elementos é um desafio exigente para investigacao
futura.
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