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Inquérito a Situac¢do Financeira das Familias: metodologia e

principais resultados®

Soénia Costa e Luisa Farinha

Resumo

Este artigo apresenta a primeira edigdo de um novo Inquérito a Situagdo Financeira das
Familias (ISFF), a qual foi conduzida em 2010 pelo Banco de Portugal e pelo Instituto
Nacional de Estatistica. O ISFF realizou-se no dmbito de um projeto europeu, designado por
Household Finance and Consumption Survey (HFCS), que tem como objetivo recolher
informagdo sobre a situagdo financeira das familias, de forma compardvel nos paises que
constituem a drea do euro. O ISFF é a unica fonte estatistica em Portugal que permite
relacionar ao nivel da familia informagdo sobre ativos, divida, rendimentos, consumo,
aspetos demogrdficos e sdcio-econémicos e ainda sobre atitudes e expectativas. O presente
artigo tem como principais objetivos apresentar os aspetos metodolégicos associados ao ISFF
e analisar os principais resultados do inquérito relativamente a distribuicdo da riqueza,

dividas, rendimento e consumo por vdrias classes de familias.

* As autoras agradecem os comentarios de Rita Rasquilha e Carlos Marcelo do INE.
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1. Introdug¢ao

Este artigo tem como objetivo apresentar o novo Inquérito a Situacdo Financeira da
Familias (ISFF) conduzido em 2010. O ISFF realiza-se no ambito de um projeto europeu,
designado por Household Finance and Consumption Survey (HFCS), que tem como objetivo
recolher informacao sobre a situacdo financeira das familias, de forma comparavel nos
paises que constituem a area do euro. Em 2006, foi constituido um grupo ao nivel do
Eurosistema, formado por representantes dos bancos centrais dos varios paises da area do
euro e coordenado pelo BCE, com a missdo de levar a cabo o projeto de realizacdo de um
inquérito harmonizado sobre a situacdo financeira das familias. Este grupo preparou um
questionario e definiu as caracteristicas técnicas que servem de modelo aos inquéritos
realizados nos varios paises participantes. Apesar da sincroniza¢do temporal ser um dos
objetivos a atingir na realizacdo do HFCS, a primeira edicdo efetuou-se com alguns
desfasamentos entre os varios paises. Este facto, aliado as dificuldades inerentes a
realizacdo da primeira edi¢cdo, tem como consequéncia que os dados para o conjunto dos

paises da area do euro sé devam estar disponiveis no inicio de 2013.

Apesar de ser um projeto europeu, a sua implementacdo é descentralizada a nivel
nacional. No caso de Portugal, a realizacdo do inquérito é da responsabilidade conjunta do
Banco de Portugal e do Instituto Nacional de Estatistica, estabelecida num acordo formal
firmado em Dezembro de 2009. O ISFF encontra-se inscrito no Plano de Atividades do

Sistema Estatistico Nacional.

0 Banco de Portugal e o INE tinham j& colaborado anteriormente na recolha de
informacao sobre a situacdo financeira das familias através da realizacdo do Inquérito ao
Patriménio e Endividamento das Familias (IPEF) que se realizou em 1994, 2000 e 2006.
Tal como o anterior IPEF, o ISFF mantém-se como a tunica fonte estatistica que, em
Portugal, permite relacionar, ao nivel da familia, informacdo sobre ativos, divida,
rendimentos, consumo, aspetos demograficos e sécio-econdmicos e ainda sobre atitudes e
expectativas. O facto de o ISFF se inserir num projeto europeu implica a realizacao de um
inquérito com algumas caracteristicas diferentes das do anterior IPEF, no que respeita ao
conteddo do questiondrio, processo de amostragem, tratamento de dados omissos e
frequéncia do inquérito. Algumas destas diferencas tém como consequéncia dificultar as

comparacgodes com os resultados obtidos com o IPEF.

Os dados de carater microeconémico sdo muito Uteis para analisar a forma como as
principais variaveis relativas a situacdo financeira das familias se distribuem por familias

de diferentes caracteristicas socio-econdmicas e demograficas. De facto ndo é possivel



efetuar este tipo de andlise com base em dados agregados, como, por exemplo, as Contas
Nacionais Financeiras. A principal limitacdo destes dados advém da tradicional relutancia
das familias em revelarem informacdo sobre o valor dos seus rendimentos, ativos
financeiros e dividas. Por este motivo deve evitar-se utilizar estes dados para efetuar
extrapolacdes destas variaveis para o conjunto da populacdo. No entanto, esta limitacdo
afeta em muito menor grau a distribuicdo das varidveis bem como as correlagdes entre

elas.

O presente artigo tem como objetivo apresentar os aspetos metodoldgicos associados
ao ISFF e analisar os principais resultados do inquérito. Os aspetos metodolégicos sao
apresentados nas duas secgdes seguintes. Na seccdo 2 apresenta-se o conteddo do
questionario e descrevem-se os diversos aspetos envolvidos na preparacdo do inquérito.
Na seccdo 3 descreve-se a metodologia adotada no tratamento dos dados recolhidos, no
calculo dos ponderadores e na anonimizacdo dos dados. Os resultados do inquérito sdo
descritos nas secgdes 4 e 5. A seccdo 4 inclui alguns dados relativos a dimensao e duracdo
das entrevistas assim como as taxas de resposta e grau de sobrerepresentacdo das familias
mais ricas na base de dados final. Na seccao 5 analisa-se a distribuicdo do rendimento, da
riqueza liquida, dos ativos, das dividas e do consumo das familias portuguesas de acordo
com algumas caracteristicas demograficas e socio-econémicas. Por fim, a sec¢do 6

apresenta algumas consideragdes finais.

2. Preparacao do inquérito

Esta seccdo apresenta os aspetos prévios a fase de recolha dos dados, comecando por
uma breve descricdo do enquadramento institucional do ISFF. Em seguida, descreve-se o
contetido do questiondrio, apresenta-se o plano de amostragem e referem-se os trabalhos
preparatérios da recolha, nomeadamente, a programacdo informética do questionario, a

selecdo e a formacao dos entrevistadores e a forma de contacto das familias.

2.1 Aspetos institucionais

O ISFF esta integrado no ambito de um projeto europeu, designado por Household
Finance and Consumption Survey (HFCS). O HFCS surgiu da necessidade dos bancos
centrais que fazem parte do Eurosistema disporem de informacdo de carater
microeconémico relativa as familias, que permitisse a realizacdo de estudos com o
objetivo de encontrar respostas para questdes com relevancia para a condugao da politica

monetaria e manutencao da estabilidade financeira ao nivel da area do euro. Embora



alguns paises, entre os quais se encontra Portugal, ja recolhessem anteriormente dados
sobre a situacdo financeira das familias, as diferencas de contetudo, metodologia,
frequéncia dos inquéritos nacionais tornavam muito dificeis as comparacdes e
praticamente impossivel a obtencdo de variaveis agregadas relativas a area do euro.
Assim, constituiu-se um grupo, formado por representantes dos bancos centrais e/ou
institutos de estatistica dos varios paises da area do euro e do BCE, com a missao de levar
a cabo o projeto de realizacdo de um inquérito harmonizado sobre a situacao financeira
das familias. Este grupo preparou um questionario e definiu as caracteristicas técnicas que
servem de modelo aos inquéritos realizados nos varios paises participantes. A informacio
recolhida sera centralizada no BCE, tendo em vista a criagdo de uma base de dados com
informacao comparavel ao nivel microeconémico sobre a situacdo financeira das familias
de todos os paises da area do euro que podera ser disponibilizada para projetos de

investigacao.

Embora o HFCS seja um projeto que teve origem no Eurosistema e que é coordenado
pelo Banco Central Europeu, a sua implementacdo é descentralizada ao nivel dos bancos
centrais nacionais. No caso de Portugal, considerou-se que seria vantajoso associar o
Instituto Nacional de Estatistica (INE) ao projeto, face a alternativa de recorrer a uma
empresa de sondagens para a selecdo da amostra e realizagdo das entrevistas. De facto, o
Banco de Portugal e o INE ja tinham adquirido experiéncia de trabalho conjunto neste
campo com a realizacdo das trés edicoes do IPEF. Sendo o INE autoridade estatistica, a sua
participacdo permitiu aumentar a credibilidade do projeto. Além disso, o INE tem a
responsabilidade de conceber e atualizar, a partir da informacao dos Censos, uma base de
amostragem para os inquéritos realizados as familias no ambito do Sistema Estatistico
Nacional e amplos conhecimentos no desenho e selecio de amostras probabilisticas.
Finalmente, o INE dispde de uma estrutura constituida por entrevistadores e seus
superiores hierarquicos com experiéncia na conducido de inquéritos as familias. Em
Dezembro de 2009, os representantes do Banco de Portugal e do INE assinaram um
acordo formal no qual ficaram estabelecidas as formas de colaboracao entre as duas
instituicdes, uma divisdo genérica de tarefas e a sua calendarizagao. Tal como acordado, o
Banco de Portugal foi o principal responsavel pela versdo portuguesa do questionario do
HFCS e pela sua programacao informatica. O plano de amostragem e a selecio da amostra
foram principalmente da responsabilidade do INE, seguindo os principios gerais
acordados para o projeto europeu. A formacdo dos entrevistadores foi realizada nas
instalacdes regionais do INE, tendo o material de apoio a formacdo sido preparado em
grande parte pelos técnicos do Banco de Portugal. Na maioria das sessdes de formacao

participaram dois formadores do Banco de Portugal e um do INE. A recolha de informacao



foi assegurada pela estrutura de entrevistadores do INE. Apds a recolha, a maior parte do
trabalho de edi¢do da base de dados e da sua harmonizacdo com o HFCS foi realizada pelos
técnicos do Banco de Portugal, que posteriormente participaram na preparacdo da
imputacdo e na andlise da base de dados imputada. A imputacdo dos dados omissos, o

calculo dos ponderadores e a anonimizac¢ao da base de dados foram realizados pelo INE.

2.2 Conteudo do questionario

0 questionario do ISFF baseia-se no questionario preparado no contexto do grupo de
trabalho do Eurosistema com algumas adaptagdes a realidade portuguesa. As variaveis do
ISFF encontram-se, contudo, totalmente harmonizadas com as variaveis do HFCS. Estas
variaveis, as quais foram definidas no contexto do HFCS, podem ser divididas em dois
grupos. O primeiro, designado por core variables, é constituido por variaveis que
permitem caracterizar de forma detalhada a situagdo patrimonial das familias, cobrindo
também alguns aspetos complementares (econémicos, s6cio-demograficos e relativos a
atitudes e expectativas) considerados essenciais para aquela caracterizacdo. Estas
variaveis devem fazer parte das bases de dados nacionais de todos os paises participantes.
O outro grupo, designado por non-core variables, contém variaveis que visam
essencialmente obter detalhes adicionais sobre a situagdo patrimonial das familias e
reforcar a informacgao sobre atitudes e expectativas. No ISFF foram efetuadas as questdes

necessdarias para obter todas das variaveis core e algumas varidveis non-core.

Em linha com o questionario harmonizado do HFCS, o questionario do ISFF divide-se

em quatro partes com objetivos distintos!.

A primeira parte consiste no questiondrio de contacto. Este questionario inclui um
conjunto de perguntas que se destinam a confirmar se o alojamento é utilizado como
residéncia principal de um agregado familiar?, selecionar um tnico agregado, no caso de
residir mais do que um no alojamento, identificar a pessoa que conhece melhor a situacdo
financeira da familia e identificar com base no nome (que pode ser ficticio), idade e relacao
com o representante da familia3 todos os membros do agregado. Procura-se que a
identificacdo de todos os elementos da familia seja efetuada de forma rigorosa, levando em
consideracdo que, para efeitos do ISFF, a familia corresponde ao conjunto de pessoas que

residem no mesmo alojamento e cujas despesas basicas (com a alimentacdo e o

1 0 questionadrio harmonizado desenvolvido no ambito do HFCS est4 disponivel no site do BCE
(http://www.ecb.int/home/html/researcher hfcn.en.html).

Z Neste artigo as expressoes agregado familiar ou familia serdo utilizadas como sinénimos.

® 0 representante da familia é um membro da familia com idade superior ou igual a 15 anos e que
seja considerado como representante pelos restantes membros.




alojamento) sdo suportadas conjuntamente, independentemente da existéncia ou ndo de
lacos de parentesco?. A pessoa que conhece melhor a situacio financeira da familia devera
ser, preferencialmente, a que responde a parte substancial do inquérito e nomeadamente

as questdes relativas ao agregado no seu conjunto.

A segunda parte consiste no questiondrio sobre a situacdo financeira das familias,
que é a parte substancial do ISFF. O seu contetdo é descrito com algum detalhe na Caixa 1.
Este questiondrio estd organizado por tépicos que se repartem por nove seccdes. No
quadro 1 apresenta-se a lista das varias sec¢des do questiondario principal, com a indica¢do
do nimero de perguntas existentes em cada uma, a unidade de referéncia e o periodo de

referéncia.

Quadro 1 - Contetido do questionario a situagao financeira das familias

Secao Unidade de Periodo de referéncia Numero de questdes
referéncia

1. Aspetos demograficos Individuo Momento da entrevista 8

2. Ativos reais e hipotecas Familia Momento da entrevista 126
3. Outras dividas Familia Momento da entrevista 59
4. Ativos financeiros e negdcios Familia Momento da entrevista 74
5. Condicdo perante o trabalho Individuo Momento da entrevista 18
6. Direitos sobre pensdes Individuo Momento da entrevista 17
7. Rendimentos Individuo e familia Ano anterior 11+15
8. Herangas e doagdes Familia 22
9. Consumo e poupanca Familia Ultimos 12 meses 13

Fonte: Inquérito a Situacdo Financeira das Familias.

As secgdes 2, 3 e 4, sobre os ativos das familias e as suas dividas, correspondem a
mais de 70 por cento da totalidade das questdes, em linha com o principal objetivo do
inquérito. A unidade de observagdo principal é a familia, no entanto em algumas secg¢des a
maioria ou mesmo a totalidade das questdes sdo dirigidas aos individuos que formam a
familia. Com efeito, a maioria das questoes demogréaficas da sec¢do 1 referem-se a cada um
dos individuos que compdem o agregado e as questdes sobre a condicdo perante o
trabalho, os direitos sobre pensdes no futuro e os rendimentos incluidas, respetivamente,
nas secgoes 5, 6 e 7, dizem respeito a cada um dos membros da familia com 16 anos ou
mais na data da entrevista. O periodo de referéncia da maior parte das questdes é o
momento da entrevista (segundo trimestre de 2010). Existem, no entanto, algumas
excecdes. Na seccdo 7, os rendimentos referem-se ao ano civil completo anterior ao do
momento da entrevista (2009). Por sua vez as questdes sobre consumo referem-se aos 12

meses imediatamente anteriores a realizacdo da entrevista. Algumas questdes das sec¢des

4 A familia deve incluir igualmente individuos que, embora possam ndo estar a residir no
alojamento em causa, sejam completa ou principalmente dependentes do agregado em termos
financeiros (por exemplo, filhos a estudar fora). Por sua vez, individuos que partilhem o alojamento
de uma familia mas cujas despesas nio facam parte do orgamento comum constituem uma familia
independente.



3, 4, e 5 referem-se aos trés anos anteriores a entrevista ou aos dois anos seguintes
(expectativas). No caso das questdes sobre herancas e doagdes da seccdo 8 ndo existe
periodo de referéncia. No quadro 1 apresenta-se apenas o periodo de referéncia

dominante em cada uma das secgoes.

A terceira parte do questionario do ISFF, que consiste no encerramento da
entrevista, inclui algumas perguntas efetuadas ao respondente para avaliar a sua
percecdo sobre o inquérito em geral, sobre eventuais dificuldades sentidas durante o
questiondrio e sobre aspetos que queira acrescentar por serem relevantes para a avaliagio

da situacao financeira da familia.

A ultima parte do questionario, que se destina a recolher informacdo tecnicamente
designada por paradados, consiste num conjunto de questdes para serem respondidas
pelo entrevistador ap6s a realizacdo da entrevista. Estas questdes destinam-se sobretudo a
avaliar a percecdo do entrevistador sobre a forma como decorreu a entrevista e sobre o
grau de preparacdo e a atitude do entrevistado durante a sua realiza¢3o. Esta informacao é

importante para se avaliar a qualidade da informacao recolhida.

Caixa 1. Contetido do questiondrio principal, sec¢do a seccdo

A seccdo 1 do questiondrio a situagdo financeira das familias permite obter as varidveis
demogrdficas bdsicas relativas a cada um dos membros do agregado (por exemplo, sexo, idade,
estado civil, naturalidade) assim como questdes que permitem caracterizar o seu nivel

socioeconémico (por exemplo, nivel de educagdo).

A secgdio 2 tem como objetivo principal conhecer o valor dos vdrios tipos de ativos reais de que
as familias sdo proprietdrias (iméveis, veiculos e bens valiosos) e o valor das hipotecas sobre os
iméveis. E também recolhida informagdo sobre as caracteristicas da residéncia principal do
agregado e das propriedades imobilidrias. Estas questdes tém um maior detalhe no caso da
residéncia principal, sendo algumas questées efetuadas mesmo no caso de a familia ndo ser
proprietdria da mesma. Relativamente as hipotecas sobre os imdveis, sdo caracterizados
individualmente (por exemplo, montantes inicial e em divida, prazo e prestagcdes) os
empréstimos de maior valor que tenham a residéncia principal como garantia e os de maior

valor que tenham outros iméveis como garantia®.

Na secgdio 3 o principal objetivo é caracterizar as restantes responsabilidades que a familia

tenha. Sdo efetuadas perguntas sobre contratos de leasing, linhas de crédito ou contas com

5 Existem perguntas para cada um dos trés empréstimos de maior valor em divida. No caso de as
familias terem mais do que trés empréstimos, a informacio sobre o valor dos restantes é recolhida
de forma agregada. Este procedimento é igualmente seguido no caso dos empréstimos nao
garantidos, dos negocios por conta propria e dos outros imdveis de que a familia é proprietaria.



descobertos bancdrios, cartdo de crédito e empréstimos ndo garantidos por imdveis. Esta
secgdo inclui também um pequeno grupo de questdes de cardter qualitativo que se destinam a
identificar eventuais atrasos no cumprimento do servico das dividas. Outro grupo de questdes
qualitativas pretende avaliar eventuais restrigdes no acesso ao crédito, ou seja, identificar casos
em que, por exemplo, as familias pediram empréstimos que ndo foram concedidos pelas

instituicdes financeiras.

A seccdo 4 destina-se a recolher informagdo sobre o valor dos negécios e dos ativos financeiros
das familias. No caso da participagdo em negdcios é dado um maior destaque as situagdes de
negocios em que algum membro do agregado tem uma participagdo ativa como trabalhador ou
gestor. Sdo efetuadas algumas perguntas de caracterizagdo individual de cada um dos negdcios
por conta prépria de maior valor. Em relagdo aos ativos financeiros, as perguntas incidem
sobre o valor desagregado por tipo de ativo. Os ativos considerados sdo os seguintes: depdsitos
a ordem, outros depdsitos e certificados de aforro, fundos de investimento, obrigagées e outros
titulos de divida, acdes de empresas cotadas e outras participagbes em empresas, dividas ao
agregado familiar e restantes ativos. Esta seccdo inclui também um conjunto de questées de
cardter qualitativo sobre eventuais alteragées na composigcdo do patriménio em resultado da
crise econémica e financeira, que se iniciou no segundo semestre de 2007, e sobre expectativas
da evolugdo do valor do patriménio agregado nos dois anos seguintes ao momento da

entrevista.

Nas sec¢ées 5 e 6, bem como em parte da seccdo 7, as questdes dirigem-se a cada um dos
membros da familia com idade igual ou superior a 16 anos. Na sec¢do 5, em primeiro lugar,
pretende-se conhecer a condigdo perante o trabalho de cada um desses individuos.
Relativamente aos individuos que no momento da entrevista estdo empregados efetuam-se
algumas perguntas de caracterizagdo da situagdo no mercado de trabalho. Esta sec¢do termina
com um grupo de perguntas de cardter qualitativo, relativas a eventuais alteragdes ndo
desejadas nas condigbes de trabalho que possam ter ocorrido nos trés anos anteriores em

resultado da crise e que possam vir a ocorrer nos dois anos seguintes.

O objetivo da secgdo 6 é conhecer a situagcdo dos individuos relativamente aos seus direitos
sobre pensées a receber no futuro, de acordo com os trés pilares da protecdo na reforma:
pensdes publicas, pensdes associadas a atividade profissional (fundos de pensées de empresas) e
planos individuais de pensdes. Em particular, as perguntas destinam-se a averiguar se o0s
individuos estdo abrangidos por cada um dos tipos de pensées, qual o valor das suas
contribuicées regulares e o niimero de anos de contribuicdo no caso de pensées publicas, qual o
valor dos direitos adquiridos sobre fundos de pensées e, no caso de planos individuais, qual a

contribuigdo regular e o valor acumulado dos fundos.

A secgdo 7, sobre os rendimentos, inclui um conjunto de perguntas sobre o valor dos rendimen-



tos regulares, em termos brutos, recebidos no ano civil anterior a realizagdo da entrevista por
cada um dos membros do agregado familiar com 16 anos ou mais (rendimentos do trabalho
por conta de outrem e do trabalho por conta prépria, rendimentos provenientes de pensées
publicas ou privadas ou de subsidios de desemprego). Um segundo grupo de perguntas desta
secgdo refere-se a rendimentos regulares recebidos no ano anterior pelo agregado familiar no
seu conjunto, desagregados pelos seguintes tipos: transferéncias publicas, transferéncias
privadas, rendas de imdveis, rendimentos de aplicagbes financeiras, rendimentos de negdcios
privados e rendimentos de participacées em empresas ndo cotadas. Questiona-se também a
eventual existéncia e o valor de rendimentos de cardter pontual. No final desta sec¢do, existem
algumas perguntas qualitativas referentes a comparagdo entre o rendimento efetivamente
recebido e o rendimento de um ano normal e ainda as expectativas quanto a evolugdo do

rendimento real.

A seccdo 8 destina-se a recolher informagdo sobre herancgas ou doagées de valor considerdvel,
recebidos no passado, por algum dos membros do agregado assim como sobre doagdes de
montante considerdvel efetuadas por algum membro. No caso das herangas ou doagdes
recebidas sdo efetuadas algumas perguntas sobre as caracteristicas de cada uma das de maior

valor.

A secgdo 9 tem como principal objetivo obter informagdo sobre o valor do consumo mensal
regular do agregado familiar, desagregado por tipo de despesa, nomeadamente, alimentagdo e
bebidas consumidas em casa, alimentacdo e bebidas consumidas fora de casa, servigos
correntes e outros encargos regulares (por exemplo, com educagdo, satide e pessoal doméstico).
Existe ainda uma pergunta sobre transferéncias regulares efetuadas por alguém do agregado a
pessoas que ndo pertencam ao agregado (por exemplo, pensdes de alimentos). Esta sec¢do
inclui também perguntas de cardter qualitativo de comparagdo entre as despesas correntes e
as de um ano normal e entre despesas e rendimento correntes e, ainda, sobre as atitudes da

familia relativamente a poupanga.

2.3 Desenho e selecao da amostra

Um primeiro objetivo do ISFF é caracterizar o patriménio de uma familia tipica. Para
atingir este objetivo é suficiente selecionar uma amostra representativa da populacdo com
critérios geograficos. No entanto, com este inquérito, pretende-se adicionalmente ter uma
caracterizagdo da riqueza para todos os escaloes da variavel. Neste caso, sabendo-se que a
distribuicdo da riqueza é muito assimétrica, ou seja, a maior parte da riqueza é
propriedade de uma percentagem muito pequena da populacdo, o mesmo nivel de
precisdo seria atingido com uma amostra de dimensao muito grande, o que teria custos
muito elevados. Adicionalmente, pelo facto de a disponibilidade para responder a um

inquérito com as caracteristicas do ISFF estar tipicamente correlacionada de forma
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negativa com o nivel de riqueza (ou seja, a taxa de ndo-resposta tende a ser maior nas
familias pertencentes aos escaldes de riqueza mais elevada), algumas estimativas
poderiam ficar enviesadas se se usasse uma amostra com critérios meramente
geograficos. Nestas condi¢cdes poder-se-iam obter estimativas pouco eficientes do
patriménio, devido a uma subestima¢do dos patrimdnios elevados. Uma forma de
contrariar os efeitos dos problemas enunciados consiste em desenhar uma amostra na
qual estejam propositadamente sobre-representadas as familias com maior nivel de

riqueza.

Uma primeira dificuldade com a implementacio do procedimento de sobre-
representacdo dos agregados mais ricos é o facto de as bases de amostragem censitarias
nao conterem informacdo sobre a riqueza das familias nem qualquer outra informacao
relacionada. Uma forma de superar esta limitacdo é ligar a base de amostragem censitaria
a informacgdo proveniente de outra base de dados que tenha informacao sobre riqueza, ou
alguma variavel fortemente correlacionada, para o conjunto da populacio e assim, obter
uma base de amostragem Unica que contenha informagao estritamente relacionada com o
patriménio®. Nalgumas situacdes embora exista alguma base de dados com informacio
sobre o patrimoénio, ou variaveis muito correlacionadas, para toda a populacdo nao é
possivel construir uma base de amostragem unica. Neste caso uma solucao é obter duas
sub-amostras. Uma das sub-amostras é extraida da base censitdria com os critérios
geograficos habituais e a outra a partir da base de dados com informagdo sobre
patrimoénio, para a qual é implementada a sobre-representacdo dos patriménios mais

elevados’.

No caso do ISFF ndo foi possivel implementar nenhuma destas solu¢des. De facto, a
base de amostragem utilizada nos inquéritos as familias - Amostra Mae (AM)?2 - contém

apenas moradas das unidades de alojamento que pertencem as areas selecionadas, nao

6 Este é o procedimento adotado no inquérito do Banco de Espanha (Encuesta Financiera de las
Familias), o qual combina informacéo censitaria com informacgdo proveniente da base de dados de
imposto sobre o patriménio. Neste caso, para garantir que a confidencialidade da informacdo fiscal
é respeitada, quer a ligacdo entre a base de amostragem censitaria e a base de dados relativa ao
imposto sobre o patrimdnio, quer a extracdo da amostra sdo efetuadas pela autoridade fiscal,
seguindo as instru¢des dadas pelo Banco de Espanha e o Instituto de Estatistica. Ver Bover (2004).

7 Este é o procedimento utilizado no Survey of Consumer Finances dos Estados Unidos. Neste caso, a
base de amostragem utilizada para construir a segunda sub-amostra é a base de dados do imposto
sobre o rendimento. Com base na informacio sobre o rendimento e outros elementos
complementares contidos nesta base de dados sdo feitas estimativas da riqueza das familias. A
selecdo da segunda sub-amostra em que estdo sobre-representadas as familias mais ricas é feita
com base nos valores estimados para riqueza.Ver Kennickel (2005)

® A AM é uma amostra probabilistica, representativa dos alojamentos familiares de residéncia
principal ao nivel das NUTS II, sendo constituida por 1408 areas geograficas. Esta amostra foi
criada a partir do Censos de 2001, sendo atualizada permanentemente. Sera substituida quando
forem utilizados para este efeito os resultados do Censos de 2011
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contendo informacdo sobre a riqueza das familias, nem qualquer outra informagio
relacionada, de carater financeiro ou mesmo demografico. Nao sendo possivel utilizar
como base de amostragem informacdo de caracter fiscal, foi necessario definir um
procedimento que utilizasse apenas a informacao contida na AM. O procedimento adotado
baseou-se na hipétese, sugerida pelos resultados do IPEF 2006, de que a probabilidade de
encontrar agregados mais ricos é maior nas areas urbanas. Assim, a amostra do ISFF, que
ao todo contém 8000 alojamentos de residéncia principal, é formada por duas
componentes de dimensao igual. A primeira componente é uma amostra geografica,
estratificada por NUTS II e por conglomerados, de acordo com a metodologia habitual
utilizada pelo INE para os inquéritos as familias. A segunda componente consiste num
reforco da amostra nas areas metropolitanas de Lisboa e do Porto destinada a mitigar,
ainda que parcialmente, os problemas resultantes da assimetria na distribuicdo da riqueza

e a maior incidéncia de nao-resposta nas familias mais ricas®.

2.4 Preparacao da fase de recolha

Nos inquéritos a riqueza e rendimento das familias, em que as questdes incidem sobre
matérias complexas e de natureza privada, é particularmente dificil conseguir a
participacdo das familias e garantir que as respostas sejam dadas de forma rigorosa. Assim
as taxas de recusa das familias em participarem neste tipo de inquéritos (unit non-
response) sdo normalmente elevadas. Adicionalmente, constata-se que existe, em geral,
uma subestimacdo dos valores expressos em euros, devida a tradicional relutancia em
revelar informacdo sobre os seus rendimentos e patrimoénio. Por forma a minimizar este
tipo de problemas, no ISFF teve-se um especial cuidado em garantir um bom

funcionamento da fase de recolha dos dados.

Dada a complexidade do questionario, todas as entrevistas foram realizadas
pessoalmente e assistidas por computador. Na realizacdo das entrevistas utilizou-se um
programa informatico de recolha especificamente desenhado para o ISFF. Este programa
foi exaustivamente testado por técnicos do Banco de Portugal e do INE com o objetivo de
garantir o seu bom funcionamento. A utilizacdo de um programa de recolha permite, entre
outros aspetos, a conversdo automatica de valores eventualmente respondidos em

escudos para euros e a inclusdo de alguns testes de consisténcia para detetar, durante a

9 Ambas as componentes sdo obtidas através de um desenho bietapico, em que na primeira etapa
sdo selecionadas areas e, numa segunda fase, sdo selecionados alojamentos dentro de cada area. A
dimensdo da amostra é fixada tendo em conta a precisdo das estimativas para um determinado
parametro de interesse (que varia negativamente com a variabilidade da prépria variavel e
positivamente com a dimensdo da amostra), e os custos logisticos associados (recolha e
processamento).
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entrevista, possiveis erros ou inconsisténcias entre respostas. Esta situacdo é uma garantia

para a obtencdo de resultados com um nivel minimo de qualidade.

No ISFF participaram 156 entrevistadores com um nivel de escolaridade minimo
correspondente ao ensino secundario. A maioria destes entrevistadores trabalha
habitualmente para o Instituto Nacional de Estatistica e tem experiéncia em inquéritos as
familias. Apesar desta situacdo, dada a complexidade do ISFF, foi efetuada formacao
especifica dos entrevistadores para o ISFF. Nos trés meses que antecederam o trabalho de
campo foram conduzidas por parte de técnicos do Banco de Portugal e do INE 11 ac¢des de
formacdo em 7 locais do pais, cada uma das quais com uma duracao de 16 horas. Nessas
acoes existiu a preocupacao de preparar os entrevistadores para persuadirem as familias
da amostra a participar no inquérito de modo a minimizar a ndo-resposta. Em particular,
procurou-se sensibilizar os entrevistadores para a necessidade efetuarem esforcos
acrescidos no caso das familias mais ricas, dada a maior dificuldade de acesso a estas
familias e o grande interesse em ter dados sobre este segmento da populacdo na base de
dados. Apds a formacao foi conduzido um questiondario teste com 125 entrevistadores, no
qual cada entrevistador teve que efetuar 3 entrevistas completas de um total de 8
alojamentos. Na sequéncia deste teste foram efetuados pequenos ajustamentos ao
questionario e ao programa de recolha que levaram em conta a opinido dos

entrevistadores sobre a forma como decorreram estas entrevistas.

No sentido de tentar minimizar a taxa de ndo-resposta, as familias que fazem parte da
amostra do ISFF receberam antes do primeiro contacto do entrevistador, uma carta em
nome do Banco de Portugal e do INE, na qual se procurou sensibiliza-las para o interesse
da sua participagdo no inquérito. Esta carta era acompanhada por um desdobravel de
apresentacao do ISFF, com exemplos da utilidade da informacdo que se recolhe neste tipo
de inquérito. Dadas as preocupagdes legitimas das familias com as questbes de
confidencialidade, nesta carta era mencionado que a observancia do segredo estatistico
constitui uma norma de conduta de ambas as instituicdes, que se encontra consagrada na
Lei 22/2008, de 13 de Maio e no Dec.-Lei 133/2007, de 3 de Maio. Por fim, refira-se que as
familias que participaram no inquérito receberam no final do mesmo uma lembranga de

valor simbdlico como forma de agradecimento.

3. Preparacao da base de dados final

A preparacao da base de dados final do ISFF envolve principalmente trés tipos de tarefas:

tratamento dos dados; calculo dos ponderadores e das respetivas réplicas; e anonimizacao

dos dados.
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3.1 Tratamento dos dados: edi¢do e imputacgao

O tratamento dos dados de um inquérito de grande dimensdo e complexidade, como é
o caso do ISFF, é muito trabalhoso e demorado. Este trabalho envolveu essencialmente
dois tipos de tarefas: edicdo e imputacdo dos dados. A edicdo dos dados consiste na
detecdo e correcdo sempre que possivel de inconsisténcias ou erros nas respostas. A
imputacdo consiste no processo de atribuicdo de valores as respostas omissas na base de
dados. Os processos de edicdo e de imputacdo ndo sdo independentes, nomeadamente,
porque os valores imputados deverao respeitar os testes de consisténcia utilizados na fase
de edicdo. Adicionalmente, ap6s uma primeira imputacdo dos dados, a analise dos
resultados, desencadeia novas correcdes a base de dados, quer por via de edi¢do, quer por

via de novas tentativas de imputacao.

Na edicdo dos dados, as observagdes escritas pelos entrevistadores relativas a cada
uma das entrevistas foram utilizadas para se efetuarem diversas correcdes a base de
dados!?. Adicionalmente, os dados foram analisados do ponto de vista da sua
plausibilidade e coeréncia, sendo corrigidos sempre que a informacao disponivel apontava
com alguma seguranga para a existéncia de erros. Neste processo utilizaram-se sempre
que possivel testes de consisténcia logica entre as respostas de uma mesma familia. A
andlise efetuada entrevista a entrevista foi ainda complementada com um andlise de

outliers para as variaveis expressas em euros.

A edicao dos dados ndo permite, exceto em casos excecionais em que existiam, por
exemplo informacdes dadas pelos entrevistares, preencher as respostas em falta no
questionario. A existéncia de dados omissos deve-se sobretudo ao facto de as familias
terem usado como resposta as op¢des “Nao sabe” ou “Nao responde”. A analise dos dados
apenas com base nas familias que ndo tém respostas omissas pode enviesar
substancialmente os resultados obtidos. De facto, a ndo-resposta a determinadas
perguntas do inquérito estad relacionada com as caracteristicas das familias, sendo em
geral mais acentuada nas familias com maiores niveis de riqueza. Adicionalmente, a
existéncia de poucas observacdes para algumas questdes na base de dados nao imputada

pode impedir a realizacdo de alguns estudos.

Levando em consideracao estas questdes o grupo de trabalho do HFCS decidiu que os

dados omissos para as principais varidveis deveriam ser imputados. O processo de

10 Como referido na sec¢do 2.2, o ISFF inclui uma ultima seccdo de Paradados na qual os
entrevistadores registaram a sua apreciacio sobre a forma como decorreu a entrevista.
Adicionalmente a aplicagdo informatica permitia que em cada pergunta os entrevistadores
escrevessem observacdes que considerassem relevantes sobre a resposta em causa.
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imputacdo foi implementado a nivel nacional de acordo com as linhas orientadoras

definidas no &mbito do grupo de trabalho do HFCS.

No ISFF foi utilizado como base para a imputacdo um programa informatico
desenhado no BCE!L Por forma a levar em conta a incerteza associada ao processo de
imputacao, a metodologia de imputacdo acordada no ambito do HFCS consistiu num
método de imputacdo multipla, o qual origina cinco versdes da base de dados, que diferem
nos valores atribuidos as respostas em falta das variaveis que foram imputadas!2. Em linha
com o recomendado no ambito do HFCS, no ISFF foram imputadas, todas as variaveis core
que entram no calculo do balanco das familias (ativos e dividas) e no fluxo de fundos
(rendimento e consumo), assim como variaveis das quais estas dependem e variaveis com
as quais estdo fortemente relacionadas!3. O processo de imputacao foi efetuado levando
em conta os limites aplicaveis as vdarias variaveis assim como algumas restricoes
decorrentes da consisténcia légica do questionario e das respostas existentes pré-
imputacdo. Nas variaveis em que a metodologia de imputa¢ido nao convergiu ou ndo pode
ser aplicada por existir um numero reduzido de respostas recolhidas, optou-se por

calcular os valores em falta com base em métodos de estimacao simplificados.

Caixa 2 - Metodologia de imputagdo

No ambito do HFCS foi decidido que a imputagdo deveria ser efetuada com base num método
estocdstico de imputacdo multipla em linha com a metodologia utilizada no Survey of
Consumer Finances (SCF) nos Estados Unidos e na Encuesta Financiera de las Familias (EFF)

em Espanhal4.

O facto de se tratar de um método estocdstico significa que se preserva a distribuicdo dos
dados, uma vez que os valores imputados resultam de se adicionar um valor aleatorio, obtido
com base numa distribuicdo especificada, ao valor previsto pelo modelo de imputagdo. Note-
seque um método de imputagdo ndo estocdstico baseado, por exemplo, na substituicdo dos
valores em falta pela média das respostas observadas torna a distribuicdo das varidveis mais
concentrada em torno da média dos valores observados, subestimando a sua varidncia Por sua

vez, a opgdo por um método de imputagdo miltiplal®, ou seja por um método que origina vdrios

11 0 programa €MIR desenvolvido em SAS.

2 A metodologia adotada na imputacdo dos dados eresatdescrita na Caixa 2.

13 Por exemplo, no caso de uma resposta em falta no valor da residéncia principal devido ao facto da
familia ndo ter respondido a pergunta sobre se é proprietdria, a resposta a esta ultima pergunta foi
igualmente imputada. Adicionalmente dada a relacdo do valor atual da residéncia principal com o
seu valor na data de aquisi¢do imputaram-se igualmente as varidveis relativas a data e ao valor de
aquisicao.

14Veja-se Barcel6 (2006), Kennickell (1998) e Rubin (2004).

15 A imputagdo multipla foi introduzida por Rubin no final da década de 1970.
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valores para as varidveis com respostas em falta, tem como objetivo levar em conta a incerteza
associada ao processo de imputagdo. No ambito do HFCS foi decidido que o niumero de
implicates seria 5, ou seja que seriam produzidas cinco versées da base de dados final, que
diferem nos valores atribuidos ds respostas imputadas. Quanto maior for o nimero de
implicates maior serd a precisdo das estimativas obtidas mas também mais demorado é o

processo de imputagdo e mais pesada se torna a utilizagdo da base de dados final.

A metodologia de imputagdo utilizada no HFCS baseia-se na hipdtese de que os dados omissos
sdo Missing at Random (MAR). A hipdtese de que os dados sdo MAR significa que condicional a
outras varidveis, o facto de uma varidvel ter valores em falta ndo depende daquele que seria o
seu valor. Quando as respostas sdo MAR, o mecanismo de valores omissos pode ser ignorado se
os pardmetros que determinam a falta de dados forem independentes dos pardmetros do
modelo de imputagdo. De modo a satisfazer estas hipdteses é necessdrio que os modelos de
imputagdo incluam varidveis relacionadas com a ndo-resposta no conjunto das co-varidveis ou
seja das varidveis explicativas!®. Adicionalmente as co-varidveis devem incluir varidveis que
sejam boas a prever o conjunto das varidveis a imputar, assim como varidveis que, de acordo
com diferentes teorias econémicas, estejam relacionadas com a varidvel a imputar. A inclusdo
deste ultimo tipo de co-varidveis é importante para evitar que os dados fiquem enviesados a
favor de um determinado modelo econémico. Em termos gerais, é assim aconselhdvel incluir um

elevado niimero de co-varidveis nos modelos de imputagdo.

A forma funcional dos modelos de imputagdo utilizados variou com o tipo de varidvel a
imputar. No caso das varidveis continuas utilizaram-se modelos de regressdo linear, para as
varidveis bindrias modelos lineares de probabilidade e para as varidveis categdricas

procedimentos hot deck?’.

A imputagdo foi efetuada com base num processo iterativo e sequencial. Cada iteragcdo é
composta por duas etapas: 1) imputagdo com base nos pardmetros estimados na iteracdo
anterior; 2) estimagcdo dos pardmetros dos modelos de imputagdo com base nos dados
observados e imputados. Estas etapas sdo repetidas em cada iteragcdo até que o processo
convirja. A primeira iteragdo é ligeiramente diferente das restantes, uma vez que os valores
imputados para uma varidvel sdo utilizados, em conjunto com os dados observados, para
imputar as varidveis seguintes. Nesta primeira iteragdo é assim importante definir a ordem
pela qual as varidveis serdo imputadas, devendo em primeiro lugar ser incluidas as varidveis
com um niumero reduzido de respostas em falta e que sejam boas preditoras das restantes

varidveis a imputar. Quando todas as varidveis tiverem sido imputadas uma primeira vez, o

16 Em geral variaveis como o rendimento, riqueza, idade, educacdo e regido sio indicadores que
contribuem para explicar a ndo-resposta.

17 Neste ultimo caso, o valor em falta foi substituido pelo valor reportado por familias em que as co-
variaveis tenham valores idénticos as da familia em causa.
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vetor de pardmetros do modelo de imputagdo é estimado para ser utilizado na segunda

iteragdo.

3.2 Calculo dos ponderadores finais e das réplicas

O objetivo central de um inquérito por amostragem ndo é caracterizar
individualmente os elementos da amostra, mas sim inferir, com base na amostra,
estatisticas para a populacido, que podem ser totais, médias, variancias, coeficientes de
regressao, etc. No caso de processos de amostragem ndo aleatdrios, como é o caso do
utilizado no ISFF, em que a probabilidade de selecio para fazer parte da amostra difere
entre os elementos da populacdo, no cialculo destas estatisticas é necessario levar em
consideragdo os ponderadores associados a cada elemento da amostrals. Estes
ponderadores correspondem ao numero de familias que, na populacio, sdo semelhantes a
cada uma das familias da amostra. Numa primeira fase, os ponderadores resultam do
desenho da amostra e o seu valor para cada elemento da populagio é igual ao inverso da
probabilidade de esse elemento ser selecionado para a amostra. Posteriormente, estes
ponderadores iniciais sdo corrigidos da nao-resposta e calibrados de acordo com

informacao conhecida para a populagao?®.

Caixa 3 - Metodologia de cdlculo dos ponderadores

Num inquérito as familias por amostragem, os ponderadores iniciais de cada familia
correspondem ao inverso da probabilidade de essa familia ser selecionada para a amostra.
Estes ponderadores iniciais tém contudo que ser corrigidos pelo facto da amostra final
inquirida ser diferente da amostra selecionada, nomeadamente devido ao fenémeno de ndo-

resposta (unit-nonresponse).

Os ponderadores corrigidos da ndo-resposta correspondem ao inverso da probabilidade de a
familia fazer parte da amostra inicial vezes um fator de correcdo da ndo-resposta. A
probabilidade de responder pode ser estimada através de um modelo mais ou menos complexo
e depende, em particular, da informagdo que seja possivel obter sobre o processo gerador de
ndo-resposta. No caso do ISFF, utilizou-se apenas informagdo geogrdfica. O procedimento
utilizado foi a aplicagdo de um fator de ajustamento calculado para cada drea das NUTS Il
igual ao rdcio entre o nimero total de elementos da populagdo na drea e o niimero de

elementos da drea que responderam ao inquérito.

18 No caso de o processo de amostragem ser aleatério simples, todos os elementos da populacdo
tem uma mesma probabilidade de ser selecionados, o que equivale a terem um mesmo ponderador.
Nesse caso, os estimadores ndo ponderados dos parametros da populagdo sdo nio enviesados e sdo
eficientes.

19 A caixa 3 descreve de forma sucinta a metodologia de calculo dos ponderadores finais do ISFF.
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Finalmente, os ponderadores corrigidos pela ndo-resposta sdo ajustados para ter em conta
informacdo sobre a distribuicdo de determinadas caracteristicas da populagdo que possam ter
alguma influéncia sobre as principais varidveis de interesse. Este procedimento é designado por
calibragdo e tem como objetivo alinhar, para algumas varidveis, as suas distribuicdes
marginais na amostra com as suas distribuicées marginais na populagdo. No caso do ISFF, as
margens utilizadas foram a distribuicdo da populacdo por sexo e classe etdria por drea
geogrdfica (ao nivel NUTS Il mais as dreas metropolitanas de Lisboa e Porto), a distribui¢cdo da

populagdo por dimensdo da familia e a distribuicdo do niimero de familias por NUTS IL.

A utilizacdo destes ponderadores finais permite obter, a partir da amostra final,
estimativas pontuais de determinadas estatisticas da populacdo. Essas estimativas
dependem da amostra selecionada. De facto, uma outra amostra obtida através da mesma
base de sondagem, nas mesmas condicdes e com a mesma dimensdo, originaria
estimativas diferentes. E, por isso, importante ter uma medida de precisdo das mesmas, ou

seja calcular a sua variancia.

Os métodos para a estimacdo da variancia podem ser basicamente de dois tipos:
analiticos, que podem ser particularmente dificeis de implementar no caso de desenhos da
amostra complexos, e de replicagem (obtidos pela construgdo de réplicas dos
ponderadores). No caso do ISFF, tal como acordado no ambito do grupo de trabalho do
HFCS, foi adotado este ultimo procedimento. Essa escolha foi em grande parte motivada
por argumentos relacionados com a utilizacdo da base de dados pelos investigadores. De
facto, a estimag¢do da varidncia com base em modelos analiticos implica a disponibilizacao
de informacao sobre o desenho da amostra que nao seria possivel incluir na base de dados
a transmitir aos investigadores por motivos de confidencialidade. Pelo contrario, as
réplicas contém toda a informacao necessaria para o calculo da variancia dos estimadores
sem ser necessario divulgar qualquer informacgao sobre o processo de selecdo da amostra

que pudesse conduzir a eventual identificacao de alguma familia.

Foi definido no grupo de trabalho do HFCS que o nimero de réplicas seria de 1000,
sendo as sub-amostras obtidas pelo método de bootstrap e posteriormente calibradas com
as mesmas margens utilizadas nos ponderadores finais. Assim, a base de dados do ISFF
inclui o conjunto das 1000 réplicas, ou seja os ponderadores associados as diferentes sub-
amostras selecionadas a partir da amostra total. Estas réplicas devem ser utilizadas no
calculo das varidncias das estimativas pontuais obtidas com base nos dados do ISFF, como

se explica no Anexo 1.
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3.3 Anonimizacao

Com o objetivo de que as familias ou individuos participantes no inquérito nao
possam ser identificados com base nas respostas dadas, depois de finalizadas as etapas de
edicdo, imputacio e validacdo, a base de dados foi sujeita a um processo de anonimizagao.
De facto, embora na base de dados do ISFF as familias estejam identificadas apenas com
um numero definido aleatoriamente, no caso de familias com caracteristicas pouco
frequentes é necessario garantir a impossibilidade da sua identificacdo através do
cruzamento das respostas as varias perguntas do inquérito. As regras de anonimizacdo
aplicadas seguiram os principios definidos no dmbito do grupo de trabalho do HFCS de
modo a assegurar a comparabilidade dos resultados entre paises. Especificamente, as
variaveis discretas com valores extremos pouco frequentes na populagdo foram truncadas
num valor maximo. Um exemplo, desta situacao é o caso da idade, a qual foi truncada em
85 anos. Adicionalmente, no caso de varidveis categoricas em que os dados foram
recolhidos com um elevado grau de desagregacdo, procedeu-se a uma agregacdo das
categorias menos frequentes. Por exemplo, no caso de individuos que nao nasceram em
Portugal, as respostas foram agregadas em apenas trés categorias (outros paises da area
do euro, outros paises europeus e outros paises). Por fim, no caso de algumas variaveis
continuas que pudessem eventualmente ser cruzadas com fontes externas de informacao,
como por exemplo o valor de aquisicdo dos iméveis, os valores foram arredondadas com

base num procedimento aleatério.

4. Indicadores relativos a qualidade das entrevistas

Antes de se proceder a andlise dos dados sobre a situacdo financeira das familias
obtidos no ISFF, é importante analisar alguns elementos sobre a forma como decorreu o
inquérito, uma vez que esta condiciona em ultima instincia a qualidade da informacao
final. Com este objetivo nesta seccdo sdo apresentados algumas estatisticas relativas ao
numero perguntas efetuadas e duracdo das entrevistas, as taxas de ndo-resposta por parte

das familias e ao grau de sobre-representacao das familias mais ricas na amostra final.

4.1 Numero de perguntas efetuadas e duracio da entrevista

O ISFF é um inquérito bastante exaustivo que recolhe, através de uma unica
entrevista, um nimero de variaveis relativamente elevado por comparagdo com outros
inquéritos dirigidos as familias. Excluindo as perguntas do questionario de contacto e as

de encerramento da entrevista, o nimero total de perguntas do ISFF é de cerca de 363, das
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quais 96 se referem a valores expressos em euros relativos a conceitos mais ou menos

complexos, o que atesta a extensao e a intensidade do inquérito (quadro 2).

Quadro 2 - Numero de perguntas do inquérito (@

Perguntas efetuadas Por
Desvi memoria:
Média Mediana e;vlo Maximo Minimo perguntas
padrao totais do
Perguntas totais do inquérito (estatisticas por familia)
N2 de perguntas 137 134 39 330 70 363
N2 de perguntas em euros 15 14 6 38 4 96
Perguntas sobre as variaveis das familias
N2 de perguntas efetuadas por familia 73 70 16 151 49 309
N¢ de perguntas em euros efetuadas por familia 13 11 5 35 4 87
Perguntas efetuadas aos individuos >=16 anos (estatisticas por individuo)
N2 de perguntas efetuadas por individuo 26 24 8 43 2 46
N2 de perguntas em euros efetuadas por individuo 1 1 1 5 0 9

Nota: (a) Dados ndo ponderados. Os numeros de perguntas apresentados sdo valores aproximados, nio incluindo,
nomeadamente, as perguntas do questionario de contacto e as perguntas da sec¢do de encerramento da entrevista.

Fonte: Inquérito a Situacdo Financeira das Familias.

O numero total de perguntas efetuadas a uma familia é potencialmente superior em
funcdo do nimero de elementos da familia, sobretudo do nimero de elementos com 16
anos ou mais. Por outro lado, como ha perguntas que conduzem a ramificacdo do
questionario, ndo sdo nunca efetuadas todas as perguntas a uma mesma familia ou
individuo. Por exemplo, se uma familia ndo for proprietaria da residéncia principal nao
sera obviamente questionada sobre eventuais hipotecas que tenham aquela propriedade
como garantia. No ISFF, o nimero maximo de perguntas efetuadas a uma mesma familia
foi de 330. O nimero maximo de perguntas dirigidas a familia e aos individuos foi,
respetivamente de 151 e 43. Em termos médios, as familias responderam a 137 questdes,

sendo de 73 a média das perguntas de familia e de 26 o nimero médio de perguntas

efetuadas aos individuos.

Apesar do elevado nimero de questdes e da sua complexidade foi possivel manter a
duracdo média da entrevista num valor razoavel de acordo com os padrdes europeus2’. No
ISFF, os valores médio e mediano da durac¢do das entrevistas foram de 65 e 60 minutos,
respetivamente, observando-se tal como seria de esperar um padrdo crescente com o
rendimento e a riqueza das familias (quadro 3). Em linha também com este padrao, a
duracdo das entrevistas é crescente com a idade da pessoa de referéncia até a classe de 45-

54 anos, decrescendo a partir dessa classe.

20 No Survey of Consumer Finances, o inquérito equivalente nos EUA, as entrevistas sdo, em média,
consideravelmente mais longas.

20



Quadro 3 - Duracio da entrevista

Em minutos
Percentil da riqueza liquida Total

<25 25-50 50-75 75-90 >=90
média 57 63 67 68 76 65
mediana 50 60 60 60 70 60

Percentil do rendimento

<20 20-40 40-60 60-80 80-90 >=90
média 57 60 66 69 69 75 65
mediana 50 60 60 63 64 70 60

Classe de idade

<35 35-44 45-54 55-64 65-74 >=75
média 60 66 70 66 64 59 65
mediana 55 60 65 60 60 58 60

Fonte: Inquérito a Situacdo Financeira das Familias.

4.2 Taxas de participa¢do no inquérito

As entrevistas do ISFF foram conduzidas no periodo entre abril e junho de 2010.
Nesse periodo foram efetuadas tentativas de contacto das 8000 familias da amostra. No
quadro 4 apresentam-se alguns dados relativos a participacdo das familias no inquérito.
Dos 8000 alojamentos que faziam parte da amostra inicial, cerca de 15 por cento
revelaram nao ser elegiveis, nomeadamente, por nao se tratarem de residéncias principais
de um agregado familiar. Nos alojamentos elegiveis nao foi possivel contactar cerca 20 por
cento das familias, por estarem sistematicamente ausentes do alojamento. Em cerca de 10
por cento dos alojamentos elegiveis, as familias recusaram-se a responder ao inquérito.
Adicionalmente, em cerca de 5 por cento destes alojamentos, as familias revelaram ter
incapacidade de resposta (devido a situacdes de doenca, iliteracia ou barreiras
linguisticas) ou as entrevistas acabaram por ser eliminadas por falta de qualidade dos
dados. De entre as entrevistas eliminadas sdo de realgar dois tipos de situa¢gdes. Numa
primeira fase, foram eliminadas, as entrevistas que tinham em simultineo um nimero
muito elevado de respostas em falta (devido a respostas “Nao sabe” ou “Nao responde”) e
um ndmero muito reduzido de respostas afirmativas as questdes relativas a posse de
ativos, dividas ou rendimentos. Numa segunda fase, foram eliminadas entrevistas com
graves problemas de coeréncia, nomeadamente entre os valores reportados para
rendimentos, dividas e ativos. Na eliminacdo das entrevistas levou-se, igualmente, em
consideracdo as informacodes escritas pelos entrevistadores na seccido de paradados do

questionario.

21



Quadro 4 - Estatisticas sobre a participa¢ao no inquérito

N2 de familias

Amostra liquida (familias incluidas na base de dados final ) 4404
Nao resposta 2429
Nao se conseguiram contactar 1343
Recusas 711
Outras razdes de nao resposta 375
Entrevistas eliminadas apds andlise 71
Ndo elegiveis 1122
Ndo se sabe se sdo elegiveis 45
Amostra bruta 8000
Em percentagem
Taxa de resposta (entrevistas finais/familias elegiveis ) 64
Taxa de recusas (recusas/familias elegiveis) 10
Taxa de cooperacio (amostra liquida/familias contactadas'®) 80
Taxa de contacto (familias contactadas /familias elegiveis) 80
Taxa de elegibilidade (familias elegiveis/amostra bruta) 85

Notas: (a) As familias contactadas correspondem as familias da amostra liquida, adicionadas das
familias que ndo responderam ao questionario mas que foram contactadas (familias com recusas
e com outras razdes de ndo resposta).

Fonte: Inquérito a Situagdo Financeira das Familias.

As entrevistas que fazem parte da amostra final referem-se a 4404 familias, o que
traduz uma taxa de resposta de 64 por cento, quando se compara com o numero de
alojamentos elegiveis, e uma taxa de cooperacdo de 80 por cento, quando se compara com
o niumero de familias contactadas. Esta taxa de resposta é relativamente elevada quando
comparada com inquéritos do mesmo tipo2!. A comparacdo com os dados dos restantes
inquéritos nacionais realizados no ambito do projeto do HFCS, ndo esta contudo ainda

disponivel.

4.3 Taxas de resposta por pergunta

Nos inquéritos ao rendimento e riqueza das familias para além de existirem em geral
taxas de unit non-response elevadas, existe, igualmente, um niimero significativo de casos
em que as familias concordam em participar no inquérito, mas ndo respondem a algumas
perguntas devido a falta de conhecimentos ou por outras razdes. Este tipo de nao-
resposta, o qual é denominado por item non-response, € em geral mais elevado nas

perguntas relativas a valores monetarios.

0 quadro 5 inclui algumas estatisticas para o nimero de perguntas respondidas por

familia, em percentagem das perguntas efetuadas, no ISFF.

21Veja-se Pérez-Duarte et al (2010).

22



Quadro 5 - Perguntas respondidas por familia®

Em percentagem das perguntas efetuadas

Média Mediana Desviopadrio Maximo Minimo
Perguntas relativas a variaveis da familia
Todas as perguntas 98 99 3 100 36
Perguntas em euros 93 100 13 100 0
Perguntas relativas a variaveis dos individuos
Todas as perguntas 98 99 3 100 63
Perguntas em euros 95 100 17 100 0
Todas das perguntas
Todas as perguntas 98 99 3 100 58
Perguntas em euros 93 100 13 100 0

(a) Dados nao ponderados. Os nimeros de perguntas apresentados sdo valores aproximados, ndo incluindo,
nomeadamente, as perguntas do questionario de contacto e as perguntas da seccdo de encerramento da
entrevista.

Fonte: Inquérito a Situacdo Financeira das Familias.

Em média cada familia respondeu a 98 por cento das perguntas que lhe foram
colocadas. Quando se consideram apenas as perguntas em euros esta percentagem é
ligeiramente mais reduzida, confirmando a maior dificuldade ou relutancia das familias
em reportarem valores monetarios. Adicionalmente, o desvio padrdo da percentagem de
respostas é mais elevado no caso das perguntas em euros, revelando uma maior
heterogeneidade de comportamento entre familias. As taxas de resposta sdo semelhantes
para as perguntas relativas as familias e as para as perguntas relativas aos individuos,
sugerindo que o grau de ndo-resposta no caso dos rendimentos ndo parece ser

significativamente diferente do grau de nao-resposta no caso dos ativos ou das dividas.

No quadro 6 apresentam-se as taxas de resposta para as perguntas mais relevantes
do inquérito. A percentagem de perguntas com respostas em falta é muito diminuta nas
perguntas em que se pretende apurar se as familias tém ou ndo determinado tipo de ativo,
divida ou rendimento. Nestas perguntas, as taxas mais elevadas de ndo-resposta situam-se
em 1.7 por cento dos casos aplicaveis e correspondem as perguntas sobre a existéncia de
rendimentos do trabalho por conta prépria ou por conta de outrem, efetuadas a cada um

dos membros do agregado familiar com idade igual ou superior a 16 anos.
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Quadro 6 - Perguntas mais importantes: taxas de resposta(

Perguntas relativas a posse do

item

que o tém

Valor do item para as
familias/individuos

(em % do n? total de

(em percentagem do

familias/individuos (em % dos
com idade>=16 (fa§os. familias/individuos
aplicaveis) A
anos) que tém)
. Sim,
Slmf imputado ReSpOSté[le) Recolhido lmp.utado
recolhido . em falta /Estimado
/estimado
Perguntas a familia
Residéncia principal do agregado (RPA) 69.4 0.0 0.0 90.0 10.0
Montante em divida, 12 empréstimo com garantia
da RPA 23.0 0.0 0.2 79.7 20.3
Prestacdo mensal, 12 empréstimo com garantia da
RPA 23.0 0.0 0.2 98.6 1.4
Renda da RPA 23.3 0.0 0.2 98.8 1.2
Outros iméveis do agregado 26.5 0.1 0.1 90.3 9.7
Montante em divida, 12 empréstimo com garantia
de outros iméveis 3.4 0.0 1.1 83.1 16.9
Montante em divida, 12 empréstimo ndo garantido
por iméveis 12.7 0.0 0.1 89.0 11.0
Negdcio em que tenha participagdo activa, 12
negdécio 7.1 0.0 0.6 69.4 30.6
Negdcios em que ndo tenha participagdo activa 0.3 0.0 0.6 66.7 333
Depbsitos a ordem 92.7 0.0 0.0 89.0 11.0
Depésitos a prazo 42.8 0.2 0.5 87.1 129
Fundos de investimento 2.9 0.0 0.2 81.4 18.6
Titulos de divida 0.5 0.0 0.1 85.7 14.3
Acgdes cotadas 4.9 0.0 0.1 83.6 16.4
Rendimento de prestagdes publicas regulares 26.0 0.0 0.0 98.4 1.6
Rendimento de transferéncias privadas regulares 4.3 0.0 0.0 85.6 14.4
Rendimento de bens imobiliarios 5.4 0.0 0.1 94.1 5.9
Rendimento de investimentos financeiros 16.7 0.1 0.4 76.3 23.7
Rendimento de negdcios 1.3 0.0 0.1 66.1 339
Alimentagdo em casa - - - 96.4 3.6
Despesas com bens de consumo e servigos corrente - - - 97.8 0.0
Perguntas aos individuos
Rendimento do trabalho por conta de outrem 39.1 0.7 1.7 94.4 5.6
Rendimento do trabalho por conta prépria 8.3 0.1 1.7 89.0 11.0
Rendimento de pensdes publicas 31.0 0.1 0.4 97.9 2.1
Rendimento de pensdes profissionais e voluntarias 0.7 0.0 0.4 87.1 129
Rendimento de subsidio de desemprego 4.8 0.0 0.3 96.0 4.0
Valor das contas de regimes de pensdes voluntarios 8.9 0.0 0.4 83.1 16.9

Nota: (a) Valores médios de todos os implicates. Os dados ndo sdo ponderados. (b) As respostas em falta

incluem: (i) respostas "Nao sabe/Nao responde”; (ii) perguntas nio foram efetuadas devido a ndo respostas

em perguntas anteriores; (iii) respostas nao efetuadas devido a falhas no programa. A maior parte das

respostas em falta correspondem a situagao (i).

Fonte: Inquérito a Situacdo Financeira das Familias.
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No caso das perguntas relativas aos valores em euros, as taxas de resposta mais
baixas correspondem as perguntas sobre o valor dos negécios, o rendimento dos negocios,
o rendimento dos investimentos financeiros e o montante em divida da hipoteca sobre a
residéncia principal, casos em que as respostas recolhidas se situaram entre 65 e 80 por
cento dos casos aplicaveis. As perguntas relativas aos valores dos montantes em divida
nos restantes empréstimos, dos restantes investimentos financeiros, assim como aos
rendimentos do trabalho por conta prépria e de pensdes profissionais e voluntarias e ao
valor das contas de regimes de pensdes voluntarios apresentam taxas de resposta mais

elevadas mas mesmo assim inferiores a 90 por cento.

4.4 Grau de sobre-representacao

A avaliagdo a posteriori do grau de sobre-representacdo na amostra final inquirida no
ISFF sugere que este objetivo foi parcialmente atingido. A percentagem da amostra que
corresponde as familias com riqueza liquida superior ao percentil 90 é de 11.6 por cento.
A sobre-representacdo é mais acentuada quando se consideram as familias com riqueza
liquida superior ao percentil 99, uma vez que estas representam 1.35 por cento da

amostra.

5. Anadlise dos resultados relativos a situac¢ao financeira das familias

Nesta seccdo apresentam-se as distribuicdes das principais variaveis do inquérito por
caracteristicas demograficas e socio-econdmicas das familias?2. As varidveis analisadas
consistem no rendimento, na riqueza liquida, na riqueza real (ou nao financeira), na
riqueza financeira, na divida e no consumo em bens e servigos regulares. A analise relativa
a riqueza liquida, ao rendimento e ao consumo é efetuada para a totalidade de familias.
Nestes casos apresentam-se os valores médios e medianos, o que permite ilustrar o grau
de assimetria das distribuicdes. No caso da riqueza real, riqueza financeira e das dividas
sdo apresentadas as percentagens de familias que detém cada tipo de ativos/divida e o
valor mediano desses itens para as familias que os detém. A opgdo pela apresentacao dos
valores medianos deve-se ao facto de estes serem um melhor indicador, do que as médias,
para a familia tipica, uma vez que estdo menos dependentes dos valores extremos da
distribuicao. No caso da riqueza real, da riqueza financeira, da divida e do rendimento, a
andlise relativa aos montantes tipicos destas varidaveis por tipo de familia ¢é
complementada com uma descricdo da sua composicdo por tipo de ativo/divida ou

rendimento para cada grupo de familias.

22 As defini¢es de todas as variaveis utilizadas nesta sec¢io sio apresentadas no Anexo 2.
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As familias foram caracterizadas de acordo com a idade, o nivel de escolaridade, a
condicdo perante o trabalho e a profissdo do individuo de referéncia assim como pelo tipo
de familia e por variaveis relativas a situacdo econémica da familia, nomeadamente o nivel

de rendimento e de riqueza liquida.

A informacdo apresentada nesta sec¢ao deve ser utilizada para se analisar a forma
como a riqueza, o endividamento, o consumo ou o rendimento se distribuem por familias
de diferentes caracteristicas socio-econdémicas e demograficas. As referéncias efetuadas
aos niveis destas varidveis devem ser interpretados levando em consideragdo que neste
tipo de inquéritos existe, de um modo geral, uma significativa subestimac¢ido dos valores
expressos em euros, devido a relutidncia das familias em revelarem este tipo de
informagdo, mesmo quando estdo assegurados todos os requisitos de respeito pela
confidencialidade dos dados. No caso do ISFF, uma comparacdo com os dados
macroeconémicos obtidos através das Contas Nacionais e das Estatisticas Monetdrias e
Financeiras aponta, por exemplo, para uma subestimacao do valor dos empréstimos, dos

depésitos e do rendimento, relativos ao total das familias, de cerca de 50 por cento.

5.1 Rendimento e riqueza liquida

No quadro 7 apresentam-se os niveis médios e medianos do rendimento e da riqueza
liquida por caracteristicas demograficas e socio-econémicas das familias. Como seria de
esperar, o rendimento e a riqueza liquida estdo positivamente relacionados. Para esta
situacdo contribui o facto de as familias com maior rendimento terem maiores
possibilidades de poupar, assim como o facto de as familias com maior riqueza auferirem
rendimento proveniente dos ativos. Ambas as varidveis apresentam uma distribuicao
assimétrica positiva, sendo esta assimetria mais acentuada no caso da riqueza liquida do
que no caso do rendimento. Isto significa que mais de metade das familias tem valores de
riqueza liquida e de rendimento inferiores aos valores médios do conjunto das familias, e
que existe uma concentracdo elevada de riqueza numa percentagem pequena da

populacao.
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Quadro 7 - Rendimento bruto e riqueza liquida por caracteristicas das familias

Total

Percentil do rendimento
Menor que 20
Entre 20 e 40
Entre 40 e 60
Entre 60 e 80
Entre 80 e 90
Maior que 90
Idade
Menos de 35 anos
Entre 35 e 44 anos
Entre 45 e 54 anos
Entre 55 e 64 anos
Entre 65 e 74 anos
Mais de 74 anos
Condigao perante o trabalho
Trabalhador por ¢/ outrem
Trabalhador por ¢/ prépria
Desempregado
Reformado
Outras situagdes
Profissdo
Responsab/qualificagdes elevadas
Técnicos/administrativos/servigos
Outras situagdes
Nio trabalha
Escolaridade
Ensino basico
Ensino secundario
Ensino superior
Tipo de familia
1 adulto >=65
1 adulto <65
Varios adultos >=65
Varios adultos restantes
1 adulto e crianga(s)
Adultos e crianga(s)
RPA
Nao é proprietario
Proprietario
Percentil da riqueza liquida
Menor que 25
Entre 25e 50
Entre 50 e 75
Entre 75 e 90
Maior que 90

% de Rendimento Riqueza Liquida
familias em ) L. i L.
cada classe Mediana Média Mediana Média

100.0 14.6 20.2 75.2 1529

20.0 5.0 4.5 40.2 68.4

20.0 9.4 9.4 47.7 83.5

20.0 14.6 14.7 69.1 110.3

20.0 21.6 219 88.7 135.3

10.0 33.1 333 122.4 193.7

10.0 55.2 67.7 246.3 538.4

9.8 15.2 19.4 25.3 65.1

20.5 16.8 22.8 66.0 123.7

18.8 18.1 23.7 88.4 147.3

19.8 16.2 23.9 102.3 236.2

16.5 10.9 16.2 77.6 159.9

14.7 8.2 12.4 63.6 139.2

42.0 18.1 24.4 74.3 123.8

10.7 19.3 29.5 155.8 386.5

7.2 10.8 13.7 20.0 62.7

36.5 10.0 149 74.0 137.7

3.5 7.8 10.8 62.4 133.6
9.7 35.0 44.6 182.7 426.8

13.4 22.2 27.0 83.7 123.9

29.4 15.2 18.1 63.1 102.0

47.4 10.0 14.4 64.8 126.0

78.4 12.9 15.8 66.0 115.6

129 21.4 28.7 87.5 213.2

8.7 37.9 47.7 179.3 400.3

10.5 5.6 8.2 48.6 113.3

7.2 8.8 139 44.3 96.4
10.0 10.5 15.7 90.6 198.0
32.0 17.6 23.4 87.3 172.8
3.2 9.8 13.7 20.3 71.0

37.1 17.4 23.9 76.5 153.0

28.5 121 16.0 4.5 37.5

71.5 15.7 219 106.1 199.0

25.0 10.3 12.8 2.3 3.3

25.0 12.7 14.8 47.3 47.1

25.0 15.9 19.1 106.3 110.5

15.0 19.7 26.6 204.2 213.3

10.0 32.1 45.5 482.4 805.1

Fonte: Inquérito a Situagao Financeira das Familias.

De acordo com os dados do ISFF, em 2009 o rendimento médio das familias

por cento das familias com rendimentos mais elevados.

portuguesas situava-se em cerca de 20 mil euros e o rendimento mediano em cerca de 15
mil euros. O rendimento médio para os 20 por cento de familias com rendimento mais

baixo situa-se em 5 mil euros, o que traduz menos de 1/10 do rendimento médio dos 10
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0 padrio das distribuicdes do rendimento por caracteristicas das familias esta de
acordo com o esperado. Por idade, o rendimento mediano aumenta até a classe 45-54 anos
e reduz-se nas classes de idade superiores, ou seja, apresenta um perfil hump-shaded como
previsto pela teoria do ciclo de vida. As familias cujo individuo de referéncia tem mais de
65 anos apresentam rendimentos inferiores aquelas em que este individuo tem 35 anos ou
menos. O rendimento aumenta com o nivel de escolaridade e com o grau de
qualificacdes/responsabilidade associadas a profissio do individuo de referéncia.
Relativamente a condi¢do perante o trabalho, os rendimentos médios e medianos mais
elevados correspondem as familias em que o individuo de referéncia estava a trabalhar em
2010, sendo ligeiramente mais elevados no caso dos trabalhadores por conta prépria do
que no caso dos trabalhadores por conta de outrem. Os rendimentos mais reduzidos
correspondem as familias em que este individuo nado fazia parte da populacao ativa nem
estava reformado. Por tipo de familia, os rendimentos médios e medianos sdo mais
reduzidos no caso das familias com apenas um adulto do que naquelas com varios adultos,
nas familias em que todos os membros tém idade superior a 65 anos do que nas familias
com membros mais novos e nas familias constituidas por apenas um adulto mas que tém
criancas face as familias com varios adultos e com criancas. Por fim, refira-se que, as
familias que sdo proprietarias da residéncia principal apresentam niveis de rendimento

médios e medianos superiores as restantes.

0 quadro 8 apresenta a distribui¢do do rendimento por fonte de rendimento para o
total das familias e para cada uma das classes de rendimento e de riqueza liquida. Cerca de
70 por cento do rendimento total das familias correspondia em 2009 a remuneracgdes de
trabalho, sendo que mais de 50 por cento se referia a trabalho por conta de outrem. A
segunda fonte de rendimento mais importante, com um peso ligeiramente superior a 20
por cento, consistia nas pensdes concedidas por regimes publicos de protecdo social. As
pensdes associadas a planos de pensdes privados (fundos de pensdes de empresas, planos
de poupanga reforma ou a seguros que garantam pensdes) tém, segundo os dados do ISFF,
um peso negligencidvel no rendimento total das familias. As restantes fontes de
rendimento regular tém igualmente, como seria de esperar, um peso relativamente

reduzido.
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Quadro 8 - Distribuicido do valor do rendimento por fonte e caracteristicas das familias

Transferéncias
Trabalho por ~ N publicas Transferéncias Rendas e
Total conta de Trabalh? po_r Pc,ens.oes Pe.nsoes regulares privadas investimentos Negocios
conta prépria publicas privadas . .
outrem (exceto regulares financeiros
pensdes)
Total 100.0 56.8 12.5 22.1 0.5 3.8 0.6 3.0 0.8
Percentil do rendimento
Menor que 20 100.0 21.4 5.3 62.5 0.6 7.9 1.1 1.2 0.0
Entre 20 e 40 100.0 36.5 7.2 45.1 0.3 7.8 1.2 1.9 0.0
Entre 40 e 60 100.0 58.9 7.7 23.1 0.3 7.3 1.1 1.7 0.0
Entre 60 e 80 100.0 62.2 11.5 18.4 0.5 4.3 0.7 2.0 0.5
Entre 80 e 90 100.0 64.5 11.5 18.3 0.3 2.3 0.4 2.7 0.1
Maior que 90 100.0 58.9 18.0 14.2 0.7 1.0 0.1 4.9 2.2
Percentil da riqueza liquida
Menor que 25 100.0 60.6 6.6 229 0.4 7.8 1.4 0.4 0.0
Entre 25 e 50 100.0 60.6 8.4 23.7 0.2 5.4 0.7 1.1 0.0
Entre 50 e 75 100.0 60.4 9.1 23.4 0.6 4.2 0.6 1.3 0.5
Entre 75 e 90 100.0 60.8 12.5 21.3 0.4 2.2 0.2 2.0 0.5
Maior que 90 100.0 439 23.4 19.4 0.9 0.6 0.2 9.0 2.7

Fonte: Inquérito a Situacdo Financeira das Familias.

29



Em todas as classes de rendimento e de riqueza liquida, os rendimentos do trabalho e
das pensédes puiblicas tém um peso dominante. E de notar, contudo, que nas familias que
pertencem ao percentil mais elevado de rendimento ou de riqueza, o rendimento do
trabalho por conta prépria, dos negdcios e das rendas e investimentos financeiros tem um
peso bastante mais elevado do que nas restantes familias. O rendimento associado as
pensoes privadas tem igualmente um peso mais elevado nestas classes, representando, no
entanto, menos de 1 por cento do rendimento total?3. Pelo contrario, o peso das
transferéncias regulares, e em particular das transferéncias sociais (que incluem subsidios
de desemprego e outras transferéncias publicas), reduz-se com o rendimento e a riqueza

liquida das familias.

Os dados do ISFF apontam para um valor médio da riqueza liquida de cerca de 150
mil euros em 2010 (quadro 7). Dada a forte assimetria que caracteriza a distribuicao da
riqueza, o valor mediano é contudo cerca de metade no mesmo periodo. Com efeito,
enquanto a riqueza liquida média para as familias com 10 por cento de riqueza mais
elevada se situa em cerca de 800 mil euros, para as 25 por cento de familias com riqueza

liquida mais baixa é inferior a 5 mil euros.

Por idade, a riqueza liquida apresenta valores medianos e médios mais elevados nas
familias em que o individuo de referéncia pertence a classe 55-64 anos. Tal como o
rendimento, a riqueza liquida tende a aumentar com a idade até uma determinada classe e
a reduzir-se posteriormente, o que esta de acordo com o padrao esperado para a evolucdo
da poupanca ao longo da vida dos individuos. Ao contrdrio do que acontece com o
rendimento, as familias em que o individuo de referéncia é mais velho, apresentam
contudo niveis médios de riqueza bastante superiores aos das familias cujo individuo de
referéncia se encontra nos escaldes mais baixos de idade. No caso da condi¢cdo perante o
trabalho, os valores mais elevados da riqueza liquida correspondem as familias em que o
individuo de referéncia é trabalhador por conta prépria. Os menores valores da riqueza
correspondem a situacdes em que o individuo de referéncia estd desempregado. A riqueza
liquida aumenta com o nivel de escolaridade e com o grau de

qualifica¢des/responsabilidade associadas a profissao do individuo de referéncia. Por tipo

23 As respostas a secc¢do 6 do inquérito, sobre as pensdes que as familias terdo direito a receber no
futuro, apontam igualmente, como seria de esperar, para um aumento, com o nivel de rendimento e
de riqueza liquida, da percentagem de familias em que o individuo de referéncia tera direito no
futuro a receber pensoes privadas associadas a atividade profissional ou a regimes voluntarios. No
total dos individuos de referéncia que dizem ter direito a alguma pensdo no futuro que ainda nao
estejam a receber, 95 por cento refere ter direito a uma pensdo publica (da Seguranga Social, da
Caixa Geral de Aposentag¢des ou de um regime publico de outro pais), cerca de 3 por cento a uma
pensdo de um sistema assocuiado a atividade profissional e cerca de 20 por cento a uma pensio
associada a regimes voluntarios, como os PPR.
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de familia, a riqueza liquida, tanto média como mediana, € menor nas familias com apenas
um adulto do que nas familias com varios adultos e nas familias com criancas do que nas
familias sem criancas. Por fim, como seria de esperar, as familias que sao proprietarias da

residéncia principal apresentam niveis de riqueza liquida muito superiores as restantes.

Com o objetivo de avaliar o impacto da crise econémica e financeira sobre a
situacdo financeira das familias, o ISFF inclui algumas perguntas relativas a forma como a
riqueza liquida e a condicao perante o trabalho evoluiram nos trés anos anteriores a
realizagcdo das entrevistas e quanto as expectativas das familias para a evolucdo destas
variaveis nos dois anos seguintes. De entre os individuos de referéncia que trabalharam
nos 3 anos anteriores a realizagdo da entrevista, cerca de 75 por cento afirmaram nao
terem sofrido uma deterioracdo das condi¢des de trabalho nesse periodo, 15 por cento
referem ter perdido o emprego e os restantes referem que tiveram que trabalhar menos
horas ou aceitar outras alteracées nao desejadas. Para os dois anos posteriores a
realizacdo da entrevista, existem igualmente cerca de 25 por cento de familias, em que o
individuo de referéncia estando a trabalhar no momento da entrevista, antecipa uma
deterioracdo nas condicdes de trabalho. Relativamente a evolu¢ido da riqueza liquida cerca
de 25 por cento das familias considera que nos 3 anos anteriores a entrevista existiu uma
reducdo da mesma e cerca de 10 por cento que existiu um aumento. Para os dois anos
seguintes estas percentagens permanecem relativamente constantes. A avaliacdo das
familias quanto a evolucdo da condicdo perante o trabalho e do patriménio parece ser
mais pessimista nos percentis intermédios de rendimento e riqueza liquida do que nos

restantes.

Dado que a poupanca das familias é um determinante importante da riqueza liquida,
o ISFF inclui algumas questdes de natureza qualitativa relacionadas com a poupanca. Em
primeiro lugar, para se ter uma ideia do nimero de familias que estdo a poupar, existe
uma pergunta sobre a relacdo entre as despesas e o rendimento nos dltimos 12 meses. As
respostas sugerem, como seria de esperar, que existe um maior percentagem de familias a
poupar nas classes mais elevadas de rendimento e de riqueza liquida do que nas classes
inferiores. No total, cerca de 20 por cento das familias refere que a despesa foi inferior ao
rendimento e cerca de 10 por cento que foi superior. Neste dltimo caso, as familias sao
ainda questionadas sobre quais as medidas que tomaram para conseguirem fazer face as
despesas. A maior parte das familias refere que utilizou as suas poupangas. Nas classes
mais baixas de rendimento e de riqueza liquida cerca de metade das familias refere ter
recorrido a ajuda de familiares e amigos. Nestas classes existe também uma percentagem

mais elevada de familias, do que nas restantes, a mencionar ter deixado algumas contas
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por pagar. Na classe mais elevada de rendimento uma percentagem ndo negligenciavel de
familias refere ter recorrido ao crédito. Por fim, todas as familias sdo questionadas sobre
0s motivos que consideram mais importantes para poupar. Em todas as classes de
rendimento e de riqueza liquida mais de metade das familias refere que poupa para se
proteger contra acontecimentos inesperados, o que aponta para uma elevada importancia
da poupanca por motivo de precaucdo. A acumulacdo de provisdes para a velhice constitui
o segundo motivo mais importante para a poupanca na generalidade das familias. Cerca de
30 por cento das familias refere ainda poupar para financiar despesas de educacao, sendo
este motivo relativamente mais importante nas classes de rendimento e riqueza liquida
mais elevadas do que nas inferiores. A poupanca para deixar herancas ou para a aquisicao
da casa propria sdo também apontadas por um ndmero nido negligencidvel de familias,
sendo o primeiro motivo mais relevante para as familias mais ricas ou com maior

rendimento e o segundo para as familias com menores recursos.

5.2 Riqueza bruta

A distribuicdo do valor da riqueza bruta por caracteristicas das familias apresenta um
padrao muito semelhante ao descrito na seccdo anterior para a riqueza liquida. Como seria
de esperar, a maior parte da riqueza das familias consiste em ativos reais, representando,
para o total das familias, os ativos financeiros 12.5 por cento do total riqueza bruta. O peso
dos ativos financeiros ndo varia muito com as caracteristicas das familias, atingindo
valores maximos de cerca de 15 por cento nas familias no percentil mais elevado do
rendimento e naquelas em que o individuo de referéncia completou algum grau de ensino

superior.

5.2.1. Riqueza real

0 quadro 9 inclui a distribuicdo do valor da riqueza real por tipo de ativo e
caracteristicas das familias. A residéncia principal representa cerca de 55 por cento do
total da riqueza real do conjunto das familias. Os restantes ativos imobilidrios tém um
peso de cerca de 25 por cento, constituindo o segundo tipo de ativos mais importantes. A
participacdo em negébcios?* representa ligeiramente mais de 10 por cento da riqueza real

das familias e os veiculos motorizados cerca de 5 por cento.

24 Os negocios de que a familia é proprietaria sdo considerados como parte da riqueza real quando
algum membro do agregado familiar tém uma participacdo ativa nessa atividade, como trabalhador
por conta prépria ou através de uma participacdo na gestdo. Nos casos em que esta participacio
ativa nao existe considera-se que o valor dos negoécios de que a familia é proprietaria consiste em
riqueza financeira.
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Quadro 9 - Distribuicio do valor da riqueza real por tipo de ativo e caracteristicas das
familias

Em percentagem

Total Residéncia Outros Negodcios por Veiculos Outros bens
principal imoéveis conta prépria motorizados de valor
Total 100.0 54.6 26.3 13.6 4.5 1.0
Percentil do rendimento
Menor que 20 100.0 74.4 20.2 1.8 3.0 0.6
Entre 20 e 40 100.0 70.1 21.9 3.9 3.6 0.5
Entre 40 e 60 100.0 64.9 20.4 9.0 5.2 0.5
Entre 60 e 80 100.0 65.4 21.4 6.0 5.9 1.3
Entre 80 e 90 100.0 55.9 28.6 9.3 5.3 0.8
Maior que 90 100.0 32.7 33.8 28.1 3.8 1.5
Idade
Menos de 35 anos 100.0 65.5 16.7 8.6 8.9 0.3
Entre 35 e 44 anos 100.0 63.8 17.9 12.1 5.8 0.3
Entre 45 e 54 anos 100.0 59.6 19.4 14.8 5.6 0.6
Entre 55 e 64 anos 100.0 44.3 31.3 19.1 4.0 1.2
Entre 65 e 74 anos 100.0 53.8 27.6 14.2 3.2 1.3
Mais de 74 anos 100.0 51.6 42.1 2.3 1.6 2.4
Condicao perante o trabalho
Trabalhador por ¢/ outrem 100.0 65.9 20.6 6.3 6.5 0.8
Trabalhador por ¢/ prépria 100.0 30.9 25.6 39.4 3.4 0.7
Desempregado 100.0 77.6 14.0 0.6 7.4 0.4
Reformado 100.0 59.4 33.6 2.4 3.1 1.5
Outras situagoes 100.0 51.2 43.7 1.2 2.0 1.8
Profissao
Responsab/qualificagbes elevadas 100.0 35.2 30.2 29.3 3.8 1.5
Técnicos/administrativos/servigos 100.0 69.1 20.8 2.3 7.2 0.6
Outras situagdes 100.0 66.9 17.2 9.5 6.3 0.2
Nao trabalha 100.0 60.4 32.7 2.1 3.4 1.4
Escolaridade
Ensino basico 100.0 62.7 24.8 7.3 4.7 0.5
Ensino secundario 100.0 46.1 24.8 233 4.9 0.8
Ensino superior 100.0 39.0 31.7 22.8 3.8 2.7
Percentil da riqueza liquida
Menor que 25 100.0 75.6 5.3 0.3 18.3 0.4
Entre 25 e 50 100.0 85.2 5.7 1.1 7.5 0.4
Entre 50 e 75 100.0 80.5 10.7 1.3 6.9 0.6
Entre 75 e 90 100.0 74.2 15.6 4.3 5.1 0.7
Maior que 90 100.0 29.6 41.6 25.1 2.2 1.4

Fonte: Inquérito a Situacdo Financeira das Familias.

A importancia primordial da residéncia principal nos ativos reais é comum a
generalidade das familias, com exce¢do daquelas que pertencem ao percentil mais elevado
de rendimento e, principalmente, de riqueza liquida. Para estas familias, os outros ativos
imobiliarios tém um peso superior ao da residéncia principal. Adicionalmente, nestes
grupos de familias, a participacdo em negdcios apresenta um peso relativamente elevado.
Em termos gerais, tanto a importancia dos outros ativos imobilidrios como da participagio
em negocios, tendem a aumentar ndo apenas com o nivel da riqueza liquida e de
rendimento, mas também com o nivel de escolaridade do individuo de referéncia e com o
grau de qualificacdes e/ou responsabilidades da profissdo desse individuo. No caso da
idade, o peso dos negdcios atinge um valor maximo nas classes intermédias. O peso dos
outros imoveis é crescente com a idade, ao contrario do que acontece com a residéncia

principal.

No quadro 10 apresenta-se a percentagem de familias que detém cada tipo de ativos

reais e o valor mediano desses ativos para as familias que os detém.
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Quadro 10 - Ativos reais por tipo e caracteristicas das familias

Valores medianos em milhares de euros

Total

Percentil do rendimento
Menor que 20
Entre 20 e 40
Entre 40 e 60
Entre 60 e 80
Entre 80 e 90
Maior que 90
Idade
Menos de 35 anos
Entre 35 e 44 anos
Entre 45 e 54 anos
Entre 55 e 64 anos
Entre 65 e 74 anos
Mais de 74 anos
Condicdo perante o trabalho
Trabalhador por ¢/ outrem
Trabalhador por ¢/ prépria
Desempregado
Reformado
Outras situagdes
Profissao
Responsab/qualificacdes elevadas
Técnicos/administrativos/servigos
Outras situacdes
Nao trabalha
Escolaridade
Ensino basico
Ensino secundario
Ensino superior
Percentil da riqueza liquida
Menor que 25
Entre 25 e 50
Entre 50 e 75
Entre 75 e 90
Maior que 90

Percentagem de familias que detém os ativos em cada classe

Valor mediano dos ativos para as familias que os detém

Negocios por

Negocios por

Qualquer Residéncia Outros Veiculos Outros bens Todos os Residéncia Outros Veiculos Outros bens
ativo principal iméveis CO’nti-l motorizados de valor ativos principal iméveis cqntz_l motorizados de valor
propria proépria
90.1 71.5 27.1 7.6 72.2 8.4 91.9 90.0 53.5 47.3 5.0 2.0
78.0 65.3 19.9 1.9 39.1 5.2 59.0 62.5 12.0 26.0 2.0 0.3
84.3 63.2 21.3 5.1 59.4 7.2 66.0 76.9 37.5 34.9 2.5 0.8
92.9 72.2 22.8 8.2 82.2 5.8 87.0 87.5 49.0 36.8 4.6 1.9
96.9 74.7 28.7 8.6 89.7 9.1 100.5 100.0 49.0 46.1 6.2 1.7
98.0 78.8 32.2 12.4 89.2 9.5 136.3 124.9 90.6 44.2 9.1 4.1
98.9 84.8 53.8 16.5 91.0 20.0 251.1 175.0 130.9 100.0 17.3 17.5
87.8 46.3 12.4 8.1 81.4 3.1 70.0 107.0 63.0 43.8 7.6 2.4
93.5 69.5 20.4 10.3 85.0 9.0 100.5 100.0 64.4 50.0 5.1 1.8
91.8 74.4 26.4 10.1 83.7 9.4 101.7 100.0 62.5 55.9 6.3 0.8
92.7 77.5 34.5 9.3 78.9 8.3 103.3 99.9 66.2 50.0 6.3 4.5
90.0 77.7 323 4.4 60.9 9.1 77.2 73.2 37.0 38.9 3.2 2.5
81.5 72.0 31.5 2.0 36.7 9.2 74.9 67.0 40.5 30.0 2.0 5.0
93.7 70.8 22.6 4.4 85.3 8.3 95.0 100.0 54.2 74.2 5.9 1.8
98.1 79.6 41.4 43.8 88.8 10.8 177.1 1229 97.1 50.0 8.8 3.6
77.6 48.9 14.5 1.5 69.5 5.0 70.5 92.1 70.0 25.0 5.0 0.8
86.9 74.8 31.0 2.6 54.7 8.2 79.0 74.9 44.5 33.4 3.0 3.4
82.3 66.5 24.6 0.8 50.4 12.0 76.2 87.5 20.0 262.5 3.8 0.5
99.0 75.2 40.7 34.2 87.4 13.7 220.0 175.0 130.9 69.7 13.7 17.5
95.0 74.1 22.2 4.8 86.7 7.3 110.0 117.2 79.4 42.7 8.0 2.5
93.0 70.9 23.2 8.2 85.4 7.9 87.0 87.5 37.3 45.5 5.0 0.8
85.1 70.2 28.0 2.3 56.6 8.0 77.2 75.0 44.4 33.4 3.6 2.4
88.6 71.8 26.1 6.9 68.6 7.1 83.5 83.6 37.5 42.0 4.0 1.0
94.5 68.2 23.6 10.1 84.6 8.1 122.1 124.7 92.3 43.8 8.0 3.6
97.6 73.5 41.5 10.6 85.4 20.5 204.6 175.0 112.0 93.8 13.6 17.5
62.3 16.9 4.0 0.4 53.1 38 4.4 52.0 5.0 7.6 29 0.3
98.4 81.9 17.8 3.4 67.7 7.2 50.1 50.0 9.5 11.9 3.4 0.8
99.7 91.5 29.1 5.5 80.5 7.5 103.5 90.0 31.5 23.6 6.4 1.8
100.0 96.6 429 14.9 87.4 11.3 199.9 171.0 72.3 45.2 7.9 3.0
100.0 93.7 79.4 30.9 87.0 20.9 447.4 200.0 2329 152.8 13.9 17.5

Fonte: Inquérito a Situacgao Financeira das Familias.
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Ligeiramente mais de 70 por cento das familias portuguesas sdo proprietarias da sua
residéncia principal. Uma percentagem semelhante de familias é proprietaria de veiculos
motorizados. Ligeiramente menos de 30 por cento das familias detém outros imoveis.
Cerca de 8 por cento das familias sdo proprietarias de negdécios em que tém participagdo

ativa ou de outros ativos de valor.

A percentagem de familias que detém qualquer um dos tipos de ativos assim como o
valor mediano desses ativos aumenta, de um modo geral, com o rendimento e a riqueza
liquida da familia assim como com o nivel de escolaridade do individuo de referéncia e
com o grau de qualificagdes e/ou responsabilidades da sua profissdo. Por idade, a
percentagem de familias que detém ativos imobilidarios é maior nas familias com
individuos de referéncia entre os 55 e os 74 anos, embora o valor mediano destes ativos
seja ligeiramente mais elevado nas familias com individuos de referéncia mais novos. Os
restantes ativos reais sdo mais comuns em familias em que os individuos de referéncia
tém entre os 35 e os 55 anos. Relativamente a condicdo perante o trabalho, a maior
percentagem de familias que detém qualquer um dos tipos de ativos, assim como o valor

mediano desses ativos, atinge em geral valores maximos quando os individuos de

referéncia sao trabalhadores por conta prépria.

5.2.2 Riqueza financeira

O quadro 11 inclui a distribuicdo do valor da riqueza financeira das familias. Os
depésitos a ordem tém um peso de cerca de 12 por cento no total da riqueza financeira. Os
depésitos a prazo?s sdo os ativos com maior peso representando ligeiramente menos de
60 por cento do total. Os ativos transacionaveis, que incluem fundos de investimento,
acoes e outros titulos de divida transacionaveis diretamente detidos pelas familias, tém
um peso de cerca de 13 por cento no total e o investimento em planos voluntarios de
pensdes, como por exemplo os PPR (Planos de Poupanca reforma), um peso préoximo de 10
por cento. Os outros ativos financeiros, os quais incluem nomeadamente as participacdes
em negdcios que nao sejam sociedades anénimas e em que o agregado participe apenas

como investidor, representam cerca de 6 por cento da riqueza financeira das familias.

25 Os depositos a prazo incluem para além de depoésitos bancarios também o investimento das
familias em Certificados de Aforro.
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Quadro 11 - Distribuicdao do valor da riqueza financeira por tipo de ativo e caracteristicas
das familias

Em percentagem

Depésitosa Depositos a Ativos Planos
Total P ‘s Outros
ordem prazo transacionaveis __ voluntarios de
Total 100.0 12.5 58.1 12.8 10.4 6.2
Percentil do rendimento
Menor que 20 100.0 19.0 70.6 1.6 38 5.1
Entre 20 e 40 100.0 182 66.3 1.4 5.1 9.0
Entre 40 e 60 100.0 15.0 59.6 3.8 8.6 13.0
Entre 60 e 80 100.0 14.2 64.0 4.7 9.3 7.8
Entre 80 e 90 100.0 12.5 57.6 6.4 17.0 6.5
Maior que 90 100.0 8.9 51.8 24.3 11.5 3.3
Idade
Menos de 35 anos 100.0 19.1 50.8 12.7 10.6 6.9
Entre 35 e 44 anos 100.0 15.8 48.1 14.6 13.2 83
Entre 45 e 54 anos 100.0 10.8 53.5 6.4 21.9 7.4
Entre 55 e 64 anos 100.0 11.5 54.5 19.3 9.6 5.2
Entre 65 e 74 anos 100.0 121 68.1 8.8 4.3 6.7
Mais de 74 anos 100.0 10.2 74.8 8.8 2.4 3.7
Condicao perante o trabalho
Trabalhador por ¢/ outrem 100.0 14.6 53.4 13.0 15.7 33
Trabalhador por ¢/ prépria 100.0 8.8 48.2 20.5 10.9 11.6
Desempregado 100.0 18.6 57.0 7.1 9.1 8.3
Reformado 100.0 12.0 70.6 8.4 4.6 4.5
Outras situagdes 100.0 12.2 50.1 2.8 4.0 309
Profissao
Responsab/qualificagdes elevadas 100.0 10.6 52.8 19.8 13.3 3.6
Técnicos/administrativos/servigos 100.0 15.6 53.7 6.8 17.8 6.1
Outras situagdes 100.0 16.4 49.7 7.8 13.8 12.4
Nio trabalha 100.0 12.5 68.5 8.0 49 6.1
Escolaridade
Ensino basico 100.0 14.3 61.1 7.5 8.8 8.3
Ensino secundario 100.0 11.0 49.2 21.5 13.4 5.0
Ensino superior 100.0 10.0 59.3 16.2 11.2 3.3
Percentil da riqueza liquida
Menor que 25 100.0 49.1 35.9 1.1 4.8 9.0
Entre 25 e 50 100.0 23.4 59.3 3.3 7.2 6.8
Entre 50 e 75 100.0 14.2 63.7 5.8 10.2 6.1
Entre 75 e 90 100.0 14.0 61.4 6.0 11.1 7.5
Maior que 90 100.0 7.2 55.5 20.7 11.1 5.4

Fonte: Inquérito a Situacdo Financeira das Familias.

0 peso dominante dos depdsitos a prazo no total da carteira de investimentos
financeiros é comum praticamente a todas as classes de familias, representando em geral
mais de metade do valor das aplica¢des financeiras. Nas familias que pertencem a classe
de riqueza liquida mais reduzida, os depdsitos a ordem tém contudo uma importancia
maior do que os depdsitos a prazo. Como seria de esperar, quando o rendimento e a
riqueza liquida das familias aumentam, a importancia dos depésitos a ordem diminui e o
peso das aplicacoes geralmente associadas a um maior risco e maior rendibilidade, como é
o caso dos ativos transacionaveis aumenta. O peso dos depoésitos a prazo atinge um valor
maximo nos percentis intermédios de riqueza liquida e de rendimento e o do investimento
em planos de pensdes nas duas ultimas classes. Quando a idade do individuo de referéncia
aumenta, a importancia dos depositos a ordem diminui e, como contrapartida, a dos
depédsitos a prazo aumenta. A importancia dos ativos transacionaveis e das pensdes

voluntarias é menor nas familias com individuos de referéncias com idade superior a 65
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anos, do que na maior parte das restantes. Por condicdo perante o trabalho, os depdsitos a
ordem tém um maior peso no caso das familias em que o individuo de referéncia esta
desempregado, os depdsitos a prazo no caso dos reformados, os ativos transacionaveis
para os trabalhadores por conta prépria e as pensdes voluntarias para os trabalhadores

por conta de outrem.

0 valor mediano dos depédsitos a prazo, para as familias que detém este tipo de
aplicacdo, situa-se em cerca de 10 mil euros, traduzindo um valor 10 vezes superior ao dos
depésitos a ordem (quadro 12). Por sua vez, os ativos transacionaveis e os planos
voluntarios de pensdes, que sdo detidos, de acordo com o ISFF, por cerca de 7 e 14 por
cento das familias portuguesas, tém valores medianos de cerca de 9 e 6 mil euros,

respetivamente.

Tal como no caso dos ativos reais, a percentagem de familias que detém qualquer um
dos tipos de ativos, assim como o valor mediano desses ativos, apresentam uma tendéncia
de aumento com o rendimento, a riqueza liquida da familia, com o nivel de escolaridade do
individuo de referéncia e com o grau de qualificacbes e/ou responsabilidades da sua
profissdo. Por idade, os valores medianos mais elevados dos ativos estdo associados em
geral a familias com individuos de referéncia entre os 55 e os 74 anos e os valores mais
reduzidos a familias com individuos mais novos. As familias com individuos de referéncia
menores de 35 anos tém contudo valores elevados de ativos transacionaveis. A
percentagem de familias com ativos atinge um valor maximo nas familias com individuos
de referéncia na classe 65-74 anos, no caso dos depoésitos a prazo e em classes de
individuos mais novos no caso dos restantes ativos. As familias em que o individuo de
referéncia estava a trabalhar em 2010 sdo aquelas que mais detém qualquer dos tipos de
ativos financeiros. As familias em o individuo de referéncia é trabalhador por conta
propria apresentam valores medianos de ativos mais elevados, do que aquelas em que

esse individuo é trabalhador por conta de outrem
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Quadro 12 - Ativos financeiros por tipo e caracteristicas das familias

Valores medianos em milhares de euros

Total

Percentil do rendimento
Menor que 20
Entre 20 e 40
Entre 40 e 60
Entre 60 e 80
Entre 80 e 90
Maior que 90
Idade
Menos de 35 anos
Entre 35 e 44 anos
Entre 45 e 54 anos
Entre 55 e 64 anos
Entre 65 e 74 anos
Mais de 74 anos
Condicdo perante o trabalho
Trabalhador por ¢/ outrem
Trabalhador por ¢/ prépria
Desempregado
Reformado
Outras situagdes
Profissao
Responsab/qualifica¢gdes elevadas
Técnicos/administrativos/servigo
Outras situagdes
Nao trabalha
Escolaridade
Ensino basico
Ensino secundario
Ensino superior
Percentil da riqueza liquida
Menor que 25
Entre 25 e 50
Entre 50 e 75
Entre 75 e 90
Maior que 90

Percentagem de familias que detém os ativos em cada classe

Valor mediano dos ativos para as familias que os detém

Qualquer Depdsitosa Depdésitos a Ativos Regm’le.s Todos os Depoésitosa Depésitos a Ativos Plan’os.
ativo ordem prazo transacion. voluntar}os Outros ativos ordem prazo transacion. voluntal:los Outros
de pensdes de pensoes
94.4 93.0 43.7 6.5 14.1 8.5 4.3 1.0 10.0 8.9 5.9 4.3
83.9 81.6 29.1 1.4 2.7 43 1.8 0.5 7.6 2.0 4.5 3.3
93.2 90.7 375 1.5 6.2 7.4 2.3 0.8 6.8 8.2 2.6 3.2
97.6 96.7 41.1 2.9 11.1 10.5 31 0.9 8.7 29 2.9 2.8
98.3 97.8 48.2 5.2 15.7 10.3 5.7 1.3 11.5 6.2 4.1 4.9
98.7 98.2 52.2 10.3 253 9.2 8.6 2.0 16.0 6.0 6.8 4.7
99.4 98.4 72.4 327 44.3 10.6 41.2 3.8 33.2 17.2 10.4 12.6
97.9 97.9 36.8 7.7 15.4 7.7 3.0 1.0 7.0 14.7 2.4 2.7
97.4 97.1 429 6.5 18.7 12.1 3.6 1.2 8.1 6.3 2.8 3.0
96.1 95.1 42.0 6.9 209 10.5 4.1 1.0 8.8 5.3 7.2 4.0
93.7 92.3 44.4 8.2 16.8 8.9 5.6 1.2 16.1 10.0 8.2 5.5
93.2 90.9 48.0 4.9 5.6 5.6 5.5 1.2 15.0 13.0 8.7 8.3
88.0 84.9 45.7 4.9 4.2 41 4.9 1.0 10.7 5.0 7.0 3.4
97.2 96.8 439 7.7 20.1 83 4.0 1.0 8.9 9.3 5.1 2.6
97.9 96.9 46.5 10.0 229 16.5 7.6 1.8 17.5 10.2 8.3 13.8
91.7 90.4 26.9 3.6 7.9 12.2 1.9 0.6 6.2 5.0 2.5 2.7
91.4 88.9 46.5 5.3 6.4 5.7 5.1 1.0 14.8 7.0 7.6 4.4
87.2 84.9 371 1.8 7.5 6.4 2.0 0.6 3.8 20.0 1.8 24.9
99.4 98.8 62.0 23.7 40.7 10.3 20.4 3.0 20.1 15.0 9.4 10.4
98.9 98.3 50.3 9.7 22.8 8.5 6.0 1.4 9.2 4.8 6.0 6.4
96.0 95.5 35.6 2.2 13.0 10.7 2.6 0.8 7.0 8.9 3.4 3.0
91.1 88.8 42.8 4.8 6.7 6.8 4.0 1.0 10.1 7.0 6.0 4.0
93.0 91.4 40.3 3.0 9.9 7.8 3.4 0.8 10.0 6.0 4.3 4.2
99.3 98.8 48.9 12.4 22.0 10.8 6.1 1.8 10.0 8.1 6.3 3.0
99.4 99.0 66.5 29.4 40.7 11.3 24.0 3.7 23.9 13.3 7.9 8.4
88.3 86.9 18.4 1.3 4.7 5.8 0.9 0.6 2.8 1.0 1.6 1.0
929 91.3 37.6 2.0 8.1 6.9 3.3 0.8 7.1 6.9 2.1 2.7
97.4 96.1 52.1 6.0 16.2 8.6 6.1 1.0 10.0 4.8 4.2 4.4
98.7 96.9 62.4 10.0 22.0 12.1 15.2 2.0 18.0 8.8 8.9 7.0
99.6 99.4 72.9 27.0 35.8 13.4 46.0 3.7 37.5 20.8 16.7 16.6

Fonte: Inquérito a Situacao Financeira das Familias.
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5.3 Divida

A divida associada a hipotecas da residéncia principal do agregado representa cerca

de 80 por cento do valor da divida total das familias, as dividas com hipotecas de outros

imoveis cerca de 12 por cento, os empréstimos nao garantidos cerca de 7 por cento e as

restantes dividas, entre as quais se incluem os cartdes de crédito, as linhas de crédito e os

descobertos bancarios, cerca de 1 por cento (quadro 13).

Quadro 13 - Distribuicdo do valor da divida por tipo de divida e caracteristicas das familias

Em percentagem

Total

Percentil do rendimento
Menor que 20
Entre 20 e 40
Entre 40 e 60
Entre 60 e 80
Entre 80 € 90
Maior que 90
Idade
Menos de 35 anos
Entre 35 e 44 anos
Entre 45 e 54 anos
Entre 55 e 64 anos
Entre 65 e 74 anos
Mais de 74 anos
Condicao perante o trabalho
Trabalhador por ¢/ outrem
Trabalhador por ¢/ prépria
Desempregado
Reformado
Outras situagdes
Profissao
Responsab/qualificagdes elevadas
Técnicos/administrativos/servigos
Outras situagdes
Nio trabalha
Escolaridade
Ensino basico
Ensino secundario
Ensino superior
Percentil da riqueza liquida
Menor que 25
Entre 25 e 50
Entre 50 e 75
Entre 75 e 90
Maior que 90

Cartio crédito,

Hlp(.)t(ica fia Hipoteca de I-imprestm.los linhas de crédito
Total residéncia ., . ndogarantidos
principal outros iméveis por iméveis e desco/be.ertos
bancarios

100.0 80.3 11.9 6.6 1.3
100.0 77.7 9.6 12.0 0.7
100.0 78.0 11.6 8.9 1.4
100.0 89.3 4.6 5.4 0.7
100.0 79.9 9.5 9.5 1.0
100.0 80.0 15.0 43 0.7
100.0 74.4 18.2 48 2.6
100.0 90.8 4.7 39 0.6
100.0 85.5 8.1 5.5 0.9
100.0 75.8 15.3 7.7 1.2
100.0 59.8 26.6 11.7 1.9
100.0 44.7 32.1 11.5 11.7
100.0 59.2 253 14.6 0.8
100.0 84.6 8.8 5.7 0.9
100.0 70.4 21.6 6.6 1.3
100.0 82.4 6.6 9.6 1.3
100.0 64.6 15.7 13.9 5.8
100.0 45.2 47.0 6.5 1.3
100.0 76.6 16.6 5.4 1.5
100.0 84.8 10.6 3.6 1.0
100.0 83.3 8.1 7.9 0.6
100.0 71.8 133 11.5 3.4
100.0 78.4 12.8 8.1 0.7
100.0 84.4 9.0 42 2.4
100.0 80.7 12.6 49 1.7
100.0 79.2 6.8 12.5 1.5
100.0 90.9 3.6 48 0.6
100.0 82.5 10.1 6.6 0.8
100.0 76.8 174 45 1.4
100.0 66.9 24.3 6.2 2.7

Fonte: Inquérito a Situacdo Financeira das Familias.

Por classes, as hipotecas da residéncia principal assumem um maior peso em familias

com niveis intermédios de rendimento e de riqueza liquida assim como no caso de familias

em que o individuo de referéncia é mais jovem, em que é trabalhador por conta de outrem

ou esta desempregado. Por sua vez, as hipotecas de outros iméveis tém um maior peso na
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divida das familias com maiores niveis de rendimento ou riqueza, nas familias com
individuos de referéncia mais velhos e que sao trabalhadores por conta prépria ou estao
inativos. De entre as restantes dividas, os empréstimos tém um maior peso para as
familias com menores niveis de rendimento ou riqueza liquida, enquanto as dividas
associadas a cartdes de crédito, linhas de crédito e descobertos bancarios pesam mais no

endividamento das familias com maiores niveis de rendimento ou riqueza.

No quadro 14 apresenta-se a percentagem de familias que tém cada tipo de divida e
os valores medianos das dividas para as familias que as tém. Segundo o ISFF, cerca de 40
por cento das familias portuguesas estdo endividadas, sendo o valor mediano da divida de
cerca de 30 mil euros®. As hipotecas da residéncia principal abrangem cerca de 25 por
cento das familias. Apenas cerca de 3 por cento das familias tém hipotecas de outros
imdveis. O valor mediano da divida associada a estas ultimas hipotecas é, contudo,
superior ao das hipotecas da residéncia principal. As restantes dividas tém como seria de
esperar valores muito inferiores. Cerca de 13 por cento das familias tém empréstimos nao
garantidos e 7.5 por cento dividas associadas a cartdes de crédito, linhas de crédito e

descobertos bancarios.

A percentagem de familias endividadas aumenta com o nivel de rendimento, passando
de cerca de 12 por cento nas familias no primeiro percentil, para cerca de 62 por cento no
percentil mais elevado. Este padrdo é comum tanto aos empréstimos hipotecarios, como
as dividas associadas a cartdes de crédito, linhas de crédito e descobertos bancarios. A
percentagem de familias com empréstimos ndo garantidos por imdveis é ligeiramente
maior nas classes intermédias de rendimento do que nas restantes. Adicionalmente, a
percentagem de familias com este tipo de empréstimos reduz-se com o nivel de riqueza
liquida, sugerindo que os empréstimos ndo garantidos serdo em parte utilizados por
familias com menores recursos financeiros. Esta situacdo parece ser confirmada pela
percentagem relativamente elevada de familias em que o individuo de referéncia esta

desempregado e que tém este tipo de empréstimos.

26 Em Costa e Farinha (2012) é efetuada uma andlise detalhada da participacdo das familias no
mercado de divida e do endividamento das familias com base nos dados do ISFF 2010.
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Quadro 14 - Divida por tipo e caracteristicas das familias

Valores medianos em milhares de euros

Percentagem de familias com divida em cada classe

Valor mediano das dividas para as familias que as tém

Hipoteca da

Hipoteca de

Empréstimos Cartio crédito,

Hipoteca da

Hipoteca de

Empréstimos Cartio crédito,

Qualquer c A . nao linhas de crédito Todas as faA . nao linhas de crédito
divida reS}de.I1C1a .ou,tro.s garantidos e descobertos dividas res.lde.naa .ou’tro.s garantidos e descobertos
principal imoveis A P principal imoveis A i
por imdveis bancarios por imdveis bancarios
Total 37.7 24.5 3.3 13.3 7.5 31.7 46.1 57.7 4.9 0.9
Percentil do rendimento
Menor que 20 12.5 6.8 0.8 5.5 2.0 20.0 37.3 43.0 4.0 0.5
Entre 20 e 40 24.5 12.9 1.5 10.2 4.1 15.7 47.0 63.9 1.9 0.7
Entre 40 e 60 44.2 30.8 2.5 15.9 7.7 28.8 41.8 20.0 3.3 0.7
Entre 60 e 80 49.2 30.7 2.8 18.9 10.3 25.0 41.4 56.3 5.8 0.7
Entre 80 e 90 52.7 38.4 6.4 16.1 11.2 45.6 56.6 70.0 6.0 0.8
Maior que 90 62.5 43.6 10.8 15.3 15.2 53.6 60.8 58.4 9.6 1.5
Idade
Menos de 35 anos 55.8 35.1 3.4 20.4 13.8 64.6 84.9 54.9 5.0 0.9
Entre 35 e 44 anos 66.2 48.9 4.4 21.9 12.6 44.3 53.9 63.4 4.0 0.7
Entre 45 e 54 anos 48.6 33.5 4.7 16.2 9.1 30.4 39.4 60.7 5.8 1.2
Entre 55 e 64 anos 33.5 18.0 4.5 12.5 6.1 12.5 19.6 46.5 5.0 0.9
Entre 65 e 74 anos 13.6 5.5 1.4 6.0 2.9 6.6 10.8 48.7 2.7 0.8
Mais de 74 anos 4.6 1.8 0.3 1.9 1.1 5.5 6.7 100.0 6.9 0.7
Condicido perante o trabalho
Trabalhador por c/ outrem 57.9 41.2 4.1 19.5 11.1 37.8 48.2 61.0 4.6 0.9
Trabalhador por ¢/ prépria 46.8 29.9 8.3 14.4 8.6 49.2 60.6 62.6 7.5 0.6
Desempregado 40.5 21.6 1.9 16.0 10.5 20.5 42.1 42.1 4.1 0.8
Reformado 13.2 6.2 1.0 5.7 2.8 7.5 15.2 37.5 4.7 0.8
Outras situagdes 16.5 3.6 3.6 7.9 3.0 5.1 31.6 20.0 1.4 0.9
Profissao
Responsab/qualificagbes elevad: 62.0 44.1 8.6 15.9 12.2 61.7 69.8 68.0 11.1 1.5
Técnicos/administrativos/servig 64.9 49.9 6.0 18.1 15.4 41.9 47.8 64.5 4.6 1.0
Outras situagdes 49.3 32.3 3.2 19.2 8.0 31.7 44.6 50.4 4.5 0.6
N3io trabalha 17.6 8.4 1.4 7.5 4.0 10.0 29.2 31.4 4.2 0.8
Escolaridade
Ensino basico 32.5 20.0 2.7 12.6 5.0 25.2 40.8 53.4 4.5 0.6
Ensino secundario 55.9 40.8 4.2 16.1 18.4 42.8 52.9 60.0 5.0 1.0
Ensino superior 57.7 40.6 6.6 15.3 14.0 56.6 69.9 63.0 9.8 1.3
Percentil da riqueza liquida
Menor que 25 29.5 10.4 0.9 18.0 9.4 9.0 76.8 65.0 3.1 0.7
Entre 25 e 50 35.7 28.7 1.2 11.3 5.8 38.2 44.6 40.4 4.4 1.0
Entre 50 e 75 40.1 28.5 29 13.6 7.1 27.3 38.4 53.5 5.0 0.5
Entre 75 e 90 48.0 32.3 7.5 11.4 8.0 32.7 39.5 53.8 6.4 1.0
Maior que 90 41.7 27.2 8.8 8.3 7.3 53.6 66.3 58.8 12.0 1.4

Fonte: Inquérito a Situagdo Financeira das Familias.
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A percentagem de familias endividadas reduz-se a partir da segunda classe etaria.
Esta situacdo reflete as maiores necessidades de endividamento das familias jovens, as
quais sao, contudo, provavelmente condicionadas na classe de idade mais baixa por uma
maior incerteza quanto aos rendimentos do agregado. Em particular, a percentagem de
familias com hipotecas da residéncia principal assume um valor bastante mais
significativo na classe 35-44 anos do que nas restantes classes etarias. A percentagem de
familias com hipotecas de outros iméveis atinge o valor maximo na classe 45-54 anos, o
que estad de acordo com o facto da decisdo de compra de uma segunda habita¢do ser em
geral tomada mais tarde do que a de compra da primeira. Este tipo de empréstimo é, como
seria de esperar, o que parece estar associado a familias com uma situacdo financeira mais
favoravel. Com efeito, as hipotecas de outros imoéveis existem com uma maior frequéncia
em familias com um maior nivel de riqueza liquida e em que o individuo de referéncia é
trabalhador por conta prépria, tem um nivel de educacao superior e uma profissdo com

um maior nivel de qualificacdes/responsabilidades.

O valor mediano da divida aumenta genericamente com o nivel de rendimento e de
riqueza liquida e reduz-se com a idade do individuo de referéncia. A divida assume valores
mais elevados nas familias em que o individuo de referéncia é trabalhador, e
principalmente trabalhador por conta prépria, e em que tem um nivel de escolaridade
mais elevado e uma profissio com maior nivel de qualificacdes/responsabilidades. O
maior endividamento nas classes de idade mais jovens é principalmente determinado
pelas hipotecas da residéncia principal, ndo existindo nos restantes empréstimos uma

relacdo tdo clara com a idade.

5.4 Consumo

0 quadro 15 inclui os valores mensais médios e medianos das despesas regulares das
familias em bens de consumo e servicos correntes e em despesas de alimentacdo. De
acordo com estes dados o consumo médio regular das familias situa-se em cerca de 950
euros e o consumo mediano em 700 euros. As despesas em alimentacdo representam

cerca de metade destes valores.

O consumo aumenta como seria de esperar com o rendimento e com as caracteristicas
das familias que estdo positivamente correlacionadas com esta variavel, como sejam o
nivel de escolaridade do individuo de referéncia ou o seu tipo de profissido. O consumo
mediano para os 10 por cento das familias com rendimentos mais elevados situa-se em
cerca de 1500 euros, o que representa mais de 3 vezes o consumo mediano dos 20 por

cento de familias com rendimento mais baixo. No caso da riqueza liquida, existe
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igualmente uma rela¢do positiva com o consumo mas que é menos acentuada. Por idade, o
consumo mediano aumenta até a classe 45-54 anos e reduz-se nas classes de idade
superiores. Para as familias em que o individuo de referéncia tem 65 anos ou mais, o
consumo situa-se em niveis ligeiramente mais reduzidos do que nas familias que
pertencem as classes de idades mais jovens. Por tipo de familia, o consumo é mais elevado
nas familias com mais membros, naquelas em que existem criancas e nas familias com
individuos mais novos. As despesas com alimentacdo tém um padrdao de comportamento
semelhante ao do consumo, reduzindo-se o seu peso no consumo apenas ligeiramente

para as familias de maior rendimento e/ou maior riqueza liquida.

Quadro 15 - Consumo de bens e servicos regulares por caracteristicas das familias

Em euros
Bens e servicos regulares dos quais: alimentacio
Mediana Média Mediana Média
Total 700 952 350 465
Percentil do rendimento
Menor que 20 400 534 200 278
Entre 20 e 40 537 681 300 357
Entre 40 e 60 700 901 359 434
Entre 60 e 80 816 1076 444 534
Entre 80 e 90 1000 1224 500 601
Maior que 90 1410 1897 666 843
Idade
Menos de 35 anos 650 890 335 429
Entre 35 e 44 anos 750 1030 400 476
Entre 45 e 54 anos 800 1058 440 531
Entre 55 e 64 anos 712 1089 400 517
Entre 65 e 74 anos 590 845 327 439
Mais de 74 anos 500 682 250 349
Condicio perante o trabalho
Trabalhador por ¢/ outrem 750 1078 400 513
Trabalhador por c/ prépria 793 1090 400 524
Desempregado 600 851 320 426
Reformado 561 810 300 414
Outras situagdes 508 687 300 335
Profissao
Responsab/qualificagdes elevadas 1000 1436 517 670
Técnicos/administrativos/servigos 848 1259 450 588
Outras situagdes 700 884 350 431
Nao trabalha 561 808 300 410
Escolaridade
Ensino basico 619 828 350 420
Ensino secundario 818 1144 418 540
Ensino superior 1200 1785 600 763
Tipo de familia
1 adulto >=65 363 537 200 276
1 adulto <65 500 698 266 333
Vérios adultos >=65 600 889 321 455
Vérios adultos restantes 703 993 400 484
1 adulto e crianca(s) 614 935 330 407
Adultos e criancga(s) 800 1100 400 536
Percentil da riqueza liquida
Menor que 25 566 771 300 395
Entre 25 e 50 600 801 350 391
Entre 50 e 75 700 924 350 447
Entre 75 e 90 818 1099 434 542
Maior que 90 1096 1626 576 756

Fonte: Inquérito a Situacdo Financeira das Familias.
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6. Consideracoes finais

O ISFF 2010 constitui a primeira edicdo de um inquérito a situacao financeira das familias
portuguesas, realizado no ambito de um projeto do Eurosistema, que visa a constituicdo de
uma base de dados de natureza microeconémica, com informacao comparavel para os

varios paises da area do euro.

A informacdo de carater microeconémico é muito tutil para a realizacdo de estudos que
analisem os mecanismos subjacentes ao comportamento das variaveis econémicas, tais
como, por exemplo, os estudos sobre a desigualdade na distribuicdo da riqueza, sobre o
acesso ao crédito e restricoes de liquidez ou sobre as consequéncias da inovacao
financeira no alisamento do consumo e nas decisdes de carteira. O conhecimento
aprofundado sobre estes tépicos € muito importante para informar as decisdes de politica

e a andlise da estabilidade financeira.

Em geral, a informacdo microecondmica permite compreender melhor o comportamento
das varidveis agregadas. Este tipo de informac¢do permite ter em conta que alguns
agregados, tais como a riqueza sob a forma de neg6cios ou de alguns produtos financeiros
especificos, se concentram desproporcionadamente num pequeno grupo de
individuos/familias, cujo comportamento pode influenciar, por exemplo, os pregos dos
ativos. Adicionalmente, a informacdo sobre os niveis de endividamento por categorias de
familias é muito til para avaliar em que medida é que a acumulacao de divida em termos
agregados se reflete em riscos para o crescimento do consumo e, em ultima analise, da

atividade econdémica, ou para a estabilidade financeira.

Por fim refira-se que os dados microeconémicos tornam possivel a avaliacdo do impacto
de choques macroecon6micos ou alteragcées de politica nos diversos tipos de familias em
diferentes enquadramentos institucionais. Por exemplo, uma alteracdo na taxa de juro
afeta de forma oposta devedores e aforradores. Assim, as suas consequéncias dependem
da proporgao de familias endividadas, do nivel do seu endividamento e do tipo de divida
que detém, aspetos que sé sdo conhecidos a partir de informacao microeconémica. Este
tipo de estudos é particularmente relevante no contexto da area do euro, dada a existéncia

de uma politica monetaria comum e enquadramentos nacionais muito diversificados.

44



7. Referéncias

Barcel6, C. (2006), “Imputation of the 2002 wave of the Spanish survey of household

finances (EFF)”, Documentos Ocasionales n.2 0603, Banco de Espana.

Bover, 0. (2004), “The Spanish survey of household finances (EFF): Description and

methods of the 2002 wave”, Occasional paper n°0409, Banco de Espaiia.

Brian K. B., A. B. Kennickell, T. L. Mach and K. B. Moore (2009), “Changes in U.S. Family
Finances from 2004 to 2007: Evidence from the Survey of Consumer Finances”, Federal

Reserve Bulletin, vol. 95, Federal Reserve Board.

Costa, S. e L. Farinha (2012), “O endividamento das familias: uma analise microeconémica
com base nos resultados do ISFF”, Relatorio de Estabilidade Financeira Maio de 2012,

Banco de Portugal.

Kennickell, A. (1998), “Multiple imputation in the Survey of Consumer Finances”, Reserve

Board Working Paper, setembro.

Kennickell, A. (2005), “The Good Shepherd: Sample Design and Control for Wealth
Measurement in the Survey of Consumer Finances”, Federal Reserve Board Working

Paper, janeiro.

Pérez-Duarte, S., C. Sanchez-Muioz e V. Térmalehto (2010), “Re-weighting to reduce unit
non-response bias in household wealth surveys: a cross-country comparative perspective

illustrated by a case study"”, European Conference on Quality in Official Statistics.

Rubin, D. (2004), “Multiple Imputation for Nonresponse in Surveys”, John Wiley and Sons,
New Jersey.

45



Anexo 1 - Aspetos praticos associados a utilizacao da base de dados do
ISFF

Contetido da base de dados

A base de dados do ISFF é constituida pelos seguintes tipos variaveis:
. Variaveis do questionario a situacdo financeira das familias: estdo divididas
em variaveis relativas ao agregado familiar e variaveis relativas aos individuos.
. Variaveis sombra (flags); a cada uma das variadveis do questionario esta
associada uma flag que indica a natureza de cada uma das suas observacdes (por
exemplo, se foi imputada, recolhida diretamente da familia, ndo respondida por
nao se aplicar, etc.).
. Ponderador da amostra final: variavel que, no cdlculo de totais, médias,
medianas, racios, se destina basicamente a compensar as diferentes
probabilidades da familia fazer parte da amostra (devidas ao desenho da amostra
e a taxa de resposta).
. Réplicas (replicate weights): varidveis que permitem ter em conta o

desenho da amostra no calculo da variancia total de uma determinada estatistica.

Calculo de estatisticas

No cdalculo de estatisticas a partir dos dados do ISFF é necessario levar em consideracao as

seguintes caracteristicas técnicas do inquérito:

i) A base de dados é constituida na pratica por 5 bases de dados (implicates) que
diferem nos valores atribuidos as observagdes que foram imputadas, as quais
devem ser utilizadas em conjunto, por forma a se levar em conta a incerteza
associada ao processo de imputacao;

ii) A amostra do ISFF é uma amostra probabilistica e portanto cada observacao
deve ser ponderada pelo ponderador da familia em causa;

iii) No calculo de variancias das estimativas pontuais deve-se levar em conta que
essa estimativa depende da amostra que esta a ser utilizada. Assim o calculo da

variancia deve ser efetuado com base nas réplicas dos ponderadores.

Considerando uma determinada estatistica de interesse, &, por exemplo o rendimento
médio por familia, @ é o valor estimado obtido com a amostra total, o qual corresponde a

uma média das estimativas obtidas com cada um dos implicates (8,,):
- 1M
0= &
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Em que: W, € o ponderador final da familia i, Y, o rendimento da familia i de acordo com o

implicate m, n o nimero de familias da amostra, N o niimero de familias da populagcdo e M o

ntimero de implicates (4004 e 5, respetivamente, no ISFF).

Por sua vez, a variancia total deste estimador corresponde a uma combinac¢do da variancia
within (W), ou seja da variancia que leva em conta a incerteza associada ao processo de
amostragem, e da varidncia between (Q), ou seja da varidncia que leva em conta a incerteza

associada ao processo de imputacdo.
T=W+(1+ i)Q
M

A variancia within (W) é dada pela média das varidncias amostrais obtidas com cada um
dos M implicates (V,,, (ém) ), ou seja:
1Y A
W==3V (4,
M m=1

A

Vo(8) == (G, -6,y

B_1b=1

em que: B corresponde ao niimero de réplicas (1000, no ISFF), W, ao ponderador da familia i

na réplica b, Hnb ao rendimento médio estimado com o implicate m e a réplica b e Hm a média

dos rendimentos estimados com cada uma das réplicas e usando o implicate m.

A variancia between (Q) corresponde a variancia (da média para todas as réplicas) das

estimativas do rendimento obtidas com cada um dos implicates:

— 1 ¥ A _ D\2
Q_M_lmZ:l(gm g)
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Anexo 2 - Descricao das variaveis analisadas na sec¢ao 5

Neste anexo descrevem-se as variaveis utilizadas na seccdo 5, onde é efetuada a analise da
situacdo financeira das familias de acordo com os resultados do inquérito. Na primeira
parte apresentam-se as definicdes das variaveis relativas aos ativos, dividas, rendimento e
consumo, para as quais foram analisadas as distribuicdes por tipo de familia e na segunda
parte as definicdes das variaveis relativas as caracteristicas demograficas e socio-

econdmicas das familias.

Ativos, dividas, rendimento e consumo
A riqueza liquida corresponde a diferenca entre o valor total da riqueza (ativos reais e

ativos financeiros) e o valor total da divida no momento da entrevista.

A riqueza real ou ndo financeira corresponde a soma do valor, no momento da entrevista,
das propriedades imobiliarias, dos veiculos motorizados, das participacdes em negocios
por conta propria e de outros bens valiosos de que a familia seja proprietariaz. As
propriedades imobiliarias incluem, para além da residéncia principal do agregado familiar,
também outros imdveis. Os outros ativos de valor incluem por exemplo, joias,
antiguidades e obras de arte. As participacdes em negdcios por conta prdpria
correspondem a participacdes, que ndo sejam sob a forma de a¢des, num negdcio em que
algum membro da familia trabalhe por conta prépria ou desempenhe um papel ativo na

gestao.

A riqueza financeira é composta pelo valor no momento da entrevista dos depdsitos a
ordem, dos depdsitos a prazo, dos fundos de investimento, dos titulos de divida
transacionaveis, das acdes, das participacdes em negdcios que ndo sejam sociedades
andnimas nem negocios por conta propria (ou seja negocios que ndo sdo sociedades
andénimas e em que os membros do agregado participem apenas como investidores), dos
planos voluntarios de pensdes e dos outros ativos financeiros. A semelhanca do que
acontece nas contas financeiras, os depdsitos a prazo incluem os valores dos Certificados
de Aforro. Nos quadros 11 e 12 o valor dos fundos de investimento, dos titulos de divida e
das acdes foram agrupados, sob a designacdo de ativos transacionaveis. Os valores dos
planos voluntarios de pensdes correspondem ao saldo acumulado até ao momento da
entrevista em “aplicacdes financeiras”, constituidas por iniciativa dos individuos, que
garantam uma pensdo no futuro (por exemplo, fundos de pensdes que ndo estdo
associados a atividade profissional, planos de poupanca reforma ou seguros que garantam

uma pensdo). Os outros ativos financeiros incluem todos os ativos financeiros que nao

27 Esta definicdo de ativos reais difere do conceito do Sistema Europeu de as Contas Nacionais pelo
facto de incluir os veiculos e as participa¢des em negocios.
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estejam ainda contabilizados nas rubricas anteriores, podendo englobar por exemplo,
ativos que as familias detenham em contas geridas por bancos ou empresas de

investimento, empréstimos a amigos ou familiares, derivados financeiros ou patentes.

A divida engloba os empréstimos que tenham como garantia iméveis dos quais os
agregados sdo proprietarios (a residéncia principal ou outros), empréstimos ndo
garantidos por imdveis, assim como dividas associadas a descobertos bancérios, linhas de
crédito ou a cartdes de crédito sobre as quais sejam cobrados juros. Os valores das dividas

correspondem aos montantes em divida no momento da entrevista.

0 rendimento da familia corresponde a soma dos rendimentos regulares brutos dos seus
membros em 2009. O rendimento da familia pode estar associado a: trabalho por conta de
outrem; trabalho por conta prépria; pensdes concedidas pelos regimes publicos de
protecdo social (pensdes de velhice, de aposentacdo, de sobrevivéncia ou de invalidez);
pensdes associadas a planos de pensdes privados; subsidios de desemprego; outras
prestacdes regulares provenientes do setor publico (por exemplo, abonos de familia,
bolsas de estudo ou rendimento social de insercdo); transferéncias privadas regulares
(por exemplo, pensdes de alimentos, bolsas de estudo ou outros subsidios); bens
imobilidrios; investimentos financeiros (por exemplo, juros e dividendos); e negdcios que
ndo sejam sociedades anénimas. No quadro 8 os subsidios de desemprego e as outras
prestacdes regulares provenientes do setor publico foram agrupadas na rubrica
transferéncias publicas regulares (exceto pensdes). As pensoes privadas englobam quer as
pensdes associadas a atividade profissional (fundos de pensdes de empresas), quer as
pensdes associadas a planos de pensdes aos quais os individuos aderiram

voluntariamente.

0 consumo corresponde ao valor médio mensal, nos doze meses anteriores a realizacio do
inquérito, das despesas regulares das familias com bens de consumo e servicos
correntes?8, Os valores relativos as despesas com alimentacao incluidos no quadro 15
resultam da soma das despesas em alimentacdo em casa com as despesas em alimentacao

fora de casa.

Caracteristicas demograficas e socio-econémicas das familias
Na caracterizagdo das familias considerou-se a classe de idade, a condicdo perante o
trabalho, o nivel de escolaridade e a profissdao do individuo de referéncia assim como o

tipo de familia e varidveis relativas a situacdo econdémica da familia, nomeadamente,

28 Note-se que durante a entrevista foram dadas indicagées as familias para ndo incluirem em
nenhuma destas respostas as despesas com rendas de imoveis, prestacdes de empréstimos,
prémios de seguros, contribuicdes para fundos de pensdes e pagamentos de impostos, nem
pagamentos pontuais, como por exemplo a compra de um carro ou de eletrodomésticos.
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classes de rendimento e de riqueza liquida. Com excecdo do rendimento, que como se
referiu, diz respeito ao rendimento anual em 2009, as restantes variaveis utilizadas na
caracteriza¢do das familias referem-se a situa¢do da familia ou do individuo de referéncia

no momento da entrevista.

O individuo de referéncia corresponde ao individuo indicado pelo agregado como
representante ou ao seu companheiro/marido se o individuo de referéncia for do sexo
feminino e tiver um companheiro/marido do sexo masculino que pertenca a familia. Esta
defini¢do do individuo de referéncia permite uma maior harmonizagao de resultados entre
familias e estd em linha com a utilizada no Survey of Consumer Finances (SCF) nos Estados

Unidos e na Encuesta Financiera de las Familias (EFF) em Espanha.

As classes de idade correspondem, respetivamente, a menos de 35 anos, entre 35 e 44

anos, entre 45 e 54 anos, entre 55 e 64 anos, entre 65 e 74 anos e 75 anos ou mais.

A condigcdo perante o trabalho distingue os trabalhadores por conta de outrem, os
trabalhadores por conta propria, os desempregados, os reformados e as outras situagdes
de inatividade, as quais englobam, por exemplo, os estudantes, os permanentemente

incapacitados e as pessoas que executam apenas tarefas domésticas ndo remuneradas.

A variavel profissdo tém trés classes relativas ao tipo de profissdo e uma quarta classe que
engloba os casos das familias em que o individuo de referéncia ndo estava a trabalhar no
momento da entrevista. As classes das profissdes resultam de agregacoes das categorias 1
digito da Classificagdo Nacional de Profissées (CNP) de 1994 e pretendem refletir o grau
de qualificacdes e/ou responsabilidade associados a ocupacgao do individuo de referéncia.
A classe “Profissdes com um nivel de responsabilidade ou qualificages elevado” inclui as
seguintes categorias da CNP: “Quadros superiores da administra¢do publica, dirigentes e
quadros superiores de empresas”; “Especialistas das profissoes intelectuais e cientificas” e
“Forcas armadas”. A classe “Técnicos, administrativos ou trabalhadores dos servicos”
engloba: “Técnicos e profissionais de nivel intermédio”; “Pessoal administrativo e
similares”; e “Pessoal dos servicos e vendedores”. Por fim, a classe “Outras situacdes”
inclui: “Agricultores e trabalhadores qualificados da agricultura e pescas”; “Operarios,

artifices e trabalhadores similares”; “Operadores de instalacdbes e maquinas e

trabalhadores da montagem” e “Trabalhadores ndo qualificados”.

Os niveis de escolaridade considerados correspondem, respetivamente, ao ensino basico,

ensino secundario e ensino superior e referem-se aos niveis efetivamente completados.

Para efeitos de caracterizacdo das familias definiram-se classes de rendimento e de riqueza

liquida de acordo com os percentis destas variaveis na populacdo, ou seja na amostra
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ponderada. No caso do rendimento consideraram-se seis classes, nomeadamente: familias
cujo rendimento ¢ inferior ao percentil 20; esta entre os percentis 20 e 40; entre 40 e 60;
entre 60 e 80; entre 80 e 90; e ainda para aquelas em que é superior ao percentil 90. Para a
riqueza liquida consideraram-se cinco classes correspondentes as familias com riqueza
liquida: inferior ao percentil 25; entre os percentis 25 e 50; entre 50 e 75; entre 75 e 90; e

ainda para aquelas em que é superior ao percentil 90.

Finalmente, a variavel tipo de familias tem as seguintes seis classes: apenas um adulto com
idade superior ou igual a 65 anos; apenas um adulto com idade inferior a 65 anos; varios
adultos, todos com idades superiores ou iguais a 65 anos; varios adultos em que pelo
menos um deles tem idade inferior a 65 anos; 1 adulto e uma ou mais criangas; e varios e
adultos e pelo menos uma crianca. As criangas foram definidas como os individuos com
idade inferior a 25 anos, que nao estejam a trabalhar e que ndo sejam representantes da
familia nem tenham uma relacdo de ascendentes nem de conjuges ou companheiros com o

individuo de referéncia da familia.
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