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RESUMO

Tendo como motivacdo a afirmacdo do turismo como uma das principais atividades
a escala global, o presente estudo analisa e compara os ciclos de desvio em relacdo
a tendéncia de longo prazo das exportacdes de turismo de todas as regides do
mundo tendo o ciclo da Uniao Europeia a 27 paises como referéncia. Neste contexto,
a abordagem seguida permite analisar e determinar a sincronizacdo entre ciclos
das exportacdes de turismo das diversas regides de interesse. Paralelamente, séo
identificados desfasamentos temporais da concordancia dos ciclos que podem
desempenhar um papel relevante ao nivel da previsao, constituindo um importante
instrumento de apoio ao processo de tomada de decisdo por parte de entidades
publicas e privadas pertencentes ou fortemente associadas ao setor do turismo. Em
termos metodoldgicos, o artigo tem por base o trabalho inicialmente desenvolvido na
literatura por Gouveia e Rodrigues (2005), o qual aborda o ciclo da procura turistica
segundo o método proposto para o contexto do estudo do ciclo econémico, por
Harding e Pagan (2001) e obtém evidéncia de um elevado grau de sincronizacao entre
o ciclo do turismo e o ciclo econémico. Este artigo procura ser inovador na abordagem
a relacdo entre ciclos das exportacoes de turismo bem como na identificacdo das
componentes tendéncia e ciclo por via da aplicacdo de métodos de estados de espaco
e do filtro de Kalman (Kalman, 1960, Kalman and Bucy, 1961).

1. Introducao

Uma caracteristica das economias industrializadas consiste na transicao entre periodos de expansdo e
periodos de recessao. A anélise e compreensdo deste tipo de flutuagdes tém merecido particular atencdo
por parte da investigacdo e literatura econémica desde o trabalho pioneiro de Burns e Mitchell (1946).
Recentemente tem-se assistido a um interesse crescente pelo estudo das exportacoes de turismo quer
em termos do seu crescimento, quer da sua relacdo com o ciclo econdmico.

A dependéncia econdmica de alguns paises relativamente ao setor do turismo pode ter implicacoes sobre
o0 comportamento da economia e em particular sobre o seu crescimento e desenvolvimento econémico
(vide, inter alia, Eugenio-Martin, Morales e Scarpa, 2004 e Andraz, Gouveia e Rodrigues, 2009).

De acordo com o World Travel and Tourism Council [WTTC] (2013) o contributo direto da rubrica Viagens
e Turismo para o PIB mundial foi, em 2012, de 2.1 trilides de ddlares americanos. No entanto, a sua
contribuicado total, que inclui para além dos efeitos diretos, os efeitos indiretos e induzidos, atingiu 6.6
trilioes de dolares americanos, o que corresponde a cerca de 9.3% do PIB mundial. Adicionalmente,
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este contributo pode também ser quantificado em termos do emprego gerado. Com efeito, tendo em
conta os efeitos diretos, indiretos e induzidos, este setor esta associado a 9.1% do emprego total a nivel
mundial em 2012 (WTTC, 2013).

Tendo em conta a relevancia do turismo enquanto uma das principais atividades econémicas e a impor-
tancia do papel da relacao deste setor com um vasto conjunto de outros setores de atividade este artigo
analisa e compara os ciclos das exportacdes de turismo de todas as regides do mundo. Neste contexto,
a abordagem seguida permite analisar e determinar a sincronizacdo entre os ciclos das exportacoes de
turismo das diversas regides de interesse bem como identificar desfasamentos temporais da concordancia
dos ciclos. A identificacdo destas caracteristicas desempenha um papel relevante ao nivel da antecipacao/
previsdo do ciclo das exportacdes de turismo, constituindo um importante instrumento de apoio ao
processo de tomada de decisdo por parte de entidades publicas e privadas pertencentes ou com forte
ligacdo ao setor do turismo.

Ao longo das Ultimas décadas as fases do ciclo econémico tém sido tidas em conta de forma implicita
em modelos explicativos da procura turistica. Sao de destacar, do conjunto de varidveis explicativas
comumente utilizadas, varidveis como o rendimento disponivel, o nivel dos precos, e as taxas de cambio
e a sua respetiva evolucao (vide, inter alia, Collins e Tisdell, 2004, Lim and McAleer, 2002, e Andraz,
Gouveia e Rodrigues, 2009).

Nao obstante a vasta literatura que aborda o tema da procura turistica em termos do seu crescimento
e das principais varidveis a ter em conta ao nivel da modelacao e estimacao, é possivel observar que a
literatura associada a procura turistica nao tem sido proficua em termos de abordagens da decomposicdo
das exportacdes de turismo em tendéncia e ciclo bem como no que diz respeito a identificacdo dos
seus pontos de viragem, estudo da sincronizacdo e identificacdo de eventuais efeitos de desfasamento
entre ciclos.

Este tipo de investigagao tem tido por base o trabalho inicialmente desenvolvido por Gouveia e Rodrigues
(2005), o qual aborda o ciclo da procura turistica sequndo o método proposto por Harding e Pagan
(2001), tendo como abordagem a utilizacdo de indices de concordancia e de concordancia recursiva.
Com esta metodologia, Gouveia e Rodrigues (2005) estabelecem um forte grau de sincronizacdo entre
o ciclo do turismo e o ciclo econémico e identificam efeitos de atraso entre os dois. Um estudo recente
de Guizzardi e Mazzocchi (2010), que utiliza modelos de componentes nao observadas, também conclui
que a procura turistica é influenciada, com desfasamento temporal, pelo ciclo econémico global.

A metodologia utilizada neste artigo segue a abordagem de Gouveia e Rodrigues (2005) e baseia-se na
decomposicdo das séries temporais das exportacoes turisticas nas componentes de tendéncia e ciclo.
No entanto, em contraponto com a abordagem seguida por Gouveia e Rodrigues (2005), a tendéncia
e o ciclo sao identificados mediante a aplicacdo de métodos de estados de espaco e aplicacao do filtro
de Kalman (Kalman, 1960, Kalman and Bucy, 1961).

O principal objetivo deste estudo consiste em compreender e analisar a sincronizacdo dos ciclos das
exportacoes de turismo das vérias regides (e paises) do Mundo com o ciclo das exportacdes de turismo da
Unido Europeia a 27 paises (doravante designada por UE27). E interessante observar que a metodologia
seguida neste artigo permite caracterizar os varios ciclos das exportacdes de turismo ndo apenas em
termos da sincronizacdo como também identificar os efeitos de desfasamento entre ciclos, e o estudo
da correlacao entre as componentes ciclicas de varios pares de regides e/ou paises. Neste sentido, foram
considerados 0s 5 paises mais relevantes em termos de exportacoes turisticas em cada regido do mundo'!
(estes paises e respetivos pesos encontram-se identificados na seccao 3).

1 Note-se que no caso da UE27 consideramos, para além dos 5 paises com maior peso em termos turisticos, tam-
bém Portugal.



Os dados analisados dizem respeito a séries de exportacoes turisticas com frequéncia anual, expressas
em bilides de délares americanos a precos constantes de 2011. As regides consideradas sao as Caraibas,
a Unido Europeia, a América Latina, o Médio Oriente, o Norte de Africa, a América do Norte, o Nordeste
Asiatico, a Oceania, o Sul Asiatico, o Sudoeste Asiatico e a Africa Subsariana.

Na andlise empirica da sincronizacao entre as componentes ciclicas das exportacoes turisticas foi escolhida
como variadvel de referéncia a série temporal das exportacdes turisticas da UE27. Esta escolha decorre
do facto de a UE27 constituir a principal regiao em termos de exportacdes turisticas a nivel mundial
(WTTC, 2013).

Embora tradicionalmente a analise do ciclo econdmico seja desenvolvida com base em dados de frequéncia
trimestral (ou mensal), neste artigo sao usados dados anuais. Esta opcao encontra os seus fundamentos
na abordagem seguida por Giannone, Lenza e Reichlin (2008). O padrao recorrente de altos e baixos
em dados anuais é menos intenso do que o observado em dados trimestrais (ou mensais). No entanto,
a utilizacdo de dados anuais apresenta a vantagem de permitir observar o ciclo numa perspetiva histo-
rica. Com efeito, o recurso a dados anuais permite evitar erros de medicao e, ndo obstante a perda de
informacao relativa a dindmica de curto prazo, os dados de frequéncia anual revelam-se mais confiaveis
guando o proposito é o de estabelecer fatos robustos sobre a atividade econdémica real.

As restantes seccoes do artigo apresentam a seguinte estrutura. Na seccao 2 é apresentada a metodo-
logia utilizada na andlise dos dados, na seccdo 3 procede-se a uma descricdo breve dos eventos que
afetaram as exportacoes turisticas no periodo em analise assim como uma discussao da sincronizacao,
das correlacoes e dos efeitos de desfasamento entre os ciclos. Finalmente, a seccdo 4 apresenta as
principais conclusdes do artigo.

2. Sincronizacao dos Ciclos

2.1 O indice de Concordancia e o Coeficiente de Correlacdo

A metodologia proposta por Harding e Pagan (2001) permite medir o grau de sincronizacao entre dois
ciclos? com base no indice de concordancia. Este indice permite medir a percentagem de tempo em
que dois ciclos se encontram na mesma fase. O indice de concordancia entre duas regides z e y (ICI’)
¢é dado pela seguinte expressdo:

T T
1

ICW - zlw«,t[y,t + Z(l N Irv,t)(l N ]yﬁt)
U i=1 (M

onde a funcao indicadora do ciclo da procura turistica de uma determinada regido ou pais é definida a
partir dos pontos de viragem do ciclo, isto é,

)

1 se recessao
I =
gt

0 se expansao

com j = regiao x ou regiao y.

O método proposto por Harding e Pagan (2001) assegura fases dos ciclos com uma duracdo minima
de 7 periodos, permitindo tomar em consideracao a propriedade de persisténcia do ciclo econémico. A
ordem maxima de atraso pode ser vista como uma regra de censura para garantir a duracao e ampli-
tude das fases dos ciclos. Harding e Pagan (2001) utilizam este algoritmo para datar o ciclo econdémico
dos EUA usando os dados do PIB e os resultados que obtém sdo semelhantes aos obtidos pelo NBER e
por Hamilton (1989). Este método nao paramétrico representa assim um procedimento simples, com a
vantagem de ser transparente e replicavel, tratando-se portanto de um método Util para a obtencao de
informacao sobre ciclos.

2 No anexo | descreve-se a metodologia utilizada para decompor as séries temporais.

~N
=y

Artigos



=

~N
N

BANCO DE PORTUGAL | BOLETIM ECONOMICO e Verao 2013

Com a finalidade de obter informacao adicional sobre a relacdo contemporanea entre os componentes
ciclicos das exportacoes de turismo, também se utiliza o coeficiente de correlacdo de Pearson,

ZL(CI,t —51)(% —Ey)

2 — 2
Jeife ) sfe, a)

.Y

Neste caso, valores deste coeficiente préximos de 1 indicam uma convergéncia ciclica perfeita, enquanto
valores proximos de -1 sugerem a divergéncia dos ciclos.

2.2 indice de concordancia recursivo

O IC’W introduzido na seccdo 2.1 permite analisar a sincronizacao dos ciclos das exportacoes turisticas
entre regides e paises. No entanto, ndo permite uma analise da evolucao da sincronizagao ao longo do
tempo. Esta limitacdo conduziu ao desenvolvimento de um indicador complementar, o qual foi desig-
nado por Gouveia e Rodrigues (2005) por indice de concordancia recursivo. Este indice permite obter a
percentagem de tempo em que um par de ciclos coexiste na mesma fase até ao momento do tempo t
(t=1,...,T) e é dado pela seguinte expressao:

t

1 t
R == z[ I+ (1—[ .)(1—[ )
IC .0y, i Y, i
e b ! t=1 ! (3)

onde IH com j = regiao z ou regido y, foi previamente definido em (4).

2.3 indice de concordancia desfasado

No sentido de complementar o IC| ,» € hum contexto de possivel existéncia de relacdes nao contempo-
raneas entre ciclos, é também sugerida a utilizacdo do indice de concordancia desfasado. Este indice é
dado pela expressao,
T T
1

I_ICMNI = ? tZlIm,t (]ytt—d) + Z(l - Iff)(l - Iy,f,—d) (4)

t=1

onde d representa o parametro de desfasamento de { C} (variavel representativa do ciclo ). A importancia
deste indice reside no facto deste permitir quantificar a percentagem de tempo em que dois ciclos se
encontram na mesma fase, sendo que um deles se encontra desfasado no tempo d periodos. Esta versao
do indice de concordancia permite identificar o ciclo da procura turistica avancado por comparacao com
os ciclos de outras regides ou paises.

3. Estudo Empirico

3.1 Ciclo Mundial do Turismo e suas crises

A industria do turismo é muitas vezes descrita como sendo uma industria “fragil”, e suscetivel a varios
tipos de perturbacoes (choques), tais como guerras, surtos de doencas, ataques terroristas, flutuacoes
econdmicas, instabilidade da moeda e precos da energia, que infelizmente vao surgindo com alguma
frequéncia um pouco por todo o mundo (Neumayer, 2004).

Durante o periodo em analise neste texto (1985 - 2011) varios desses eventos negativos ocorreram,
alguns deles centraram-se numa regiao, outros em varias regides e outros ainda tiveram um impacto
mais global, resultando, consequentemente, em diferentes influéncias sobre a evolucao do ciclo mundial
de exportacdes do turismo.



O gréficol apresenta a evolugdo do ciclo mundial do turismo entre 1985 e 2011.

Neste grafico podemos identificar trés grandes periodos de crises: 1) entre 1990 e 1995; 2) entre 2000
e 2005 (com rafzes na sequnda metade da década de 90) e, 3) de 2007 até a atualidade. Neste estudo
descreveremos brevemente os principais acontecimentos de cada um destes subperiodos.

E importante notar que o impacto destas crises foi heterogéneo entre regides e paises. Este facto
podera ser analisado no grafico 2, onde se pode observar as evolucodes ciclicas regionais das exportacdes
turisticas, e em Apéndice no grafico A1 as evolucdes ciclicas das exportacoes turisticas nos paises de
referéncia da UE273.

Como complemento as evolucdes ciclicas regionais das exportacoes turisticas apresentadas no grafico
2, podemos analisar ainda no quadro 1 as taxas de crescimento das exportagdes anuais do turismo para
os trés periodos mencionados anteriormente (1990-1995, 2000-2005 e 2007 - 2011).

3.1.1 1990 - 1995

O periodo entre 1985 e 1989 foi um periodo de expansao, em parte devido a um choque positivo de
oferta ocorrido em 1985, resultante do declinio dos precos do petréleo. No entanto, como pode ser
observado a partir do grafico 1, no inicio dos anos 90 assistiu-se a um declinio do ciclo mundial de
exportacoes de turismo, que sofreu duas recessdes entre 1990 e 1995.

Este periodo coincide com a primeira Guerra do Golfo (agosto de 1990 - fevereiro de 1991), que desem-
penhou um papel importante no declinio da procura turistica, especialmente no Médio Oriente e no
Norte da Africa (Neumayer, 2004). A partir da quadro 1 observa-se que essas duas regies registraram
taxas de crescimento negativas em 1991, e que de um modo geral (com a excecdo do Nordeste Asiatico)
todas as outras regides registaram um significativo abrandamento.

No entanto, a Europa estava nesta altura também a entrar num periodo conturbado. Em 1992 deu-se
uma das piores crises do Sistema Monetario Europeu. Desta crise resultou a expulsao da libra e da lira
do Mecanismo de Taxas de Cambio (MTC), a desvalorizacdo da peseta e outras moedas.

Grafico 1
CICLO MUNDIAL DE EXPORTA(;AO DE TURISMO
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Fonte: Calculos dos autores.
Nota: Para a comparacao grafica da evolucao ciclica optou-se pela normalizagéo dos valores das series. No presente estudo, os valo-

. - ) . 2, Do)
res normalizados, :E*t, sao definidos dentro do intervalo fechado de-1a 1, i.e., g, = L Lwinine__q

3 Relativamente aos outros paises considerados, as respetivas evolucdes ciclicas podem ser obtidas dos autores.
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Grafico 2 (continua)
CICLOS DE EXPORTACAO DE TURISMO POR REGIAO
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Gréafico 2 (continuacao)
CICLOS DE EXPORTACAO DE TURISMO POR REGIAO
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Em 1993, pode observar-se um crescimento negativo das exportacdes de turismo na UE27 e na Europa
(Quadro 1). Este crescimento negativo é particularmente relevante em Portugal em 1994 (-8,8%) e em
Espanha em 1993 (-5,1%).

Embora tenhamos apenas focado a primeira metade da década de 1990, esta década, vai ser lembrada
também pela gravidade das crises que abalaram o México em 1994, a Asia Oriental em 1997, e o Brasil
e a Federacao Russa em 1999. Em particular, a segunda metade da década de 1990 marcou o inicio de
um longo declinio do ciclo mundial de exportacoes de turismo (Gréafico 1).

A crise financeira da Asia, que aparentava ser uma crise regional, com o tempo revelou-se a “primeira
grande crise dos mercados globalizados”. Toda a Asia foi afetada com a perda de procura e confianca
em toda a regidao. Em 1997 e 1998, o Nordeste Asiatico, Ocednia e o Sudeste Asiatico exibiram taxas
negativas de crescimento anual das exportacdes de turismo.

Em agosto de 1998, a Russia substituiu a Asia no centro dos mercados em dificuldades. A economia
russa ficou sujeita a maiores pressoes desde a intensificacao da crise asiatica em outubro de 1997. Essas
pressoes refletiram, entre outros fatores, o contagio financeiro da Asia e as implicacdes adversas da
gueda dos precos do petréleo sobre o equilibrio externo da Russia.

Em 1999, também a Argentina comecou num declinio econémico, devido a combinacdo de varios
fatores: a) internos - elevado desemprego e desequilibrio fiscal, e b) externos - a crise da Russia em 1998,
o impacto da desvalorizacdo da moeda Brasileira em 1999, e a enorme aversao ao risco nos mercados
financeiros internacionais.

Os efeitos de contracao das exportacoes de turismo resultantes dessas crises sdo observaveis no inicio
do século XXI nos paises latino-americanos (Quadro 1).

3.1.2 2000 - 2005

Este periodo é marcado por uma série de grandes eventos que tiveram impactos negativos significativos
sobre a atividade turistica internacional.

Entre estes, importa destacar os ataques terroristas de 11 de setembro de 2001 nos EUA. Os valores
negativos das taxas de crescimento das exportacoes turisticas observados no quadro 1, sobretudo em
2001 e 2002, podem constituir o reflexo sobre os fluxos turisticos dos receios associados ao terrorismo.
Estes receios revelam-se particularmente intensos nos paises da América do Norte, Caraibas e UE27.

A contribuicdo da rubrica Viagens e Turismo para os paises industrializados e em desenvolvimento
é atualmente tdo grande que qualquer desaceleracdo no nivel de atividade constitui um motivo de
preocupacdo. As repercussoes estendem-se para além das atividades diretamente relacionadas com o
turismo, nomeadamente companhias aéreas, hotéis e restauracdo, para os setores que fornecem bens
intermedidrios ou finais. Significa isto que todos os setores da economia sao afetados em maior ou menor
grau (vide, entre outros, Arafa e Ledn, 2008).

Adicionalmente, outros eventos tiveram diferentes impactos sobre varias regides e paises do mundo e
prejudicaram o crescimento dos fluxos turisticos nos paises diretamente afetados, bem como os paises e
regides vizinhas (Edmonds e Mak, 2005). Entre estes acontecimentos importa destacar pela sua relevancia
a invasao do Afeganistao (outubro de 2001), os atentados de Bali (outubro de 2002), a Sindrome Respi-
ratéria Aguda Grave (SARS) (novembro de 2002), a guerra no Iraque (primavera de 2003), os atentados
de Madrid (marco de 2004), o tsunami no Oceano Indico (dezembro de 2004) e os atentados de Londres
(julho de 2005). As consequéncias destes eventos apresentaram diferentes magnitudes e ocorreram em
varias regides e paises. Estes resultados encontram-se documentados no gréfico 1. Um resultado inte-
ressante que pode ser observado do grafico 1 é que o impacto conjunto destes eventos sobre o ciclo da
procura turistica a escala mundial, parece ter sido mais grave do que a atual crise financeira.
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Durante este periodo, o setor dos transportes aéreos foi severamente afetado pelo terrorismo interna-
cional. A crise econémica mundial e o aumento dos precos do petréleo levaram grandes companhias
aéreas a faléncia, com consequente impacto noutras empresas de turismo. O terrorismo, foi entendido
como uma guerra psicolégica, e consequentemente foi gerada uma tendéncia que privilegiou os fluxos
turisticos de curtas distancias. A segunda guerra do Golfo constituiu um agravamento desta situagao e
conduziu aumaracionalizacdo drastica daindustria do turismo. Neste contexto, observou-se umamudanca
de comportamento dos turistas ocidentais que apresentam neste periodo uma menor propensdo para
viagens de longa distancia com o receio das consequéncias da guerra do Iraque, e dos meses de agitacao
e repetidos ataques terroristas contra turistas (por exemplo, no Bali, Quénia e Tunisia). Paralelamente
ocorreu um efeito de sentido oposto em paises como a Suica, o Vietname e a Nova Zelandia, que foram
considerados seguros e que beneficiaram dos efeitos de substituicao das regides afetadas.

Além da guerra do Golfo e dos ataques do terrorismo, o surto de SARS, que teve inicio na China em
novembro de 2002, e que se propagou rapidamente pelo mundo inteiro (em agosto de 2003 atingiu 29
paises e trés regides) agravaram a situacdo. As areas mais afetadas foram a China, Hong Kong, Taiwan
e Singapura, pafses com um peso significativo na regido em termos de exportacoes de turismo (Quadro
2). O impacto foi tdo forte que o Banco Mundial previu que o crescimento da producdo na Asia Oriental
iria cair quase 1 ponto percentual em 2003.

3.1.3 2007 - 2011

Por todo o mundo as economias dos paises tém sido severamente atingidas pela crise econémica e finan-
ceira que teve origem no verao de 2007. Esta crise tem prejudicado a indUstria do turismo (Smeral, 2009,
2010, Barda e Sardianou, 2010), podendo-se observar que muitos destinos turisticos tém apresentado
crescimento negativo e que globalmente o turismo mundial foi seriamente afetado (Gréfico 1), obrigando
paises e regides a efetuar transformacoes neste setor (Hall, 2010, Pizan, 2009, 2010, Papatheodorou,
Rosselld, e Xiao, 2010 e Song e Lin, 2010, 2011).

Durante o ano de 2008 a economia mundial deparou-se com uma situacao bastante volatil e instavel.
O setor do turismo que parecia resistir, aos cendrios de quebra existentes noutros setores, como seja, a
construcao, o setor imobilidrio ou a industria automével, registou globalmente uma reducdo no ritmo
de crescimento. O seu desempenho foi, segundo INE (2008), também condicionado por outros fatores,
tais como:

e o5 conflitos militares no Iraque, Afeganistdo, Paquistdo, Palestina, Sri Lanka e India, salientando-se
os ataques terroristas de Mumbai em novembro de 2008;

e 05 problemas climatéricos, como sejam, as inundacdes na China, em Myanmar, no Brasil, no México
e no Reino Unido; as ondas de calor e incéndios na Grécia e Itélia; os ciclones e tornados, sobretudo
nas Caraibas e paises circundantes; os tremores de terra na China, ou as erupcdes vulcanicas no Chile;

e 0s elevados precos internacionais do barril de petréleo durante mais de seis meses do ano e as
consequentes dificuldades sentidas pelas companhias aéreas.

Por outro lado, e principalmente a partir do segundo semestre de 2008, o cenario de crescimento do
desemprego, com reflexos diretos na confianca dos consumidores e das empresas, assim como na procura
interna, iniciou um ciclo descendente na Europa, EUA e Japao, refletindo-se numa contracdo da atividade
turistica global e levando, sobretudo os Europeus, a privilegiar destinos menos distantes.

O ano de 2008 foi igualmente caracterizado por uma intensa volatilidade ao nivel das taxas de cambio
das principais divisas mundiais. Segundo dados do Eurostat e do FMI, o délar e o euro registaram valo-
rizacoes significativas perante as divisas de varios mercados emergentes. Se por um lado, estas valori-
zacbes tornaram estes mercados mais atrativos em termos de destinos turfsticos, por outro, a Europa e
os EUA perderam competitividade enquanto destinos. As valorizacoes significativas do délar e do euro



acabaram também por reduzir a propensao dos britanicos, um dos principais mercados emissores, para
viajar, sobretudo para a Europa.

O agravamento da crise econémica e financeira em 2009 motivou uma abrangente intervencao publica
nas economias, tentando atenuar a quebra na procura, o risco e a incerteza junto dos mercados finan-
ceiros. O setor do turismo registou em 2009 uma contracao na atividade, que segundo a OMT, provocou
quebras generalizadas nas receitas turisticas. Esta situacdo esta clara no quadro 1, onde se observa que
em 2009 todas as regides analisadas registaram taxas anuais homélogas negativas.

A acrescer a esta situacao, o aumento continuado do desemprego, condicionado pelo sucesso das ajudas
estatais, a limitacdo do acesso ao crédito e o congelamento de salarios, determinaram uma reducao
na propensao para viajar dos turistas dos principais mercados emissores, nomeadamente os europeus.
A retoma econdmica dos principais mercados emissores, assim como a reducao dos elevados niveis de
desemprego sao tidos, desde essa data, como os principais condicionalismos da recuperacao do setor.

Durante o ano de 2009 continuaram a registar-se flutuacoes cambiais consideraveis (INE, 2009). Muitas
das divisas de pafses emergentes em termos de turismo, que haviam depreciado em 2008 face ao délar
e ao euro, recuperaram parte da valorizacdo das suas divisas, ainda que sem atingir niveis anteriores
(FMI, 2010), mas permitindo, desta forma, que a Europa e os EUA recuperassem competitividade como
destinos turisticos.

Em 2010 assistiu-se a uma inversao da trajetéria descendente da economia mundial que se verificava
desde 2008 (INE, 2010). Todas as principais poténcias econémicas registaram um crescimento real do
PIB, quando no ano anterior sé no conjunto das economias emergentes e em desenvolvimento tal se
tinha verificado (FMI, 2011).

Segundo a OMT o setor do turismo registou em 2010 uma recuperacao significativa da quebra registada
em 2009. Mesmo assim, os efeitos da crise econdémica mundial ainda eram visiveis nesta atividade, na
medida em que a recuperacao das receitas turisticas foi mais modesta do que aquela que se observou
no numero de turistas.

A amplitude das variagdes, na recuperacao das receitas turisticas no ano de 2010, difere consoante se
analisa as varias economias. Muito significativo, neste ano de 2010, foi o crescimento verificado neste
setor na China, pais que subiu a sua posicao em todos os rankings dos principais indicadores do setor,
assumindo uma posicao relevante em termos da atividade turistica, quer como recetor, quer como
emissor (Li & Blake, 2010).

Segundo o WTTC o ano de 2011 foi marcado por um impasse na economia global que cresceu menos
em 2011 do que em 2010, verificando-se um abrandamento da taxa de crescimento real do PIB em todas
as principais poténcias econdmicas, com destaque para o Japdo, cuja economia se ressentiu fortemente
dos efeitos do terramoto de marco de 2011. Entre as varias zonas do globo, foi a UE27 que registou o
menor abrandamento entre 2010 e 2011. Nas economias emergentes e em desenvolvimento, embora
a rigueza tenha crescido menos do que no ano anterior, progrediu-se a um ritmo que foi mais do triplo
do verificado na UE e nos EUA (INE, 2011).

Ainda que a retoma econdmica seja heterogénea um pouco por todo o globo, em 2011 as receitas do
turismo mantiveram um desempenho favoravel e, & excecdo do Norte de Africa e Médio Oriente, conti-
nuaram a recuperar das quebras ocorridas em 2009, onde a Europa se destaca como sendo a regiao do
globo que concentrou a maior percentagem das receitas turisticas mundiais.

Com a recessao econémica muitos desafios surgiram para os destinos e empresas turisticas depois da
contracao significativa em 2009, o setor do turismo recuperou em 2010, e em 2011 as exportacoes de
turistas internacionais aumentaram (Quadros 1 e 2). A crise teve um impacto particularmente forte e
consequéncias negativas em termos de emprego e PIB em varios paises. Apesar da recuperagao recente,
a incerteza sobre a duracdo, profundidade e implicacdes da crise econdmica global persiste e esta é
transmitida a industria do turismo.
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Apds o grave declinio do PIB real em 2008, as estimativas para 2009 apontaram para uma estabilizacdo
da producdo mundial num nivel inferior, no entanto o desemprego continuou a aumentar nos principais
mercados emissores de turismo; taxas de cambio e precos de petréleo continuaram a flutuar, e as restri-
¢oes das linhas de crédito bancarias permaneceram. Da analise do crescimento médio das exportacoes
de turismo dos cinco paises mais representativos em cada regiao do mundo, verifica-se que dos 59 paises
analisados neste trabalho, em 20 (33,9%) identifica-se um crescimento médio negativo para o periodo
2007-2011. Segundo anuncio recente da OMT o turismo internacional aumentou cerca de 4%, em
2012, face a 2011. Em 2012, pela primeira vez, mil milhdes de viajantes cruzaram as fronteiras, sendo
que para 2013 esta organizagao prevé um crescimento entre 0s 3% e 0s 4% no turismo internacional
(UNWTO, 2013).

3.2 Sincronizacao do Ciclo

Na analise da sincronizacdo do ciclo das exportacoes de turismo escolheu-se a UE27 como regido de
referéncia, dado que esta corresponde a principal regido do mundo em termos de exportagdes. As
exportacoes de turismo da UE27 geraram em 2012, 412.0 bilides de doélares (cerca de 5,6% do total
das exportacdes); ver WTTC (2012). A contribuicao direta da rubrica Viagens e Turismo correspondeu a
3,0% do PIB total e a sua contribuicdo total representou cerca de 8,4% do PIB. Além disso, Viagens e
Turismo gerou diretamente 3,6% do emprego total, e a sua contribuicdo total para o emprego, incluindo
empregos indiretamente suportados pela industria, correspondeu a 9,1% do emprego total.

O quadro 3 apresenta as estatisticas dos ciclos de diferentes regides do mundo e compara-os com o
ciclo da UE27. Observamos que em termos do IC, a concordancia mais forte da UE27 é com a Europa
(91,30%), seguida da América do Norte (78,26%) e do Sudeste Asiatico (73,91%), o menor IC é obser-
vado para o Médio Oriente (30,43 %).

No que respeita a correlagdo de Pearson, observamos que a correlacado mais forte é com a Europa (0,96),
seguida da Oceania (0,69), América do Norte (0,59) e Sudeste Asiatico (0,45). A menor é observada para
o Norte de Africa (-0,08), seguida pelo Médio Oriente (-0,12), a América Latina (-0,23) e o Nordeste
Asiatico (0,26).

Podemos ainda observar que as regides com maior correlacdo com a UE27 (Europa, Oceania e América do
Norte) tém também ciclos de exportacao de turismo com fortes indices coincidentes com esta regiao, coma
excecdo do Sudeste Asiatico, cujo ciclo apresenta um atraso de 3 anos. O Nordeste Asiatico, o Médio Oriente
eaAfricaSubsarianatém ciclos avancados quando comparados comaUE27, de 3, 3e 1 ano, respetivamente.
Em relacdo ao indice de concordancia (IC) entre a UE27 e os paises considerados nesta analise, assim
como a evolucao dos outros indices, observa-se a partir do quadro A.1 do Anexo Il, que o IC mais forte
¢é encontrado entre os ciclos da UE27 e Espanha (82,61%), que é seguido de perto pela Alemanha, o
Reino Unido, os EUA, Singapura e as Mauricias, todos apresentando um IC superior a 70% com o ciclo
da UE27. O pais que apresenta o menor IC com a UE27 é o Libano (26,09%).

A partir da evolucao da sincronizacao anual observa-se um fenémeno interessante, ou seja, 24 dos 59
paises considerados apresentam um crescimento positivo e 35 dos 59 paises um crescimento negativo
(Quadro 4). O quadro 4 apresenta a variacao anual do IC para o periodo entre 1993 e 2011. Os valores
neste quadro sao baseados no indicador de concordancia recursivo, ou seja, na média anual da primeira
diferenca do indice de concordancia recursivo (R, ). Os paises com crescimento positivo de sincronizagdo
com a UE27 tém, de um modo geral, um grau relativamente baixo de sincronizacao (Quadro A.1).

Os palises com um crescimento positivo de sincronizagao com a regiao da UE27 sdo geralmente paises
em desenvolvimento onde a atividade turistica tem sido de interesse crescente nas Ultimas décadas (em
particular nos paises da Africa Subsariana e América Latina). Esses pafses tém, em alguns casos, uma
ligacdo historica e relacdes comerciais importantes com paises da UE27, assim como, possivelmente,
mercados emissores comuns. Deste modo, o aumento da sincronizacdo pode, eventualmente, também
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Quadro 4
CRESCIMENTO ANUAL DE SINCRONIZAQ/T\O COM O CiCLO DA UE27 (1993-2011)

Alemanha 1 4.09% Italia 31 -1.75%
Marrocos 2 3.51% Caraibas 32 -1.75%
Hong Kong 3 3.51% Israel 33 -1.75%
Tailandia 4 3.51% México 34 -1.75%
Bahamas 5 3.22% Singapura 35 -1.75%
Quénia 6 3.22% Cuba 36 -2.05%
Republica Dom. 7 2.92% Emirates Arab. Unidos 37 -2.05%
Suica 8 2.92% Maldivas 38 -2.05%
Argentina 9 2.92% China 39 -2.34%
Panama 10 2.92% Franca 40 -2.34%
Portugal 1 2.63% Jamaica 41 -2.34%
Turquia 12 2.63% Porto Rico 42 -2.34%
Brasil 13 2.34% Russia 43 -2.34%
Japao 14 2.34% Peru 44 -2.34%
Coreia do Sul 15 2.34% Egipto 45 -2.34%
llhas Salomao 16 2.34% Canada 46 -2.34%
Vanuatu 17 2.34% Austrélia 47 -2.34%
Africa do Sul 18 2.34% Siria 48 -2.63%
Macau 19 2.05% india 49 -2.63%
Paquistao 20 2.05% Nova Zelandia 50 -2.63%
Croacia 21 1.46% Nepal 51 -2.63%
Ardbia Saudita 22 1.46% Indonésia 52 -2.63%
Libano 23 1.17% Tanzania 53 -2.63%
Etiopia 24 1.17% Vietname 54 -2.92%
Espanha 25 1.17% Sri Lanka 55 -2.92%
Tunisia 26 1.17% Algéria 56 2.92%
Estados Unidos 27 1.17% Libia 57 -3.51%
Mauricia 28 -1.46% Coldmbia 58 -3.51%
RU 29 -1.46% Fiji 59 -3.51%
Malasia 30 -1.46%

Fontes: World Travel and Tourism Council e calculo dos autores.
Nota: T.C.S. significa Taxa de Crescimento de Sintonia.

ser explicado pela presenca de um ciclo econémico subjacente semelhante. Por outro lado, os paises
com taxas de crescimento negativas em termos de IC estao localizados, de um modo geral, em regides
do mundo onde a sincronizacdo com a UE27 é relativamente elevada (Quadro A.1). Neste contexto, a
margem de crescimento, em termos de sincronizacao, é relativamente baixa. Estes pafses encontram-se
na América do Norte (e Central), Norte de Africa, Médio Oriente e Asia. A diminuicao da sincronizacdo
com a UE27 pode estar associada a uma diminuicao da dependéncia dos mercados europeus de origem,
em favor de novos mercados de origem.

O coeficiente de correlacdo e o indicador concordancia do ciclo econémico permitem-nos observar os
efeitos da persisténcia e co-movimento dos ciclos de exportacdes de turismo (Quadro A.1). Em varios
casos, observamos que os desfasamentos indicam que o ciclo das exportacdes de turismo da UE27
antecipa em 1 a 2 periodos o ciclo das exportacdes turisticas de outras regides ou paises. Os resultados
também indicam que o numero de desfasamentos identificados nao é indiferente ao indicador utilizado
(coeficiente de correlacdo ou indice de concordancia).
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De facto, o coeficiente de correlacdo compara as diferencas nas variacdes dos componentes ciclicos de
exportacoes de turismo, engquanto o indicador de concordancia desfasada é um indicador das fases do
ciclo. Este indicador dé& a percentagem de tempo em que os ciclos de exportacdo de duas regides ou
paises estao na mesma fase. Isto é, a percentagem de tempo em que ambos os ciclos se encontram em
expansao e em recessao. Este indicador é sensivel ao efeito de persisténcia do ciclo, isto é, a alteracdes nas
fases do ciclo que ndo ocorrem, em regra, a curto prazo, mas num periodo de tempo mais prolongado.

Os resultados do IC entre a UE27 e cada uma das restantes dez regides consideradas, permite concluir
pela existéncia de um atraso de dois periodos em 30% dos casos. Em particular, o Médio Oriente, o
Nordeste Asiatico e a Africa Subsariana. Ao nivel desagregado (pafs) o IC maximo também ocorre a um
desfasamento de dois periodos em 47,5% dos paises considerados. Os resultados do IC por pais estdo
entre 91,3% (Europa, exceto UE27) e 51,17% (Médio Oriente).

Esses desfasamentos podem sugerir que ha relacdes causais entre a componente ciclica das exportacdes
de turismo em varios paises e as regides consideradas.

3.3 Causalidade de Granger entre componentes ciclicas

No sentido de investigar a interacdo entre ciclos em maior detalhe foi ainda realizada uma analise baseada
na utilizacdo de testes a causalidade de Granger. Ou seja, sao aplicados testes que permitem concluir
se uma variavel desfasada correspondente ao ciclo das exportacdes turisticas de uma regidao ou pais
apresenta informacao significativa para explicar o ciclo das exportacdes turisticas da UE27 e vice-versa.

Os resultados do quadro 5 indicam que, em termos agregados (regides), o ciclo de exportacao turistica
na UE27 tem influéncia sobre os ciclos de trés das 10 regides consideradas (América do Norte, Oceania
e Sudeste Asiatico). No entanto, ha evidéncia de causalidade em ambos os sentidos na relacdo entre a
UE27 e a América do Norte (e Central). Nestes casos, a causalidade a Granger mostra que as exportacoes
de turismo da UE27 podem contribuir para explicar o comportamento dos componentes do ciclo de
exportacoes de turismo de outras regides.

A um nivel desagregado, ou seja, na relacao entre os ciclos da UE27 e dos 59 paises considerados, ha
evidéncia de causalidade em 24 % dos casos (Italia, Portugal, Reino Unido, Republica Dominicana, Croacia,
Libia, Emirados Arabes Unidos, EUA, Japao, Macau, India, Singapura, Tailandia e Quénia). Verifica-se
também causalidade a Granger de alguns paises em relagdo ao ciclo da UE27, nomeadamente dos EUA,
Portugal, Espanha, Bahamas, Cuba, Russia, Emirados Arabes Unidos, Marrocos, Hong Kong, Macau,
Austrélia, Maldivas e Tailandia.

4. Conclusao

Em tempos de crise, observa-se que nos debates publicos e politicos se torna proeminente o interesse
pelo turismo, diminuindo drasticamente durante os anos de crescimento econémico (Jéhannesson,
2010). Esses debates parecem sugerir uma clara necessidade de uma melhor compreensao da maneira
como os varios paises (ou regides), interagem uns com os outros e como afetam a indUstria do turismo
(Cohen e Neal, 2010).

Os resultados obtidos neste estudo permitem concluir que o ciclo das exportacdes de turismo da UE27
antecipa em 1 a 2 periodos o ciclo das exportagdes turisticas de outras regides ou paises. Esta evidéncia
de desfasamentos temporais entre os ciclos de desvio da UE27 e de boa parte dos ciclos das restantes
regides e paises considerados, permite utilizar a comparacao de ciclos das exportagdes de turismo como
instrumento de apoio a decisao dos agentes econdmicos associados a esta atividade. A relacdo entre
os ciclos da UE27 e de outras regides e paises foi corroborada pela aplicacdo de testes a causalidade
de Granger.



Quadro 5
TESTES DE CAUSALIDADE A GRANGER (RELAQC)ES SIGNIFICATIVAS A 10%)

América do Norte nao Causa a Granger a UE27 0.0252
UE27 nédo Causa a Granger a América do Norte 0.0319
Oceania nao Causa a Granger a UE27 0.0958
UE27 nédo Causa a Granger o Sudeste Asiatico 0.0935
UE27 nédo Causa a Granger a Itdlia 0.0141
UE27 nédo Causa a Granger Portugal 0.0844
Portugal ndo Causa a Granger a UE27 0.0977
Espanha ndo Causa a Granger a UE27 0.0808
UE27 nédo Causa a Granger o RU 0.0067
Bahamas ndo Causa a Granger a UE27 0.0921
Cuba ndo Causa a Granger a UE27 0.0549
UE27 ndo Causa a Granger a Republica Dom. 0.0153
UE27 ndo Causa a Granger a Croacia 0.0978
Russia ndo Causa a Granger a UE27 0.0528
Emirados Arab. Unid. nao Causa a Granger a UE27 0.0419
UE27 nao Causa a Granger os Emirados Arab. Unid. 0.0837
UE27 néo Causa a Granger a Libia 0.0107
Marrocos ndo Causa a Granger a UE27 0.0808
UE27 ndo Causa a Granger os EUA 0.0149
Hong Kong ndo Causa a Granger a UE27 0.0895
UE27 ndo Causa a Granger o Japao 0.0293
UE27 nado Causa a Granger Macau 0.0935
Austrélia ndo Causa a Granger a UE27 0.0288
UE27 ndo Causa & Granger a India 0.0740
Malasia ndo Causa a Granger a UE27 0.0736
UE27 nédo Causa a Granger Singapura 0.0077
Tailandia ndo Causa a Granger a UE27 0.0867
UE27 ndo Causa a Granger a Tailandia 0.0412
UE27 ndo Causa a Granger o Quénia 0.0261

Fonte: Calculo dos autores.

Os resultados obtidos a partir do indicador de concordancia recursivo revelam também uma evolu¢ao no
comportamento da sincronizacdo entre ciclos. Esta dinamica é caracterizada por um crescimento positivo
de sincronizacao de paises em desenvolvimento onde a atividade turistica tem sido de interesse crescente
nas Ultimas décadas (em particular nos pafses da Africa Subsariana e América Latina), com a UE27. Em
sentido inverso, verifica-se que em regides do mundo onde a sincronizacdo com a UE27 é relativamente
elevada (Quadro A.1), e com maior tradicao na atividade turfstica, estas tendem a apresentar margens
de crescimento mais baixas. Em termos de sincronizacdo os paises com taxas de crescimento negativas
em termos do IC, estdo localizados, de um modo geral, na América do Norte (e Central), Norte de
Africa, Médio Oriente e Asia. A diminuicdo da sincronizacdo com a UE27 pode estar associada a uma
diminuicao da dependéncia dos mercados europeus de origem em favor de novos mercados de origem.

Finalmente, a descricdo e analise das crises econémicas e outros tipos de perturbacdes sécio econdmicos
que tiveram lugar no periodo em estudo permitiu concluir pela influéncia da economia sobre a atividade
turistica. Este fenémeno encontra-se documentado em quadros e graficos tradutores da evolugao das
exportacdes turistica que tendem a apresentar valores de crescimento negativo em varias regioes e paises
em boa parte dos periodos de crise identificados e analisados na seccao 3.1.
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A abordagem em maior detalhe da sincronizacdo, desfasamento e causalidade que possam caracterizar
a relacdo entre os ciclos econdmicos e os ciclos da procura turistica a escala mundial correspondem a
uma linha de investigacao em curso por parte dos autores.
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Anexo | - Metodologia de decomposicao das séries temporais

Considere-se o seguinte modelo estrutural aditivo,

v.=T.+C.+ = (A1)
onde a variavel escalar dependente, {yt}, representa os valores observados da série temporal de interesse,
I', representa a funcao tendéncia, C. a componente ciclica, e £, a componente de ruido. Deste modo,
o modelo representado na equacao (A.1) faz a decomposicao dos valores observados da série temporal
{y}, nas componentes ndo estacionaria (tendéncia) 1": e estacionaria (ciclo de desvio) Cr' dispostas como
varidveis ndo observadas.

Segundo Clark (1987), Wada e Perron (2006) e Guerreiro, Rodrigues e Andraz (2012) o modelo de
equacdes mais utilizado, entre as classes de modelos encontrados em estudos que envolvem o ciclo de
desvio, utilizando o filtro de Kalman, é o seguinte:

e = 1": T C: T

I, =Ty + By +6,

J'Qr = J'gr—i Ll '9.*

Cc=9 0y 70, T, (A.2)
A tendéncia, ,Br, representada no modelo (A.2) utiliza a formulacdo conhecida de Theil e Wega (Crato,
1990), em que a variavel segue um crescimento esperado linear; tanto a tendéncia (,Sr) como o nivel (1":)
evoluem segundo um passeio aleatério (Gilchrist, 1976), e a componente ciclica, (Cr) segue um
processo autoregressivo de segunda ordem (Wada e Perron, 2006 e Guerreiro, Rodrigues e Andraz, 2012).

O modelo (A.2) é posteriormente representado na formulacdo em espaco de estados, para que seja possivel
a subsequente aplicacao do filtro de Kalman proporcionando desta forma a obtencao dos sinais (valores)
das varidveis nao observadas, T, e C., a partir do sinal fornecido pela série temporal observada @’r}
(Harvey, 1989 e Ogata, 2002). A técnica de inicializacao do filtro de Kalman utilizada neste estudo foi
a da inicializacao difusa (Durbin e Koopman, 2001 e Guerreiro, 2010). Assim sendo, a variavel principal
para o estudo do ciclo, depois de extraida pelo método sugerido por Kalman (1960) e Kalman e Bucy
(1961), sera a variavel estacionaria (ciclo de desvio) 'f;.



Anexo Il

Grafico A1
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Fonte: Calculo dos autores.
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