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SERIES LONGAS MENSAIS PARA A ECONOMIA PORTUGUESA*

Claudia Duarte**

1. INTRODUCAO

A existéncia de séries que cubram um periodo
de tempo razoavel é crucial para o trabalho empi-
rico em macroeconomia, para o processo de for-
mulacdo de politicas macroecondémicas e para o
desenvolvimento de uma perspectiva historica da
evolucao economica. Apesar de, ja ha algum tem-
po, se ter vindo a registar uma preocupacao em re-
colher séries longas, a existéncia de revisoes perio-
dicas, mudangas de bases, actualizac¢des de inqué-
ritos e ajustamentos de conceitos e de classifica-
¢oes vem, frequentemente, gorar os esforcos feitos
nesse sentido.

Neste contexto, o objectivo deste artigo é cons-
truir séries longas mensais, para a economia por-
tuguesa, utilizando para isso os varios segmentos
das séries, que foram recolhidos ao longo do tem-
po". As séries escolhidas referem-se a indicadores
econdmicos gerais, que ja eram divulgados no Bo-
letim Estatistico do Banco de Portugal e para os
quais a compilacao de séries longas é uma ambi-
¢ao passivel de ser concretizada. Mais concreta-
mente, a base de dados abrange as seguintes varia-
veis: indice de producao industrial (IPI); indice de
volume de negdcios na industria e no comércio a

As opinides expressas neste artigo sao da inteira responsabili-
dade dos autores e ndo coincidem necessariamente com a posi-
¢do do Banco de Portugal. A autora agradece os comentdrios e
sugestdes de Cristina Fernandes (INE), Teresa Nascimento,
Antonio Rua, Fatima Cardoso, Hugo Reis, Luis Morais Sar-
mento e Paulo Esteves. Qualquer erro ou omissao é da
exclusiva responsabilidade da autora.

** Departamento de Estudos Econémicos do Banco de Portugal.
(1) Este texto assemelha-se nos seus objectivos as Séries Histdricas
Anuais para a Economia Portuguesa no periodo pds-Segunda
Guerra Mundial (Pinheiro et al., 1999) e as Séries Trimestrais
para a Economia Portuguesa: 1977-2003 (Castro e Esteves,
2004).

retalho (IVNEI e IVNCR); indice de precos no con-
sumidor (IPC); dormidas; e varidveis qualitativas,
relativas aos inquéritos de conjuntura a industria
transformadora, a construcao e obras publicas e ao
comércio®.

Até agora, embora fosse possivel reunir infor-
magcao passada, apenas o segmento mais recente
das séries era divulgado no Boletim Estatistico, de-
vido a existéncia de quebras metodologicas, tais
como mudancas de bases, que impossibilitavam o
acesso a séries longas consistentes. A base de da-
dos de séries longas apresentada neste artigo pas-
sard a ser divulgada e actualizada regularmente
nas edigoes do Boletim Estatistico (ver em
www.bportugal.pt).

A construcao de séries longas a partir de varios
segmentos de séries, que representam diferentes
realidades e conceitos, é inegavelmente dificil e
potencialmente controversa. Ao escolhermos um
método de retropolagao, somos confrontados com
varias opgoes e, frequentemente, nao é possivel es-
colher o método “certo” simplesmente porque ele
nao existe. Assim sendo, neste artigo € dado desta-
que a metodologias de retropolagao simples e ape-
lativas. Conforme o tipo de dados a ser analisado,
nomeadamente consoante se trate de dados quan-
titativos ou qualitativos, sdo utilizadas abordagens
diferentes. Porém, em qualquer dos
assume-se sempre que o0 segmento mais recente se
mantém inalterado.

casos,

(2) Apesar deste artigo tratar principalmente de séries mensais,
também sao consideradas algumas séries trimestrais, relativas
aos inquéritos de conjuntura a industria transformadora e ao
comércio, de modo a analisar exaustivamente o conjunto selec-
cionado de séries divulgadas no Boletim Estatistico.
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Este artigo esta organizado da seguinte forma.
A segunda seccao apresenta uma descricao dos
métodos utilizados e a discussdo dos resultados
obtidos: a seccdo 2.1 refere-se as varidveis quanti-
tativas (indicadores de actividade economica (sec-
¢ao 2.1.1) e indice de pregos no consumidor (sec-
¢ao 2.1.2)), enquanto a seccao 2.2 debruga-se sobre
as varidveis qualitativas. Finalmente, na terceira
secgao apresentam-se algumas conclusdes.

2. COMPILACAO DE SERIES LONGAS

Qualquer método de compilacao de séries lon-
gas assenta na hipdtese de que os varios segmen-
tos originais espelham a mesma série, isto ¢, o
mesmo fenémeno. Dado que a verdadeira série
longa é desconhecida, para tornar possivel a com-
pilagao de séries longas assume-se que o segmento
mais recente das séries partilha as caracteristicas
basicas da verdadeira série longa.

Esta hipotese tem duas implicagdes directas:
em primeiro lugar, implica que o segmento mais
recente deve ser mantido inalterado; e, em segun-
do lugar, significa que as caracteristicas basicas
deste segmento devem ser utilizadas como refe-
réncia na avaliacao dos outros segmentos.

Para verificar a similitude entre os varios seg-
mentos, nos periodos comuns, sdo realizados trés
tipos de testes®. Em primeiro lugar, é testado o
coeficiente de correlagao, para avaliar a significan-
cia da correlacdo entre as séries no periodo co-
mum. Ao invés de se testar unicamente se o coefi-
ciente de correlacdo ¢é igual a zero (hipdtese nula)
ou superior a este valor (hipdtese alternativa),
aplica-se também um teste mais exigente, através
do qual € avaliado se o coeficiente de correlagao é
superior a 0,5. Em seguida, aplica-se o teste da di-
ferenca de médias entre duas amostras, conside-
rando a variancia desconhecida, para avaliar se as
diferengas entre as médias das séries no periodo
comum sdo significativas. Finalmente, também ¢é
testada a igualdade entre as variancias amostrais,
para o mesmo periodo, com o intuito de averiguar
a existéncia de potenciais diferencas de volatili-
dade entre as séries'”.

Se os resultados dos testes apontarem para a
manutengao das caracteristicas gerais das séries,

(3) O periodo comum é o periodo de tempo durante o qual os seg-
mentos pré e pos-quebra sao recolhidos simultaneamente.

quebra apds quebra, entao pode-se considerar que
existe evidéncia favoravel a compilacao de séries
longas. Contudo, os resultados dos testes nem
sempre sao conclusivos e variam com o grau de
exigéncia dos mesmos. Logo, resultados menos fa-
voraveis (por exemplo, no teste do coeficiente de
correlacao) ndo poem necessariamente em causa a
compilacdo de séries longas. Portanto, mesmo
para as séries cujos resultados dos testes parecem
ser menos favordveis € feita uma tentativa de com-
pilacdo de séries longas. No entanto, os utiliza-
dores dessas séries deverao ter um cuidado
acrescido aquando da sua utilizacao.

2.1. Variaveis quantitativas
2.1.1. Indicadores de actividade econémica
2.1.1.1. Metodologia

Para obter séries longas consistentes para os in-
dicadores de actividade economica é seguido um
procedimento simples. Conforme foi mencionado
anteriormente, o segmento mais recente das séries
¢ mantido inalterado. Em seguida, as taxas de va-
riagao em cadeia dos segmentos anteriores sao uti-
lizadas para a retropolacdo a partir do segmento
mais recente. Analiticamente, designando a série
mais recente por x, (t =1,..., i.., T) e assumindo
que esta série comega no periodo i, o método de
compilagao da série longa é o seguinte:

x, t=i..T
h xh

S S R I |
1+ A

t+1

em que x; é o valor da série longa para o periodo t
(t=1,.,1i.., T)e A, é ataxa de variagao em cadeia
calculada a partir dos segmentos anteriores (X,).
Se, em vez de taxas de variacao em cadeia, fossem
utilizadas taxas de variagao homologa, os resulta-
dos obtidos nao seriam os mesmos. Enquanto que
neste ultimo caso a série longa respeitaria as taxas
de variacao homdloga dos diversos segmentos, no
primeiro caso, sao preservadas nao so6 as taxas de

(4) Convém notar que o numero reduzido de observacdes, no pe-
riodo comum, disponivel para a realizagao dos testes pode con-
dicionar os resultados dos mesmos.
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variagdo em cadeia, como as taxas de variacdo
homologa, excepto nos anos de mudanca de base.

2.1.1.2 Resultados
a) Indices de producao industrial:

O indice de producao industrial (IPI) pretende
captar a evolugdo do valor acrescentado, a custo
de factores, pela actividade industrial. O INE tem
vindo a compilar séries do IPI ha varios anos. A
primeira vez que este indice foi divulgado foi em
1976 no Boletim Estatistico Mensal (INE), onde ¢é
possivel encontrar séries desde Janeiro de 1968. A
primeira base do indice foi 1970=100 (de Janeiro de
1968 a Dezembro de 1985), mas seguiram-se ou-
tras, nomeadamente 1985=100 (de Janeiro de 1985
a Dezembro de 1993), 1990=100 (de Janeiro de 1990
a Dezembro de 1998), 1995=100 (de Janeiro de 1995
a Agosto de 2002) e, actualmente, 2000=100
(iniciada em Janeiro de 2000).

Relativamente a producao industrial, as séries
consideradas neste artigo incluem o indice total e
outros nove indices, resultantes de dois tipos de
desagregacoes: por Grandes Agrupamentos Indus-
triais (GAI)® e por actividades econémicas. No
primeiro caso, sao analisados cinco grupos - bens
de consumo, bens de consumo duradouro, bens de
consumo nao duradouro, bens intermédios, bens
de investimento e energia. No segundo caso, a
classificagao subjacente é a Classificacao das Acti-
vidades Econdmicas Portuguesas (CAE rev. 2).
Apenas trés das categorias presentes nesta classifi-
cacgao sao divulgadas no Boletim Estatistico do Ban-
co de Portugal e, portanto, analisadas neste artigo:
industria extractiva; produgao e distribuicao de
electricidade, gas e
transformadora.

Todas as séries sao corrigidas dos dias tteis.
Actualmente, o INE usa um software especifico
(X12 ARIMA - Demetra) para realizar a correcgao
dos dias tuteis. Todavia, no passado, outros méto-

agua; e industria

dos foram utilizados para este fim, nomeadamente
métodos proporcionais. Como tal, para aumentar
a coeréncia do procedimento de compilagao, as sé-
ries corrigidas dos dias tteis utilizadas para obter
as séries longas nao sao as originalmente divulga-

(5) Ver Regulamento da Comissdo (CE) n® 586/2001 de 26 de
Margo de 2001.

das pelo INE. Em alternativa, as séries considera-
das resultam da correcgao das séries brutas do IPI
utilizando para tal sempre o mesmo método, que €
semelhante ao método utilizado actualmente pelo
INE®.

Apos esta correcgao, € possivel avangar com a
compilacao das séries longas e realizar os testes
acima referidos. Os resultados dos testes sao: (i)
parece existir uma forte relacdo entre as taxas de
variacdo em cadeia das séries da base nova e da
antiga (ver Quadro 1). Apenas as séries relativas a
industria extractiva é que, esporadicamente, apre-
sentam valores menos favoraveis; (ii) o teste da di-
ferenca das médias mostra que, para um nivel de
significancia de 5%, a hipdtese nula (igualdade das
médias) nunca € rejeitada; (iii) 0 mesmo acontece
com o teste da igualdade das variancias, excepto
no caso da industria extractiva para 1990=100 vs.
1995=100,
(igualdade das variancias) € rejeitada
Quadro 1).

Assim sendo, sao compiladas séries longas do
IPI desde Janeiro de 1968 (para algumas das cate-
gorias) (ver Quadro 2). Ainda que, em alguns ca-
sos, os resultados dos testes sejam menos favora-
veis, também é compilada uma série longa para o
IPI da industria extractiva. Porém, os utilizadores
devem encarar esta série de uma forma mais
cuidadosa.

onde a respectiva hipotese nula

@ (ver

b) Indices de volume de negdcios na industria:

O objectivo do indice de volume de negocios na
industria (IVNEI) é medir a evolucao mensal das
vendas da industria, sendo um importante indica-
dor de curto prazo da actividade econdmica em
geral. As primeiras séries do IVNEI, também di-
vulgadas pelo INE, comecam em Janeiro de 1990 e
a sua base ¢ o ano de 1990 (1990=100). A juntar a

esta primeira base, seguiram-se mais duas:

(6) De facto, ndo é possivel replicar exactamente os resultados do
INE, no caso da base mais recente, porque o INE obtém as sé-
ries agregadas corrigidas dos dias tteis através da agregagao
das séries corrigidas dos dias tuteis desagregadas (abordagem
indirecta). Neste artigo, devido a limitagdes na base de dados, a
correcgao dos dias uteis é aplicada directamente as séries agre-
gadas. No entanto, para a base mais recente, as diferencas
detectadas nao sao significativas.

(7) A hipotese nula é rejeitada a um nivel de significancia de 5%,
mas 0 mesmo nao acontece a um nivel de 1%.
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1995=100 (de Janeiro de 1995 a Agosto de 2002) e,
actualmente, 2000=100 (iniciada em Janeiro de
2000).

No que diz respeito ao volume de negocios na
industria, as nove séries que sao divulgadas no Bo-
letim Estatistico sdo: o indice total e mais oito séries
que resultam da desagregagio por GAI® (como no
caso do IPI) e por actividades econémicas (CAE
rev. 2). Neste ultimo caso, apenas duas das catego-
rias disponiveis na CAE rev. 2 sdo compiladas: in-
dustria extractiva e industria transformadora.

Os testes do coeficiente de correlacdo, da igual-
dade das médias e das variancias também sao rea-
lizados (ver Quadro 1). Apesar das mudangas de
bases, os resultados indicam que o comportamen-
to das séries do IVNEI se manteve estavel. Efecti-
vamente, a correlagdo entre as séries parece ser
muito forte e a hipotese nula do teste da diferenga
entre as médias nunca € rejeitada. Por seu lado, os
testes da igualdade das variancias sugerem que a
volatilidade das séries também nado é afectada
pelas quebras®.

Subsequentemente, aplicando a metodologia
acima apresentada, sao construidas séries longas
para o IVNEI (ver Quadro 2).

¢) Indices de volume de negdcios no comércio a

retalho:

A compilagdo do indice de volume de negdcios
no comércio a retalho IVNCR) tem como objecti-
vo possibilitar o acompanhamento da evolucao
mensal das vendas no comércio a retalho, consti-
tuindo este indice um importante indicador para o
consumo privado. As primeiras séries do IVNCR
foram divulgadas pelo INE com base 1995=100 (de
Janeiro de 1995 a Agosto de 2002). Estas séries
substituiram as do Indice de Vendas no Comércio
a Retalho (IVCR) que estiveram disponiveis de Ja-
neiro de 1991 a Dezembro de 1997 (base 1990=100).
As séries da base actual (2000=100) tém inicio em
Janeiro de 2000. Considerando a informagao apre-

(8) Ver nota de pé de pagina 5.

(9) A hipétese nula do teste da igualdade das variancias € rejeitada
unicamente duas vezes: no caso das séries dos bens intermé-
dios (1990=100 vs. 1995=100) e nas dos bens energéticos
(1955=100 vs. 2000=100). Apesar destes resultados, também sao
compiladas séries longas para os bens intermédios e para a
energia. Contudo, estas séries devem ser vistas com mais
cuidado.

sentada no Boletim Estatistico, foram consideradas
onze séries relativas ao IVNCR: o indice total e
mais dez séries resultantes da sua desagregacao
por actividades econdmicas (CAE rev. 2) (ver
Quadro 2).

E importante esclarecer um aspecto em relagao
a transicao do IVCR para o IVNCR. Enquanto que
o indice total no primeiro caso inclui as vendas de
“Automoveis, motociclos e bicicletas com e sem
motor” e “Combustiveis”, o indice total do IVNCR
exclui estes itens. Para tornar as séries compara-
veis, € calculado o indice total do IVCR excluindo
estas duas categorias. Esta transformacdo, a par
das mudancas de bases, parece nao ter afectado as
caracteristicas gerais das séries do IVNCR (ver
Quadro 1). De facto, pode-se dizer que, com raras
excepgdes, a média e a variancia parecem man-
ter-se estaveis e os coeficientes de correlagao entre
as taxas de variagao das séries no periodo comum
sdo bastante significativos"'”.

Aplicando a metodologia descrita na seccao
anterior, € possivel compilar séries longas para o
IVNCR desde Janeiro 1991 (para algumas das sé-
ries consideradas) (ver Quadro 2).

d) Dormidas:

Aparentemente, dado que as dormidas sdao me-
didas em volume, ndao haveria necessidade de uti-
lizar um método de retropolacao de forma a obter
uma série longa consistente para esta variavel.
Uma das razodes que poderia justificar a utilizagao
deste tipo de método seria a existéncia de uma al-
teracdo no conceito subjacente a variavel; porém,
isso também nao se verificou. A série das dormi-
das sempre se referiu ao nimero de pessoas que
durante um periodo de tempo especifico (das 12
horas de um dia até as 12 horas do dia seguinte) fi-
cam alojadas num estabelecimento adequado para
o efeito. Contudo, em 2002, a metodologia utiliza-
da para obter estas séries sofreu uma alteracao si-

(10) Existe evidéncia de uma maior volatilidade das séries “Téxteis,
vestudrio, calgado e artigos de couro” (1990=100 vs. 1995=100),
“Produtos alimentares, bebidas e tabaco em estabelecimentos
especializados” (1995=100 vs. 2000=100), e “Produtos nao ali-
mentares em estabelecimentos nao especializados” (1995=100
vs. 2000=100) e a série “Comércio a retalho por correspondén-
cia” exibe menores coeficientes de correlagao. Ainda assim, é
feita uma tentativa de construcao de séries longas também para
estas variaveis.
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gnificativa, com a incorporacao de uma estimativa
para a nao-resposta das unidades inquiridas (a
nao-resposta verifica-se quando uma das unidades
da amostra falha em responder) com o objectivo
de evitar o enviesamento decorrente das nao-res-
postas (para mais pormenores, ver INE, 2003a). As
novas séries das dormidas, que tém inicio em Ja-
neiro de 2001, foram divulgadas pelo INE, em
2002. As séries anteriores foram divulgadas de Ja-
neiro de 1964 (algumas das séries) a Dezembro de
2001. Dado que estas alteragdes metodoldgicas
tornam as comparagOes historicas impossiveis, é
necessario recorrer a um método de retropolacao
para obter séries longas das dormidas consis-
tentes.

Como esta claramente patente nos resultados
dos testes realizados (ver Quadro 1), as alteracdes
metodoldgicas nao afectaram significativamente as
caracteristicas gerais das séries em causa. Os coefi-
cientes de correlagao entre as taxas de variagao em
cadeia das séries actuais e das anteriores sao extre-
mamente elevados e nao existe evidéncia de
quebras na média e na variancia.

Recorrendo a metodologia acima descrita, ¢
possivel construir séries longas para as séries das
dormidas, que no Boletim Estatistico aparecem de-
sagregadas pelo pais de residéncia dos turistas,
desde Janeiro de 1964 até ao periodo mais recente
disponivel a data de realizagdo deste artigo (ver
Quadro 2).

2.1.2. Indice de Precos no Consumidor
2.1.2.1. Metodologia

O indice de precos no consumidor (IPC) é o
principal indicador para medir a inflacao. O INE
divulga o IPC mensal desde 1977. Devido ao alar-
gamento da cobertura geografica, da cobertura po-
pulacional e da de produtos, a actualizacao dos
pesos e a alteragdes metodologicas, ocorreram va-
rias mudangas de bases, desde entao até agora. As
primeiras séries do IPC (Janeiro de 1977 - Dezem-
bro de 1987) tém como base os precos de 1976
(1976=100). Até agora, existem mais quatro bases:
1983=100 (Janeiro de 1988 - Dezembro de 1991),
1991=100 (Janeiro de 1991 - Dezembro de 1997),
1997=100 (Janeiro de 1997 - Dezembro de 2002) e
2002=100 (iniciada em Janeiro de 2002).

Para obter séries longas do IPC consistentes,
que permitam calcular as taxas de inflacao (men-
sal, homologa e média) que sdao divulgadas no Bo-
letim Estatistico, é utilizado um método simples
que assenta no facto de existir um periodo comum
entre as séries de duas bases consecutivas. Consi-
derando esse periodo comum, é calculado um coe-
ficiente de ligacdo que é o racio entre a série da
base nova e a da base antiga. Se se assumir que o
periodo comum coincide com o ano de base da sé-
rie nova, entao ao multiplicar a série da base anti-
ga pelo coeficiente de ligacdo estamos a alterar a
base dessa série, de forma a ficar igual a da série
nova. Conforme anteriormente, a série da base
actual é utilizada como referéncia. Neste caso, isto
significa que as séries longas do IPC tém como
base os precos de 2002 (2002=100). Por seu lado, as
séries das bases anteriores sdao compatibilizadas

% 2002=100

com a série da base actual. Sendo i, a série

longa do IPC com base em 2002 e i, a série do IPC
com uma determinada base b (b = {1976=100,
1983=100, 1991=100, 1997=100, 2002=100}). Entao,

200790 = 2002:1,2002:2, ...

+1997=100 100

1, , +=19971,...,2001:12

1997 = 100
2002

1991100 100 . 100
t ~1991=100 ~ 31997=100 /
997 2002

t=1991:1,...,1996:12

72002=100
11

joaao 100 100 100
t =1983=100 >1991=100 +1997=100 ”

991 997 2002
t=19881,...,1990:12

oo 100 100 100 100
t =1976=100 =1983=100 =1991=100 +1997=100 ”

983 1991 997 2002
t=1977:1,...,1987:12

onde i’ é a média do periodo t (t = 1983, 1991,
1997 e 2002). Por um lado, este método de retropo-
lagao, também utilizado pelo INE, tem a vantagem
de conservar a taxa de variacao anual dos indices.
Por outro lado, como os calculos baseiam-se nos
niveis dos indices, a taxa de variacdo em cadeia
nos meses de mudanca de base nao é preservada.

2.1.2.2 Resultados

Relativamente as taxas de variacao do IPC di-
vulgadas no Boletim Estatistico, sao analisadas tre-
ze séries: o indice total e a sua desagregagao por
classes (doze classes) (ver Quadro 2). Esta desagre-
gacao foi adoptada nas duas bases mais recentes
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(1997=100 e 2002=100) e obedece a Classificacao
Individual por Objectivo (COICOP). Nas bases an-
teriores eram consideradas outras desagregacoes
(nove classes nas bases 1991=100 e 1983=100 e qua-
tro classes na base 1976=100). Em consequéncia
desta realidade, é necessdario reagrupar as classes
das bases 1991=100, 1983=100 e 1976=100, para ob-
ter classes compativeis para todas as bases consi-
deradas. No caso da base 1991=100 este trabalho ja
¢ apresentado pelo INE, que divulga séries do IPC
da base 1991 harmonizadas com a base 1997=100.
Para a compatibilizacdo das classes das bases
1983=100 e 1976=100 ¢ utilizado um procedimento
semelhante ao utilizado pelo INE, que consiste em
indices mais desagregados

acordo com as
11)

reagrupar  0s
disponiveis, de novas
caracteristicas de cada classe'

A acrescentar a compatibilizacao das classes,
sao assumidas outras hipdteses, nomeadamente
em relacao as rendas. Os precgos relativos as ren-
das comecaram a ser observados mensalmente em
1997. Desde entao, o INE passou a divulgar um in-
dice de precos mensal total. Entre 1988 e 1997, es-
tes precos eram apenas observados anualmente e
antes de 1988 nem sequer eram observados, devi-
do a dificuldades de registo. Tendo em conta este
facto, optou-se por, entre 1988 e 1997, transformar
o indice anual da classe “Rendas” num indice
mensal e introduzi-lo no célculo da série longa do
indice total. Esta transformacdo assume que as
rendas sao actualizadas, todas ao mesmo tempo,
uma vez por ano, em Janeiro. Antes de 1988, pelas
razdes Obvias, o indice “Rendas” nao é conside-
rado nos calculos das séries longas.

Existem ainda mais dois aspectos dignos de
nota. O primeiro refere-se a cobertura geografica
do IPC. Apenas da base 1997=100 em diante é que
o IPC Nacional é o indice de referéncia para o cal-
culo da inflacdo. Antes desta base, era o IPC do
Continente que constituia a referéncia. Finalmente,
de novo desde 1997, as redugoes de precos (saldos
e promogoes) passaram a ser introduzidas no IPC.
Esta introdugao veio alterar o comportamento sa-
zonal de alguns indices, nomeadamente do indice

(11) Aplicando o procedimento de harmonizacao (utilizado para os
indices com base 1983=100 e 1976=100) aos indices com base
1991=100, somos conduzidos a resultados proximos daqueles
que sdo divulgados pelo INE. Isto acontece porque o INE usa
um nivel de desagregacao superior aquele que é utilizado neste
trabalho.

“Vestuario e calcado”.

Fazendo uso da base de dados do IPC devida-
mente compatibilizada e seguindo a metodologia
descrita na Secgao 2.1.2.1, foram compiladas séries
longas do IPC desde Janeiro de 1977 (em alguns
casos) (ver Quadro 2).

2.2 Variaveis qualitativas
2.2.1 Metodologia

A informagao qualitativa assume um papel im-
portante na andlise economica de curto prazo
principalmente porque a sua divulgacao nao é
afectada por desfasamentos temporais significati-
vos. Outra razdo relevante que ajuda a explicar
esta sua importancia € o facto de proporcionar in-
dicagOes uteis sobre as expectativas dos agentes
economicos, podendo indiciar antecipadamente
pontos de viragem, por exemplo.

Neste contexto, o INE promove varios inquéri-
tos de opinido, nomeadamente o inquérito de con-
juntura a industria transformadora, a construgao e
obras publicas e ao comércio. Os resultados destes
inquéritos sao apresentados sob a forma de saldos
de respostas extremas, que traduzem a diferenca
entre a percentagem de respostas positivas e a de
respostas negativas.

Sempre que um novo inquérito é implementa-
do, em resultado da introdu¢do de uma nova
questao no questiondrio, ou da inquiri¢ao de uma
nova amostra, ou por outra razao, ocorre uma
quebra. No entanto, desde que uma determinada
questao se mantenha, ao longo do tempo, no ques-
tiondrio, é possivel calcular uma série longa
associada aos resultados dessa questao.

A metodologia utilizada para calcular séries
longas consistentes para os indicadores qualitati-
vos ¢é bastante directa. Conforme anteriormente,
dado que as verdadeiras séries longas sao desco-
nhecidas, as séries actuais continuam a ser utiliza-
das como referéncia para avaliar as semelhancas
entre os varios segmentos das séries. Como tal, as
séries relativas aos inquéritos actuais sdo mantidas
inalteradas. Adicionalmente, para verificar se as
séries novas e antigas tém um comportamento se-
melhante, sdo efectuados os testes do coeficiente
de correlagdo, da diferenca das médias e da
igualdade das variancias"?.
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Assim, dependendo dos resultados dos testes,
uma de duas abordagens de retropolacao pode ser
seguida, para o calculo das séries longas. Se ambas
as séries (nova e antiga) tiverem um comporta-
mento e um nivel semelhantes, entao a série antiga
seria simplesmente justaposta a série nova, sem
quaisquer alteragoes. Pelo contrdrio, se os testes
revelarem que a série nova e a antiga nao parti-
lham a mesma média ou a mesma varidncia (ou
ambas) entdo a série antiga é modificada antes de
ser justaposta a série do inquérito actual. Esta mo-
dificagao pretende tornar a média e a variancia da
série antiga iguais as da série mais recente (a
referéncia), tendo em conta o periodo comum.
Analiticamente,

onde x, é o valor da série longa para o periodo t (t
=1,..,1.. T), x, e X, representam as série do in-
quérito actual e do anterior, respectivamente, X e
G, identificam a média e a variancia das séries dos
inquéritos antigos e, finalmente, X, e 6, sdao a mé-
dia e a variancia das séries do inquérito actual.

2.2.2 Resultados

Antecipando alguns resultados, em geral, para
os trés inquéritos considerados, parece existir evi-
déncia de uma correlacdo bastante significativa
ente as séries novas e antigas. Contudo, um pe-
queno numero de séries apresenta valores menos
elevados para o coeficiente de correlagao. Ainda
assim, € feita uma tentativa de compilagao de
séries longas também para estas séries.

(12)Para além do teste genérico da variancia, foram realizados ou-
tros dois testes, comparando a variancia da série nova e a da
antiga na primeira e na segunda metade do periodo comum. A
priori, poderia esperar-se uma maior variabilidade das séries
relativas ao inquérito novo na primeira metade do periodo co-
mum, devido a existéncia de uma transi¢do na amostra. Se isto
fosse verdade, entdao manter inalteradas as séries relativas ao
inquérito novo poderia ser uma opgao questionavel. Contudo,
para todos os inquéritos, os resultados dos testes nao parecem
apontar para a existéncia de diferencas estatisticamente signifi-
cativas entre as varidncias de ambas as metades do periodo co-
mum, corroborando a escolha de manter inalterado o segmento
mais recente das séries na construcao das séries longas.

a) Inquérito de conjuntura a industria transfor-
madora:

Considerando o inquérito de conjuntura a in-
dustria transformadora (ICIT), o INE desenvolve
dois tipos de inquéritos: um inquérito mensal e
um trimestral. A informacao recolhida é organiza-
da segundo uma desagregacao por tipo de bens.
De acordo com esta desagregacdo, existem cinco
categorias principais: total, bens de consumo, bens
intermédios, fabricacao de veiculos e outros bens
de equipamento. No entanto, as categorias da fa-
bricagao de veiculos e de outros bens de equipa-
mento nao sao consideradas porque apenas sao
divulgadas no inquérito mais recente.

Relativamente ao inquérito mensal, as variaveis
inquiridas relevantes para este artigo sao: produ-
cao global, procura global, procura externa, pro-
dugao prevista, stock de produtos acabados e pre-
cos de venda previstos"”. No que se refere ao in-
quérito trimestral, este artigo cobre apenas uma
variavel - a capacidade produtiva na industria
transformadora.

Para todas as categorias consideradas, o teste
do coeficiente de correlagdo mostra que as séries
do inquérito actual e as dos inquéritos anteriores
estdo bastante correlacionadas. Relativamente aos
testes da média e da variancia, os resultados sdao
variados. A variancia aparenta ser bastante esta-
vel. Efectivamente, de acordo com os resultados
dos testes, parece nao haver necessidade de corri-
gir a variancia de qualquer uma das séries consi-
deradas. Contrastando com este cenario, a média
de varias varidveis mudou com os questionarios.
A partir do Quadro 1 verifica-se que a média de
cerca de 50% das séries (11 em 21 séries) parece
precisar de ser corrigida.

Desta forma, aplicando a metodologia descrita
na secgao anterior, sio compiladas séries longas
mensais do ICIT desde Janeiro de 1987 e séries
longas trimestrais desde o quarto trimestre de
1987 (ver Quadro 2).

(13) Ainda que a variavel “Procura interna” também seja divulgada
no Boletim Estatistico, ndo é possivel compilar séries longas para
esta variavel porque a questdo que lhe esta associada so6 foi in-
troduzida no inquérito mais recente.
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b) Inquérito de conjuntura a construcao e obras

publicas:

No que diz respeito a este inquérito, sao consi-
deradas quatro variaveis - apreciacao da activida-
de, carteira de encomendas, perspectivas de em-
prego e perspectivas de pregos. Cada variavel é
avaliada em quatro sectores diferentes: total, habi-
tacdo, edificios nado residenciais e obras publicas.
Ao todo, sdo analisadas dezasseis séries.

De novo, sao realizados os testes do coeficiente
de correlacao, da média e da variancia. As conclu-
soes que dai se retiram nao estao longe do espera-
do. Em primeiro lugar e em geral, os resultados do
teste do coeficiente de correlagao apontam para a
existéncia de evidéncia favoravel a compilagao de
séries longas'"” . No caso deste inquérito, a juntar
a correcgao da média, também é necessario ajustar
a variancia de algumas das séries (ver Quadro 1).

Subsequentemente, é possivel compilar séries
longas relativas ao inquérito de conjuntura da
construgao e obras publicas (ICCOP) desde Feve-
reiro de 1991 até a data mais recente possivel (ver
Quadro 2).

¢) Inquérito de conjuntura ao comércio:

Relativamente ao inquérito de conjuntura ao
comércio (ICT), o INE promove dois tipos de in-
quéritos: o inquérito mensal e o trimestral. Em am-
bos o0s casos, existem questionarios separados para
0 comércio por grosso e para o comércio a retalho.
Em relacao ao inquérito mensal, as varidveis inqui-
ridas, que sao divulgadas no Boletim Estatistico,
sdo: vendas, existéncias, perspectivas de encomen-
das a fornecedores, precos de venda, actividade no
més e actividade nos proximos 6 meses. Conside-
rando o inquérito trimestral, sdao analisadas duas
varidveis - as perspectivas de volume e de pregos
de venda. Neste ultimo caso, existe mais do que
um inquérito

anterior; mais concretamente,

(14) De forma analoga ao que foi realizado para outras séries, é feita
uma tentativa para apresentar séries longas também para as sé-
ries que apresentam valores para o coeficiente de correlagao
nao tao elevados.

existem dois inquéritos anteriores (de 1976:1 a
1989:4 e de 1988:4 a 1996:1).

Os testes habituais (coeficiente de correlagao,
média e varidncia) sao realizados. Em geral, os re-
sultados do teste da correlagdo mostram que as sé-
ries no periodo comum estdao bastante correlacio-
nadas. Existem casos excepcionais, em que os va-
lores para o coeficiente de correlacdo sao menos
elevados do que o que seria desejavel. Nestes ca-
sos, os utilizadores devem ser mais cuidadosos
aquando da utilizacdo das séries. No que diz res-
peito aos outros testes, a variancia revela ser bas-
tante estavel. De facto, s¢ € efectuado o ajustamen-
to da varidncia uma tnica vez. As diferencas nas
médias sao consideravelmente mais frequentes
(ver Quadro 1).

Levando em conta as limitag¢des dos dados, sao
construidas séries longas mensais e trimestrais do
ICT desde Janeiro de 1989 e desde o primeiro tri-
mestre de 1976, respectivamente (ver Quadro 2).

3. CONCLUSOES

O principal objectivo deste artigo é construir
séries longas mensais para algumas séries econo-
micas portuguesas. Mais concretamente, as séries
consideradas sao as do IPI, do IVNEI, do IVNCR,
do IPC e diversas séries relativas aos inquéritos de
opinido (industria transformadora, construcao e
obras publicas e comércio). Os métodos que guiam
a compilacdo das séries longas também sao apre-
sentados. Para tentar reduzir o mais possivel a
subjectividade intrinseca a este tipo de trabalho,
recorre-se a metodologias de compilacao simples.
Desta forma, é feita uma tentativa para produzir
uma base de dados coerente, que possa ser ttil em
analises futuras.
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Anexo
Quadro 1
TESTES DO COEFICIENTE DE CORRELACAO, MEDIA E VARIANCIA - continua
Coeficiente de Estatisticas de teste
correlagao
Meédia Variancia
Indice de producio industrial
1970=100 vs. 1985=100
0 1 0,95* -0.051 1.707
Induistria extractiva. . ... oo o e 0.43 0.144 0.965
Produgao e distribuigao de electricidade, gadsedgua............. ... ... ... oL 0,98* 0.031 0.797
Industria transformadora . ....... ... e 0,95* -0.061 1.856
1985=100 vs. 1990=100
TOtal e 0,98* -0.077 1.269
INAUStria @Xtractiva. . . oo oottt 0,84* 0.711 0.356
Produgao e distribuicao de electricidade, gaseadgua................ ... ... .. .. .. L 0,92* -0.026 1.093
Industria transformadora . ...... ... 0,99* -0.185 1.456
1990=100 vs. 1995=100
TOtal ettt 0,97* -0.054 1.001
Induistria eXtractiva. . .. ..ottt 0,57 -0.158 1,805*%
Produgao e distribuicao de electricidade, gaseagua................... ... ... ... ... ... 0,80* -0.243 0.988
Industria transformadora . ....... ... 0,98* 0.067 0.758
Bens de CONSUIMO. . . . oottt et e e 0,96* 0.052 0.691
Bens intermeEdios. . .. ..o e 0,97* -0.002 0.915
Bens de Investimento . ... ...t 0,94* 0.193 0.686
1995=100 vs. 2000=100
TOtal e 0,99* 0.001 0.980
IndUstria eXtractiva. . . . ..ottt 0,87* 0.112 0.658
Produgao e distribuigao de electricidade, gaseagua.................. ... ... ... 0,85* -0.009 1.244
Industria transformadora . ........... .. 0,99* 0.003 0.956
Bens de CONSUIMO. . .. oottt 0,98* -0.046 1.284
Bens de consumo duradouro . ... ...t 0,99* 0.025 0.862
Bens de consumo nao duradouro. . ... ...t 0,97* -0.052 1.362
Bens intermeédios. . .. ..ot 0,99* 0.021 0.946
Bens de investimento . . .. ...t 0,98* 0.053 0.662
Energia ... ... .o 0,79* -0.024 1.331
Indice de volume de negécios na industria
1990=100 vs. 1995=100
1) 7= Y PP 0,99* 0.007 0.979
INAUStria @XEraCtiVA. . . oo e ettt e e e e e 0,97* -0.157 1.252
Industria transformadora . ...... ... 0,99* 0.001 0.989
Bens de CONSUMO. . .. oottt 0,98 0.045 0.855
Bens de consumo duradouro . ...t 0,93* -0.146 1.335
Bens de consumo ndao duradouro. . . ...t 0,97* 0.059 0.823
Bens intermeEdios. . .. ..o 0,98* -0.232 2,072*
Bens de investimento . ... ... e 0,99* -0.019 1.070
1995=100 vs. 2000=100
TOtal oo 0,99* -0.068 1.427
Induistria extractiva. . ... ..ot e 0,96* 0.072 0.863
Industria transformadora . ....... ... 0,99* -0.045 1.157
Bens de CONSUIMO. . . . oottt e e e ] 0,96* 0.023 1.488
Bens de consumo duradouro .. ... 0,98* 0.033 0.909
Bens de consumo N30 duradouro. . . ... ..o vt it e 0,93* 0.045 1.519
Bens intermeEdios. . .. ..ot 1,00* -0.061 1.101
Bens de investimento . ... ... 0,96* 0.005 0.735
Energia . ... 0,77* -0.205 2,528*
Indice de volume de negécios no comércio a retalho
1990=100 vs. 1995=100
1) 7= Y PP 0,97* -0.198 1.529
Produtos alimentares, bebidas e tabaco .............oo ittt 0,92* -0.200 1.607
Produtos farmacéuticos, médicos, cosméticos e de higiene................ ... .. ... ... 0,90* -0.023 0.921
Téxteis, vestudrio, calcado e artigosde couro ............... ... i i 0,50 -0.480 1,963*
Moveis, artigos de iluminagao e outros artigos paraolar................................ 0,93* 0.495 0.423
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Quadro 1
TESTES DO COEFICIENTE DE CORRELACAO, MEDIA E VARIANCIA - continua
Coeficiente de Estatisticas de teste
correlagao
Média Variancia
1995=100 vs. 2000=100
0] 7 Y 0,96* -0.228 1.552
Produtos alimentares, bebidasetabaco . .............. 0,89* -0.117 1.234
Produtos N30 alimentares . . ..........u ittt 0,95* -0.236 1.427
Produtos alimentares, bebidas e tabaco em estabelecimentos nao especializados ........... 0,88* -0.084 1.089
Produtos alimentares, bebidas e tabaco em estabelecimentos especializados . .............. 0,82* -0.246 2,290*
Produtos nao alimentares em estabelecimentos nao especializados . ...................... 0,86* -0.866 3,200*
Produtos farmacéuticos, médicos, cosméticos e de higiene.................... ... ... .. ... 0,83* -0.103 1.211
Téxteis, vestuario, calgado e artigos de couro ............. ... ... i 0,94* -0.251 1.131
Moveis, artigos de iluminacao e outros artigos paraolar....................... ... ..., 0,96* -0.224 1.498
Livros, jornais e artigos de papelaria e outros produtos ................................. 0,79* -0.004 0.866
Comércio a retalho por correspondéncia ............... . ... i 0.28 0.227 0.178
Dormidas
Portugal .. ... 1,00* -0.055 0.980
Estrangeiro. ........ ... 0,99* -0.029 0.999
Buropa. . ... 0,99* -0.024 0.986
Unido Buropeia .. ... 0,99* -0.025 0.987
ALBMANNA . . . .t 0,99* -0.012 1.034
Espanha .. ... .. 1,00* -0.027 0.990
FramGa . .ot 1,00* -0.017 0.929
) 1 PP 1,00* -0.032 1.034
Paises BaiXOS . .. oottt 1,00* -0.016 0.975
REINO UNIAO. « .« .ttt ettt ettt e e e e 0,99* -0.029 0.978
AMGTICA .« v vttt ettt e e e 1,00* -0.038 1.026
Brasil . ... 1,00* -0.055 0.945
CaNAAA .« .\t 1,00* -0.017 0.978
Estados Unidos da AMETica . ... ...vt ittt e e e e et 1,00* -0.030 0.986
AFTICa. ot 1,00* -0.111 0.984
ASIA € OCCANIA . -« . e e e et e e e 1,00* -0.070 0.980
AP0 . 1,00* -0.046 1.013
Inquérito de conjuntura a industria transformadora - série mensais
Total
Produga@o actual. . ... ..o 0,85* -3,511* 1.070
Procuraglobal . ... ... . . 0,88* -2,838* 0.387
Procura @Xterna . . ... o it 0,90* -1.397 0.739
Produgao prevista. ....... ... . 0,81* -2,726* 1.229
Stocks de produtos acabados . ......... ... 0,86* -0.237 0.914
Precos de venda previstos. . .......... i 0,94* 1.77 0.747
Bens de consumo
Produg@o actual. . ... ..o e 0,46’ -5,543* 1.211
Procuraglobal . ... ... ... . . 0,42 -5,603* 0.869
Procura ©XteINa . . . oottt 0,67 -4,002* 0.724
Produgao prevista. ....... ... 0.17 -3,512% 1.263
Stocks de produtos acabados .......... ... 0,73* 3,524* 1.059
Precos de venda previstos. . .......... i 0,89* 0.742 1.121
Bens intermédios
Produg@o actual. .. ... 0,82* -1.911 1.121
Procuraglobal ... ... ... . 0,96* -1.925 0.730
ProcuUra @XteINa . . . oo ottt 0,87* -1.808 0.724
Produgado prevista. ....... ... .. 0,85* -2,526* 1.607
Stocks de produtos acabados . ......... ... 0,89* -0.733 1.376
Precos de venda previstos. . .......... i 0,92* 1.754 0.664
Inquérito de conjuntura a industria transformadora - série trimestrais
Capacidade produtiva na industria transformadora
TOtal et 0,72 -4,822% 2.187
Bens de CONSUIMO. . . ..ottt et e e e e e e e e e 0,59’ -7,332% 0.757
Bens intermeEdios. . . . ..o ottt 0,85* -0.817 0.422
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Quadro 1
TESTES DO COEFICIENTE DE CORRELACAO, MEDIA E VARIANCIA - continuacio
Coeficiente de Estatisticas de teste
correlagao
Meédia Variancia
Inquérito de conjuntura a construgao e obras publicas
Apreciacao da actividade
Total . 0.29 -3,116* 2.017
Habitagao . . . . ettt ettt 0,81* -3,587* 3,931*
Edificios N30 residenciais. . . . ... oottt 0,53 -5,433* 2.091
Obras publicas. . ... ... 0.08 -0.467 0.436
Carteira de encomendas
Total .. 0.44 -6,166* 2.399
Habitagao . ... ..o 0,65 -7,469% 0.789
Edificios NA0 residenciais. . . . ... v vttt e e e 0,66 -6,068* 1.317
Obras pblicas. . ...... ... 0,80* -1.032 2.667
Perspectivas de emprego
Total L 0,67 -7,333* 4,582*
Habitacao ... ... ... -0.09 -10,57* 1.273
Edificios ndo residenciais. . . . .. ... ..ttt 0.41 -9,076* 1.762
Obras publicas. . ... ... 0,53 -1.302 0.941
Perspectivas de pregos
TOtAl « o e e 0.27 4,199* 7,578*
Habitagao . ... ..o -0.3 6,009% 3,389*
Edificios NA0 residenciais. . . .. ..ottt 0,75 -0.698 1.508
Obras publicas. . ... ... .o 0,52 4,085* 2.066
Inquérito de conjuntura ao comércio - séries mensais
Vendas
GIOSSO0 . . v et ettt et e e 0,73* -2,043* 0.833
REATNO -« oo et 0,76* -5,044* 0.740
Existéncias
GIOSS0 . . v ettt ettt e e 0,45 -4,95* 1.123
Retalho .. ..o -0.09 -3,085* 1.197
Perspectivas de encomendas a fornecedores
GOS0 .« v v et e et e e e e e e e 0,46 -2,46* 0.997
Retalo . ..o 0,44’ -8,869* 1.121
Pregos de venda
GOS0 . .« v v ettt et e e e e e e e 0,84* 4,168* 0.420
Retalho . ..o 0,84* 4,212* 0.879
Actividade no més
(@ o =T T 0.19 -4,791* 0.326
Retalho . ..o -0.17 -14,554* 1.969
Actividade nos proximos 6 meses
GIOSS0 . - o o ettt 0.22 -2,106* 0.570
Retalho . ... 0.25 -8,330% 2,610%*
Inquérito de conjuntura ao comércio - séries trimestrais. ............ ... ... ... ..o
Primeiro e segundo inquéritos
Perspectivas de volume de vendas
GIOSSO0 .« v ettt ettt e e 0,94* -1.021 0.210
Retalho .. ..o -0.11 -1.226 0.032
Perspectivas de pregos de venda
GOS0 .« v v et e et e e e e e e 0,89 0.479 1.092
Retalho .. ..o 0,91* 0.140 1.181
Segundo e terceiro (actual) inquéritos
Perspectivas de volume de vendas
GIOSS0 .« vttt ettt e e e 0,86* -1.681 0.809
Retalho .. ..o 0,57 -2,914* 0.296
Perspectivas de pregos de venda
GOS0 .« e vttt e et e e e e e e e 0,89* 1.380 0.634
Retalho . ..o 0,88* 3,064* 1.238
Notas:

* - A hipétese nula é rejeitada para um nivel de significancia de 5%. No caso do ensaio de hipéteses relativo ao coeficiente de correlagao, a hipdtese
nula é a de que este coeficiente é igual a 0,5 e sob a hipotese alternativa o coeficiente de correlagao é superior a 0,5.
’ - Rejeita-se a hipotese de que o coeficiente de correlagao é igual a zero, com um nivel de significancia de 5%.
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Quadro 2

DATA DA PRIMEIRA OBSERVACAO DAS SERIES LONGAS - continua

Data da primeira observacao

Indice de produgao industrial

Produgao e distribuicao de electricidade, gaseagua .................. .. ... ... ...
Industria transformadora. . . ... ...
Bens de CONSUIMO . . . . o vttt ettt et e e e et e e e e e e e e e e e e e
Bens de consumo duradouro. ... ...t
Bens de consumo nao duradouro . . ... ...t
Bens intermeEdios . . . ..o oottt
Bens de InVestmento .. ...ttt
Energia. . ...

Indice de volume de negdcios na indtstria

Bens de CONSUMO . . ..ottt ettt e e e e e e e et e e
Bens de consumo duradouro. . .. ...t
Bens de consumo ndo duradouro . ... ...ttt
Bens intermeEdios . . . ..o oottt
Bens de Investimento .. ... ...t
Energia. . ...

Indice de volume de negdcios no comércio a retalho

Produtos alimentares, bebidas e tabaco. . ...
Produtos N30 alimentares. . .. ... ...ttt
Produtos alimentares, bebidas e tabaco em estabelecimentos nao especializados. .........
Produtos alimentares, bebidas e tabaco em estabelecimentos especializados. .............
Produtos nao alimentares em estabelecimentos nao especializados. .....................
Produtos farmacéuticos, médicos, cosméticos e de higiene . ..................... ... ...,
Téxteis, vestuario, calgado e artigos de couro. ............ .. .. ... i
Moveis, artigos de iluminacao e outros artigos paraolar ....................... ... ...
Livros, jornais e artigos de papelaria e outros produtos. ...............................
Comércio a retalho por correspondéncia. .................. il

Dormidas

Unido Europeia ........ ..
AleMAanha . ..
Espanha. . ...
Franga . ...

Janeiro 1968
Janeiro 1968
Janeiro 1968
Janeiro 1968
Janeiro 1990
Janeiro 1995
Janeiro 1995
Janeiro 1990
Janeiro 1990
Janeiro 1995

Janeiro 1990
Janeiro 1990
Janeiro 1990
Janeiro 1990
Janeiro 1990
Janeiro 1990
Janeiro 1990
Janeiro 1990
Janeiro 1995

Janeiro 1991
Janeiro 1991
Janeiro 1995
Janeiro 1995
Janeiro 1995
Janeiro 1995
Janeiro 1991
Janeiro 1991
Janeiro 1991
Janeiro 1995
Janeiro 1995

Janeiro 1964
Janeiro 1964
Janeiro 1993
Janeiro 1975
Janeiro 1964
Janeiro 1964
Janeiro 1964
Janeiro 1964
Janeiro 1964
Janeiro 1964
Janeiro 1975
Janeiro 1964
Janeiro 1964
Janeiro 1964
Janeiro 1975
Janeiro 1983
Janeiro 1983
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Quadro 2
DATA DA PRIMEIRA OBSERVACAO DAS SERIES LONGAS - continua

Data da primeira observagao

Indice de pregos no consumidor

e 7 Janeiro 1977
Produtos alimentares e bebidas N30 alcodlicas. .. ........ouiiiiiiiiin i Janeiro 1977
Bebidas alcodlicas € tabaco. . . ... ... Janeiro 1993
Vestudrio e calgado . . ...ttt Janeiro 1975
Habitagao, agua, electricidade, gas e outros combustiveis.............................. Janeiro 1977
Acessorios para o lar, equipamento doméstico e manutengao corrente da habitagao. . ... .. Janeiro 1977
S .« o oo Janeiro 1977
TranspoItes. . . ... Janeiro 1977
COMUNICACOES . . .ottt ettt et e e e e ettt e Janeiro 1977
Lazer, recreagao e cultura. . ......... ... i Janeiro 1977
Educagao. .. ... Janeiro 1977
Restaurantes € NOEIS. . . ... .ot Janeiro 1977
Bens € Servigos diVISOS . . . ... u v vttt ettt et e Janeiro 1977
Inquérito de conjuntura a industria transformadora - série mensais

Total
Producdo actual . . ... ..ot Janeiro 1987
Procuraglobal ........ ... .. Janeiro 1987
Procuraexterna . ....... ... i Janeiro 1987
Produgao prevista .. ... ... Janeiro 1987
Stocks de produtos acabados. . ........... . Janeiro 1987
Pregos de venda previstos . ...............i i Janeiro 1987

Bens de consumo
Producdo actual . . ... ..ot Janeiro 1987
Procuraglobal ....... ... ... Janeiro 1987
Procuraexterna . ....... ... o Janeiro 1987
Producgao prevista .. ... ... Janeiro 1987
Stocks de produtos acabados. .. .......... . Janeiro 1987
Pregos de venda previstos . ........... ... Janeiro 1987

Bens intermédios
Producdo actual . . ... ..ot Janeiro 1987
Procuraglobal ....... ... ... Janeiro 1987
Procura eXterna . ... ...ttt e Janeiro 1987
Producao prevista .. ... ... Janeiro 1987
Stocks de produtos acabados. . ... Janeiro 1987
Pregos de venda previstos . ........... ... Janeiro 1987

Inquérito de conjuntura a industria transformadora - série trimestrais
Capacidade produtiva na industria transformadora

Total. .o 1986Q1
Bens de CONSUMO . . ..ottt et et e e e e e e e 1986Q1
Bens intermeédios . .. ...t 1986Q1

Inquérito de conjuntura a construgao e obras ptiblicas
Apreciagao da actividade

0] 72 Y PP Fevereiro 1991
Habitagao . . ...ttt et Fevereiro 1991
Edificios N80 reSidenciais . . . . ..o v vttt e Fevereiro 1991
Obras publicas . . ... ... .o Fevereiro 1991
Carteira de encomendas
TOtal . o .t Fevereiro 1991
Habitaga0 . . .o vttt Fevereiro 1991
Edificios NA0 reSIAENCIAIS . . .« v vttt ettt e et e ettt e Fevereiro 1991
Obras publicas .. ...... .. .. Fevereiro 1991
Perspectivas de emprego
0] 72 Y PP Fevereiro 1991
Habitagao . . ...ttt Fevereiro 1991
Edificios NA0 reSIdenciaiS . . . . . oot vttt ettt e Fevereiro 1991
Obras plblicas . ....... ... Fevereiro 1991
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DATA DA PRIMEIRA OBSERVACAO DAS SERIES LONGAS - continuagio

Data da primeira observagao

Perspectivas de pregos

HaDItAGAO .+ . v vt ettt et
Edificios ndo residenciais . . .. ... ... i
Obras PUbLicas . .. ...... ..o
Inquérito de conjuntura ao comércio - séries mensais
Vendas
GIOSS0 . o oottt
Retalho. .. ..o
Existéncias
GIOSS50 o oottt
Retalho. . ..o o
Perspectivas de encomendas a fornecedores
GIOS50 oo ettt
Retalho. . ..o
Precos de venda

RetalNo. . oot
Actividade no més
GIOSSO .« vttt et e e e e e e e e e e

Actividade nos proximos 6 meses
GIOS50 . o ettt e
Retalho. ... ...
Inquérito de conjuntura ao comércio - séries trimestrais
Perspectivas de volume de vendas
GIOS50 . o ettt
Retalho. . ... .
Perspectivas de pregos de venda
GIOS50 . o ettt e
Retalho. ... ...

Fevereiro 1991
Fevereiro 1991
Fevereiro 1991
Fevereiro 1991

Janeiro 1989

Janeiro 1989

Janeiro 1989
Janeiro 1989

Janeiro 1989
Janeiro 1989

Janeiro 1989
Janeiro 1989

Janeiro 1989
Janeiro 1989

Janeiro 1989
Janeiro 1989
1982Q1

1976Q1

1976Q1
1976Q1
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