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BANCO pE PORTUGAL Decreto-Lei n.° 357-C/2007
EURCSISTEMA 31-10-2007

Republicado pela Lei n.2 35/2018, de 20 de julho
TITULO |
Disposigdes gerais
Artigo 1.2
Objeto

1 - O presente decreto-lei regula o regime juridico das seguintes entidades:
a) Sociedades gestoras de mercado regulamentado;
b) Sociedades gestoras de sistemas de negociacdo multilateral ou organizado;
¢) Sociedades gestoras de camara de compensacao;

d) Sociedades gestoras de sistema de publicacdo autorizados (APA), sistema de prestacdo de
informacdo consolidada (CTP) ou de sistema de reporte autorizado (ARM);

e) Sociedades gestoras de sistema de liquidagao;

f) Sociedades gestoras de sistema centralizado de valores mobiliarios.

2 - O presente decreto-lei ndo é aplicavel as centrais de valores mobilidrios, sujeitas ao Regulamento
(UE) n.2909/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho, relativo a melhoria da
liguidagdo de valores mobiliarios na Unido Europeia e as centrais de valores mobiliarios, e aos atos
delegados e atos de execugdo que o desenvolvem.

3 - O presente decreto-lei transpde parcialmente para a ordem juridica nacional a Diretiva
2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados

de instrumentos financeiros, que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE.

4 - Em tudo o que ndo venha previsto no presente decreto-lei aplica-se o Cédigo dos Valores
Mobiliarios.

Artigo 2.2
Tipo societario

As sociedades gestoras referidas no artigo anterior adotam o tipo sociedade anénima.

Publicado no DR, 1.2 Série, n.2 137, de 18-07-2018.
Nao dispensa a consulta do documento original.
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Artigo 3.2
Sede

As sociedades gestoras referidas no artigo 1.2 tém sede estatutdria e efetiva administracdo em
Portugal.

TITULO Il

Sociedades gestoras de mercado regulamentado e sociedades gestoras de sistemas de negocia¢do
multilateral ou organizados

CAPITULO |
Objeto e participagdes
Artigo 4.2
Objeto e firma das sociedades gestoras de mercado regulamentado

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado devem ter como objeto principal a gestdo dos
mercados a que se refere o artigo 199.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, podendo ainda exercer as
seguintes atividades:
a) Gestdo de sistemas de negociagdo multilateral ou organizado a que se referem os artigos 200.2 e
200.2-A do Cdédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.2486/99, de 13 de
novembro;

b) Apuramento de posi¢des liquidas;

c¢) Prestagdo de outros servigos relacionados com a emissdo e a negociagdo de valores mobiliarios
gue ndo constituam atividade de intermediacdo financeira;

d) Prestagdo aos membros dos mercados por si geridos dos servigos que se revelem necessarios a
intervencdo desses membros em mercados geridos por entidade congénere de outro Estado;

e) Elaboragdo, distribuicdo e comercializagdo de informagdes relativas a mercados de instrumentos
financeiros ou a instrumentos financeiros negociados;

f) Desenvolvimento, gestdo e comercializagdo de equipamento e programas informaticos, bem como
de redes telematicas destinadas a contratac¢do e a transmissdao de ordens ou de dados;

g) A prestacao de servigos de comunicacdo de dados de negociacdo.
2 - A firma das sociedades a que se refere o presente artigo deve incluir a expressao «sociedade

gestora de mercado regulamentado» ou a abreviatura «<SGMR», as quais, ou outras que com elas se
confundam, ndo podem ser usadas por outras entidades.



Mod. 99999923/T - 01/14

Decreto-Lei n.2 357-C/2007 31-10-2007

Artigo 5.2
Objeto e firma das sociedades gestoras de sistemas de negociagao multilateral ou organizado

1 - As sociedades gestoras de sistemas de negociacdo multilateral ou organizado devem ter como
objeto principal a gestdo de sistemas de negociagdo multilateral ou de sistemas de negociagdo
organizado a que se referem os artigos 200.2 e 200.2-A do Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de novembro, podendo ainda exercer as atividades previstas no
n.2 1 do artigo anterior.

2 - A firma das sociedades a que se refere o presente artigo deve incluir as seguintes expressoes, as
quais, ou outras que com elas se confundam, ndo podem ser usadas por outras entidades:

a) «Sociedade gestora de sistema de negociagdo multilateral» ou as abreviaturas «SGSNM», caso
apenas esteja registada para gerir sistemas de negociagao multilateral;

b) «Sociedade gestora de sistema de negociagdo organizado» ou as abreviaturas «SGSNO», caso
apenas esteja registada para gerir sistemas de negociacao organizado;

c) «Sociedade gestoras de sistemas de negociagdo multilateral e organizado» ou a abreviatura
«SGSNM/O», caso esteja registada para gerir simultaneamente sistemas de negociacdo multilateral e
organizado.

Artigo 6.2
ParticipacOes permitidas

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistemas de negociagdao multilateral ou
organizado podem deter participagdes:

a) Que tenham carater de investimento; e

b) Nas sociedades gestoras referidas no artigo 1.2 ou nas sociedades que desenvolvam algumas das
atividades referidas no n.2 1 do artigo 4.2

2 - A participagao de sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sociedade gestora de
sistemas de negociagdo multilateral ou organizado em sociedade que importe a assungdo de
responsabilidade ilimitada ou em sociedade emitente de a¢des admitidas a negocia¢dao nos mercados
ou selecionadas para negociagdo nos sistemas de negociacdo multilateral ou organizado por si
geridos depende de autorizagdo prévia da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM),
que deverd ser acompanhada da demonstracdo da existéncia de mecanismos adequados a
compensar o acréscimo de risco ou a prevenir conflitos de interesses, respetivamente.

Artigo 7.2
Numero de acionistas

As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistemas de negociagdao multilateral ou
organizado constituem-se e subsistem com qualquer nimero de acionistas, nos termos da lei.
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Artigo 8.2
Capital social

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistemas de negociacdo multilateral ou
organizado devem ter capital social ndo inferior ao que seja estabelecido por portaria do membro do
Governo responsavel pela drea das financas.

2 - Na data de constituicdo da sociedade, o montante minimo do capital social deve estar
integralmente subscrito e realizado.

3 - As agOes representativas do capital social das sociedades gestoras de mercado regulamentado ou
de sistemas de negocia¢cdo multilateral ou organizado devem ser nominativas.

Artigo 9.2
Participac¢des qualificadas

1 - Quem, direta ou indiretamente, pretenda adquirir participacdo qualificada numa sociedade
gestora de mercado regulamentado ou numa sociedade gestora de sistemas de negociagdo
multilateral ou organizado deve comunicar previamente a CMVM o seu projeto de aquisi¢do.

2 - Considera-se participagao qualificada:

a) A que, direta ou indiretamente, represente percentagem nao inferior a 10 % do capital ou dos
direitos de voto da sociedade gestora; ou

b) A que, por outro motivo, possibilite uma influéncia significativa na gestdo da sociedade gestora.

3 - Para efeitos do presente decreto-lei, no cOmputo dos direitos de voto do participante na
sociedade gestora é aplicavel o disposto nos artigos 20.2, 20.2-A e 21.2 do Cddigo dos Valores
Mobiliadrios, com as devidas adaptacgdes.

4 - No cOmputo das participagGes qualificadas nas sociedades gestoras ndo sdo considerados:

a) Os direitos de voto detidos em resultado da tomada firme ou da colocagdo com garantia de
instrumentos financeiros, desde que os direitos de voto ndo sejam exercidos ou de outra forma
utilizados para intervir na gestdo da sociedade e sejam cedidos no prazo de um ano a contar da
aquisi¢ado;

b) As acbes transacionadas exclusivamente para efeitos de operacbes de compensacdo e de
liquidagdo no ambito do ciclo curto e habitual de liquidagao;

c) As participacdes de intermediario financeiro atuando como criador de mercado que atinjam ou
ultrapassem 5 % dos direitos de voto correspondentes ao capital social, desde que aquele ndo
intervenha na gestdo da sociedade participada, nem a influencie a adquirir essas acdes ou a apoiar o
seu prego;

d) As acdes detidas por entidades de custddia, atuando nessa qualidade, desde que demonstrem
perante a CMVM que apenas podem exercer os direitos de voto associados as a¢des sob instrugdes
comunicadas por escrito ou por meios eletrdnicos.
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5 - Para efeitos das alineas b) e ¢) do niumero anterior, aplica-se o disposto no artigo 16.2-A e no
artigo 18.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

6 - O disposto no n.2 1 é igualmente aplicdvel aos casos em que se pretenda aumentar a participacao
qualificada que determinada pessoa ja detenha, de tal modo que a percentagem dos seus direitos de
voto ou do capital que detenha atinja ou ultrapasse 10 %, 20 %, um tergo ou 50 %, ou em que, por
outro motivo, se estabeleca uma relagdo de dominio com a sociedade gestora.

Artigo 10.2
Avaliag¢ao prudencial

1 - Quem pretenda deter participagao qualificada em sociedade gestora de mercado regulamentado
ou numa sociedade gestora de sistemas de negociagdo multilateral ou organizado, deve reunir
condicdes que garantam a gestdo sa e prudente daquela sociedade.

2 - No prazo de dois dias Uteis a contar da data de rece¢do da comunicagdo prevista nos n.os 1 e 6 do
artigo anterior, a CMVM informa, por escrito, ao proposto adquirente a rece¢do da mesma e a data
do termo do prazo de apreciagdo.

3 - Em alternativa ao disposto no numero anterior, e a comunicagdo prevista nos n.os 1 e 6 do artigo
anterior ndo estiver instruida com os elementos e informag¢des que a devem acompanhar, a CMVM
informa, por escrito e no prazo de dois Uteis a contar da sua rececdo, o proposto adquirente dos
elementos em falta.

4 - Sem prejuizo do disposto no presente diploma, ao processo de apreciacdo pela CMVM das
condi¢cdes que garantam uma gestdo sa e prudente das sociedades gestoras é aplicavel, com as
devidas adaptagles, o artigo 103.2 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras.

5 - A CMVM pode, por regulamento, estabelecer os elementos exigiveis para a aprecia¢do dos
requisitos de gestdo sd e prudente das sociedades gestoras de mercado regulamentado e das
sociedades gestoras de sistemas de negociagdo multilateral ou organizado.

Artigo 11.2

Cooperagao

1 - A CMVM solicita o parecer da autoridade competente do Estado membro de origem, caso o
proposto adquirente corresponda a um dos seguintes tipos de entidades:

a) Instituicdo de crédito, empresa de seguros, empresa de resseguros, empresa de investimento ou
entidade gestora de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios, na ace¢do do n.2 2
do artigo 1.2-A da Diretiva n.2 85/611/CEE, do Conselho, de 20 de dezembro, autorizada noutro
Estado membro;

b) Empresa mae de uma entidade referida na alinea anterior;

c) Pessoa singular ou coletiva que controla uma entidade referida na alinea a).
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2 - A CMVM solicita o parecer do Banco de Portugal ou da Autoridade de Supervisdao de Seguros e
Fundos de Pensdes, caso o proposto adquirente corresponda a um dos tipos de entidades previstas
no numero anterior, autorizadas em Portugal, respetivamente, pelo Banco de Portugal ou pela
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes.

3 - Perante a recegdo de pedido de parecer de outra autoridade competente, a CMVM comunica as
informacdes essenciais a apreciacdo de projetos de aquisicdo de participacGes qualificadas, assim
como, caso venham a ser solicitadas, outras informacgGes relevantes.

4 - A CMVM consulta, através do Banco de Portugal, a base de dados de sancBes da Autoridade
Bancdria Europeia para efeitos da apreciacdo do proposto adquirente.

Artigo 11.2-A
Diminui¢ao da participagao

1 - A pessoa singular ou coletiva que pretenda deixar de deter participagdo qualificada numa
sociedade gestora, ou diminui-la de tal modo que a percentagem de direitos de voto ou de capital de
que seja titular desca a nivel inferior a qualquer dos limiares de 20 %, um terco ou 50 %, ou de tal
modo que deixe de se verificar uma relagdo de dominio com a sociedade gestora, deve informar
previamente a CMVM e comunicar-lhe o novo montante previsto da sua participacdo.

2 - Os atos mediante os quais seja concretizada a alienagdo ou diminui¢do de participagao qualificada
sujeitos a comunicagdo prévia, devem ser comunicados a CMVM pelos participantes, no prazo de 15
dias.

Artigo 12.2
Comunicagdo a CMVM
1 - Os atos mediante os quais seja concretizada a aquisicao ou o aumento de participagao qualificada
sujeitos a comunicagdo prévia devem ser comunicados a CMVM pelos participantes, no prazo de 15

dias.

2 - A sociedade gestora comunica a CMVM, logo que delas tenha conhecimento, as alteracGes a que
se referem os artigos 9.2 e 11.2-A.

Artigo 13.2
Inibicdo de direitos de voto
1 - A aquisicao ou o reforgo de participagao qualificada, nos termos previstos no artigo 9.2, determina
a inibicdo do exercicio dos direitos de voto inerentes a participacdo na medida necessaria para
impedir o adquirente de exercer na sociedade, através do voto, influéncia superior aquela que
detinha antes da aquisicdo ou do refor¢o da participagdo, desde que se verifique alguma das

seguintes situagdes:

a) Nao ter o adquirente cumprido a obrigagdo de comunicagdo prevista no n.2 1 do artigo 9.9;
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b) Ter o adquirente adquirido ou aumentado a sua participacdo depois de ter cumprido a
comunicacgdo prevista no n.2 1 do artigo 9.2, mas antes de a CMVM se ter pronunciado, nos termos
do n.2 4 do artigo 10.9;

c) Ter-se a CMVM oposto ao projeto de aquisicdo ou de aumento de participacdo qualificada.

2 - O incumprimento do dever de comunicagdo previsto no artigo anterior determina a inibicdo dos
direitos de voto, até a realizacdo da comunica¢do em falta.

3 - A CMVM pode determinar a inibicdo do exercicio dos direitos de voto inerentes a participagdo em
causa com fundamento em factos relevantes de que tome conhecimento apds a constituicdo ou
aumento de participagdo qualificada e que criem o receio fundado de que a influéncia exercida pelo
detentor de participacdo qualificada pode prejudicar a gestdo sd e prudente da sociedade
participada.

Artigo 14.2
Regime especial de invalidade de deliberagoes

1 - Sempre que a CMVM ou o 6rgao de administracdo da sociedade gestora de mercado
regulamentado ou da sociedade gestora de sistemas de negociacdo multilateral ou organizado
tenham conhecimento de alguma situagdo de inibicdo de exercicio de direitos de voto, nos termos do
disposto no artigo anterior, deve comunicar imediatamente esse facto ao presidente da mesa da
assembleia geral da sociedade, devendo este atuar de forma a impedir o exercicio dos direitos de
voto inibidos.

2 - Sdo anulaveis as deliberagbes sociais tomadas com base em votos inibidos, salvo se se provar que
a deliberagao teria sido adotada sem aqueles votos.

3 - A anulabilidade da deliberagdo pode ser arguida nos termos gerais ou, ainda, pela CMVM.
Artigo 15.2

Divulgacao de participa¢des
O 6rgdo de administragdo da sociedade gestora de mercado regulamentado ou da sociedade gestora
de sistemas de negociagdo multilateral ou organizado deve promover a divulgagdo no respetivo
boletim:
a) Das informacgGes sobre participagGes detidas, diminuigcdo ou cessagdo, incluindo a identidade dos
titulares, em relagdo quer ao capital social representado por agées com direito a voto, quer ao capital
social total, em montante igual ou superior as participagdes a que alude o artigo 9.9;
b) Até ao quinto dia anterior ao da realizagdo da assembleia geral, da lista dos acionistas que sejam

titulares de agdes representativas de mais de 2 % do capital social representado por agdes com
direito de voto ou do capital social total.
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CAPITULO Il
Administragdo e fiscalizacao
Artigo 16.2
Requisitos dos titulares dos 6rgdos

1 - Os titulares dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizagcdo de sociedade gestora de mercado
regulamentado ou de sociedade gestora de sistemas de negociacdo multilateral ou organizado e as
pessoas que efetivamente os dirigem devem ser idéneos e possuir qualificacdo profissional e
disponibilidade adequadas ao desempenho das respetivas fungdes, dando garantias de uma gestao
sa e prudente.

2 - A apreciacdo dos requisitos de idoneidade e de qualificacdo profissional e disponibilidade s3o
aplicaveis, com as devidas adaptacdes, os artigos 30.2-D, 31.2 e 33.2 do Regime Geral das Institui¢cdes
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro.

3 - As sociedades gestoras devem estabelecer no seu cédigo deontoldgico regras relativas ao
exercicio de fungdes e a detengdo de participagdes qualificadas pelos titulares dos seus érgaos de
administragdo noutras entidades, destinadas a prevenir a ocorréncia de conflitos de interesses.

4 - A CMVM, para efeitos da verificagdo dos requisitos previstos no presente artigo, troca
informagdes com o Banco de Portugal e com a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes.

5 - Para efeitos do presente artigo, considera-se verificada a idoneidade dos membros dos 6rgdos de
administracdo e fiscalizagdo que se encontrem registados junto do Banco de Portugal ou da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, quando esse registo esteja sujeito a
condicdes de idoneidade, a menos que factos supervenientes a data do referido registo conduzam a
CMVM a pronunciar-se em sentido contrario.

6 - Os membros dos 6rgaos de administracdo e de fiscalizagcdo da sociedade gestora devem atuar de
forma honesta, integra e independente, de modo a avaliar eficazmente e contestarem decisGes da
direcdo de topo sempre que necessdrio, bem como para fiscalizar e acompanhar o processo de
tomada de decisdes.

7 - A sociedade gestora deve adotar uma politica interna de sele¢do e avaliagdo dos membros dos
o6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo que promova a diversidade de qualificagbes e
competéncias necessarias para o exercicio da fungdo, fixando objetivos para a representagdo de
homens e mulheres e concebendo uma politica destinada a aumentar o nimero de pessoas do
género sub-representado com vista a atingir os referidos objetivos.

8 - A CMVM recolhe e analisa a informacgdo relativa as praticas de diversidade e comunica essa
informagdo ao Banco de Portugal para efeitos de comunicagdo a Autoridade Bancdria Europeia
quando estejam em causa sociedades gestoras que sejam empresas de investimento na acegdo do
Regulamento (UE) n.2 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013.
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Artigo 16.2-A
Comité de nomeagoes

1 - As sociedades gestoras, que sejam significativas em termos de dimensdo, organizagdo interna,
natureza, ambito e a complexidade das suas atividades, devem criar um comité de nomeagdes,
composto por membros do drgdo de administracdo que ndo desempenhem fungBes executivas ou
por membros do érgao de fiscalizacdo.

2 - S3o competéncias do comité de nomeacdes relativamente aos 6rgdos de administracdo e
fiscalizacdo:

a) Identificar e recomendar os candidatos a cargos naqueles érgdos, devendo para o efeito avaliar a
composicao dos mesmos em termos de conhecimentos, competéncias, diversidade e experiéncia;

b) Elaborar uma descricdo das func¢des e qualificacdes para os cargos em questdo e avaliar o tempo a
dedicar ao exercicio da fungao;

c) Fixar objetivos para a representacdo de homens e mulheres naqueles érgdos e conceber uma
politica destinada a aumentar o nimero de pessoas do género sub-representado com vista a atingir
os referidos objetivos;

d) Avaliar, com uma periodicidade no minimo anual, a estrutura, a dimensdo, a composi¢do e o
desempenho daqueles érgdos e formular recomendagdes aos mesmos com vista a eventuais
alteragdes;

e) Avaliar, com uma periodicidade minima anual, os conhecimentos, as competéncias e a experiéncia
de cada um dos membros daqueles 6rgdos e dos 6rgdos no seu conjunto, e comunicar-lhes os
respetivos resultados;

f) Rever periodicamente a politica do 6rgdo de administragdo em matéria de sele¢do e nomeacgdo da
direcdo de topo e formular-lhes recomendacdes.

3 - No exercicio das suas fungbes, o comité de nomeagGes deve procurar evitar que a tomada de
decisdes do érgdo de administracdo seja dominada por uma pessoa individual ou pequeno grupo de
pessoas em detrimento dos interesses da sociedade gestora no seu conjunto.

4 - O comité de nomeacgdes pode utilizar todos os meios que considere necessarios, incluindo o
recurso a consultores externos, e utilizar os fundos necessarios para esse efeito.

Artigo 17.2
Comunicagdo dos titulares dos 6rgaos
1 - A designagdo de membros dos 6rgdos de administracdo e fiscalizagdo deve ser comunicada a
CMVM pela sociedade gestora de mercado regulamentado ou de sistemas de negociacdo multilateral
ou organizado até 15 dias apds a sua ocorréncia.
2 - A sociedade gestora de mercado regulamentado ou a sociedade gestora de sistemas de

negociacdao multilateral ou organizado, ou ainda qualquer interessado, podem comunicar a CMVM a
intencdo de designacdo de membros dos érgdos de administracdo ou fiscalizacdo daquelas.
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3 - A CMVM pode deduzir oposi¢do aquela designagdo ou inten¢do de designacdo, com fundamento
na falta de idoneidade, qualificagao profissional ou disponibilidade, no prazo de 30 dias apds ter
recebido a comunicagao da identificagdo da pessoa em causa.

4 - A dedugdo de oposicdo com fundamento em falta de idoneidade, qualificagdo profissional ou
disponibilidade dos membros do 6rgdo de administracdo ou de fiscalizacdo é comunicada aos
interessados e a sociedade gestora de mercado regulamentado ou a sociedade gestora de sistema de
negociagdao multilateral.

5 - Os membros do érgdo de administracdo ou de fiscalizagdo ndo podem iniciar o exercicio daquelas
fungdes antes de decorrido o prazo referido no n.2 3.

6 - A falta de comunicagdo a CMVM ou o exercicio de fungdes antes de decorrido o prazo de
oposicdo ndo determina a invalidade dos atos praticados pela pessoa em causa no exercicio das suas
fungodes.

7 - A sociedade gestora comunica a CMVM, logo que deles tenha conhecimento, quaisquer factos
supervenientes ou desconhecidos a data do ato de ndo oposicdo que possam afetar os requisitos de
idoneidade, qualificacdo profissional ou disponibilidade dos membros do 6rgdo de administracdo ou
de fiscalizacdo podendo a CMVM notificar a sociedade para suspender o exercicio de fun¢des das
pessoas em causa e promover a sua substituicdo no prazo que lhe seja fixado.

Artigo 18.2
Administragdo

1 - O 6rgdo de administracdo da sociedade gestora de mercado regulamentado ou da sociedade
gestora de sistemas de negociacdo multilateral ou organizado tem composicdo plural.

2 - Compete, nomeadamente, ao 6rgdo de administragdo da sociedade gestora de mercado
regulamentado ou da sociedade gestora de sistema de negociacdo multilateral, nos termos das
normas legais e regulamentares aplicdveis e em relagdo aos mercados ou sistemas geridos pela
sociedade:

a) Aprovar as regras relativas a organizagdo geral dos mercados ou dos sistemas de negociagdo
multilateral ou organizado e a admissdo, suspensdo e exclusdo dos membros desses mercados ou
sistemas;

b) Aprovar as regras relativas a admissdo ou sele¢do para negociagdo, suspensdo e exclusdo de
instrumentos financeiros nos mercados ou sistemas de negocia¢do multilateral ou organizado;

c) Aprovar as regras que fixem limites quantitativos as posi¢cdes que cada investidor ou membro do
mercado, por si ou em associagdo com outros, pode assumir em operagdes sobre os instrumentos
financeiros referidos nas alineas e) e f) do n.2 1 do artigo 2.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios;

d) Aprovar as regras relativas ao procedimento disciplinar em conformidade com o artigo 32.9,
salvaguardada a confidencialidade do processo e as garantias de defesa do arguido;
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e) Deliberar sobre a admissdo dos membros dos mercados ou dos sistemas de negociagdo
multilateral ou organizado ou, quando deixem de se verificar os requisitos da sua admissdo ou em
virtude de sangdo disciplinar, sobre a suspensao e exclusdo daqueles membros;

f) Exercer o poder disciplinar;

g) Admitir a negociagdo ou selecionar para negociagdo, bem como suspender e excluir da negociacdo
instrumentos financeiros;

h) Exigir aos emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociacdo e aos membros dos mercados
ou sistemas de negociacdo multilateral ou organizado as informacgGes necessarias ao exercicio das
suas competéncias, ainda que as informagdes solicitadas se encontrem sujeitas a segredo

profissional;

i) Fiscalizar a execugdo das operagdes, o comportamento dos membros dos mercados ou sistemas de
negociacdo multilateral ou organizado e o cumprimento dos deveres de informacgao;

j) Promover a cooperacdo com entidades congéneres de mercados nacionais e estrangeiros.
3 - Ao 6rgdo de administracdo compete igualmente adotar quaisquer medidas exigidas pelo bom
funcionamento dos mercados ou para prevenir a pratica de quaisquer atos fraudulentos e outros
suscetiveis de perturbar a regularidade do seu funcionamento, nomeadamente:
a) Interromper a negociacgao;
b) Suspender a realizacdo de operagdes;
¢) Excluir ofertas do sistema de negociagdo ou cancelar negdcios;
d) Excluir operagdes como elemento para o cdlculo do preco de referéncia, quando aplicével.
4 - As medidas adotadas nos termos do numero anterior e a respetiva justificacdo devem ser
imediatamente comunicadas a CMVM, que pode determinar a sua revogacdo, se as considerar
inadequadas ou insubsistente a justificacdo apresentada.

CAPITULO Il

Regime de autorizacao

Artigo 19.2

Autorizacao
1 - A constituicdo de sociedades gestoras de mercado regulamentado, ainda que por alteracdo do
objeto social de sociedade ja existente ou por cisdo, e a constituicdo dos mercados regulamentados
por ela geridos dependem de autorizacdo, a conceder por despacho do membro do Governo
responsavel pela area das finangas, com parecer prévio da CMVM.
2 - O disposto no presente capitulo é aplicavel as sociedades gestoras de sistemas de negociacdo

multilateral ou de sistemas de negocia¢do organizado com as devidas adaptag¢des, sendo a CMVM a
autoridade competente para conceder a respetiva autorizagdo.
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Artigo 20.2
Instrugao do pedido
1 - O pedido de autorizagdo é instruido com os seguintes elementos:
a) Projeto do contrato de sociedade;
b) Estrutura organica e meios humanos, técnicos e materiais que serdo utilizados;
¢) Estrutura dos mercados que a sociedade pretende gerir;
d) Estudo comprovativo da viabilidade econémica e financeira da sociedade a constituir;

e) ldentificagdo dos acionistas fundadores, com especificacdo do montante de capital a subscrever
por cada um;

f) Identificacdo das entidades detentoras de quaisquer participa¢des na sociedade, com especificagcdo
da respetiva percentagem do capital social e da percentagem dos direitos de voto, nos termos do

artigo 20.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios;

g) Declaragdo de compromisso de que no ato da constituicdo, e como condi¢do dela, se encontra
depositado numa instituicdo de crédito o montante do capital social.

2 - A CMVM, por iniciativa prépria ou a pedido do membro do Governo responsavel pela area das
financas, pode solicitar aos requerentes elementos e informagdes complementares e realizar as
averiguagdes que considere necessarias.

Artigo 21.2

Decisao

1 - A decisdo é notificada aos interessados no prazo de dois meses contados da rece¢do do pedido,
devendo o parecer da CMVM ser emitido no prazo de um més contado da data da sua solicitacdo.

2 - Caso sejam solicitados elementos ou informagdes complementares, a data de recegdo dos
mesmos constitui o termo inicial dos prazos previstos no nimero anterior, que ndo podem exceder,

respetivamente, seis e cinco meses.

3 - Na falta de decisdo nos prazos previstos nos nuimeros anteriores, presume-se indeferida a
pretensao.

Artigo 22.2
Recusa

A autorizagdo é recusada sempre que:
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a) O pedido de autorizagdo ndo se encontre instruido, dentro dos prazos aplicaveis, com os
elementos referidos no n.21 do artigo 20.2 ou, nos mesmos prazos, ndo sejam entregues os
elementos e as informagdes complementares solicitados;

b) A instrucdo do pedido enfermar de inexatiddes ou falsidades;

c¢) A sociedade a constituir ndo observar as normas que lhe sdo aplicéveis;

d) A sociedade a constituir ndo dispuser dos meios humanos, técnicos e materiais ou dos recursos
financeiros adequados para a prossecucdo do seu objeto social;

e) Ndo seja concedida autorizagdo para constituicdo do mercado regulamentado cuja gestdo a
sociedade a constituir se proponha assegurar.

Artigo 23.2
Caducidade
A autorizagcdo caduca:
a) Se os requerentes a ela renunciarem expressamente;

b) Se a sociedade ndo for constituida no prazo de seis meses apds a sua autorizagdo ou ndo iniciar
atividade no prazo de 12 meses apds a sua autorizacao;

c) Se a sociedade for dissolvida;

d) Se o mercado regulamentado que se prop&e gerir ndo iniciar atividade no prazo de 12 meses apds
a autorizagdo da sociedade.

Artigo 24.2
Revogacgao

1 - O membro do Governo responsavel pela drea das finangas pode revogar a autorizagdo em
qualquer das seguintes situagdes:

a) Ter sido obtida mediante falsas declara¢des ou outros meios ilicitos;

b) Nao corresponder a atividade ao objeto social autorizado;

c) Se a sociedade cessar o exercicio da atividade;

d) Deixar de se verificar a adequacao da situagdo econdmica e financeira da sociedade, com vista a
garantir o disposto no artigo 32.2, designadamente em virtude de n3o regularizagdo de alguma das
situagBes previstas nos n.os 2 e 3 do artigo 40.2 no prazo que seja fixado pela CMVM;

e) Deixar de se verificar algum dos requisitos de que dependa a concessdo da respetiva autorizagao;

f) Ocorrerem faltas graves na atividade da sociedade, designadamente na administracdo, na
fiscalizagdo, na organizagdo contabilistica ou nos sistemas de controlo internos;
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g) Ndo observancia das normas, legais e regulamentares, que lhe sejam aplicaveis ou nao
acatamento de determinagdes das autoridades competentes;

h) (Revogada.)
i) Extincdo do mercado regulamentado gerido pela sociedade.

2 - A revogacdo da autorizagdo implica a dissolugdo e liquidagao da sociedade gestora de mercado
regulamentado.

3 - O membro do Governo responsavel pela area das finangas estabelece, no ato de revogagdo, o
regime de gestdo provisdria da sociedade, podendo, designadamente, nomear a maioria dos
membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo da sociedade e determinar a adogdo de
quaisquer medidas que assegurem a defesa do mercado.

4 - Havendo recurso da decisdo de revogagao, presume-se que a suspensdo da execug¢do determina
grave lesdo do interesse publico.

5 - A revogac¢do da autorizagdo é comunicada a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados.

Artigo 25.2
Participacoes de dominio

1 - O disposto no presente capitulo é ainda aplicavel, com as devidas adaptac¢des, a quem pretender
atingir ou ultrapassar, nos termos do disposto no artigo 20.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
participacdo de 50 % dos direitos de voto correspondentes ao capital social de sociedade gestora de
mercado regulamentado e ainda a quem, relativamente a esta, possa exercer uma influéncia
dominante, nos termos do artigo 21.2 do mesmo Cédigo.

2 - O processo de autorizacdo deve, pelo menos, ser instruido com os elementos comprovativos de
que estdo reunidos os requisitos legais da qualidade de acionista e com os referidos nas alineas a) e
f) do n.2 1 do artigo 20.2

3 - E fundamento adicional de recusa de autorizacdo o membro do Governo responsavel pela area
das finangas ndo considerar demonstrado que o requerente satisfaz o disposto no artigo 103.2 do
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, com as devidas adaptagdes.

4 - E fundamento especifico de caducidade que as deliberagdes a tomar ou outros atos a praticar na
sequéncia da autorizagdo ndo tenham lugar no prazo de seis meses, ou a sua execugdo ndo tenha
lugar no prazo de 12 meses apds a concessdo de autorizagao.

5 - A aquisicdo de participacdo nos termos do n.2 1, sem prévia autorizacdo, aplica-se o disposto no
n.2 2 do artigo 13.2, até que seja obtida a respetiva autorizacdo ou até que seja reduzida a
participacao.

6 - O mesmo regime aplica-se a quem se encontre involuntariamente nas situagdes previstas no
n2il.
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CAPITULO IV
Registo
Artigo 26.2
Sujeigdo a registo

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado e as sociedades gestoras de sistemas de
negociacdo multilateral ou organizado ndo podem iniciar a sua atividade enquanto ndo se encontrem
registadas na CMVM.
2 - A autorizagdo prevista no artigo 217.2 do Cdédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-
Lei n.2 486/99, de 13 de novembro, e o registo de mercados regulamentados e dos sistemas de
negociacdo multilateral ou organizado sé sdo concedidos as respetivas sociedades gestoras apds o
registo destas.
3 - A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados o registo das
sociedades gestoras que exercam a atividade de gestdo de sistemas de negociacdo multilateral ou

organizado.

4 - A CMVM, através de regulamento, define os termos e o conteddo a que obedece o registo das
sociedades gestoras previsto non.2 1.

Artigo 27.2
Instrugdo do registo
1 - O pedido de registo das sociedades gestoras de mercado regulamentado e das sociedades
gestoras de sistemas de negocia¢cdo multilateral ou organizado deve ser instruido com os seguintes
elementos atualizados:
a) Contrato de sociedade;

b) Identificacdo dos titulares dos 6rgaos sociais;

¢) ldentificagdo das pessoas titulares das participagdes qualificadas e montante das respetivas
participagdes;

d) A identificagdo dos mercados ou dos sistemas de negociagdo multilateral ou organizado geridos
pela sociedade, incluindo um programa de operagdes, especificando designadamente os tipos de
atividade comercial projetadas e a estrutura organizativa;

e) A descri¢cdo dos meios humanos, técnicos e materiais de que a sociedade disponha afetos a gestao
de cada mercado ou sistema;

f) Estudo de viabilidade e o plano de negdcios, bem como a demonstragdo de que a sociedade
gestora tem condicdes para respeitar os requisitos prudenciais.
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2 - No caso das sociedades gestoras de mercado regulamentado, o pedido de registo deve ainda ser
instruido com o pedido da autorizagdo previsto no artigo 217.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios e
c6pia dos documentos que instruiram o processo.
3 - Ndo é exigivel a apresentacdo dos documentos que ja estejam em poder da CMVM ou que esta
possa obter em publicagdes oficiais ou junto da autoridade nacional que concedeu a autoriza¢do ou a
guem a autoriza¢do foi comunicada.

Artigo 28.2

Prazo

1 - O prazo para aprecia¢do do pedido de registo é de 30 dias contados da data de apresenta¢do do
respetivo requerimento ou da prestacdo de esclarecimentos ou informa¢des complementares
solicitados pela CMVM.
2 - O registo considera-se recusado se a CMVM ndo o efetuar no prazo fixado no nimero anterior.

Artigo 29.2

Recusa e cancelamento

1 - A CMVM recusa o registo das sociedades gestoras quando o pedido ou os seus pressupostos
sejam desconformes as normas legais ou regulamentares, nomeadamente quando:

a) Ndo sejam entregues os elementos e as informagbes complementares solicitados;
b) A instrucdo do pedido enferme de inexatiddes ou falsidades;
¢) Ndo seja comprovada ou falte idoneidade aos titulares de participa¢des qualificadas;

d) N3o seja comprovada ou falte idoneidade ou experiéncia profissional aos titulares dos érgdos de
administracdo;

e) A sociedade ndo disponha de meios humanos, técnicos e materiais ou de recursos financeiros
adequados para a prossecugao do seu objeto social;

f) A adequada supervisdo da sociedade gestora seja inviabilizada por uma relacdo de proximidade
entre esta e outras pessoas;

g) A adequada supervisdo da sociedade gestora seja inviabilizada pelas disposi¢cdes legais ou
regulamentares de um pais terceiro a que esteja sujeita alguma das pessoas com as quais a
sociedade gestora tenha uma relagdo de proximidade ou por dificuldades inerentes a aplicacdo de
tais disposicoes.

2 - Constituem fundamento de cancelamento do registo das sociedades gestoras:

a) A verificagdo de qualquer circunstancia anterior ou posterior ao registo que obstaria a que este
fosse efetuado e que ndo tenha sido sanada no prazo fixado pela CMVM;

b) A sua obtencdo mediante falsas declara¢des ou outros expedientes ilicitos;
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c) A verificagdo ou conhecimento superveniente da falta de idoneidade de titulares de participa¢des
qualificadas, se a aplicagdo das inibigdes correspondentes ndo puder garantir uma gestdo sa e
prudente da sociedade;

d) A verificagdo ou conhecimento superveniente de falta de experiéncia e idoneidade dos titulares
dos érgdos de administracdo ou das pessoas que efetivamente dirigem a sociedade, salvo se a sua
substituicdo for promovida no prazo designado pela CMVM;

e) N3o seja iniciada a atividade do mercado ou sistema que se propde no prazo de 12 meses apds o
seu registo;

f) A ndo ocorréncia de atividade significativa do mercado ou sistema durante seis meses
consecutivos;

g) A revogacdo da autorizagdo prevista no artigo 217.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios;
h) A violagdo, de maneira grave e reiterada, das disposi¢des aplicaveis;
i) A dissolugdo da sociedade gestora.

3 - O cancelamento do registo do mercado ou do sistema importa o cancelamento do registo da
sociedade gestora, no caso de esta ndo gerir outros mercados ou sistemas.

4 - Para efeitos do disposto na alinea d) do n.2 2, as sociedades gestoras de mercado regulamentado
ou de sistema de negociacdo multilateral ou organizado ficam obrigadas a comunicar a CMVM os
factos previstos no n.2 7 do artigo 17.2, logo que deles tomem conhecimento, e a tomar as medidas
adequadas para que essas pessoas cessem imediatamente fungdes.

5 - No ato de cancelamento, a CMVM estabelece as medidas que sejam necessarias para defesa dos
interesses dos investidores, dos emitentes e dos membros do mercado ou sistemas.

6 - A decisdo de cancelamento do registo da atividade de gestdo de sistemas de negociacado
multilateral ou organizado é comunicada a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados e, no caso de ser permitido o acesso remoto ao sistema de negociacdo multilateral ou
organizado no territdrio de outros Estado membros da Unido Europeia ao abrigo do artigo 224.2 do
Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de novembro, as
autoridades competentes desses Estado Membros.

7 - A CMVM divulga o cancelamento do registo por um periodo de cinco anos, através do sistema de
difusdo de informacao referido no artigo 367.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 30.2
Continuidade dos mercados regulamentados

Quando o cancelamento do registo da sociedade gestora implicar lesdo grave para a economia
nacional ou, nomeadamente, para os emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociagdo, para
os membros do mercado e para os investidores, pode o membro do Governo responsavel pela area
das finangas, ouvida a CMVM, adotar as medidas adequadas a assegurar, durante o prazo necessario,
a continuidade dos mercados até a dissolu¢do da sociedade.
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CAPITULO V
Vicissitudes societdrias
Artigo 31.2
Alteragdes ao contrato de sociedade

1 - Os projetos de fusdo, cisdo, dissolucdo e reducdo do capital social da sociedade gestora devem ser
comunicados a CMVM, podendo esta deduzir oposicdo, no prazo de 15 dias, a contar dessa
comunicagao.
2 - Devem ser comunicadas a CMVM as seguintes alteragdes ao contrato de sociedade:
a) Objeto social;
b) Firma;
c) Sede da sociedade;
d) Criagdo de novas categorias de agdes ou alteragdo das categorias existentes;
e) LimitacGes de contagem de votos e outras matérias conexas;
f) Estrutura da administrac¢do ou fiscalizagdo;
g) Limitacdo dos poderes dos érgdos de administracdo ou de fiscalizagdo.

CAPITULO VI

Regras de conduta
Artigo 32.2
Boa gestdo e bom governo

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistemas de negociacdo multilateral ou
organizado devem assegurar a manutengao de padrdes de elevada qualidade e eficiéncia na gestao
dos mercados ou sistemas a seu cargo, bem como na prestagdo de outros servigos.
2 - As sociedades gestoras devem implementar mecanismos destinados a assegurar uma gestdo sa
das operagles técnicas dos respetivos sistemas, incluindo o estabelecimento de medidas de
emergéncia eficazes para fazer face aos riscos de perturbacgdo dos sistemas.
3 - Os 6rgdos de administracdo e de fiscalizacdo das sociedades gestoras definem, fiscalizam e sao
responsaveis, no ambito das respetivas competéncias, pela aplicacdo de sistemas de governo que

garantam a gestdo eficaz e prudente da mesma, incluindo a separagdo de fungdes no seio da
organizacdo de modo a assegurar a integridade do mercado e a prevencdo de conflitos de interesses.
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4 - Na definigdo dos sistemas de governo compete aos érgdos de administragdo e de fiscalizagdo, no
ambito das respetivas fungdes:

a) Assumir a responsabilidade pela sociedade gestora, aprovar e fiscalizar a implementagdo dos
objetivos estratégicos, da estratégia de risco e do governo interno da mesma;

b) Assegurar a integridade dos sistemas contabilistico e de informagdo financeira, incluindo o
controlo financeiro e operacional e o cumprimento da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a
sociedade gestora;

c¢) Supervisionar o processo de divulgacdo e os deveres de informagdo a CMVM;

d) Acompanhar e controlar a atividade da dire¢do de topo.

5 - Os 6rgdos de administragdo e de fiscalizagdo acompanham e avaliam periodicamente a eficacia
dos sistemas de governo da sociedade gestora e, no ambito das respetivas competéncias, tomam e

propGem as medidas adequadas para corrigir quaisquer deficiéncias detetadas nos mesmos.

6 - Os membros do érgdo de administracdo tém acesso adequado as informagdes e aos documentos
necessarios a supervisdo e ao acompanhamento do processo de decisdo em matéria de gestao.

7 - As sociedades gestoras devem:

a) Rever e avaliar periodicamente a eficacia dos sistemas de governo societario e tomar as medidas
adequadas para corrigir eventuais deficiéncias;

b) Divulgar, anualmente, um relatdrio sobre a estrutura e as praticas de governo societdrio.

8 - A CMVM deve, através de regulamento, definir o conteldo, a forma e o prazo de divulgacdo do
relatério referido no numero anterior.

9 - As sociedades gestoras devem afetar recursos humanos e financeiros adequados a formagdo dos
colaboradores e membros do 6rgdo de administragao.

Artigo 32.2-A
Comunicagao interna de factos, provas e informagdes

1 - As entidades gestoras adotam meios e procedimentos especificos, independentes e auténomos
para que os seus funcionarios ou colaboradores comuniquem factos, provas ou informagdes relativas
a infragOes ou irregularidades que digam respeito as matérias referidas no n.2 3 do artigo 388.2 do
Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de novembro, e
organizam o tratamento e conservacao dos elementos recebidos.

2 - As comunicagdes efetuadas podem ser identificadas ou andnimas e os factos, provas ou
informacdes podem dizer respeito a infragdes ja consumadas, que estejam a ser executadas ou que,
a luz dos elementos disponiveis, se possa prever com probabilidade que venham a ser praticadas.

3 - Os meios e procedimentos referidos no n.2 1 garantem a confidencialidade da informacao
recebida, o regime de anonimato, se 0 mesmo tiver sido adotado, e a prote¢ao dos dados pessoais
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do denunciante e do denunciado pela pratica da eventual infragdo, nos termos da Lei n.2 67/98, de
26 de outubro, alterada pela Lei n.2 103/2015, de 24 de agosto.

4 - As comunicagles recebidas nos termos dos numeros anteriores sdo objeto de andlise
fundamentada com, pelo menos, o seguinte contetdo:

a) A descricdo dos factos participados;
b) A descrigdo das diligéncias internas efetuadas de averiguagdo da factualidade participada;

c) A descricdo dos factos apurados ou estabilizados sobre a participacdo que foi feita e os meios de
prova usados para tal;

d) A enunciagdo da qualificagdo juridica dos factos e das consequéncias juridicas dos mesmos; e

e) A descricdo das medidas internas adotadas ou as razGes por que ndo foram adotadas quaisquer
medidas.

5 - Caso o autor da comunicacdo o tenha requerido, as entidades gestoras comunicam-lhe o
resultado da andlise efetuada, no prazo de 15 dias apds a respetiva conclusao.

6 - As comunica¢bes de factos, provas, informag¢des ou denuncias referidas anteriormente, bem
como as diligéncias efetuadas e respetivas andlises fundamentadas, sdo conservadas em suporte
escrito ou noutro suporte duradouro que garanta a integridade do respetivo conteldo, pelo prazo de
cinco anos, contados da sua rece¢do ou da Ultima andlise a que aquelas tenham dado origem.

7 - As comunicagdes de factos, provas, informagdes ou denlncias efetuadas ao abrigo dos nimeros
anteriores ndo podem, por si s6, servir de fundamento a instauragdo, pelas entidades gestoras ou
pelas pessoas ou entidades denunciadas, de qualquer procedimento disciplinar, civil ou criminal
relativamente ao autor das mesmas, exceto se forem falsas e tiverem sido apresentadas de ma-fé.

8 - A CMVM pode regulamentar o disposto no presente artigo, designadamente quanto aos tipos de
canais especificos a adotar, aos procedimentos a seguir, as formas de apresentacdo das
comunicagdes ou denuncias, aos mecanismos de confidencialidade, seguranga e conservagdo da
informacdo, e o envio a CMVM de informacgdo sobre as comunica¢des ou denulncias recebidas e o
respetivo processamento.

Artigo 33.2
Conflito de interesses

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistemas de negociagdao multilateral ou
organizado devem adotar as medidas de organizacdo interna adequadas a:

a) Identificar, prevenir e evitar a ocorréncia de conflito de interesses entre a exigéncia do bom
funcionamento dos mercados ou sistemas por si geridos e os interesses da sociedade gestora, dos
titulares de participagdes qualificadas, dos 6rgdos de administracdo da sociedade ou das pessoas que
efetivamente a dirijam; e
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b) Gerir as possiveis consequéncias adversas, decorrentes de conflitos de interesses, para o
funcionamento dos mercados ou sistemas por si geridos ou para os seus membros, na
impossibilidade de prevenir os referidos conflitos.

2 - As sociedades gestoras referidas no nimero anterior devem tratar, de modo leal e equitativo, os
seus acionistas, os membros do mercado ou do sistema e os emitentes de valores mobilidrios.

Artigo 34.2
Auto-admissao

1 - A sociedade gestora de mercado regulamentado deve adotar os procedimentos adequados a
prevenir a ocorréncia de conflitos de interesses em caso de auto-admissdo de valores mobiliarios.

2 - Considera-se auto-admissdo a admissdo a negociagdo de valores mobilidrios emitidos por
sociedade gestora de mercado regulamentado, ou por uma das sociedades com que se encontre em
relagdo de dominio ou de grupo, nos mercados por si geridos.

Artigo 35.2
Defesa do mercado

1 - A sociedade gestora de mercado regulamentado ou a sociedade gestora de sistemas de
negociacdo multilateral ou organizado devem atuar com a maior probidade comercial, ndo
permitindo a pratica de atos suscetiveis de por em risco a regularidade de funcionamento, a
transparéncia e a credibilidade do mercado.

2 - S3o, nomeadamente, suscetiveis de por em risco a regularidade de funcionamento, a
transparéncia e a credibilidade do mercado os atos previstos no artigo 311.2 do Cddigo dos Valores
Mobiliarios.

3 - As sociedades gestoras adotam sistemas e procedimentos de prevencdo e detecdo de ordens,
ofertas ou de operagdes suspeitas de constituirem abuso de mercado em conformidade com o
disposto no Regulamento (UE) n.2 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014, e respetiva regulamentacao e atos delegados.

4 - As sociedades gestoras devem comunicar imediatamente a CMVM a verificagdo de condigGes
anormais de negociacdo ou de condutas suscetiveis de pér em risco a regularidade de
funcionamento, a transparéncia e a credibilidade do mercado ou do sistema, incluindo situagdes que
possam indicar uma conduta que seja proibida por forca do Regulamento (UE) n.2 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, fornecendo todas as informacgdes
relevantes para a respetiva investigacdao e, bem assim, os incumprimentos relevantes de regras
relativas ao funcionamento do mesmo.

Artigo 36.2
Caodigo deontoldgico

1 - As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistemas de negociacdo multilateral ou
organizado devem aprovar um codigo deontoldgico ao qual ficam sujeitas:
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a) Os titulares dos seus o6rgdos;
b) Os seus trabalhadores;
¢) Os membros dos mercados por si geridos;

d) Quaisquer entidades que intervenham nos mercados ou sistemas geridos pela sociedade gestora
de mercado regulamentado ou pela sociedade gestora de sistemas de negociacdo multilateral ou
organizado ou que tenham acesso as instalagbes desses mercados ou sistemas geridos pela
sociedade, quanto aos deveres relacionados com essa intervengdo ou acesso.

2 - O codigo deontoldgico deve regular, designadamente:
a) As medidas de defesa do mercado;

b) Os termos em que as pessoas a ele sujeitas podem transacionar instrumentos financeiros
negociados em mercado por si gerido;

c) As regras relativas ao exercicio de fungbGes e a detencdo de participa¢des qualificadas pelos
titulares dos seus 6rgdos de administragao noutras entidades, destinadas a prevenir a ocorréncia de
conflitos de interesses;

d) Os padrdes de diligéncia e aptiddo profissional que devem ser observados em todas as atividades
da sociedade;

e) As san¢Ges adequadas a gravidade da infragdo disciplinar, podendo prever, entre outras, as
sanc¢des de adverténcia, de suspensao até seis meses ou de exclusao.

3 - As normas que tenham por destinatarios os titulares dos 6rgdos e os trabalhadores da sociedade
e os membros de mercados por si geridos devem estabelecer niveis elevados de exigéncia.

4 - O cddigo deontoldgico e respetivas alteracdes devem ser comunicados a CMVM, no prazo de 15
dias apds a sua aprovacgao.

Artigo 37.2
Segredo profissional
1 - A sociedade gestora de mercado regulamentado ou a sociedade gestora de sistemas de
negociagdo multilateral ou organizado, os titulares dos seus érgdos, os seus colaboradores e as
pessoas que lhe prestem, a titulo permanente ou ocasional, quaisquer servicos estdo sujeitos a
segredo profissional quanto a todos os factos e elementos cujo conhecimento lhes advenha do
exercicio das suas funcbes ou da prestacado dos seus servigos.

2 - O dever de segredo nao cessa com o termo das fungbes ou do servigo.

3 - Os factos e elementos abrangidos pelo dever de segredo sé podem ser revelados nos termos
previstos na lei, designadamente a CMVM.
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Artigo 38.2
Poder disciplinar e deveres de notificagao
1 - Estdo sujeitas ao poder disciplinar da sociedade gestora de mercado regulamentado da sociedade
gestora ou de sistemas de negociacdo multilateral ou organizado, nos termos previstos no cddigo
deontoldgico, as pessoas referidas nas alineas b) e c) e na primeira parte da alinea d) do n.21 do

artigo 36.2

2 - Constitui infragdo disciplinar a violagcdo dos deveres a que estdo sujeitas as pessoas referidas no
n.2 1, previstos na lei, em regulamento ou no cédigo deontoldgico.

3 - As san¢des disciplinares aplicadas sdo comunicadas a CMVM.

4 - Se a infragdo configurar igualmente contraordenagdo ou crime publico, o érgdo de administragdo
da sociedade deve comunicda-lo de imediato a CMVM.

Artigo 39.2
Principios de exercicio do poder disciplinar
As sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de sistemas de negociagdo multilateral ou
organizado devem exercer o poder disciplinar de acordo com principios de justica e de equidade,
assegurando o exercicio do contraditério e a fundamentacao das respetivas decisdes.
Artigo 39.2-A
Gestao de sistemas de negocia¢ao multilateral ou organizado
As sociedades gestoras de sistemas de negociacdo multilateral ou organizado, bem como as
sociedades gestoras de mercado regulamentado que gerem algum destes sistemas, estdo sujeitas,
com as devidas adaptagdOes, aos requisitos de exercicio de atividades de intermediagdo financeira
previstos nas subsecbes | a VI da sec¢do Il do titulo VI do Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de novembro, apliciveis as empresas de investimento, sempre
gue 0s mesmos nao estejam previstos no presente decreto-lei.
CAPITULO VII
Regras prudenciais e de organizagao
SECCAO |
Regras gerais
Artigo 40.2

Regras prudenciais e de organizagao

1 - A situagdo econdmica e financeira das sociedades gestoras de mercado regulamentado ou de
sistemas de negociagdo multilateral ou organizado deve assegurar o funcionamento ordenado
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daqueles mercados ou sistemas, tendo em conta a natureza e o volume das operagdes e a
diversidade e o grau de riscos a que estd exposta.

2 - Sem prejuizo do disposto na secgdo Il para as sociedades gestoras de sistemas de negociagdo
multilateral ou organizado, a sociedade gestora deve:

a) Ser dotada dos meios necessarios para gerir os riscos a que esta exposta;

b) Implementar mecanismos e sistemas adequados para identificar todos os riscos significativos para
o seu funcionamento, nomeadamente o risco de perda de dados em caso de problemas
operacionais; e

¢) Instituir medidas eficazes, incluindo planos de contingéncia e de continuidade, para atenuar esses
riscos.

3 - Uma fragdo ndo inferior a 10 % dos lucros liquidos apurados em cada exercicio pelas sociedades
gestoras de mercado regulamentado ou de sistemas de negociagao multilateral ou organizado deve
ser destinada a constituicdo de reserva legal até ao limite do capital social.

4 - Para efeitos do n.21, a CMVM pode, por regulamento, estabelecer as regras que se revelem
necessarias, designadamente, no respeitante:

a) Aos requisitos de adequagdo de fundos proéprios aplicaveis, em base individual ou consolidada,
bem como as respetivas regras de calculo e o regime de supervisdo prudencial;

b) Aos limites e formas de cobertura dos recursos alheios e de quaisquer outras responsabilidades
perante terceiros;

c¢) Aos limites minimos de constituicdo de provisGes para riscos decorrentes da atividade;
d) Aos limites relativos a relagdo entre as participagOes detidas e os fundos préprios;
e) A definicdo do contetido dos planos contabilisticos.

5 - Se for violado algum dos deveres referidos nos nimeros anteriores, a CMVM pode fixar prazo
razoavel para regulariza¢do da situagao.

6 - Os mecanismos de controlo interno e os procedimentos administrativos e contabilisticos previstos
nos nuimeros anteriores devem permitir, a qualquer momento, a verificagdo do cumprimento das
regras aplicaveis.

7 - As sociedades gestoras registam todas as suas operagoes e documentam todos os seus sistemas e
procedimentos, de forma a que a CMVM possa em qualquer momento verificar o respetivo
cumprimento.

8 - As sociedades gestoras devem:

a) Conservar em arquivo as informagdes relevantes relacionadas com todas as ofertas relativas a
instrumentos financeiros que tenham divulgado através dos seus sistemas, nos termos previstos no
n.2 2 do artigo 25.2 do Regulamento (UE) n.2 600/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15
de maio de 2014, e respetiva regulamentacdo e atos delegados;
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b) Estabelecer mecanismos de seguranca sélidos destinados a garantir a seguranca e a autentica¢do
dos meios de transferéncia da informagdo, a minimizar o risco de corrup¢ao de dados e de acesso
ndo autorizado e a evitar fugas de informagdo, mantendo em permanéncia a confidencialidade dos
dados, sempre que reportem operacdes por conta de um intermedidrio financeiro nos termos do
artigo 26.2 do Regulamento (UE) n.2 600/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio
de 2014, e respetiva regulamentacao e atos delegados.

Artigo 41.2
Aquisicao de imdveis
(Revogado.)
SECCAO II
Supervisao prudencial de sociedades gestoras de sistemas de negociagao multilateral ou organizados
Artigo 41.2-A
Regras prudenciais

1 - As sociedades gestoras de sistemas de negociagdo multilateral ou organizado estdo sujeitas as
regras prudenciais previstas:

a) Nos artigos 115.2-C, 115.2-E, 115.9-F, 115.2-G, 115.2-|, 115.2-M a 115.2-W, 116.2-A a 116.2-N,
116.2-AC a 116.2-Al, 129.2-A, 129.2-B e 199.2-D a 199.2-H do Regime Geral das Instituicdes de Crédito
e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro, com as devidas
adaptacoes;

b) No Regulamento (UE) n.2 575/2013, de 26 de junho de 2013, que lhes sejam aplicaveis.

2 - Para efeitos do disposto no niumero anterior, as competéncias conferidas ao Banco de Portugal
nos artigos ai referidos sdo atribuidas a CMVM no que diz respeito as sociedades gestoras de
sistemas de negociacdo multilateral ou organizado, incluindo em matéria regulamentar.

3 - A CMVM comunica ao Banco de Portugal as informagdes que devam ser comunicadas a
Autoridade Bancéria Europeia nos termos do Regulamento (UE) n.2 575/2013, de 26 de junho de
2013.

Artigo 41.2-B
Gestdo de riscos
1 - Os deveres, politicas e procedimentos previstos nos artigos 305.2-B e 305.2-D do Cddigo dos
Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de novembro, abrangem a gestio
dos riscos regulados nas disposi¢cdes referidas no n.2 1 do artigo 41.2-A, devendo para o efeito o
servico de gestdo de risco da sociedade gestora de sistemas de negociagdo multilateral ou

organizado:

a) Garantir em especial a identificacdo, avaliacdo e reporte de todos os riscos significativos;
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b) Participar na definicdo da estratégia de risco da instituicdo e nas decisdes relativas a gestdo de
riscos significativos.

2 - O 6rgdo de fiscalizacdo tem acesso as informagGes sobre a situacdo de risco da sociedade gestora
e, caso seja necessario e adequado, ao servico de gestdo de risco e aconselhamento especializado
externo, cabendo-lhe determinar a natureza, a quantidade, o formato e a frequéncia das
informacdes relativas a riscos que deva receber.
Artigo 41.2-C
Plano de atividades de supervisao
No quadro do plano anual de atividades de supervisdao adotado pela CMVM, é aplicavel o disposto no
artigo 116.2-AC do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro, com as devidas adaptacdes, as sociedades gestoras de
sistema de negociagao multilateral ou organizado.
Artigo 41.2-D
Intervengao corretiva, administra¢do provisoria e resolu¢ao
O disposto no Titulo VIIIl do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro, é aplicavel as sociedades gestoras de
sistemas de negociagdao multilateral ou organizado, com as modificages seguintes:
a) As competéncias conferidas ao Banco de Portugal nos Capitulos | e Il é atribuida a CMVM;
b) A autoridade de resolugdo consulta a CMVM antes de aplicar qualquer medida de resolugao.
TiTULO NI
Sociedades gestoras de cdmara de compensag¢do ou que atuem como contraparte central
Artigo 42.2
Firma e regime juridico
1 - As sociedades gestoras referidas na alinea c) do n.22 do artigo 268.2 do Cédigo dos Valores
Mobilidrios devem wusar na sua firma a denominagdo «sociedade gestora de camara de
compensacdo» ou abreviadamente «SGCC».

2 - (Revogado.)

3 - Sem prejuizo do disposto no presente titulo, as sociedades referidas no n.2 1 é aplicavel, com as
devidas adaptacgdes, o titulo Il do presente decreto-lei, com exce¢do do seu capitulo Ill.
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Artigo 43.2

Autorizacao
O exercicio de fungdes de cdmara de compensacgao e contraparte central relativamente a operagdes
sobre os instrumentos financeiros referidos nas subalineas ii) e iii) da alinea e) e na alinea f) don.2 1
do artigo 2.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios estd sujeito a autorizagdo prévia por portaria
conjunta dos membros do Governo responsdveis pela drea das finangas e pelo setor a que respeitam
os ativos subjacentes, ouvida a CMVM.

Artigo 44.2

Regulamentagao

Cabe a CMVM a regulamentagdo das seguintes matérias:

a) Exercicio da atividade de sociedades gestoras de cdamara de compensagao;

b) Meios técnicos, humanos e materiais e técnicas de gestdo de risco necessdrias para a concessao
de registo as sociedades gestoras de cdmara de compensacao;

c) Regras prudenciais relativas ao controlo do risco financeiro.
TITULO IV

Sociedades gestoras de sistema de liquida¢do e sociedades gestoras de sistema centralizado de
valores mobilidrios

Artigo 45.2
Objeto social
1 - Podem ser constituidas sociedades que tenham por objeto social o exercicio exclusivo da gestdo
de sistema de liquidagdo de valores mobilidrios ou da gestdo de sistema centralizado de valores
mobilidrios.

2 - As sociedades referidas no numero anterior ndo podem prestar servigos de gestdo de mercado
regulamentado e de sistema de negociagdo multilateral ou organizado.

Artigo 46.2
Regime juridico

1 - As sociedades gestoras mencionadas no artigo anterior é aplicavel, com as devidas adaptacdes, o
disposto no titulo li, com exceg¢do do seu capitulo iii.

2 - As divulgagdes previstas no artigo 15.2 devem ser efetuadas no sitio da Internet da respetiva
sociedade gestora.
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Artigo 47.2
Firma
1 - As sociedades gestoras previstas neste titulo devem usar na sua firma, consoante o objeto social
que se proponham prosseguir, a denominagdo «sociedade gestora de sistema de liquidagdo», ou

«sociedade gestora de sistema centralizado de valores mobiliarios».

2 - As denominagdes referidas no nimero anterior podem ser substituidas pelas correspondentes
abreviaturas: «SGSL» e «<SGSCVM».

Artigo 48.2
Segregacao patrimonial

As sociedades gestoras de sistema de liquidacdo apenas podem utilizar os instrumentos financeiros
de terceiros nos termos e para os efeitos para os quais estdo mandatadas.

TITULO IV-A
Servicos de comunicacdo de dados de negociagdo
CAPITULO |
Autorizagado de prestadores de servigos de comunicagdo de dados de negociagao
Artigo 48.2-A
Objeto social

1 - Podem ser constituidas sociedades que tenham por objeto social a prestagdo, isolada ou em
conjunto, dos seguintes servicos:

a) A gestdo e exploragdo de sistemas de publicagdo autorizados (APA);

b) A gestdo e exploracdo de sistemas de prestacdo de informacg&do consolidada (CTP);

c) A gestdo e exploracdo de sistemas de reporte autorizados (ARM).

2 - Para efeitos do disposto no nimero anterior, entende-se por:

a) «Sistema de publicagdo autorizado» servigo de prestagdo de informagdes sobre transagGes em
nome de intermediarios financeiros, nos termos dos artigos 20.2 e 21.2 do Regulamento (UE)
n.2 600/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014;

b) «Sistema de prestacdo de informacdo consolidada» servico de recolha de informagdes sobre
transagdes dos instrumentos financeiros, enumerados nos artigos 6.2, 7.2, 10.92, 12.92, 13.2, 20.2 e 21.2
do Regulamento (UE) n.2 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014,

junto dos mercados regulamentados, sistemas de negociacdo multilateral, sistemas de negociacdo
organizado e sistemas de publicagdo autorizados, e de consolidagdo num fluxo eletrénico continuo
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de dados, que forne¢a dados em tempo real sobre precos e volumes relativamente a cada
instrumento financeiro;

c) «Sistema de reporte autorizado»: servigo de reporte de informacgdo de dados sobre transagdes as
autoridades competentes ou a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, em
nome de intermedidrios financeiros.

3 - As sociedades gestoras referidas no n.21 sdo designadas conjuntamente como sociedades
gestoras de sistemas de comunicagdo de dados de negociagdo.

Artigo 48.2-B
Regime juridico e capital social

As sociedades gestoras referidas no artigo anterior é aplicdvel, com as devidas adaptacdes, o
disposto no Titulo Il relativamente aos aspetos ndo especificamente regulados no presente titulo ou
em legislagdo complementar da Unido Europeia.

Artigo 48.2-C
Firma

1 - As sociedades gestoras previstas no artigo 48.2-A devem utilizar na sua firma, consoante o objeto
social que se proponham prosseguir, a denominagdo «sociedade gestora de sistema de publicacdo
autorizados (APA)», «sociedade gestora de sistema de prestagdo de informagdo consolidada (CTP)»,
«sociedade gestora de sistema de reporte autorizado (ARM)» ou «sociedade gestora de sistemas de
comunicacdo de dados de negociagdo».

2 - As denominagdes referidas no nimero anterior podem ser substituidas pelas correspondentes
abreviaturas: «<SGAPA», «<SGCTP», «SGARM» ou «SGSCD».

Artigo 48.2-D
Autorizacao e registo

1 - A constituicdo de sociedades gestoras de sistemas de comunica¢do de dados de negociagdao
depende de autorizagdo a conceder pela CMVM.

2 - As sociedades gestoras de sistemas de comunicagdo de dados de negociagdo registam-se na
CMVM para o servigo que pretendem prestar, dependendo a sua alteragdo de nova inscrigao.

3 - Os servigos de comunicagdo de dados podem ser prestados por sociedades gestoras de mercado
regulamentado ou de sistemas de negociacdo multilateral ou organizado, bem como por
intermediarios financeiros autorizados a gerir uma plataforma de negociacdo, mediante prévio
averbamento ao seu registo na CMVM.

4 - A autorizagdo e o registo para a prestacdo de servigos de comunica¢ao de dados de negociagdo
pela CMVM bem como a sua revogagdo, sdao comunicados a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliadrios e dos Mercados, permitindo o seu livre exercicio na Unido Europeia.
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5 - Ao registo junto da CMVM ¢é aplicavel o disposto no Cddigos dos Valores Mobilidrios em matéria
de registo de intermediarios financeiros.

Artigo 48.2-E
Procedimento de autorizacao

1 - A concessdo de autorizacdo depende do cumprimento dos requisitos previstos no presente Titulo
e em regulamentacdo e atos delegados da Diretiva n.2 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 15 de maio de 2014.

2 - O prestador de servigos de comunicagdo de dados de negociagdo deve fornecer a CMVM todas as
informacdes, incluindo um programa de atividades que indique, nomeadamente, os tipos de servicos
que pretende prestar e a sua estrutura organizativa, que sejam necessarias para permitir a
certificacdo de que esse prestador cumpre, no momento da autorizagdo inicial, todas os requisitos
aplicaveis, tal como previstos no presente titulo e de acordo com regulamentacdo e atos delegados
da Diretiva n.2 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014.

3 - ACMVM deve informar o requerente, no prazo de seis meses a contar da apresentacdo do pedido
devidamente instruido, da recusa ou concessdo da autorizacao.

CAPITULO Il
Organizac¢do interna
Artigo 48.2-F
Sistemas de publicagdo autorizados (APA)

1 - As entidades gestoras de sistemas de publicacdo autorizados (APA) devem adotar politicas e
mecanismos adequados de modo a assegurar a divulgagdo das informagdes exigidas nos termos dos
artigos 20.2 e 21.2 do Regulamento (UE) n.2 600/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15
de maio de 2014, de forma tdo préxima do tempo real quanto tecnicamente possivel, em condi¢des
comerciais razoaveis, conforme previsto em regulamentacdo e atos delegados da Diretiva
n.2 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014.

2 - As informagGes a que refere o numero anterior sdo disponibilizadas gratuitamente 15 minutos
apos a sua divulgacdo pela entidade gestora.

3 - A entidade gestora deve divulgar as informagdes referidas no n.2 1 de modo eficiente e coerente,
de modo a garantir um acesso rdpido as mesmas numa base nao discriminatéria e num formato que
facilite a consolidagdo das informagGes com dados analogos de outras fontes, de acordo com as
regras previstas em regulamentacdo e atos delegados da Diretiva 2014/65/UE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014.

4 - As informacgdes divulgadas por uma entidade gestora nos termos dos niUmeros anteriores incluem,
pelo menos, os seguintes elementos, e cumprem o disposto em regulamentacdo e atos delegados da

Diretiva 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014:

a) O identificador do instrumento financeiro;
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b) O prego a que a transagdo foi concluida;

c¢) O volume da transagéo;

d) A hora da transacdo;

e) A hora em que a transacdo foi comunicada;
f) A unidade de prego da transagao;

g) O cddigo da plataforma de negociacdo em que a transacdo foi executada ou, se tiver sido
executada através de um internalizador sistematico, o cédigo «SI» ou, em alternativa, o cédigo
«OTC»;

h) Se aplicavel, uma indicagdo de que a transagdo estava sujeita a condigdes especificas.

5 - A entidade gestora deve cumprir com os seguintes requisitos, especificados em regulamentagdo e
atos delegados da Diretiva 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, designadamente:

a) Operar e manter mecanismos administrativos eficazes, destinados a evitar conflitos de interesses
com os seus clientes, e no caso de entidades que também exercem atividades de intermediagdo
financeira ou que gerem uma plataforma de negociagdo, o tratamento de forma ndo discriminatéria
da informacdo recebida e segregacdo de atividades comerciais distintas;

b) Adotar mecanismos de seguranca sdlidos destinados a garantir a seguranca dos meios de
transmissdo das informagdes, minimizar o risco de corrupc¢do de dados e de acesso ndo autorizado e
evitar fugas de informagdes antes da sua publicagao;

c) Dispor de recursos adequados e de mecanismos de salvaguarda necessarios para prestar os seus
servigos de forma continua, em condi¢des de adequada qualidade, profissionalismo e eficiéncia;

d) Dispor de sistemas que possam verificar, de forma eficaz, as comunica¢bes de transacgGes,
identificar omissdes e erros e solicitar a retransmissao de quaisquer comunicagdes erradas.

Artigo 48.2-G
Sistemas de prestagdo de informagio consolidada (CTP)

1 - As entidades gestoras de sistemas de prestacdo de informagao consolidada devem adotar
politicas e mecanismos adequados de modo a recolher as informag&es divulgadas ao publico, nos
termos previstos nos artigos 6.2 e 20.2 do Regulamento (UE) n.2 600/2014, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 15 de maio de 2014, consolidando-as num fluxo continuo de dados eletrénicos e
disponibilizando as informa¢des ao publico de forma tdo préxima do tempo real quanto
tecnicamente possivel, em condigdes comerciais razoaveis.

2 - As informagdes a que refere o nimero anterior incluem, pelo menos, os seguintes elementos, e
cumprem o disposto em regulamentacdo e atos delegados da Diretiva 2014/65/UE, do Parlamento

Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014:

a) O identificador do instrumento financeiro;
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b) O preco a que a transagdo foi concluida;

¢) O volume da transagao;

d) A hora da transacdo;

e) A hora em que a transacao foi comunicada;
f) A unidade de preco da transacao;

g) O codigo da plataforma de negociagdo em que a transagdo foi executada ou, se tiver sido
executada através de um internalizador sistematico, o cédigo «SI» ou, em alternativa, o cddigo
«OTC»;

h) Se aplicavel, o facto de um algoritmo da empresa de investimento ter sido responsavel pela
decisdo de investimento e pela execugao da transagao;

i) Se aplicavel, uma indicacdo de que a transacdo estava sujeita a condi¢cdes especificas;

j) Se a obrigacdo de tornar publicas as informagdes a que se refere o artigo 3.2, n.21, do
Regulamento (UE) n.2 600/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, tiver
sido objeto de derrogagdo nos termos do artigo 4.2, n.2 1, alineas a) ou b), desse Regulamento, a
indicacdo da derrogacdo de que foi objeto a transacao.

3 - As informagOes a que refere o nimero anterior sdo disponibilizadas gratuitamente 15 minutos
apos a sua divulgacdo pela entidade gestora.

4 - As entidades gestoras devem difundir essas informac6es de forma eficiente e coerente, de modo
a garantir um acesso rdpido a essas informagdes, numa base ndo discriminatéria e em formatos
facilmente acessiveis e utilizaveis pelos participantes no mercado, nos termos previstos em
regulamentacdo e atos delegados da Diretiva 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio de 2014.

5 - As entidades gestoras devem adotar politicas e mecanismos adequados no sentido de recolher as
informacgdes divulgadas ao publico, em conformidade com os artigos 10.2 e 21.2 do Regulamento
(UE) n.2600/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, consolidando-as
num fluxo eletrénico e continuo de dados atualizados e disponibilizando as informagdes ao publico
de forma t3o proxima do tempo real quanto tecnicamente possivel, nos termos previstos em
regulamentacdo e atos delegados da Diretiva 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio de 2014, incluindo pelo menos os seguintes elementos:

a) O identificador ou caracteristicas de identificagdo do instrumento financeiro;

b) O prego a que a transacgdo foi concluida;

¢) O volume da transagéo;

d) A hora da transacdo;

e) A hora em que a transacao foi comunicada;



Mod. 99999923/T - 01/14

Decreto-Lei n.2 357-C/2007 31-10-2007

f) A unidade de preco da transacdo;

g) O codigo da plataforma de negociagdo em que a transagdo foi executada ou, se tiver sido
executada através dum internalizador sistematico, o cédigo «SI» ou, em alternativa, o codigo «OTC»;

h) Se aplicavel, uma indicacdo de que a transag¢do estava sujeita a condi¢cGes especificas.
6 - E aplicavel as informagdes a que refere o nimero anterior o disposto nos n.os 3 e 4.

7 - As entidades gestoras devem assegurar que sejam consolidados, pelo menos, os dados fornecidos
por todos os mercados regulamentados, sistemas de negociagdao multilateral, sistemas de negociagao
organizado e sistemas de publicacdo autorizados (APA), relativamente aos instrumentos financeiros
especificados em regulamentacdo e atos delegados da Diretiva n.2 2014/65/UE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014.

8 - As entidades gestoras devem cumprir, com as devidas adaptagdes, o disposto nas alineas a) a c)
do no n.2 5 do artigo 48.9-F.

Artigo 48.2-H
Sistemas de reporte autorizados (ARM)

1 - As entidades gestoras de sistemas de reporte autorizado devem adotar politicas e mecanismos
adequados para reportar as informacdes previstas no artigo 26.2 do Regulamento (UE) n.2 600/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, t3o rapidamente quanto possivel e
até ao final do dia Util seguinte ao dia em que se realizou a transac¢do, de acordo com os requisitos
estabelecidos no referido regulamento e respetiva regulamentacdo e atos delegados.

2 - As entidades gestoras devem cumprir, com as devidas adaptac¢les, o disposto nas alineas a), c) e
d) do n.2 5 do artigo 48.9-F.

3 - As entidades gestoras devem adotar mecanismos de seguranca sdlidos destinados a garantir a
seguranc¢a dos meios de transmissao das informagdes, minimizar o risco de corrupgao de dados e de
acesso ndo autorizado e evitar fugas de informa¢Ges mantendo a confidencialidade dos dados em
permanéncia.

4 - As entidades gestoras devem adotar sistemas, conforme especificado em regulamentacdo e atos
delegados da Diretiva n.2 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, que permitam verificar de forma eficaz o carater exaustivo das notificacbes de transagdes,
identificar as omissdes e os erros manifestos do intermediario financeiro e, em caso de verificacdo de
tais erros ou omissdes, comunicar os mesmos ao intermediario financeiro e solicitar a retransmissido
de quaisquer notificacdes errdneas.

5 - As entidades gestoras devem dispor de sistemas, conforme especificado em regulamentagdo e
atos delegados da Diretiva n.2 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, que permitam a detecdo de erros ou omissdes da responsabilidade da prdépria entidade
gestora e que permitam a retificagdo e transmissao ou retransmissdao de comunicagdes de transagdes
corretas e completas a autoridade competente.



Mod. 99999923/T - 01/14

Decreto-Lei n.2 357-C/2007 31-10-2007

TITULO V
Disposi¢des finais e transitdrias
Artigo 49.2
llicitos de mera ordenagdo social

A violacdo dos deveres consagrados neste decreto-lei e ao respetivo processo aplica-se o disposto no
Cddigo dos Valores Mobiliarios para os ilicitos de mera ordenacéo social.

Artigo 50.2
Direito transitério
1 - As sociedades gestoras constituidas e registadas na CMVM a data da publicacdo do presente
decreto-lei procedem a adaptagdo dos respetivos estatutos até 30 de junho de 2008, de modo a dar
acolhimento as alterag¢des por este introduzidas.
2 - Ficam isentos de quaisquer taxas e emolumentos todos os atos notariais e de registo que tenham
por objeto, exclusivamente, a adaptacdo as alteragdes introduzidas pelo presente decreto-lei e sejam
efetuadas no prazo previsto no artigo anterior.
Artigo 51.¢
Norma revogatodria
E revogado o Decreto-Lei n.2 394/99, de 13 de outubro.
Artigo 52.2
Entrada em vigor

1 - O presente decreto-lei entra em vigor a 1 de novembro de 2007.

2 - O disposto no numero anterior ndo prejudica a aprovagao e a publicagdo, em data prévia, dos
regulamentos previstos no presente decreto-lei.



