| Diploma consolidado |

Decreto-Lei n°® 252/2003, de 17 de Outubro

Com a presente revisao do regime juridico dos fundos de investimento mobiliario
e a consequente aprovacao do novo regime juridico dos organismos de investimento
colectivo visou-se efectuar a transposicdo para o ordenamento juridico interno das
Directivas n°s 2001/107/CE e 2001/108/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
ambas de 21 de Janeiro de 2002, que, alterando a Directiva n°® 85/611/CEE, do
Conselho, de 20 de Dezembro, introduziram significativas modificagcbes no quadro
comunitario aplicavel aos designados «organismos de investimento colectivo em
valores mobiliarios» (OICVM) e as respectivas entidades gestoras.

As alteragbes que as novas directivas vieram impor podem ser sintetizadas em
trés grandes areas:

A do operador, designado por sociedade de gestao ou, conforme a terminologia
utilizada em Portugal, sociedade gestora,

A do produto, ou seja, o proprio OICVM,;
A da informagé&o a prestar aos investidores.

No que respeita as sociedades gestoras, sobre as quais dispde a Directiva
n°® 2001/107/CE, deve ser dado devido destaque a matéria da autorizacdo daquelas
sociedades e ao reconhecimento do mecanismo do passaporte comunitario, matéria
que é transposta para a ordem juridica interna através de alteracdo ao Regime Geral
das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), nos termos do
artigo 3.° do presente diploma.

No que respeita & matéria da autorizagdo, concluiu-se que as normas do RGICSF
que regulam a autorizacdo das sociedades gestoras de fundos de investimento
acautelavam ja, quase integralmente, os requisitos que a directiva veio agora impor.

No que concerne a matéria do passaporte comunitario, a opcao legislativa
conforma-se com o procedimento adoptado na transposicdo da Directiva
n® 93/22/CEE, do Conselho, de 10 de Maio, relativa as empresas de investimento,
que prevé um regime de passaporte que serviu de fonte inspiradora a solucao
consagrada para as sociedades gestoras.

N&o obstante a novidade subjacente ao passaporte comunitario, o principal relevo
deve porém ser conferido ao alargamento do objecto social das sociedades
gestoras, designadamente a possibilidade de poderem ser autorizadas a exercer
também as actividades de gestdo discricionaria e individualizada de carteiras por
conta de outrem, com base em mandato conferido pelos investidores, de consultoria
para investimento e de gestdo de fundos de investimento imobiliario. Como
contrapartida da possibilidade conferida para o exercicio da actividade de gestao
discricionaria e individualizada de carteiras, as sociedades gestoras passa a ser
exigida a observancia das regras aplicaveis a esta actividade, nomeadamente a sua
participacdo no Sistema de Indemnizacdo aos Investidores, pelo que se promove a
respectiva alteracdo ao diploma que regula esta matéria.

Esta nova realidade permitira a transformacdo das sociedades gestoras em
empresas de gestdo de activos, dotadas de maior versatilidade, situacdo que,
acrescendo o facto de as sociedades gestoras de patrimoénios poderem, mediante
um processo de transformacdo em sociedades gestoras de fundos de investimento
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mobiliario, vir a gerir OICVM, se antecipa potenciar alteracbes na arquitectura
organizacional dos grupos financeiros nacionais.

Relativamente ao capital social minimo e aos requisitos de fundos proprios das
sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario, flexibiliza-se o regime
agora revogado, mas excedem-se 0s niveis minimos estabelecidos pelo direito
comunitério, atento, por um lado, o contexto internacional, mas também, por outro
lado, a evolucdo que se perspectiva no tocante as exigéncias de capital para
cobertura de riscos operacionais.

Por ultimo, no que respeita ainda as sociedades gestoras, efectua-se pela
primeira vez uma clara definicho dos servicos e actividades que podem ser
subcontratados por aquelas a terceira entidade, poder que se condiciona a
observancia de determinados principios, dos quais se destacam o de nao
esvaziamento da actividade da sociedade gestora e a manutencdo, por esta, do
controlo e responsabilidade pelas actividades subcontratadas.

Na segunda &rea, que respeita a matéria da actividade dos OICVM,
individualmente considerados, as alteragfes introduzidas visam essencialmente
tornar mais flexivel a politica de investimentos autorizada.

Com efeito, a inovacdo que caracteriza os mercados financeiros, associada a
constante criacdo de novos instrumentos financeiros e técnicas de gestdo, vinha
trazendo como de certa forma datado o regime da Directiva n°® 85/611/CEE, em
matéria dos investimentos admissiveis aos OICVM.

Com as alteragcbes ora introduzidas, o elenco dos investimentos tidos como
nucleares passa a incluir instrumentos do mercado monetario, unidades de
participagdo em organismos de investimento colectivo, instrumentos financeiros
derivados e depositos.

Em consequéncia deste facto, ird verificar-se um significativo alargamento dos
OICVM geralmente designados como harmonizados, possibilitando-se assim a
comercializacdo, em todo o espaco da Unidao Europeia, de produtos financeiros
como os fundos de fundos, fundos de tesouraria, fundos que replicam indices,
fundos que invistam em derivados, ou ainda de fundos que combinem em diversas
proporcdes estes diferentes tipos de investimento.

De certa forma como contrapartida deste regime de maior amplitude da politica de
investimentos, foram introduzidas regras mais consistentes, mas também em alguns
casos mais restritivas, relativamente a matéria da concentracdo de riscos do
patriménio dos OICVM. Como principais destaques neste dominio, refiram-se a
obrigatoriedade de os limites de concentracao de risco de um OICVM, relativamente
a uma unica entidade, passarem a ter de ser calculados tendo por base ndo s os
activos emitidos por essa entidade que integrem a carteira do OICVM como também
as responsabilidades dessa mesma entidade para com este Ultimo e ainda, sem
somenos importancia, a introducéo do conceito de concentracdo de risco por grupo,
tendo em vista considerar como sendo pertencentes a um mesmo centro de risco
todos os activos emitidos por entidades ligadas entre si.

Na terceira e ultima area, a da informacdo, a directiva consagrou a figura do
prospecto simplificado como documento de comercializacdo por exceléncia, o qual,
potenciando a comercializag&o transfronteirica de OICVM, nao constitui novidade no
mercado nacional, uma vez que, desde a alteracdo introduzida ao Decreto-Lei
n° 276/94, de 2 de Novembro, pelo Decreto-Lei n°® 323/99, de 13 de Agosto, 0s
fundos de investimento mobiliario nacionais vém sendo comercializados em Portugal
tendo por base o prospecto simplificado.
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Ainda no capitulo da informacéo a prestar aos investidores, mantém-se a figura
do prospecto completo, que deve integrar o regulamento de gestdo. Apesar de nao
ser um documento obrigatoriamente entregue ao investidor previamente ao acto de
subscricdo, ao contrario do prospecto simplificado, o prospecto completo tem de
estar acessivel a qualquer momento, devendo conter informacéo detalhada sobre as
caracteristicas e o funcionamento do OICVM, bem como todos os deveres e direitos
dos respectivos participantes.

As significativas alteracdes descritas, as quais o presente diploma da acolhimento
em sede de transposicdo do normativo comunitario, passam a ter vigéncia
obrigatéria no ordenamento juridico nacional no prazo de 24 meses apdés a sua
entrada em vigor.

N&o obstante o direito comunitario permitir a convergéncia para estas novas
regras num prazo superior, entendeu-se como suficiente a concessao de um prazo
de dois anos, designadamente em funcdo de, excepc¢do feita as novas regras de
concentracdo de riscos, as novas directivas introduzirem um regime de maior

flexibilidade face a anterior legislagcdo, bem como pelo facto de algumas das
novidades legislativas ja encontrarem acolhimento no regime juridico nacional.

Por ultimo, uma breve referéncia a estrutura do diploma, que se encontra
organizada em quatro titulos.

No titulo I, tendo por objectivo enquadrar de forma abrangente a figura dos
organismos de investimento colectivo (OIC), quer estes invistam em valores
mobiliarios quer em outros activos, dispde-se sobre matéria aplicavel a qualquer tipo
de OIC, em particular no que respeita as caracteristicas de representacdo do
respectivo patrimonio e as suas regras de funcionamento. O titulo | consagra ainda
um conjunto especifico de normas aplicaveis aos OIC fechados.

No titulo Il, em conjugacdo com a alteracdo introduzida ao RGICSF, da-se
cumprimento a transposicdo do normativo comunitario na matéria relativa as
sociedades gestoras, e definem-se as regras a observar pelas entidades que
exercem funcdes relacionadas com os OIC.

No titulo Ill, regulamenta-se vastamente a matéria da actividade dos OICVM,
transpondo-se as tematicas relacionadas com a politica de investimentos e as regras
de concentragdo de riscos, bem como aquelas que respeitam a informacéo a prestar
aos investidores.

O titulo IV é destinado a definicdo do regime de supervisdo e regulamentacao
aplicavel aos OIC.

Foram ouvidos a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, o Banco de
Portugal, o Instituto de Seguros de Portugal, a Associacdo Portuguesa das
Sociedades Gestoras de Patrimoénios e de Fundos de Investimento, a Associacao
Portuguesa de Bancos, a Associagdo Portuguesa de Sociedades Corretoras e
Financeiras de Corretagem, a Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, o Instituto
do Consumidor e a Associacao Portuguesa para a Defesa do Consumidor.

Assim:

Nos termos da alinea a) do n° 1 do artigo 198.° da Constituicdo, o Governo
decreta o seguinte:

Artigo 1.°

Regime juridico dos organismos de investimento colectivo



E aprovado o regime juridico dos organismos de investimento colectivo, que é
publicado em anexo ao presente diploma, dele fazendo parte integrante.

Artigo 2.°
Regime transitério

1 - Os organismos de investimento colectivo constituidos ao abrigo de legislacao
anterior ficam sujeitos ao regime juridico anexo 24 meses apo0s a entrada em vigor
do presente diploma, salvo o disposto no niumero seguinte.

2 - Desde a entrada em vigor do presente diploma, as sociedades gestoras de
fundos de investimento mobiliario podem dirigir a CMVM pedido de aprovacao das
alteracdes necessarias ao regulamento de gestdo e aos prospectos, com a mengao
expressa de que as alteracfes se destinam a adaptar o fundo as regras do regime
juridico anexo, passando o fundo a considerar-se sujeito a estas regras a partir da
data da notificagéo da aprovagao pela CMVM.

3 - Em casos excepcionais, devidamente justificados, mediante requerimento da
sociedade gestora, apresentado antes de se ter esgotado o prazo referido non® 1, a
CMVM podera prorrogar o prazo fixado naguele numero.

4 - Os pedidos de constituicdo de OIC sobre os quais ainda ndo tenha recaido
decisdo na data da entrada em vigor do presente diploma devem adequar-se ao nele
disposto.

Artigo 3.°

Alteracdo ao Regime Geral das Instituicdes de Crédito
e Sociedades Financeiras

1 - O titulo X-A do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de Dezembro, passa a ter a
seguinte epigrafe: «Servicos de investimento, empresas de investimento e
sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario».

2 - Os artigos 199.°-A, 199.°-B e 225.° do Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras passam a ter a seguinte redacc¢ao:

«Artigo 199.°-A
Definigdes
Para os efeitos deste titulo, entende-se por:
1.0..
2.°...
3.9..

4.° Sociedade gestora de fundos de investimento mobiliario - qualquer
sociedade cuja actividade principal consista na gestdao de fundos de
investimento mobiliario ou de sociedades de investimento mobiliario que
obedecam aos requisitos da Directiva n°® 85/611/CEE do Conselho, de 20 de
Dezembro.

Artigo 199.°-B
Regime juridico

1 - As empresas de investimento e as sociedades gestoras de fundos de
investimento mobiliario estdo sujeitas a todas as normas do presente diploma
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aplicaveis as sociedades financeiras e, em especial, as disposi¢coes do presente
titulo.

2-..
Artigo 225.°
Pagamento das coimas e das custas
1-
2 -
3-
4 -

5 - Reverte integralmente para o Sistema de Indemnizagcdo aos Investidores o
valor das coimas em que forem condenadas as empresas de investimento e as
sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario que sejam participantes
naquele Sistema, independentemente da fase em que se torne definitiva ou transite
em julgado a decisdo condenatoria.»

Artigo 4.°

Aditamento ao Regime Geral das Instituicdes de Creédito
e Sociedades Financeiras

E aditado ao titulo X-A do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras um novo artigo 199.°-1, com a seguinte redacc¢ao:

«Artigo 199.°-|
Regime das sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario

1 - As sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario aplica-se o
disposto no presente titulo com as especificidades que constam dos numeros
seguintes.

2 - O titulo Il é aplicavel, com as necessérias adaptacdes, as sociedades gestoras
de fundos de investimento mobiliario com sede em Portugal, com as seguintes
modificagdes:

a) Os n° 3 a 5 do artigo 16.° s6 sdo aplicaveis quando a sociedade gestora
seja filial de empresa-mae com sede em pais nhdo membro da Comunidade
Europeia;

b) O disposto no artigo 18.° é também aplicavel quando a sociedade gestora a
constituir seja:

i) Filial de uma sociedade gestora, empresa de investimento, instituicdo de
crédito ou empresa de seguros autorizada noutro pais; ou

i) Filial de empresa-mée de sociedade gestora, empresa de investimento,
instituicdo de crédito ou empresa de seguros autorizada noutro pais; ou

i) Dominada pelas mesmas pessoas singulares ou colectivas que dominem
uma sociedade gestora, empresa de investimento, instituicdo de crédito
ou empresa de seguros autorizada noutro pais;

c) No n® 6 do artigo 16.°, a referéncia feita a Directiva n°® 2000/12/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de Marco, € substituida pela
referéncia a Directiva n° 93/22/CEE, do Conselho, de 10 de Maio;
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d) O artigo 33.° aplica-se sem prejuizo do disposto em lei especial.

3 - Sem prejuizo do prazo previsto no n° 3 do artigo 38.°, a fundamentacdo da
decisdo de recusa deve ser notificada a instituicdo interessada no prazo de dois
meses.

4 - Nos artigos 39.° e 43.°, a referéncia as operacdes constantes da lista anexa a
Directiva n°® 89/646/CEE, de 15 de Dezembro, € substituida pela referéncia a
actividade e servicos enumerados nos n°s 2 e 3 do artigo 5.° da Directiva
n® 85/611/CEE, tal como modificada pela Directiva n°® 2001/107/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 21 de Janeiro de 2002.

5 - Nos artigos 52.° e 60.°, a referéncia as operacdes constantes da lista anexa a
Directiva n° 89/646/CEE, do Conselho, de 15 de Dezembro, é substituida pela
referéncia a actividade e servicos enumerados nos n°s 2 e 3 do artigo 5.° da
Directiva n® 85/611/CEE, tal como modificada pela Directiva n°® 2001/107/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Janeiro de 2002.

6 - As normas a que se refere o n°® 1 do artigo 53.° sdo as normas de conduta, as
que regem a forma e o contedudo das accdes publicitarias e as que regulam a
comercializacdo de unidades de participacdo de fundos de investimento mobiliario,
bem como as relativas as obrigacdes de informacdo, de declaracdo e de
publicacao.»

Artigo 5.°
Alteracao ao Decreto-Lei n° 222/99, de 22 de Junho

O artigo 2.° do Decreto-Lei n° 222/99, de 22 de Junho, passa a ter a seguinte
redaccgao:

«Artigo 2.°
Definicdes
1 - Para os efeitos do presente diploma, entende-se por:

a) ...

b) ...

C) ...

d) ...

e) ...

2 - Ficam também sujeitas ao regime previsto no presente diploma para as
empresas de investimento as sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario autorizadas a exercer a actividade de gestdo discricionaria e
individualizada de carteiras por conta de outrem, com base em mandato conferido
pelos investidores.»

Artigo 6.°
Alteracdo ao Decreto-Lei n°® 333/2001, de 24 de Dezembro

O artigo 2.° do Decreto-Lei n° 333/2001, de 24 de Dezembro, passa a ter a
seguinte redaccéao:

«Artigo 2.°

DefinigOes
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6 - Para os efeitos do presente diploma, sdo equiparadas a empresas de
investimento as sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario que
sejam autorizadas a exercer a actividade de gestao discricionaria e individualizada
de carteiras por conta de outrem, com base em mandato conferido pelos
investidores.»

Artigo 7.°
Alteracdo ao Decreto-Lei n°® 60/2002, de 20 de Mar¢o

Os artigos 6.° e 10.° do Decreto-Lei n° 60/2002, de 20 de Marc¢o, passam a ter a
seguinte redaccéao:

«Artigo 6.°
Administracéo dos fundos

1 - Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, a administracdo dos fundos de
investimento imobiliario € exercida por uma sociedade gestora de fundos de
investimento imobiliario, adiante designada por sociedade gestora, com sede
principal e efectiva da administracdo em Portugal.

2 - A administracdo dos fundos de investimento imobiliario pode também ser
exercida por uma sociedade gestora de fundos de investimento mobiliario, sendo-lhe
aplicaveis as regras definidas no presente diploma para as sociedades gestoras e
para os fundos de investimento imobiliario que administrem.

3 - As sociedades gestoras de fundos de investimento imobiliario tém por objecto
exclusivo a administracdo, em representacdo dos participantes, de um ou mais
fundos de investimento imobiliario.

4 - (Anterior redacc¢ao do n° 3.)
5 - (Anterior redaccéo do n° 4.)
Artigo 10.°
Fundos proprios

Os fundos proprios das sociedades gestoras ndo podem ser inferiores as
seguintes percentagens do valor liquido global dos fundos de investimento que
administrem:

a) Até 75 milhdes de euros - 0,5%;
b) No excedente - 0,1%.»
Artigo 8.°
Alteracdo ao Decreto-Lei n°® 319/2002, de 28 de Dezembro

E aditado ao Decreto-Lei n° 319/2002, de 28 de Dezembro, um novo artigo 16.°-A,
com a seguinte redaccao:

«Artigo 16.°-A



Fundos proprios

Os fundos proprios das sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario
nao podem ser inferiores as seguintes percentagens do valor liquido global dos FCR
gue administrem:

a) Até 75 milhdes de euros - 0,5%;
b) No excedente - 0,1%.»
Artigo 9.°
Revogacao
S&ao revogados os seguintes diplomas:
a) Decreto-Lei n° 276/94, de 2 de Novembro;
b) Decreto-Lei n° 308/95, de 20 de Novembro;
c) Decreto-Lei n® 323/97, de 26 de Novembro;
d) Decreto-Lei n° 323/99, de 13 de Agosto;
e) Decreto-Lei n°® 62/2002, de 20 de Margo.
Artigo 10.°
Entrada em vigor
O presente diploma entra em vigor no dia 1 de Janeiro de 2004.
Artigo 11.°
Regulamentacéo

O disposto no artigo anterior ndo prejudica a aprovagao e publicacdo, em data
prévia, das portarias e de outros regulamentos necessarios a execucao do regime
juridico anexo.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 29 de Agosto de 2003. - José
Manuel Durdo Barroso - Norberto Emilio Sequeira da Rosa - Antonio Manuel de
Mendonca Martins da Cruz.

Promulgado em 6 de Outubro de 2003.
Publique-se.
O Presidente da Republica, JORGE SAMPAIO.
Referendado em 10 de Outubro de 2003.

O Primeiro-Ministro, José Manuel Durdo Barroso.



ANEXO
Regime juridico dos organismos de investimento colectivo
TITULO |
Dos organismos de investimento colectivo
CAPITULO |
Disposicdes gerais
Artigo 1.°
Ambito de aplicacdo e definicdes

1 - O presente diploma regula as instituicdes de investimento colectivo, adiante
designadas «organismos de investimento colectivo», ou abreviadamente OIC.

2 - Consideram-se OIC as instituicdes, dotadas ou ndo de personalidade juridica,
gue tém como fim o investimento colectivo de capitais obtidos junto do publico, cujo
funcionamento se encontra sujeito a um principio de divisdo de riscos e a
prossecucao do exclusivo interesse dos participantes.

3 - Considera-se que existe recolha de capitais junto do publico desde que tal
recolha:

a) Se dirija a destinatarios indeterminados;

b) Seja precedida ou acompanhada de prospeccao ou de recolha de intencdes
de investimento junto de destinatarios indeterminados ou de promocéao
publicitaria; ou

c) Se dirija, pelo menos, a 100 destinatarios.

4 - Séo OIC em valores mobiliarios, adiante designados por OICVM, os fundos de
investimento mobiliario que tém, nos termos dos seus documentos constitutivos, por
fim o exercicio da actividade referida no n° 2 relativamente aos activos referidos na
seccdo | do capitulo | do titulo Il do presente diploma.

5 - Sdo OICVM harmonizados aqueles que obedecem as regras consagradas no
titulo Il do presente diploma para os OICVM abertos.

6 - Regem-se por legislacdo especial os fundos de investimento imobiliario, de
capital de risco, de reestruturacédo e internacionalizacdo empresarial, de gestao de
patriménio imobiliario, de titularizacdo de créditos e de pensoes.

7 - Sem prejuizo do disposto no presente diploma ou em regulamento da
Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM), o regime juridico dos OICVM
€ aplicavel, subsidiariamente, aos demais OIC, com excepcao dos referidos no
namero anterior.

8 - Sem prejuizo do disposto no presente diploma e na regulamentagcdo, séo
subsidiariamente aplicaveis aos OIC as disposicdes do Cddigo dos Valores
Mobiliarios e respectiva regulamentacéo.

9 - Sempre que no presente diploma se remeta para regulamento, entende-se por
tal os regulamentos da CMVM.

10 - Para os efeitos do presente diploma, a existéncia de uma relagdo de dominio
ou de grupo determina-se nos termos dos artigos 20.° e 21.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios.



11 - O disposto no presente diploma ndo devera ser entendido como proibicdo da
criacdo, pela via da contratacdo individual de esquemas de investimento colectivo,
de estrutura e funcionamento semelhante aos dos OIC, em que ndo exista recolha
de capitais junto do publico.

Artigo 2.°
Espécie e tipo

1 - Os OIC podem ser abertos ou fechados, consoante as unidades de
participacdo sejam, respectivamente, em numero variavel ou em numero fixo.

2 - As unidades de participacéao de OIC abertos sao emitidas e resgatadas, a todo
o tempo, a pedido dos participantes, de acordo com o estipulado nos documentos
constitutivos.

3 - A tipologia de OIC é estabelecida consoante, nomeadamente, 0os activos e as
regras de composicdo das carteiras, as modalidades de gestdo, a forma ou a
variabilidade das unidades de participagao.

Artigo 3.°
Tipicidade

1 - S6 podem ser constituidos os OIC previstos no presente diploma ou em
regulamento, desde que, neste caso, sejam asseguradas adequadas condi¢cdes de
transparéncia e prestacao de informacéo relativas, designadamente, aos mercados
de transaccdo dos activos subjacentes, a sua valorizagdo e ao conteudo e
valorizagdo dos valores mobilidrios representativos do patriménio dos OIC a
distribuir junto do publico.

2 - A CMVM pode regulamentar a dispensa do cumprimento de alguns deveres
por determinados tipos de OIC, em funcdo das suas caracteristicas, bem como a
imposi¢cao do cumprimento de outros.

Artigo 4.°
Forma

1 - Os OIC assumem a forma de fundo de investimento ou de sociedade de
investimento mobiliario.

2 - Os fundos de investimento sao patriménios autbnomos, pertencentes aos
participantes no regime especial de comunhao regulado no presente diploma.

3 - As sociedades de investimento mobiliario regem-se por legislacao especial.
Artigo 5.°
Denominacgéao
1 - Os OIC integram na sua denominacgéo a expressao «fundo de investimento».

2 - SO os OIC podem integrar na sua denominacdo a expressao referida no
namero anterior.

3 - A denominacéo identifica inequivocamente a espécie e o tipo do OIC.
Artigo 6.°
Domicilio
1 - Os OIC consideram-se domiciliados no Estado em que se situe a sede e a
administracao efectiva da respectiva entidade gestora.



2 - As sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario autorizadas nos
termos do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras tém
sede e administracao efectiva em Portugal.

Artigo 7.°
Unidades de participagéo e acgdes

1 - O patrimédnio dos OIC é representado por partes sem valor nominal, que se
designam por unidades de participacéo.

2 - As unidades de participacdo podem ser representadas por certificados de uma
ou mais unidades de participacdo ou adoptar a forma escritural, sendo admitido o
seu fraccionamento para efeitos de subscricéo e de resgate.

3 - Podem ser previstas em regulamento unidades de participa¢cdo com direitos ou
caracteristicas especiais.

4 - As unidades de participagdo s6 podem ser emitidas apdés o montante
correspondente ao preco de subscricdo ser efectivamente integrado no activo do
OIC, excepto se se tratar de desdobramento de unidades de participacdo ja
existentes.

Artigo 8.°
Autonomia patrimonial

Os OIC nao respondem, em caso algum, pelas dividas dos participantes, das
entidades que asseguram as funcdes de gestdo, depdsito e comercializagdo, ou de
outros OIC.

Artigo 9.°
Participantes
1 - Os titulares de unidades de participacdo designam-se participantes.

2 - A qualidade de participante adquire-se no momento da subscricdo das
unidades de participacao contra o pagamento do respectivo pre¢o, ou da aquisi¢ao
em mercado, e extingue-se no momento do pagamento do resgate, do reembolso,
ou do produto da liquidagéao do OIC, ou da alienagdo em mercado.

3 - Salvo disposigdo regulamentar em contrario, ndo é admitido o pagamento da
subscri¢cdo, do resgate, do reembolso ou do produto da liquidagdo em espécie.

4 - A subscrigdo implica a aceitagdo do disposto nos documentos constitutivos do
OIC.

5 - Os participantes em OIC fechados gozam de direito de preferéncia na
subscricdo de novas unidades de participacdo, excepto se o0s documentos
constitutivos previrem a nao atribuicdo desse direito.

Artigo 10.°
Direitos dos investidores e participantes
1 - Os investidores tém direito:

a) A receber as unidades de participacdo emitidas depois de terem pago
integralmente o preco de subscricdo, no prazo previsto nos documentos
constitutivos do OIC;

b) A que Ihes seja facultado, prévia e gratuitamente, o prospecto simplificado.



2 - Os participantes tém direito, nomeadamente:
a) A informac&o, nos termos do presente diploma;

b) Ao recebimento do resgate, do reembolso ou do produto da liquidacdo das
unidades de participacao.

CAPITULO Il
Vicissitudes dos OIC
Artigo 11.°
Autorizacéo e constituicao

1 - A constituicdo de OIC depende de autorizacao prévia simplificada da CMVM.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

2 - A autorizacdo prevista no numero anterior ndo implica, por parte da CMVM,
qualguer garantia quanto ao contetdo e a informacdo constante dos documentos

constitutivos do OIC.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

3 - O pedido de autorizacao, subscrito pela entidade gestora, € instruido com o0s

seguintes documentos:
| Renumerado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

a) Projecto dos prospectos completo e simplificado;

b) Projecto dos contratos a celebrar pela entidade gestora com o depositario e
com as entidades comercializadoras;

c) Projecto dos contratos a celebrar com outras entidades prestadoras de
Sservicos;

d) Documentos comprovativos de aceitacdo de funcdes de todas as entidades
envolvidas na actividade dos OIC.

4 - A CMVM pode solicitar aos requerentes as informagbes complementares ou

sugerir as alteracfes aos projectos que considere necessarias.
| Renumerado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

5 - A decisdo de autorizacdo é notificada aos requerentes no prazo de 15 dias a
contar da data da recepcéo do pedido, ou das informacdes complementares, ou das

alteracdes aos projectos referidas no numero anterior.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

6 - A auséncia de notificacdo no prazo referido no namero anterior implica o

indeferimento tacito do pedido.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

7 - A entidade gestora comunica a CMVM a data de colocacéo das unidades de
participacdo a subscricao.
| Renumerado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

8 - Os fundos de investimento consideram-se constituidos no momento de
integracdo na sua carteira do montante correspondente a primeira subscricdo, sendo

essa data comunicada a CMVM.
| Renumerado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

Artigo 12.°

Recusa da autorizagéo

A CMVM pode recusar a autoriza¢cdo quando:



| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

a) O pedido ndo for instruido com os documentos exigidos por lei ou
regulamento;

b) A entidade gestora requerente gerir outros OIC de forma irregular.
Artigo 13.°
Caducidade da autorizacao
A autorizacao do OIC caduca:

a) Se a subscricdo das unidades de participacdo nao tiver inicio no prazo de 90
dias a contar da notificacdo da decisao de autorizacdo aos requerentes;

b) Se a entidade gestora renunciar expressamente a autorizacdo ou tiver
cessado, ha pelo menos seis meses, a sua actividade em relagcéo ao OIC.

Artigo 14.°
Revogacéao de autorizagéo
A CMVM pode revogar a autorizagao do OIC:

a) Em virtude da violagdo de normas legais, regulamentares ou constantes dos
documentos constitutivos, pela entidade gestora, se o0 interesse dos
participantes e a defesa do mercado o justificarem;

b) Se nos seis meses subsequentes a constituicdo do OIC n&do houver
dispersdo de 25% das suas unidades de participacdo por um ndamero
minimo de 100 participantes ou o OIC néo atingir o valor liquido global de
€ 1 250 000;

c) Se o grau de dispersdao das unidades de participagdo, 0 numero de
participantes ou o valor liquido global ndo cumprirem o disposto na alinea
anterior durante mais de seis meses.

Artigo 15.°
Comercializagéo

1 - Para efeitos do presente diploma, existe comercializacdo de unidades de
participacdo de OIC nos casos em que se verifigue qualquer das condi¢des do n° 3
do artigo 1.°, sem prejuizo do disposto no numero seguinte.

2 - Nao se considera existir comercializacdo sempre que a oferta de unidades de
participacdo tenha exclusivamente como destinatarios finais investidores
institucionais.

Artigo 16.°
Alteracdes

As alteracdes aos contratos celebrados pela entidade gestora com o depositario

tornam-se eficazes 15 dias Uteis apos a sua comunicacdo a CMVM.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

Artigo 17.°

Transformacéo

Os OICVM harmonizados ndo podem ser transformados em OICVM néo
harmonizados ou em outros OIC.

Artigo 18.°



Fusao e cisao

Os OIC podem ser objecto de fusdo e cisdo nos termos definidos em
regulamento.

Artigo 19.°
Dissolucao
1 - Os OIC dissolvem-se por:
a) Decurso do prazo por que foram constituidos;
b) Deciséao da entidade gestora fundada no interesse dos participantes;
c) Deliberacdo da assembleia geral de participantes, nos casos aplicaveis;
d) Caducidade da autorizacao;
e) Revogacao da autorizacao;

f) Cancelamento do registo, dissolugdo, ou qualquer outro motivo que
determine a impossibilidade de a entidade gestora continuar a exercer as
suas funcodes, se, nos 30 dias subsequentes ao facto, a CMVM declarar a
impossibilidade de substituicdo da mesma.

2 - O facto que origina a dissolucéo e o prazo para liquidacao:

a) Sdo imediatamente comunicados & CMVM e publicados pela entidade
gestora, nas situacdes previstas nas alineas a) a d) do n° 1;

b) S&o publicados pela entidade gestora, assim que for notificada da deciséo
da CMVM, nas situagdes previstas nas alineas e) e f) do n° 1;

c) Séo objecto de imediato aviso ao publico, afixado em todos os locais de
comercializacdo das unidades de participacao, pelas respectivas entidades
comercializadoras.

3 - A dissolucéo produz efeitos desde:
a) A publicacao, nas situacdes da alinea a) do nimero anterior;

b) A notificacdo da decisdo da CMVM, nas situacdes da alinea b) do nimero
anterior.

4 - Os actos referidos no nimero anterior determinam a imediata suspensao da
subscricdo e do resgate das unidades de participacao.

Artigo 20.°
Liquidacao, partilha e extingéo

1 - S&o liquidatarias dos OIC as respectivas entidades gestoras, salvo disposi¢ao
em contrario nos documentos constitutivos, ou designacdo de pessoa diferente pela
CMVM, nas situacdes previstas nas alineas e) e f) do n°® 1 do artigo anterior, caso
em que a remuneracao do liquidatario constituira encargo da entidade gestora.

2 - Durante o periodo de liquidacao:

a) Nao tém de ser cumpridos os deveres de informacgao sobre o valor diario das
unidades de participacao e sobre a composicao da carteira do OIC;

bY

b) O liguidatario realiza apenas as operacdes adequadas a liquidacéo,
observando na alienacdo dos activos o disposto no presente diploma,
designadamente no artigo 47.°;



c) O liguidatario néo fica sujeito as normas relativas a actividade do OIC que
forem incompativeis com o processo de liquidacao;

d) O depositario mantém os seus deveres e responsabilidades.

3 - O valor final de liquidacéo por unidade de participacédo é divulgado nos cinco
dias subsequentes ao seu apuramento, pelos meios previstos para a divulgacao do
valor diario das unidades de participacéo e da composicao da carteira do OIC.

4 - O pagamento aos participantes do produto da liquidacdo do OIC ndo excedera
em cinco dias Uteis 0 prazo previsto para o resgate, salvo se, mediante justificacdo
devidamente fundamentada pela entidade gestora, a CMVM autorizar um prazo
superior.

5 - Se o liquidatario ndo proceder a alienagéo de alguns activos do OIC no prazo
fixado para a liquidacéo, o pagamento a efectuar aos participantes inclui 0 montante
correspondente ao respectivo valor de mercado no termo desse prazo, entendendo-
se para este efeito, no caso de activos ndo cotados, o ultimo valor da avaliacao.

6 - Se a alienacdo dos activos referidos no numero anterior vier a ser realizada
por um valor superior aquele que foi considerado para os efeitos de pagamento aos
participantes, a diferenca entre os valores €, assim que realizada, imediatamente
distribuida aos participantes do OIC a data da liquidac&o.

7 - Os rendimentos gerados pelos activos referidos no n® 5 até a data da sua
alienacdo, assim como quaisquer outros direitos patrimoniais gerados pelo OIC até
ao encerramento da liquidacdo, sado, assim que realizados, imediatamente
distribuidos aos participantes do OIC a data da liquidagéo.

8 - As contas da liguidacdo do OIC, contendo a indicacdo expressa das
operacOes efectuadas fora de mercado regulamentado, se for o caso, sdo enviadas

bY

a CMVM, acompanhadas de um relatério de auditoria elaborado por auditor
registado na CMVM, no prazo de cinco dias contados do termo da liquidacao.

9 - O OIC considera-se extinto no momento da recepc¢éo pela CMVM das contas
da liquidacéo.

CAPITULO llI
OIC fechados
Artigo 21.°
Regime aplicavel

Os OIC fechados obedecem ao disposto no presente diploma em tudo quanto nao
for incompativel com a sua natureza, com as especificidades constantes do presente
capitulo.

Artigo 22.°
Participantes, unidades de participagcéo e capital

1 - Para os efeitos do disposto na alinea b) do artigo 14.°, € considerado o
namero minimo de 30 participantes.

2 - Salvo o disposto no n° 1 do artigo 24.°, ndo é permitido o resgate de unidades
de participacao.

3 - Mediante alteracdo aos documentos constitutivos, podem ser emitidas novas
unidades de participacao para subscricdo, desde que:



a) A emisséao tenha sido aprovada em assembleia de participantes convocada
para o efeito; e

b) O preco de subscricdo corresponda ao valor da unidade de participacdo do
dia da liquidagao financeira, calculado nos termos do artigo 58.°, e exista
parecer do auditor, elaborado com uma antecedéncia ndo superior a 30 dias
em relacdo aquele dia, que se pronuncie expressamente sobre a avaliacao
do patriménio do OIC efectuada pela entidade gestora.

4 - Para o efeito da alinea b) do niamero anterior, tratando-se de OIC cujas
unidades de participacdo estejam admitidas a negociacdo em mercado
regulamentado, a entidade gestora fixa o preco no intervalo entre o valor apurado
nos termos referidos naquela alinea e o valor da ultima cotacdo verificada no
periodo de referéncia definido no prospecto de emisséo, pronunciando-se o auditor

igualmente sobre o preco fixado.

5 - O nimero de unidades de participacdo do OIC s6 pode ser reduzido no caso
do resgate previsto no n° 1 do artigo 24.°, sendo necessario que o valor da unidade
de participacdo corresponda ao do ultimo dia do periodo inicialmente previsto para a
duracéo do OIC e que exista parecer do auditor, elaborado com uma antecedéncia
nao superior a 30 dias em relacdo a data do resgate, que se pronuncie
expressamente sobre a avaliacdo do patrimoénio do OIC efectuada pela entidade
gestora.

Artigo 23.°
Assembleias de participantes

1 - Nos OIC fechados dependem de deliberacdo favoravel da assembleia de
participantes:

a) O aumento das comissdes que constituem encargo do OIC ou dos
participantes;

b) A alteragcdo da politica de investimento;

c) A emissao de novas unidades de participacdo para subscricdo e respectivas
condicdes;

d) A prorrogacao da duracéo do OIC ou a passagem a duracao indeterminada;
e) A fusdo com outro ou outros OIC;
f) A substituicdo da entidade gestora;

g) A liquidacdo do OIC, quando este ndo tenha duracdo determinada ou
guando se pretenda que a liquidagdo ocorra antes do termo da duragéo
inicialmente prevista;

h) Outras matérias que os documentos constitutivos facam depender de
deliberacéo favoravel da assembleia de participantes.

2 - A assembleia de participantes ndo pode pronunciar-se sobre decisGes
concretas de investimento ou aprovar orientagcbes ou recomendacdes sobre esta
matéria para além do disposto na alinea b) do numero anterior, salvo previsdo
diversa dos documentos constitutivos.

3 - A convocacgéao e o funcionamento da assembleia de participantes regem-se
pelo disposto na lei para as assembleias de accionistas, salvo previsdo diversa dos
documentos constitutivos, nos termos da alinea d) do n° 3 do artigo 65.°

Artigo 24.°



Duracéo

1 - Os OIC fechados de duracéo determinada ndo podem exceder 10 anos, sendo
permitida a sua prorrogacédo, uma ou mais vezes, por periodo ndo superior ao inicial,
mediante deliberacdo da assembleia de participantes nesse sentido, tomada nos
ultimos seis meses do periodo anterior, sendo sempre permitido o resgate das
unidades de participagcdo pelos participantes que tenham votado contra a
prorrogacao.

2 - Os OIC fechados de duracdo indeterminada s6 sédo autorizados se nos
documentos constitutivos estiver prevista a admissdo a negociagdo em mercado
regulamentado das suas unidades de participagéo.

Artigo 25.°
Subscricdo de unidades de participagcao

1 - As ofertas publicas de unidades de participacdo de OIC fechados regem-se
pelo disposto no titulo 1l do Cédigo dos Valores Mobiliarios, sendo o conteudo do
correspondente prospecto completo de oferta publica ou de admissao a negociacao
em mercado regulamentado definido pelo Regulamento (CE) n° 809/2004, da

Comisséo, de 29 de Abril.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 52/2006, de 15 de Marco. |

2 - A aprovacao do prospecto de oferta publica implica a aprovacao do OIC.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

3 - O prazo da oferta tem a duracdo maxima de 30 dias.

4 - O fundo de investimento considera-se constituido na data da liquidacéo
financeira, que ocorre no final do periodo de subscricdo para todos os participantes.

Artigo 26.°
Recusa de autorizacao

Sem prejuizo do disposto no artigo 12.°, a CMVM pode ainda recusar a
autorizacdo para a constituicio de OIC fechados enquanto n&o estiverem
integralmente subscritas as unidades de participacdo de outros OIC fechados
geridos pela mesma entidade gestora.

Artigo 27.°
Revogacao da autorizagéo

Sem prejuizo do disposto no artigo 14.°, a CMVM pode ainda revogar a
autorizacdo dos OIC fechados se a admissdo a negociacdo em mercado
regulamentado das suas unidades de participacdo, quando exigivel, ndo se verificar
no prazo de um ano apos a constituicao do OIC.

Artigo 28.°
Liquidacéo, partilha e extingéo

O reembolso das unidades de participagdo ocorre no prazo maximo de dois
meses a contar da data da dissolugéo, podendo ser efectuados reembolsos parciais.

TITULO II
Das entidades relacionadas com os OIC
CAPITULO |

Entidades gestoras


http://www.dre.pt/cgi/eurlex.asp?ano=2004&id=304R0809�

SECCAO |
Disposicdes gerais
Artigo 29.°
Entidades gestoras
1 - Podem ser entidades gestoras de OIC:
a) As sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario;

b) Se o OIC for fechado, as instituicbes de crédito referidas nas alineas a) a e)
do artigo 3.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras que disponham de fundos préprios néo inferiores a 7,5 milhdes
de euros.

2 - O inicio da actividade de gestdo depende da autorizacdo e do registo prévios
legalmente exigidos.

3 - A CMVM pode, excepcionalmente, autorizar a substituicdo da entidade gestora
se houver acordo do depositario e os documentos constitutivos do OIC o permitirem.

4 - A entidade gestora e o depositario respondem solidariamente, perante o0s
participantes, pelo cumprimento dos deveres legais e regulamentares aplicaveis e
das obrigacfes decorrentes dos documentos constitutivos dos OIC.

5 - A entidade gestora e o depositario indemnizam os participantes, nos termos e
condicbes definidos em regulamento, pelos prejuizos causados em consequéncia de
situagdes imputéveis a qualquer deles, designadamente:

a) Erros e irregularidades na avaliacdo ou na imputacdo de operacbes a
carteira do OICVM;

b) Erros e irregularidades no processamento das subscri¢cbes e resgates;
c) Cobranca de quantias indevidas.
Artigo 30.°
Remuneragéo

1 - O exercicio da actividade de gestdo de OIC é remunerado através de uma
comissao de gestao.

2 - Apenas podem ser receitas da entidade gestora, nessa qualidade:

a) A comissdao de gestdo, nos termos estabelecidos nos documentos
constitutivos;

b) As comissbes de subscricdo, resgate ou transferéncia de unidades de
participagao relativas aos OIC por si geridos, na medida em que o0s
documentos constitutivos Ihas atribuam, nos termos previstos em
regulamento;

c) Outras como tal estabelecidas em regulamento.
SECCAO Il
Objecto social e fundos proprios
Artigo 31.°

Objecto social das sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario



1 - As sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario tém por objecto
principal a actividade de gestdo de um ou mais OIC.

2 - No exercicio das suas func¢des, compete a entidade gestora, designadamente:

a) Praticar os actos e operagBes necessarios a boa concretizacdo da politica
de investimento, em especial;

i) Seleccionar os activos para integrar os OIC;

i) Adquirir e alienar os activos dos OIC, cumprindo as formalidades
necessarias para a valida e regular transmissdo dos mesmos;

iii) Exercer os direitos relacionados com os activos dos OIC
b) Administrar os activos do OIC, em especial:

i) Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessarios a gestao do
OIC, sem prejuizo da legislacéo especifica aplicavel a estas actividades;

i) Esclarecer e analisar as reclamacdes dos participantes;

iii) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacédo e
emitir declaracdes fiscais;

iv) Observar e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos
documentos constitutivos dos OIC e dos contratos celebrados no ambito
dos OIC;

v) Proceder ao registo dos participantes;
vi) Distribuir rendimentos;
vii) Emitir e resgatar unidades de participagao;

viii) Efectuar os procedimentos de liquidagcdo e compensagédo, incluindo
enviar certificados;

ix) Conservar os documentos;
c) Comercializar as unidades de participagéo dos OIC que gere.

3 - As sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario podem também
comercializar, em Portugal, unidades de participacdo de OIC geridos por outrem,
domiciliados ou ndo em Portugal.

4 - Em cumulagédo com a actividade de gestdo de OICVM harmonizados, as
sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario podem ser autorizadas a
exercer as seguintes actividades:

a) Gestdo discricionéaria e individualizada de carteiras por conta de outrem,
incluindo as correspondentes a fundos de pensdes, com base em mandato
conferido pelos investidores, a exercer nos termos do Decreto-lei n°® 163/94,
de 4 de Junho, desde que as carteiras incluam instrumentos financeiros
enumerados na Seccdo C do anexo da Directiva n°® 2004/39/CE, do

Parlamento Europeu e do conselho, de 21 de Abril de 2004;
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

b) Consultoria para investimento relativa a activos a que se refere a alinea
anterior;

C) - (Nova)
Redaccéo introduzida pelo Decreto-Lei n® 148/2009, de 25 de Junho.

Registo e depdsito de unidades de participagéo de OIC.
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5 - As sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario s6 podem ser
autorizadas a exercer as actividades referidas nas alineas b) ou ¢) do numero
anterior se estiverem autorizadas para o exercicio da actividade referida na alinea a)

do mesmo numero.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

6 - As sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario podem ser
autorizadas a exercer as actividades de:

a) Gestdo de fundos de capital de risco, nos termos do Decreto-Lei
n°® 319/2002, de 28 de Dezembro; e

b) Gestdo de fundos de investimento imobiliario, nos termos do Decreto-Lei
n° 60/2002, de 20 de Marco.

Artigo 32.°

Fundos proprios das sociedades gestoras
de fundos de investimento mobiliario

1 - Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, os fundos proprios das
sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario ndo podem ser inferiores
as seguintes percentagens do valor liquido global das carteiras sob gestao:

a) Até 75 milhdes de euros - 0,5%;
b) No excedente - 0,1%.

2 - Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, ndo podem ser exigidos fundos
proprios em montante superior a 10 milhées de euros.

3 - Independentemente do montante dos requisitos referidos nos numeros
anteriores, os fundos proprios das sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario ndo podem ser inferiores ao montante prescrito no artigo 21.° da Directiva
n° 2006/49/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006.

[[Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

4 - Para os efeitos do disposto no n° 1, entende-se por carteira sob gestéao
qualquer OIC gerido pela sociedade gestora de fundos de investimento mobiliario,
incluindo os OIC em relacao aos quais delegou as funcdes de gestdo, mas excluindo
os OIC que gere por delegacéo.

5 - As sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario que exercam as
actividades referidas no n°® 4 do artigo anterior ficam ainda sujeitas ao regime de
supervisdo em base individual e em base consolidada aplicavel as empresas de
investimento e, no que se refere a estas actividades, as normas prudenciais
especificas aplicaveis as sociedades gestoras de patriménios.

6 - As sociedades gestoras de fundos de investimento mobiliario que exercam as
actividades mencionadas no n° 6 do artigo anterior ficam ainda sujeitas ao regime de
fundos proprios definidos nos diplomas que regem aquelas actividades.

SECCAO IlI
Deveres
Artigo 33.°
Deveres gerais

1 - A entidade gestora, no exercicio das suas fun¢des, age de modo independente
e no exclusivo interesse dos participantes.
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2 - A entidade gestora esta sujeita, nomeadamente, aos deveres de gerir os OIC
de acordo com um principio de divisdo do risco e de exercer as funcdes que lhe
competem de acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia profissional.

3 - A entidade gestora ndo pode exercer os direitos de voto inerentes aos valores
mobiliarios detidos pelos OIC que gere:

a) Através de representante comum a entidade que com ela se encontre em
relacdo de dominio ou de grupo;

b) No sentido de apoiar a inclusdo ou manutencéo de clausulas estatutarias de
intransmissibilidade, clausulas limitativas do direito de voto ou outras
clausulas susceptiveis de impedir o0 éxito de ofertas publicas de aquisi¢céo;

c) Com o objectivo principal de reforcar a influéncia societaria por parte de
entidade que com ela se encontre em relacdo de dominio ou de grupo.

Artigo 34.°
Conflito de interesses e operacdes proibidas

1 - E vedado aos trabalhadores e aos 6rgdos de administracdo da entidade
gestora que exercam funcdes de decisdo e execucdo de investimentos exercer
quaisquer fungdes noutra sociedade gestora de fundos de investimento.

2 - Os membros dos 6rgdos de administracdo da entidade gestora agem de modo
independente e no exclusivo interesse dos participantes.

3 - Cada OIC gerido pela entidade gestora constitui-se como um seu cliente,
nomeadamente para os efeitos do disposto nos numeros seguintes e no artigo 309.°
do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

4 - Sempre que sejam emitidas ordens conjuntas para varios OIC, a entidade
gestora efectua a distribuicéo proporcional dos activos e respectivos custos.

5 - A sociedade gestora de fundos de investimento mobiliario autorizada também
a exercer a actividade de gestdo discricionaria e individualizada de carteiras por
conta de outrem, com base em mandato conferido pelos investidores, ndo pode
investir a totalidade ou parte da carteira de um cliente em unidades de participacao
do OIC que gere ou cujas unidades de participacdo comercializa, salvo com o
consentimento prévio daquele, que podera ser dado em termos genéricos.

6 - A entidade gestora é vedado:

a) Contrair empréstimos e conceder crédito, incluindo a prestacdo de garantias,
por conta propria;

b) Efectuar, por conta propria, vendas a descoberto de valores mobiliérios;

c) Adquirir, por conta prépria, unidades de participacdo de OIC, com excepcao
daqueles que sejam enquadraveis no tipo de OIC de tesouraria ou
equivalente e que néo sejam por si geridos;

d) Adquirir, por conta propria, outros valores mobiliarios de qualquer natureza,
com excepc¢do dos de divida publica e obrigacdes admitidas & negociacao
em mercado regulamentado que tenham sido objecto de notacéo
correspondente pelo menos a A ou equivalente por uma sociedade de
notacao de risco registada na CMVM ou internacionalmente reconhecida;

e) Adquirir imoveis para além do indispensavel a prossecucédo directa da sua
actividade e até a concorréncia dos seus fundos proprios.



7 - A entidade gestora que seja instituicio de crédito ndo é aplicavel o disposto no
namero anterior.

SECCAO IV
Subcontratacao
Artigo 35.°
Principios

1 - A entidade gestora pode subcontratar as fungdes de gestao de investimentos e
de administracdo, nos termos definidos no presente diploma e em regulamento.

2 - A subcontratacdo referida no numero anterior obedece aos seguintes
principios:

a) Definicdo periddica dos critérios de investimento pela entidade gestora;
b) N&o esvaziamento da actividade da entidade gestora;

¢) Manutencao da responsabilidade da entidade gestora e do depositario pelo
cumprimento das disposi¢coes que regem a actividade;

d) Detencédo pela entidade subcontratada das qualificacbes e capacidades
necessarias ao desempenho das fungdes subcontratadas;

e) Dever de controlo do desempenho das funcdes subcontratadas pela
entidade gestora, garantindo que s&o realizadas no interesse dos
participantes, designadamente dando a entidade subcontratada instrugcdes
adicionais ou resolvendo o subcontrato, sempre que tal for do interesse dos
participantes.

3 - A entidade subcontratada fica sujeita aos mesmos deveres que impendem
sobre a entidade gestora, nomeadamente para efeitos de supervisao.

4 - A subcontratacdo ndo pode comprometer a eficacia da supervisdo da entidade
gestora nem impedir esta de actuar, ou os OIC de serem geridos, no exclusivo
interesse dos participantes.

Artigo 36.°
Entidades subcontratadas

1 - A gestdo de investimentos s6 pode ser subcontratada a intermediarios
financeiros autorizados e registados para o exercicio das actividades de gestédo
discricionaria e individualizada de carteiras por conta de outrem, com base em
mandato conferido pelos investidores ou de gestéao de OIC.

2 - A actividade de gestdo de investimentos ndo pode ser subcontratada ao
depositario ou a outras entidades cujos interesses possam colidir com os da
entidade gestora ou com os dos participantes.

3 - Compete a entidade gestora demonstrar a inexisténcia da colisdo de
interesses referida no namero anterior.

4 - SO pode ser subcontratada a gestdo de investimentos a uma entidade com
sede num Estado que néo seja membro da Unido Europeia se estiver garantida a
cooperacao entre a autoridade de supervisdao nacional e a autoridade de supervisdo
daquele Estado.

Artigo 37.°

Informacéo



1 - A entidade gestora informa a CMVM dos termos de cada subcontrato antes da
sua celebracao.

2 - O prospecto completo identifica as funcbes que a entidade gestora
subcontrata.

CAPITULO I
Depositérios
Artigo 38.°
Depositéarios

1 - Os activos que constituem a carteira do OIC sdo confiados a um Unico
depositario.

2 - Sem prejuizo do disposto na alinea c¢) do n°® 4 do artigo 31.°, podem ser
depositérias as instituicdes de crédito referidas nas alineas a) a e) do artigo 3.° do
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de Dezembro, na sua redacgéo actual, que disponham
de fundos préprios nao inferiores a 7,5 milhdes de euros e que tenham sede em

Portugal ou sede noutro Estado membro da Unido Europeia e sucursal em Portugal.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

3 - O contrato entre a entidade gestora e 0 depositario esta sujeito a forma escrita.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

4 - A substituicdo do depositario € comunicada a CMVM e torna-se eficaz 15 dias

apos a sua efectiva recepcédo, podendo a CMVM, neste periodo, deduzir oposicao.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

5 - A sociedade gestora ndo pode exercer as fun¢des de depositario dos activos

dos OIC que gere.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

6 - O depositario pode subscrever unidades de participagdo dos OIC
relativamente aos quais exerce as funcodes referidas no artigo 40.°, sendo que a
aquisicdo de unidades de participacdo ja emitidas s6 pode ter lugar nos termos
definidos em regulamento.

7 - A limitacdo constante do numero anterior ndo é aplicavel & aquisicdo de
unidades de participacao de OIC fechados.

Artigo 39.°
Remuneracgéo

O exercicio da actividade de depositario € remunerado através de uma comissao
de depdsito.

Artigo 40.°
Deveres dos depositarios

1 - O depositario, no exercicio das suas funcdes, age de modo independente e no
exclusivo interesse dos participantes.

2 - O depositario esta sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:

a) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos dos OIC e os
contratos celebrados no ambito dos OIC,;

b) Guardar os activos dos OIC;



c) Receber em depdsito ou inscrever em registo os activos do OIC;

d) Efectuar todas as aquisi¢cdes, alienagcbes ou exercicio de direitos
relacionados com os activos do OIC de que a entidade gestora o incumba,
salvo se forem contrarios a lei, aos regulamentos ou aos documentos
constitutivos;

e) Assegurar que nas operacdes relativas aos activos que integram o OIC a
contrapartida lhe é entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

f) Verificar a conformidade da situacdo e de todas as operacdes sobre os
activos do OIC com a lei, os regulamentos e os documentos constitutivos;

g) Pagar aos participantes os rendimentos das unidades de participacdo e o
valor do resgate, reembolso ou produto da liquidagéo;

h) Elaborar e manter actualizada a relacéo cronologica de todas as operacdes
realizadas para os OIC;

i) Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos valores a sua guarda e
dos passivos dos OIC;

j) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da lei, dos
regulamentos e dos documentos constitutivos dos OIC, designadamente no
gue se refere:

i) A politica de investimentos;
i) A aplicagdo dos rendimentos do OIC;

iii) Ao célculo do valor, a emisséo, ao resgate e ao reembolso das unidades
de participagao.

3 - A guarda dos activos dos OIC pode ser confiada, no todo ou em parte, com 0
acordo da entidade gestora, a um terceiro, através de contrato escrito, 0 que nao
afecta a responsabilidade do depositéario.

CAPITULO I
Entidades comercializadoras
Artigo 41.°
Entidades comercializadoras

1 - As unidades de participacdo de OIC sao colocadas pelas entidades
comercializadoras.

2 - Podem ser entidades comercializadoras de unidades de participacao:
a) As entidades gestoras;
b) Os depositarios;

c¢) Os intermediarios financeiros registados ou autorizados junto da CMVM para
0 exercicio das actividades de colocacédo em ofertas publicas de distribuicéo
ou de recepcgéo e transmissdo de ordens por conta de outrem;

d) Outras entidades como tal previstas em regulamento.

3 - As relagdes entre a entidade gestora e as entidades comercializadoras regem-

se por contrato escrito.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |




4 - As entidades comercializadoras respondem, solidariamente com a entidade
gestora, perante o0s participantes pelos danos causados no exercicio da sua
actividade.

Artigo 42.°
Deveres das entidades comercializadoras

1 - As entidades comercializadoras agem, no exercicio das suas funcdes, de
modo independente e no exclusivo interesse dos participantes.

2 - As entidades comercializadoras estdo sujeitas, nomeadamente, ao dever de
disponibilizar ao subscritor ou participante, nos termos do presente diploma ou de
regulamento, a informacao que para o efeito lhes tenha sido remetida pela entidade
gestora.

CAPITULO IV
Outras entidades
Artigo 43.°
Auditores

1 - Os relatérios e contas dos OIC séo objecto de relatdrio elaborado por auditor
registado na CMVM, nos termos do artigo 67.°

2 - O auditor comunica a CMVM os factos, que conheca no exercicio das suas
funcdes, que sejam susceptiveis de constituir infraccdo as normas legais ou
regulamentares que regulam a actividade dos OIC ou de levar a elaboracdo de um
relatorio de auditoria que exprima uma opinido com reservas, uma escusa de opiniao
Oou uma opiniao adversa.

TiTuLO N
Da actividade dos OICVM
CAPITULO |
Patrimonio dos OICVM
SECCAO |
Activos
Artigo 44.°

Valores mobiliarios
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

1 - O presente titulo é aplicavel aos seguintes valores mobiliarios:
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

a) Accdes e outros instrumentos equivalentes, obrigacbes e outros
instrumentos representativos de divida, bem como quaisquer outros
instrumentos negociaveis que confiram o direito de aquisicdo desses valores
mobiliarios, desde que:

i) Apresentem uma liquidez que ndo comprometa a capacidade do OICVM
de satisfazer os pedidos de resgate ou de reembolso;

i) Estejam disponiveis informacdes adequadas sobre os mesmos, incluindo
informacgdes periodicas, exactas e completas sobre o valor mobiliario
prestadas ao mercado ou, no caso dos valores mobiliarios referidos no
n° 7 do artigo 45.°, ao OICVM;



iii) No caso de valores mobiliarios referidos no n° 1 do artigo 45.°, existam,
em relacdo a eles, precos exactos, confiaveis e periodicos, de mercado
ou disponibilizados por sistemas de avaliagdo independentes dos
emitentes;

iv) No caso de outros valores mobiliarios, sejam objecto de avaliacéo
periédica com base nas informacdes sobre o valor mobiliario fornecidas
pelo emitente, em estudos de investimento adequados, ou em
metodologias universalmente reconhecidas;

b) As accbes de OICVM fechados sob a forma de sociedades de investimento
e as unidades de participacdo de OICVM fechados sob forma contratual que:

i) Respeitem os critérios estabelecidos na alinea anterior;
i) Estejam sujeitos a mecanismos de governo societario ou equivalentes;

iil) Sejam geridos por uma entidade sujeita a regulacdo dirigida a proteccao
dos investidores;

c) Os instrumentos financeiros que:
i) Respeitem os critérios estabelecidos na alinea a);

i) Tenham como subjacentes outros activos, ainda que estes difiram dos
referidos no artigo 45.°

2 - Consideram-se na situacdo prevista na alinea a) do numero anterior, salvo
informacgdes obtidas pelo OICVM que conduzam a conclusao diferente, os valores

mobiliarios admitidos & negocia¢cdo ou negociados num mercado regulamentado.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

Artigo 44.°-A

(Novo)
Redaccdao introduzida pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho.

Instrumentos do mercado monetario

1 - Para efeitos do presente titulo, sdo instrumentos do mercado monetario 0os
instrumentos financeiros transmissiveis, normalmente negociados no mercado
monetario, liquidos e cujo valor possa ser determinado com precisdo a qualquer
momento, nomeadamente bilhetes do Tesouro, certificados de depdésito, papel
comercial e outros instrumentos representativos de divida de curto prazo.

2 - Sao entendidos como instrumentos do mercado monetario normalmente
negociados no mercado monetario os instrumentos financeiros que tém um
vencimento, aguando da emisséo, igual ou inferior a 397 dias ou que distam menos
de 397 dias do prazo de vencimento.

3 - Sao ainda considerados como instrumentos do mercado monetario 0s
instrumentos financeiros que:

a) Sao submetidos a ajustamentos peridédicos de rendibilidade em funcéao das
condicbes do mercado monetario, pelo menos uma vez em cada 397 dias;
ou

b) Possuem um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro,
correspondente ao de instrumentos financeiros que tém um prazo de
vencimento conforme referido no ndmero anterior ou sdo submetidos a
ajustamentos de rendibilidade conforme referido na alinea anterior.

4 - Sdo entendidos como instrumentos do mercado monetario liquidos os
instrumentos financeiros que podem ser vendidos com custos limitados num prazo



adequadamente curto, tendo em conta a obrigacdo do OICVM de satisfazer os
pedidos de resgate ou de reembolso.

5 - S&o entendidos como instrumentos do mercado monetario cujo valor pode ser
determinado com exactiddo em qualguer momento aqueles para os quais estao
disponiveis sistemas de avaliacdo exactos e fiaveis que:

a) Permitam ao OICVM calcular um valor liquido da sua unidade de
participacdo em conformidade com o valor pelo qual o instrumento financeiro
detido na carteira pode ser trocado entre partes que actuem com pleno
conhecimento de causa e de livre vontade, no contexto de uma operagdo em
gue nao existe relacionamento entre as partes;

b) Assentem em dados de mercado ou em modelos de avaliacdo, incluindo
sistemas baseados em custos amortizados.

6 - Considera-se que os critérios referidos nos n°s 4 e 5 séao respeitados no caso
de instrumentos financeiros que sdo normalmente negociados no mercado
monetério, conforme referidos no n°® 1, e que sdo admitidos a negociagdo ou
negociados num mercado regulamentado, em conformidade com a alinea a) do n° 1
do artigo 45.°, a menos que o OICVM disponha de informag¢des que conduzam a
uma conclusao diferente.

Artigo 45.°

Instrumentos financeiros elegiveis
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

1 - As carteiras dos OICVM séo constituidas por instrumentos financeiros liquidos,

que sejam:
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

a) Valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario:
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

i) Admitidos a negociacdo ou negociados em mercado regulamentado de
Estado membro da Unido Europeia, na acepcao do n° 14 do artigo 4.° da
Directiva n° 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de
Abril, ou em outro mercado regulamentado de um Estado membro com

funcionamento regular reconhecido e aberto ao publico;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

i) Admitidos a negociacdo ou negociados num outro mercado
regulamentado de Estado terceiro, com funcionamento regular,
reconhecido e aberto ao publico, desde que a escolha desse mercado
seja prevista na lei, nos documentos constitutivos ou aprovada pela
CMVM,;

| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

b) Valores mobiliarios recentemente emitidos, desde que as condicbes de
emissao incluam o compromisso de que sera apresentado o pedido de
admissdo a negociacdo num dos mercados referidos na alinea anterior e
desde que tal admisséo seja obtida no prazo de um ano a contar da data da
emissao;

| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

¢) Unidades de participacao:
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

i) De OICVM autorizados nos termos da Directiva n° 85/611/CEE, do
Conselho, de 20 de Dezembro;



http://dre.pt/cgi/eurlex.asp?ano=2004&id=304L0039�
http://www.dre.pt/cgi/eurlex.asp?ano=1985&id=385L0611�

i) De outros OIC, desde que:
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

Correspondam a nocdo de OICVM do n° 4 do artigo 1.°;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

Sejam autorizados ao abrigo de legislacdo que os sujeite a um regime de
supervisao que a CMVM considere equivalente a prevista no presente
decreto-lei, e que esteja assegurada a cooperacdo com as autoridades

competentes para a supervisao;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

Assegurem aos participantes um nivel de proteccdo equivalente ao que
resulta do presente decreto-lei, nomeadamente no que diz respeito a

segregacao de activos, empréstimos e vendas a descoberto;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

Elaborem relatérios anuais e semestrais que permitam uma avaliacdo do

seu activo e passivo, bem como das suas receitas e operagoes; e
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

N&o possam, nos termos dos documentos constitutivos, investir mais de

10% dos seus activos em unidades de participacéo de OIC;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

d) Depdsitos bancérios a ordem ou a prazo ndo superior a 12 meses e que
sejam susceptiveis de mobilizacdo antecipada, junto de instituicbes de
crédito com sede em Estado membro da Unido Europeia ou num Estado
terceiro, desde que, neste caso, sujeitas a normas prudenciais equivalentes

as que constam do direito comunitario;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

e) Instrumentos financeiros derivados negociados nos mercados
regulamentados referidos na alinea a) desde que os activos subjacentes
sejam abrangidos pelo presente nimero, incluindo instrumentos financeiros
gue possuam pelo menos uma caracteristica desses activos, ou sejam
indices financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas nos quais o OICVM
possa efectuar as suas aplicacdes, nos termos dos respectivos documentos

constitutivos;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

f) Instrumentos financeiros derivados transaccionados fora de mercado

regulamentado desde que:
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

i) Os activos subjacentes se enquadrem no disposto na alinea anterior;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

i) As contrapartes nas operacfes sejam instituicbes sujeitas a supervisdo

prudencial; e
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

iii) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagdo diaria fiavel e verificavel e
possam ser vendidos, liquidados ou encerrados a qualguer momento pelo

seu justo valor, por iniciativa do OICVM,;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

g) Instrumentos do mercado monetéario diferentes dos referidos na alinea a),
cuja emissdo ou emitente seja objecto de regulamentacdo para efeitos de

proteccao dos investidores ou da poupanca, desde que:
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |




i) Respeitem um dos critérios estabelecidos nos n°s 2 e 3 do artigo 44.°-A e

todos os critérios estabelecidos nos n°s 4 e 5 desse mesmo artigo;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

ii) Estejam disponiveis informacfes adequadas sobre os mesmos, incluindo
informagdes que permitem uma avaliacdo apropriada dos riscos de
crédito relacionados com o investimento em tais instrumentos, tendo em

conta a alinea ¢) do n° 2, e os n°s, 4 e 6 do presente artigo;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

iii) Sejam livremente transmissiveis.
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

2 - Consideram-se incluidos na alinea g) do numero anterior, guando cumpram 0s

requisitos ali estabelecidos, os instrumentos do mercado monetario:
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

a) Emitidos ou garantidos por 6rgdos da administracdo central, regional ou
local, ou pelo banco central de um Estado membro da Unido Europeia, pelo
Banco Central Europeu, pela Unido Europeia, pelo Banco Europeu de
Investimento, por um terceiro Estado, por um Estado membro de uma
federacdo ou por uma instituicdo internacional de caracter publico a que

pertencam um ou mais Estados membros da Unido Europeia;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

b) Emitidos por uma sociedade emitente de valores mobiliarios admitidos a
negociacdo num dos mercados regulamentados referidos na alinea a) do

namero anterior;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

c) Emitidos ou garantidos por uma instituicdo sujeita a supervisao prudencial,
de acordo com critérios definidos pela legislagdo comunitaria, ou sujeita a

regras prudenciais equivalentes, desde que exista:
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

i) Informacdo sobre a emissdo ou o0 programa de emissao ou sobre a
situacdo juridica e financeira do emitente anterior a emissdo do

instrumento de mercado monetario;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

i) Actualizacdo das informacdes referidas na subalinea anterior numa base

periodica e sempre que ocorra um desenvolvimento significativo;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

iii) Disponibilidade de estatisticas fiaveis sobre a emissao ou o programa de
emissao ou outros dados que permitam uma avaliacdo adequada dos

riscos de crédito relacionados com o investimento nesses instrumentos;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

d) Emitidos por outras entidades, reconhecidas pela CMVM, desde que o
investimento nesses valores confira aos investidores uma protecgéo
equivalente a referida nas alineas a), b) e ¢) e o emitente seja uma
sociedade com capital e reservas de montante minimo de 10 milhdes de
euros que apresente e publigue as suas contas anuais em conformidade
com a Directiva n°® 78/660/CEE, do Conselho, de 25 de Julho, e seja uma
entidade que, dentro de um grupo que inclua diversas sociedades cotadas,
se especialize no financiamento do grupo ou seja uma entidade
especializada no financiamento de veiculos de titularizacdo com os quais

celebre contratos de abertura de crédito.
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |



http://dre.pt/cgi/eurlex.asp?ano=1978&id=378L0660�

3 - Para efeitos da alinea d) do nimero anterior, considera-se que:
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

a) Os veiculos de titularizagcdo séo estruturas, na forma societaria, de trust ou

contratual, criadas para fins de operac¢des de titularizacéo;
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

b) Os contratos de abertura de crédito sédo celebrados com uma instituicdo que

cumpre o disposto na alinea ¢) do nimero anterior.
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

4 - Relativamente a todos os instrumentos do mercado monetario abrangidos pela
alinea a) do n°® 2, com excepc¢do dos referidos no n® 6 e dos emitidos pelo Banco
Central Europeu ou por um banco central de um Estado membro, as informacdes
adequadas, conforme referidas na subalinea ii) da alinea g) do n° 1, consistem nas
informacdes sobre a emissao ou o programa de emissdo ou sobre a situacao juridica

e financeira do emitente anterior a emissao do instrumento de mercado monetario.
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

5- (Novo)
Redaccéao introduzida pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho.
A referéncia da alinea c) do n°® 2 a uma instituicdo objecto de supervisdo
prudencial que respeite regras prudenciais consideradas pelas autoridades
competentes como sendo, pelo menos, tdo rigorosas como as previstas pelo direito
comunitario, € entendida como uma referéncia a um emitente que é objecto de
supervisao prudencial, respeita regras prudenciais e cumpre um dos seguintes

critérios:

a) Encontra-se localizado no espaco econdmico europeu;
b) Encontra-se localizado num pais da OCDE pertencente ao Grupo dos Dez;
¢) Tem, no minimo, uma notacéo de risco;

d) Pode ser demonstrado, com base numa analise em profundidade do
emitente, que as regras prudenciais que Ihe sdo aplicaveis séo, pelo menos,
tdo rigorosas como as previstas pelo direito comunitario.

6 - (Novo)
Redaccéo introduzida pelo Decreto-Lei n® 148/2009, de 25 de Junho.

Para efeitos dos instrumentos do mercado monetario referidos nas alineas b)
e d) do n° 2, bem como para os emitidos por uma autoridade local ou regional de um
Estado membro ou por um organismo publico internacional, mas que nao sao
garantidos por um Estado membro ou, no caso de um Estado federal que seja um
Estado membro, por um dos membros que compdem a federacéo, as informacdes
adequadas, em conformidade com o referido na subalinea ii) da alinea g) do n° 1
consistem em:

a) Informagdes sobre a emisséo ou 0 programa de emissao e sobre a situagéo
juridica e financeira do emitente anterior a emissdo do instrumento de
mercado monetario;

b) Actualizagbes das informacbes referidas na alinea anterior numa base
periddica e sempre que ocorra um desenvolvimento significativo;

c) Verificacdo das informacdes referidas na alinea a) por terceiros devidamente
gualificados nao sujeitos a instru¢cées do emitente;

d) Disponibilidade de estatisticas fiaveis sobre a emissdo ou os programas de
emisséao.



7 - (Novo)
Redaccéao introduzida pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho.

Um OICVM pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores
mobiliarios e instrumentos do mercado monetério diferentes dos referidos no n° 1,
salvo os mencionados no numero seguinte.

8 - Néo podem ser adquiridos para os OICVM metais preciosos nem certificados

representativos destes.
| Renumerado pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

Artigo 45.°-A

(Novo)
Redaccéo introduzida pelo Decreto-Lei n® 148/2009, de 25 de Junho.

Instrumentos financeiros derivados

1 - Os instrumentos derivados de crédito incluem-se nos instrumentos financeiros
derivados referidos nas alineas e) e f) do n® 1 do artigo 45.°, permitindo a
transferéncia do risco de crédito de um activo, conforme referido na alinea e) do n° 1
do artigo 45.°, independentemente dos outros riscos associados a esse activo,
guando cumpram 0s seguintes critérios:

a) Nao resultem na entrega ou transferéncia de activos para além dos previstos
como admissiveis no artigo 45.°, incluindo numerario;

b) Cumpram os critérios aplicaveis aos instrumentos financeiros derivados
negociados fora de mercado regulamentado estabelecidos nas subalineas ii)
e iii) da alinea f) do n° 1 artigo 45.° e nos n°s 2 e 3 do presente artigo;

c) Os seus riscos sejam devidamente tidos em conta pelo processo de gestéo
de riscos do OICVM, bem como pelos seus mecanismos internos de controlo
no caso de risco de assimetria das informacbes entre o OICVM e a
contraparte do derivado de crédito, resultante da possibilidade de acesso da
contraparte a informac6es ndo publicas sobre as sociedades a cujos activos
os derivados de crédito fazem referéncia.

2 - Para efeitos da subalinea iii) da alinea f) do n°® 1 do artigo 45.°, entende-se por
justo valor o montante pelo qual um instrumento financeiro pode ser trocado ou um
passivo liquidado entre partes que actuam com pleno conhecimento de causa e de
livre vontade, no quadro de uma operacdo em que nao existe relacionamento entre
as partes.

3 - Para efeitos da subalinea iii) da alinea f) do n°® 1 do artigo 45.°, entende-se por
avaliacdo fiavel e verificavel a avaliacao, pelo OICVM, correspondente ao justo valor,
conforme referido no n° 2 do presente artigo, que ndo dependa s6 da cotacdo
indicada pela contraparte e que cumpra 0s seguintes critérios:

a) Assenta num valor de mercado actualizado fiavel do instrumento ou, se esse
valor ndo se encontrar disponivel, num modelo de determinacdo do valor
gue utilize uma metodologia universalmente reconhecida;

b) A sua verificacéo é realizada por:

i) Um terceiro considerado adequado, independente da contraparte do
instrumento derivado negociado fora de mercado regulamentado e com
uma frequéncia apropriada; ou

i) Um servico da sociedade gestora do OICVM independente do
departamento responsavel pela gestdo dos activos, devidamente
equipado para o efeito.



4 - A referéncia a instrumentos financeiros liquidos exclui os instrumentos
derivados sobre mercadorias.

Artigo 45.°-B

(Novo)
Redaccéo introduzida pelo Decreto-Lei n® 148/2009, de 25 de Junho.

indices financeiros
1 - S&o considerados indices financeiros os indices que:
a) Sejam suficientemente diversificados, de modo a que:

i) A composicdo do indice seja tal que os movimentos de preco ou as
actividades de negociacdo relativas a um activo ndo influenciem
indevidamente o desempenho global do indice;

i) Quando o indice seja composto por activos referidos no n® 1 do artigo
45.°, a sua composi¢cao seja, no minimo, diversificada em conformidade
com o artigo 53.9

iii) Quando o indice seja composto por activos para além dos referidos no
n° 1 do artigo 45.°, a sua composicdo tenha uma diversificacdo
equivalente a prevista no artigo 53.°;

b) Representem um padrao de referéncia adequado em relacdo aos mercados
a que dizem respeito, devendo para o efeito:

i) O indice medir o desempenho de um grupo representativo de activos
subjacentes de forma relevante e adequada;

i) O indice ser revisto ou reformulado periodicamente para garantir que
continua a reflectir os mercados a que diz respeito, em funcéo de critérios
publicamente disponiveis;

i) Os activos subjacentes ser suficientemente liquidos, permitindo a
reproducao do indice pelos utilizadores;

c) Sejam publicados de forma adequada, devendo para o efeito:

i) O seu processo de publicacdo assentar em procedimentos soélidos para
recolher precos, calcular e, posteriormente, publicar o valor do indice,
incluindo o método de determinacdo do valor dos activos para 0s quais o
preco de mercado nao se encontra disponivel;

i) Ser prestadas, numa base alargada e em tempo util, informacgdes
relevantes sobre assuntos como as metodologias de calculo e de
reformulacdo dos indices, as alteracdes dos indices ou quaisquer
dificuldades operacionais na prestacdo de informagcdes atempadas ou
exactas.

2 - Sao instrumentos financeiros derivados sobre uma combinacdo dos activos
referidos nas alineas e) e f) do n° 1 do artigo 45.° aqueles que, nao cumprindo 0s
critérios estabelecidos no n° 1 do presente artigo, preenchem o0s critérios
estabelecidos nas alineas €e) e f) do n°® 1 do artigo 45.°, com excepc¢ao dos indices
financeiros.

Artigo 46.°
Técnicas e instrumentos de gestao

1 - As sociedades gestoras podem utilizar técnicas e instrumentos adequados a
gestéao eficaz dos activos do OICVM, nos termos definidos no presente decreto-lei



ou em regulamento, e de acordo com os documentos constitutivos, considerando os

respectivos riscos no processo de gestdo do OICVM.
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

2 - A referéncia a técnicas e instrumentos relacionados com valores mobiliarios
para efeitos de uma gestédo eficaz da carteira é entendida como uma referéncia a

técnicas e instrumentos que:
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

a) Sejam economicamente adequados, na medida em que a sua aplicacéo
apresente uma boa relacao entre o custo e a eficacia;

b) Contribuam para prosseguir, pelo menos, um dos seguintes objectivos
especificos:

i) Reducéao dos riscos;
i) Reducao dos custos;

iii) Disponibilizacdo de capital ou rendimento adicional para o OICVM com
um nivel de risco coerente com o perfil de risco do OICVM e com as
regras de diversificacdo dos riscos estabelecidas no artigo 49.°

3 - As técnicas e o0s instrumentos que cumpram os critérios estabelecidos no
namero anterior e que sejam relacionados com instrumentos do mercado monetéario
sdo considerados técnicas e instrumentos relacionados com instrumentos do

mercado monetario para efeitos de uma gestao eficaz da carteira.
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

4 - A sociedade gestora comunica a CMVM a utilizagdo das técnicas e
instrumentos, incluindo o tipo de instrumentos financeiros derivados, 0S riscos
subjacentes, os limites quantitativos e os meétodos utilizados para calcular os riscos

associados a transmissdo de instrumentos financeiros derivados por cada OICVM.
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

5 - A exposicdo de cada OICVM em instrumentos derivados ndo pode exceder o

seu valor liguido global.
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

6 - A exposicdo a que se refere o nUmero anterior € calculada tendo em conta o
valor de mercado dos activos subjacentes e 0s respectivos riscos, nomeadamente,
se aplicavel, o risco de contraparte, os futuros movimentos do mercado e o tempo
disponivel para liquidar as posicoes.

| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

7 - (Novo)
Redac¢do introduzida pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho.

Sempre que um valor mobiliario ou instrumento do mercado monetario
incorpore instrumentos financeiros derivados, estes Ultimos séo tidos em conta para
efeitos do calculo dos limites impostos a utilizacdo de instrumentos financeiros
derivados.

8 - (Novo)
Redaccéo introduzida pelo Decreto-Lei n® 148/2009, de 25 de Junho.

Sao entendidos como valores mobilidrios com incorporacdo de um derivado
0s instrumentos financeiros que cumpram os critérios estabelecidos no n° 1 do artigo
44.° e que contenham um activo subjacente que cumpra os seguintes critérios:

a) Em virtude desse activo, alguns ou todos os fluxos de caixa que de outra
forma seriam exigidos pelo valor mobiliario que funciona como contrato de
base podem ser alterados em funcdo de uma taxa de juro especificada, de



um preco de instrumentos financeiros, de uma taxa de cambio, de um indice
de precos ou taxas, de uma notagcdo do risco de crédito, de um indice de
crédito ou de outra variavel e, por conseguinte, variam de forma semelhante
a um derivado autonomo;

b) As suas caracteristicas economicas e riscos ndo tém uma relacao estreita
com as caracteristicas econdmicas e os riscos do contrato de base;

c) Tem um impacte significativo sobre o perfil de risco e a determinacédo do
preco do valor mobiliario.

9 - (Novo)
Redaccdo introduzida pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho.

Os instrumentos do mercado monetario que cumpram um dos critérios
estabelecidos nos n° 2 e 3 do artigo 44.°-A e todos os critérios estabelecidos nos
n°s 4 e 5 do mesmo artigo e que contenham um activo que cumpra 0s critérios
estabelecidos no numero anterior sdo considerados instrumentos do mercado
monetario com um derivado incorporado.

10 - (Novo)
Redaccéao introduzida pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho.

Considera-se que um valor mobiliario ou um instrumento de mercado
monetario ndo incorpora um derivado se contiver um elemento que ¢é
contratualmente transmissivel, independentemente do valor mobiliario ou do
instrumento de mercado monetério, sendo esse elemento considerado um
instrumento financeiro distinto.

11 - (Novo)
Redaccéao introduzida pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho.

A sociedade gestora utiliza processos de gestao de riscos que lhe permitam
em qualquer momento controlar e avaliar as suas posicbes em instrumentos
financeiros derivados e a respectiva contribuicdo para o perfil de risco geral da
carteira, 0s quais permitem uma avaliagcéo precisa e independente dos instrumentos
financeiros derivados negociados fora de mercado regulamentado.

Artigo 47.°

Operacdes fora de mercado regulamentado

e de sistema de negocia¢cao multilateral
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

1 - Sao objecto de registo especial organizado pela entidade gestora as
operacOes sobre activos admitidos a negociacdo em mercado regulamentado

realizadas fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagéo multilateral.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

2 - (Revogado.)

| Revogado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

3 - (Revogado.)
| Revogado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

Artigo 48.°
Endividamento

As entidades gestoras podem contrair empréstimos por conta dos OICVM que
gerem, com a duracdo maxima de 120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo
de um ano e até ao limite de 10% do valor liquido global do OICVM, sem prejuizo da
utilizacdo de técnicas de gestdo relativas a empréstimo e reporte de valores
mobiliarios.



SECCAO Il
Limites
Artigo 49.°
Limites por entidade

1 - Um OICVM néo pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em
valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario emitidos por uma mesma
entidade, sem prejuizo do disposto no niumero seguinte.

2 - O conjunto dos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario que,
por emitente, representem mais de 5% do valor liquido global do OICVM, nao pode
ultrapassar 40% deste valor.

3 - O limite referido no numero anterior ndo € aplicavel a depdsitos e a
transacgdes sobre instrumentos financeiros derivados realizadas fora de mercado
regulamentado quando a contraparte for uma instituicdo sujeita a supervisao
prudencial.

4 - O limite referido no n° 1 é elevado para 35% no caso de valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario emitidos ou garantidos por um Estado membro
da Unido Europeia, pelas suas autoridades locais ou regionais, por um terceiro
Estado ou por instituicdes internacionais de caracter publico a que pertencam um ou
mais Estados membros da Unido Europeia.

5 - Os limites referidos nos n°s 1 e 2 sao, respectivamente, elevados para 25% e
80%, no caso de obrigacdes, nomeadamente hipotecarias, emitidas por uma
instituicdo de crédito sedeada num Estado membro da Unido Europeia, desde que

essa possibilidade esteja expressamente prevista nos documentos constitutivos.
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

6 - Das condicdes de emissédo das obrigacdes referidas no nimero anterior tem
de resultar, nomeadamente, que o valor por elas representado esta garantido por
activos que cubram completamente, até ao vencimento das obrigacdes, os
compromissos dai decorrentes e que sejam afectados por privilégio ao reembolso do
capital e ao pagamento dos juros devidos em caso de incumprimento do emitente.

7 - Sem prejuizo do disposto nos n°s 4 e 5, um OICVM né&o pode acumular um
valor superior a 20% do seu valor liquido global em valores mobiliarios, instrumentos
do mercado monetario, depdsitos e exposicao a instrumentos financeiros derivados
fora de mercado regulamentado junto da mesma entidade.

8 - Os limites previstos nos n°s 1 a 5 ndo podem ser acumulados.

9 - Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario referidos nos
n°s 4 e 5 ndo séo considerados para aplicacdo do limite de 40% estabelecido no
ne 2.

10 - Um OICVM pode investir até 100% do seu valor liquido global em valores
mobiliarios ou instrumentos do mercado monetario emitidos ou garantidos por um
Estado membro da Unido Europeia, pelas suas autoridades locais ou regionais, por
instituicdes internacionais de caracter publico a que pertencam um ou mais Estados
membros da Unido Europeia ou por um terceiro Estado, desde que respeitem, pelo
menos, a seis emissdes diferentes e que os valores pertencentes a cada emissao
ndo excedam 30% do valor liquido global do OICVM.

11 - O investimento referido no nimero anterior imp8e a identificacdo expressa,
nos documentos constitutivos e em qualquer publicacdo de natureza promocional,
dos emitentes em que se pretende investir mais de 35% do valor liquido global do



OICVM, bem como a inclusdo de uma menc¢éo que evidencie a especial natureza da
sua politica de investimentos.

12 - Os valores a que se refere a alinea b) do n® 1 do artigo 45.° ndo podem, em
cada momento, exceder 10% do valor liquido global do OICVM, passando, no termo
do prazo ali previsto, a ser considerados para os efeitos do limite previsto no n°® 2
daquele artigo.

13 - As sociedades incluidas no mesmo grupo para efeitos de consolidacéo de
contas, na acepcao da Directiva n° 83/349/CEE, do Conselho, de 13 de Junho, ou
em conformidade com regras contabilisticas internacionalmente reconhecidas, sao
consideradas como uma unica entidade para efeitos de calculo dos limites previstos
no presente artigo.

14 - Para efeitos do célculo dos limites previstos no presente artigo consideram-se
0S activos subjacentes aos instrumentos financeiros derivados em que o OICVM
invista.

Artigo 50.°
Limites por OIC

1 - Um OICVM néo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em
unidades de participacdo de um unico OIC previstas na alinea c) do n° 1 do artigo
45.°

2 - Um OICVM néo pode investir, no total, mais de 30% do seu valor liquido global
em unidades de participacdo de OIC previstas na alinea ii) da alinea c) do n° 1 do
artigo 45.°

3 - Quando um OICVM detiver unidades de participacédo de OIC, os activos que
integram estes ultimos ndo contam para efeitos dos limites por entidade referidos
nos artigos 49.%, 51.°e 52.°

Artigo 51.°
Limites em derivados

1 - A exposicdo do OICVM a uma mesma contraparte em transac¢des com
instrumentos financeiros derivados fora de mercado regulamentado ndo pode ser
superior a:

a) 10% do seu valor liquido global, quando a contraparte for uma instituicdo de
crédito na acepc¢do da alinea d) do n° 1 do artigo 45.°;

b) 5% do seu valor liquido global, nos restantes casos.

2 - No caso de investimento em instrumentos financeiros derivados baseados
num indice, os valores que o integram ndo contam para efeitos dos limites referidos
nos artigos 49.°e 52.°

Artigo 52.°
Limites por grupo

Um OICVM néo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em valores
mobiliarios e instrumentos do mercado monetario emitidos por entidades que se
encontrem em relacéo de grupo.

Artigo 53.°
Limites de OICVM de indices


http://www.dre.pt/cgi/eurlex.asp?ano=1983&id=383L0349�

1 - Um OICVM pode investir até ao maximo de 20% do seu valor liquido global em
accdes ou instrumentos representativos de divida emitidos pela mesma entidade,
guando o objectivo da sua politica de investimentos for a reproducdo da composi¢cao
de um determinado indice de ac¢des ou de instrumentos representativos de divida,

reconhecido pela CMVM.
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

2 - Entende-se por reproducdo da composicdo de um determinado indice de
accoes ou de instrumentos representativos de divida a reproducdo da composicéo
dos activos subjacentes do indice, incluindo a utilizacdo de derivados ou outras

técnicas e instrumentos de gestao referidos no artigo 46.°
| Alterada pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho. |

3- (Novo)
Redac¢do introduzida pelo Decreto-Lei n° 148/2009, de 25 de Junho.

Os indices mencionados no n° 1:

a) Tém uma composicdo suficientemente diversificada, respeitando os limites
previstos no presente artigo, sem prejuizo do disposto no numero anterior;

b) Representam um padrao de referéncia adequado em relacédo aos mercados
a que dizem respeito, entendidos estes como indices cujo fornecedor usa
uma metodologia reconhecida, que, de forma geral, ndo resulta na excluséo
de um emitente importante dos mercados a que dizem respeito; e

c) Sao publicamente acessiveis e 0 seu fornecedor é independente do OICVM
gue reproduz indices.

4 - (Novo)
Redaccéo introduzida pelo Decreto-Lei n® 148/2009, de 25 de Junho.

A alinea c) do numero anterior ndo exclui a situacdo em que o fornecedor do
indice e o OICVM fazem parte do mesmo grupo econdémico, desde que existam
disposicOes efectivas para a gestao de conflitos de interesse.

5- (Novo)
Redaccéo introduzida pelo Decreto-Lei n® 148/2009, de 25 de Junho.

O limite referido no n° 1 é elevado para 35%, apenas em relagdo a uma unica
entidade, se tal for justificado por condi¢cdes excepcionais verificadas nos mercados
regulamentados em que predominem determinados valores mobiliarios ou
instrumentos do mercado monetario.

Artigo 54.°
Limites de OICVM fechados

A composicao da carteira dos OICVM fechados obedece ao disposto nas seccdes
| e Il do presente capitulo, com as seguintes especificidades:

a) O limite previsto no artigo 48.° é elevado para 20%;
b) O limite previsto no n° 2 do artigo 49.° ndo é aplicavel;
c) O limite previsto no n° 2 do artigo 45.° é elevado para 25%.
Artigo 55.°
Situacdes excepcionais

1 - Os limites previstos nesta sec¢do e no n° 2 do artigo 45.° podem ser
ultrapassados em resultado do exercicio ou conversdao de direitos inerentes a
valores mobiliarios ou a instrumentos do mercado monetario detidos pelos OICVM



ou em virtude de variagdes significativas dos precos de mercado, nos termos
definidos em regulamento.

2 - Nas situagOes referidas no numero anterior, as decisdes em matéria de
investimentos tém por objectivo prioritario a regularizacdo da situacdo no prazo
maximo de seis meses, tendo em conta o interesse dos participantes.

3 - Os limites previstos nos artigos 45.°, n° 2, e 49.° a 54.° podem ser
ultrapassados durante os primeiros seis meses de actividade dos OICVM.

SECCAO IlI
Encargos e receitas
Artigo 56.°
Encargos e receitas
1 - Constituem encargos do OICVM:

a) A comissao de gestao e a comissdo de depdésito, destinadas a remunerar 0s
servicos prestados pela entidade gestora e pelo depositario do OICVM,
respectivamente;

b) Os custos de transaccéo dos activos do OICVM,;
c) Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento;

d) Outras despesas e encargos devidamente documentados e que decorram
de obrigacdes legais, nas condi¢cfes a definir em regulamento;

e) A taxa de supervisdo devida a CMVM.

2 - Sempre que um OICVM invista em unidades de participacdo de OIC geridos,
directamente ou por delegagédo, ou comercializados pela mesma entidade gestora,
ou por entidade gestora que com aquela se encontre em relacdo de dominio ou de
grupo, ou ligada no ambito de uma gestdo comum ou por participagdo de capital
directa ou indirecta superior a 20%, ndo podem ser cobradas quaisquer comissdes
de subscricdo ou de resgate nas respectivas operacoes.

3 - Um OICVM que invista uma parte importante dos seus activos em unidades de
participacdo de OIC indica nos seus documentos constitutivos o nivel maximo de
comissoes de gestdo que podem ser cobradas em simultaneo ao proprio OICVM e
aos restantes OIC em que pretenda investir, especificando no seu relatorio e contas
anual a percentagem de comissdes de gestdo cobradas ao OICVM e aos restantes
OIC em que investiu.

4 - Constituem, nomeadamente, receitas dos OICVM as resultantes do
investimento ou transac¢ao dos activos que os compdem, sem prejuizo do disposto
no numero seguinte, bem como os rendimentos desses activos.

5 - O destino das receitas ou proveitos pagos a entidade gestora ou a entidades
que com ela se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo em consequéncia
directa ou indirecta do exercicio da sua actividade € definido em lei ou regulamento.

SECCAO IV
Valorizac&o das carteiras e das unidades de participacao
Artigo 57.°

Principio de valorizagao



A carteira do OICVM ¢é avaliada ao seu valor de mercado, de acordo com as
regras fixadas nos seus documentos constitutivos, nos termos definidos em
regulamento.

Artigo 58.°
Célculo e divulgacao do valor das unidades de participacao

1 - O valor das unidades de participagdo determina-se dividindo o valor liquido
global do OICVM pelo niamero de unidades de participacdo em circulagéo.

2 - O valor das unidades de participacdo dos OICVM é calculado e divulgado
todos os dias uteis, excepto o valor das unidades de participacdo dos OICVM
fechados, que € divulgado mensalmente, com referéncia ao ultimo dia do més
anterior.

3 - O valor das unidades de participacdo é divulgado em todos os locais de
comercializacdo e respectivos meios.

CAPITULO Il
Conflitos de interesses e operacdes proibidas
Artigo 59.°
Participacdes qualificadas

1 - A entidade gestora ndo pode, relativamente ao conjunto de OICVM que gere,
realizar operacdes por conta destes que sejam susceptiveis de Ihe conferir uma
influéncia significativa sobre qualquer sociedade.

2 - A entidade gestora ndo pode, relativamente ao conjunto de OICVM que gere,
adquirir accoes que Ihe confiram mais de 20% dos direitos de voto huma sociedade
ou que lhe permitam exercer uma influéncia significativa na sua gestao.

3 - Nao podem fazer parte de um OICVM mais de:
a) 10% das acgdes sem direito de voto de um mesmo emitente;
b) 10% das obrigagdes de um mesmo emitente;
c) 25% das unidades de participacdo de um mesmo OICVM;
d) 10% dos instrumentos do mercado monetario de um mesmo emitente.

4 - Os limites previstos nas alineas b), ¢) e d) do numero anterior podem nao ser
respeitados no momento da aquisicdo se, nesse momento, o montante iliquido das
obrigacdes ou dos instrumentos do mercado monetario ou o0 montante liquido dos
titulos emitidos néo puder ser calculado.

5 - O disposto nos numeros anteriores ndo se aplica no caso de valores
mobiliarios e instrumentos do mercado monetario emitidos ou garantidos por um
Estado membro da Unido Europeia, pelas suas autoridades locais ou regionais, por
instituicdes internacionais de caracter publico a que pertencam um ou mais Estados
membros da Unido Europeia ou por um terceiro Estado.

6 - O conjunto dos OICVM geridos por uma entidade gestora ndo pode deter mais
de:

a) 20% das acc¢des sem direito de voto de um mesmo emitente;
b) 50% das obriga¢des de um mesmo emitente;

c) 60% das unidades de participagdo de um mesmo OICVM.



Artigo 60.°
Operacdes proibidas

1 - A entidade gestora ndo pode realizar por conta dos OICVM que gere, para
além das referidas nos nameros seguintes, quaisquer operacdes susceptiveis de
gerarem conflitos de interesses com:

a) A entidade gestora;

b) As entidades que detenham participacdes superiores a 10% do capital social
ou dos direitos de voto da entidade gestora;

c) As entidades que se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a
entidade gestora, ou as entidades com guem aquelas se encontrem em
relacédo de dominio ou de grupo;

d) As entidades em que a entidade gestora, ou entidade que com aquela se
encontre em relacdo de dominio ou de grupo, detenha participacdo superior
a 20% do capital social ou dos direitos de voto;

e) O depositario ou qualquer entidade que com este se encontre numa das
relacdes referidas nas alineas b), c) e d);

f) Os membros dos 6rgdos sociais de qualquer das entidades referidas nas
alineas anteriores;

g) O pessoal e demais colaboradores de qualquer das entidades referidas nas
alineas a) a e);

h) Os diferentes OICVM por si geridos.

2 - A entidade gestora tem o dever de conhecer as relagbes previstas neste
artigo.

3 - A entidade gestora nao pode, por conta dos OICVM que gere, adquirir ou deter
activos emitidos, detidos ou garantidos por qualquer das entidades referidas no n° 1.

4 - A proibicdo constante do numero anterior ndo se aplica se:

a) A transaccdo dos valores mobiliarios for realizada no mercado
regulamentado em que se encontram admitidos; ou

b) Os valores mobiliarios:

i) Forem adquiridos em oferta publica de subscricdo cujas condi¢des incluam
0 compromisso de que sera apresentado o pedido da sua admissédo a
negociacdo em mercado regulamentado;

i) O emitente tenha valores mobiliarios do mesmo tipo jA admitidos nesse
mercado regulamentado; e

iii) A admisséo seja obtida o mais tardar no prazo de seis meses a contar da
apresentacao do pedido.

5 - Na situacdo prevista na alinea b) do niumero anterior, se a admissdo dos
valores ndo ocorrer no prazo referido, os valores sao alienados nos 15 dias
subsequentes ao termo daquele prazo.

6 - A entidade gestora ndo pode alienar activos detidos pelos OICVM que gere as
entidades referidas no n° 1, salvo na situacéo prevista na alinea a) do n° 4.

7 - A detencao dos activos referida neste artigo abrange a titularidade, o usufruto,
as situacdes que conferem ao detentor o poder de administrar ou dispor dos activos,



bem como aquelas em que, ndo tendo nenhum destes poderes, é o real beneficiario
dos seus frutos ou pode de facto deles dispor ou administra-los.

8 - A entidade gestora nao pode:

a) Onerar por qualquer forma os valores dos OICVM, salvo para a realizagéo
das operacdes previstas nos artigos 46.° e 48.5;

b) Conceder crédito ou prestar garantias por conta dos OICVM, néo obstante a
possibilidade de serem adquiridos para os OICVM valores mobiliarios,
instrumentos do mercado monetario ou os activos referidos nas alineas c),
e), f) e g) do n° 1 do artigo 45.° ndo inteiramente realizados;

c) Efectuar por conta dos OICVM vendas a descoberto dos activos referidos
nas alineas a), b), c), e), f) e g) do n° 1 do artigo 45.9;

d) Adquirir para o OICVM quaisquer activos objecto de garantias reais, penhora
ou procedimentos cautelares.

CAPITULO Il
Informacéao
SECCAO |

Documentos constitutivos
Artigo 61.°
Documentos constitutivos

A entidade gestora elabora, para cada OICVM por si gerido, 0s seguintes
documentos constitutivos:

a) Prospecto simplificado;

b) Prospecto completo; e

c) Regulamento de gestao.
Artigo 62.°
Prospectos

1 - Para cada OICVM sao elaborados um prospecto simplificado e um prospecto
completo, mantidos actualizados, cujo conteltdo permita ao investidor tomar uma
deciséo esclarecida sobre o investimento que Ihe é proposto, nomeadamente sobre
0S riscos a ele inerentes.

2 - Os prospectos e as respectivas alteracdes sao divulgados no sistema de

difusdo de informac¢do da CMVM.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

3 - Todas as accdes publicitarias relativas a um OICVM informam da existéncia
dos prospectos e dos locais e formas da sua obtencdo ou acesso.

4 - O OICVM so6 pode ser publicitado depois de ter sido autorizada a sua
constituicao.

Artigo 63.°
Prospecto simplificado

1 - O prospecto simplificado contém os elementos informativos constantes do
anexo | ao presente diploma, que dele constitui parte integrante.



2 - O prospecto simplificado pode ser usado como documento de comercializacao
em qualquer Estado membro da Unido Europeia, sem prejuizo da necessidade da
sua eventual traducéo.

Artigo 64.°
Prospecto completo

O prospecto completo de OIC integra, pelo menos, o regulamento de gestéo e,
guando nao seja aplicavel o disposto no n° 1 do artigo 25.°, os elementos constantes
do anexo Il ao presente decreto-lei, que dele fazem parte integrante, sendo

disponibilizado aos investidores que o solicitem, sem qualquer encargo.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 52/2006, de 15 de Marco. |

Artigo 65.°

Regulamento de gestao

1 - O regulamento de gestdo contém os elementos identificadores do OICVM, da
entidade gestora, do depositario, das entidades subcontratadas e das funcdes que
exercem, e define de forma clara os direitos e obrigacbes dos participantes, da
entidade gestora e do depositario, as condicbes para a substituicdo destas
entidades, a politica de investimentos e as condi¢des de liquidacao.

2 - O regulamento de gestéo indica, nomeadamente:

a) A denominacao do OICVM, que néo pode estar em desacordo com a politica
de investimentos e de rendimentos, o capital subscrito e realizado e a data
de constituicéo;

b) A denominagédo e sede da entidade gestora, as condicbes da sua
substituicdo e a identificacdo das funcdes e entidades efectivamente
subcontratadas;

c) A denominagéo e sede do depositario e as condi¢des da sua substituicao;

d) A identificacdo das entidades comercializadoras e dos meios de
comercializacgao utilizados;

e) A politica de investimentos do OICVM, de forma a identificar claramente o
seu objectivo, 0os activos que podem integrar a sua carteira, o0 nivel de
especializagéo, se existir, em termos sectoriais, geograficos ou por tipo de
activo, os limites do endividamento, destacando especialmente, nos casos
aplicaveis:

i) A finalidade prosseguida com a utilizagcdo de instrumentos financeiros
derivados, consoante seja para efeitos de cobertura de risco ou como
técnica de gestao, e a respectiva incidéncia no perfil de risco;

i) A identificacdo do indice que o OICVM reproduz;

iii) A identificagéo das entidades, nos termos do n°® 11 do artigo 49.°, em que
o0 OICVM prevé investir mais de 35% do seu activo global;

iv) As especiais caracteristicas do OICVM em fun¢do da composi¢cdo da
carteira ou das técnicas de gestdo da mesma, designadamente a sua
elevada volatilidade;

f) A politica de rendimentos do OICVM, definida objectivamente por forma, em
especial, a permitir verificar se a politica é de capitalizacdo ou de
distribuicéo, parcial ou total e, neste caso, quais os critérios e periodicidade
de distribuicéo;



g) A politica geral da entidade gestora relativa ao exercicio dos direitos de voto
inerentes as acgoes detidas pelo OICVM, se for o caso;

h) A existéncia de comissbes de subscricdo, de resgate e de transferéncia
entre OICVM e indicacao dos respectivos valores;

i) O valor da unidade de participacao para efeitos de subscricdo e de resgate,
indicando se a subscricdo e o resgate se fazem pelo valor da unidade de
participagdo divulgado na data dos pedidos ou pelo valor do dia
subsequente;

J) A identificagdo das unidades de participacdo, com indicacao das diferentes
categorias e caracteristicas e da existéncia de direito de voto dos
participantes, se for o caso;

[) O montante minimo exigivel por subscri¢céo;
m) O prazo maximo para efeitos de pagamento dos pedidos de resgate;

n) O valor inicial da unidade de participacdo para efeitos de constituicdo do
OICVM;

0) As condic¢des de transferéncia de unidades de participacéo de OIC,;
p) Todos os encargos suportados pelo OICVM,;

q) O valor, o modo de calculo e as condicbes de cobranca das comissdes de
gestdo e de deposito, e 0 valor maximo das comissdes de gestdo no caso
previsto no n° 3 do artigo 56.°;

r) As condi¢cdes de suspensdo das operacbes de subscricdo e resgate das
unidades de participacao;

s) As regras de célculo do valor dos activos do OICVM;

t) As regras de calculo do valor das unidades de participacdo, incluindo o
momento do dia utilizado como referéncia para o calculo.

w
1

O regulamento de gestdo de um OICVM fechado indica ainda:
a) O numero de unidades de participacao;

b) A mencédo relativa a solicitacdo da admissdo a negociacdo em mercado
regulamentado;

c) Nos OICVM com duracédo determinada, a possibilidade e as condi¢cbes da
sua prorrogagao;

d) As competéncias e regras de convocacao e funcionamento das assembleias
de participantes;

e) O prazo de subscricdo, os critérios de rateio e o regime da subscricdo
incompleta, aplicaveis na constituicdo do OICVM e na emissdo de novas
unidades de participacao;

f) A existéncia de garantias, prestadas por terceiros, de reembolso do capital ou
de pagamento de rendimentos, e 0s respectivos termos e condi¢oes;

g) O regime de liquidacao do OICVM,;
h) A sua duracéao.
Artigo 66.°

AlteracfGes aos documentos constitutivos



1 - As alteracbes aos documentos constitutivos sdo comunicadas previamente a
CMVM, podendo esta deduzir oposicdo no prazo de 15 dias a contar desta
comunicacdo e, salvo o disposto no n°® 5, tornam-se eficazes apds o decurso

daquele prazo.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

2 - Excluem-se do disposto no numero anterior, efectuando-se por mera
comunicagcdo a CMVM, e tornam-se eficazes no momento desta comunicagéo, as

alteracdes relativas as seguintes matérias:
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

a) Denominacao e sede da entidade gestora, do depositario ou das entidades
comercializadoras;

b) Orgéos sociais da entidade gestora;
c) Incluséo de novas entidades comercializadoras;

d) Reducdo dos montantes globais cobrados a titulo de comissdes de gestéo,
deposito, subscricdo, resgate e transferéncia ou fixacdo de outras condi¢des

mais favoraveis;
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro (cfr. Rectificacao n® 117-A/2007, de 28-12). |

e) Actualizacbes de elementos sujeitos a comunicacédo prévia a CMVM,;
f) Actualizacdo de dados quantitativos;
g) Meras adaptacoes a alteracdes legislativas ou regulamentares.

3 - Os participantes sao informados até 10 dias a contar do termo do prazo para a

CMVM deduzir oposicao, das alteracdes de que resulte:
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

a) Modificacao significativa da politica de investimentos, como tal considerada

pela CMVM,;
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

b) Modificacdo da politica de rendimentos;
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

c) Substituicdo da entidade gestora, depositario ou alteracdo dos titulares da

maioria do capital social da entidade gestora.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

d) - (Novo)
Redaccéo introduzida pelo Decreto-Lei n°® 357-A/2007, de 31 de Outubro.
AlteracOes de que resulte aumento global das comissdes de gestdo e de

depdsito suportadas pelo OICVM.

4 - As alteracdes referidas no niumero anterior tornam-se eficazes 45 dias apos o

termo do prazo para a CMVM deduzir oposicdo as mesmas.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

5 - (Revogado.)

| Revogado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

6 - Nos casos em que se verifiqgue um aumento global das comissdes de gestdo e
de deposito a suportar pelo OICVM ou uma modificagdo substancial da politica de
investimentos, os participantes podem proceder ao resgate das unidades de
participacdo sem pagar a respectiva comissao, até um més apos a entrada em vigor
das alteracoes.

SECCAO Il



Contas
Artigo 67.°
Relatorios e contas dos OICVM

1 - A entidade gestora elabora, para cada OICVM, um relatério e contas anual,
relativo ao exercicio findo em 31 de Dezembro anterior, e um relatorio e contas
semestral, referente ao 1.° semestre do exercicio, que integram 0sS seguintes
documentos:

a) Relatorio de gestéo, incluindo, nomeadamente, a descricdo da actividade e
dos principais acontecimentos relativos ao OICVM no periodo;

b) Balanco;

c) Demonstracao de resultados;

d) Demonstracgéo de fluxos de caixa; e

e) Anexos aos documentos referidos nas alineas b) a d).

2 - No relatério do auditor, sobre os relatorios e contas dos OICVM, este deve
pronunciar-se, nomeadamente, sobre:

a) A adequada avaliacdo efectuada pela entidade gestora dos valores do
OICVM, em especial no que respeita aos valores mobiliarios e instrumentos
do mercado monetdrio ndo admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado e aos instrumentos financeiros derivados transaccionados
fora de mercado regulamentado;

b) O cumprimento dos critérios de avaliacdo definidos nos documentos
constitutivos;

c) O controlo das operagbes a que se refere o artigo 47.5;

d) O controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de
participacao.

Artigo 68.°
Divulgacéao

1 - Os relatérios e contas do OICVM e os respectivos relatdrios do auditor sdo
publicados e enviados & CMVM no prazo de:

a) Trés meses contados do termo do exercicio anterior, para os relatorios
anuais;

b) Dois meses contados do termo do semestre do exercicio, para os relatorios
semestrais.

2 - A publicacdo referida no numero anterior podera ser substituida pela
divulgacdo de um aviso com a mencdo de que os documentos se encontram a
disposicédo do publico nos locais indicados nos documentos constitutivos e que 0s
mesmos poderdo ser enviados sem encargos aos participantes que o requeiram.

3 - Os relatorios e contas sao facultados, sem qualquer encargo, aos investidores
e aos participantes que os solicitem, estando disponiveis ao publico nos termos
indicados nos documentos constitutivos.

Artigo 69.°
Contabilidade



1 - A contabilidade dos OICVM é organizada nos termos definidos em
regulamento.

2 - A entidade gestora envia a CMVM até ao dia 10 do més seguinte o balancete
mensal do OICVM.

SECCAO IlI
Outra informacgéo
Artigo 70.°
Meios de publicacéo

1 - Salvo disposi¢cdo em contrério, a publicagdo ou divulgacdo de informacdes
impostas por este diploma séo efectuadas através de um dos seguintes meios:

a) Sistema de difusédo de informacédo da CMVM,;
b) Meio de comunicacéo de grande divulgacdo em Portugal;

c) Boletim oficial de uma sociedade gestora de mercados com sede em
Portugal.

2 - Nos casos em que a publicacdo ou divulgacao se efectue através de um dos
meios referidos nas alineas b) e ¢) do numero anterior, a entidade gestora envia a
CMVM copia no prazo de trés dias apds a mesma.

Artigo 71.°
Composicao da carteira

A entidade gestora publica e envia a CMVM a composicdo discriminada da
carteira de cada OICVM, o respectivo valor liquido global e o nimero de unidades de
participagdo em circulagdo, nos termos de regulamento.

Artigo 72.°
Rendibilidade e risco

As medidas ou indices de rendibilidade e risco dos OICVM comercializados em
Portugal sdo calculados e divulgados nos termos definidos em regulamento.

Artigo 73.°
Dever de comunicacao sobre transacc¢des

1 - Os membros dos 6rgdos de administracdo e os demais responsaveis pelas
decisbes de investimento dos OICVM informam a respectiva entidade gestora sobre
as aquisicoes e alienagbes de acgbes ou de valores mobilidrios que dao direito a
aguisicao de accoes, efectuadas por eles, pelos respectivos conjuges, por pessoas
que com eles se encontrem em relacdo de dependéncia econdmica e por
sociedades por eles dominadas, quer as aquisicdes sejam efectuadas em nome
proprio, em representacdo ou por conta de terceiros, ou por estes por conta
daqueles, no prazo de cinco dias contados da aquisi¢cdo ou da alienacao.

2 - A entidade gestora envia a CMVM as informacgdes recebidas em cumprimento
do disposto no numero anterior.

Artigo 74.°

Direitos de voto



As entidades gestoras comunicam a CMVM e ao mercado a justificacdo do
sentido de exercicio do direito de voto inerente a ac¢des da carteira dos OICVM que
gerem, nos termos a definir em regulamento.

CAPITULO IV
Comercializagéo
SECCAO |
Comercializagcédo em Portugal
Artigo 75.°
Subscricédo e resgate

1 - As unidades de participacdo sao subscritas e 0 pagamento do seu resgate &
efectuado nas condic¢des e termos fixados nos documentos constitutivos.

2 - O valor da unidade de participacdo para efeitos de subscricdo e de resgate €,
de acordo com os documentos constitutivos, o divulgado no dia do pedido ou no dia
atil seguinte.

Artigo 76.°
Comissoes

1 - Apenas podem ser cobradas aos participantes as comissodes de subscri¢ao, de
resgate e de transferéncia, nas condi¢des fixadas nos documentos constitutivos.

2 - O aumento das comissdes de resgate ou de transferéncia ou o agravamento
das suas condi¢des de calculo s6 podem ser aplicados em relacdo as unidades de
participacdo subscritas apds a entrada em vigor das respectivas alteracoes.

Artigo 77.°
Suspensao

1 - Em circunstancias excepcionais e sempre que o interesse dos participantes ou
do mercado o aconselhe, as operagbes de subscricdo e resgate das unidades de
participacdo podem ser suspensas por decisao da entidade gestora ou da CMVM.

2 - A entidade gestora comunica previamente a CMVM a suspenséao referida no
namero anterior.

SECCAO Il
Comercializacéo transfronteirica
Artigo 78.°
Comercializagdo em Portugal

1 - A comercializagdo em Portugal de unidades de participacdo de OICVM
domiciliados noutro Estado membro da Unido Europeia que obedecam ao disposto
na Directiva n°® 85/611/CEE, do Conselho, de 20 de Dezembro, é precedida do envio
a CMVM dos seguintes elementos:

a) Certificado actualizado emitido pela autoridade competente do Estado
membro de origem atestando que o OICVM reldne os requisitos daquela
directiva;

b) Regulamento de gestéo ou contrato de sociedade, se for o caso;

c) Prospectos completo e simplificado;


http://www.dre.pt/cgi/eurlex.asp?ano=1985&id=385L0611�

d) Se for o caso, os ultimos relatérios e contas anuais e semestrais;

e) Informacdo sobre as modalidades previstas para a comercializagdo das
unidades de participacao.

2 - A comercializacdo das unidades de participacdo do OICVM pode iniciar-se
dois meses apds o envio dos elementos referidos no niumero anterior, salvo se a
CMVM se opuser, com fundamento no ndo cumprimento das disposi¢cdes
legislativas, regulamentares e administrativas aplicaveis em matéria de
comercializacao.

3 - Os OICVM adoptam, entre outras, as medidas necessarias, a assegurar em
territdrio nacional os pagamentos aos participantes, designadamente os relativos a
operacOes de subscricdo e resgate das unidades de participacdo, e a difusdo de
informac&o.

4 - As entidades gestoras dos OICVM facultam em lingua portuguesa os
documentos e as informagcbes que devam ser publicitados no Estado do seu
domicilio e procedem a sua divulgacao nos termos aplicaveis aos OICVM nacionais.

5 - Os elementos referidos no n°® 1 devem ser mantidos actualizados, devendo as
actualizacbes ser comunicadas a CMVM e produzindo os seus efeitos a partir do

momento da recepcao efectiva da comunicacao.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro (cfr. Rectificagdo n°® 117-A/2007, de 28-12). |

6 - A publicidade dos OICVM obedece as disposi¢des nacionais sobre a matéria,

designadamente as que constam do Codigo dos Valores Mobiliarios.
| Renumerado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

7 - A comercializagdo em Portugal de unidades de participacdo de OIC
domiciliados no estrangeiro que ndo obedecam aos requisitos do n° 1 esta sujeita a

autorizacdo da CMVM, nos termos definidos em regulamento.
| Renumerado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

Artigo 79.°

Comercializagdo no estrangeiro

1 - A comercializagéo noutro Estado membro da Unido Europeia de unidades de
participacdo de OIC domiciliados em Portugal € precedida de comunicagcdo a
CMVM, sendo remetidos a autoridade competente do Estado membro onde as
unidades de participacdo serdo comercializadas, tratando-se de OICVM
harmonizado, os elementos referidos no n° 1 do artigo anterior, para além de outros
exigidos nesse Estado.

2 - As entidades gestoras dos OICVM harmonizados distribuem, no Estado
membro onde s&do comercializadas as respectivas unidades de participacdo na
lingua ou linguas aceites nesse Estado, os documentos e as informacfes que
devam ser publicitados em Portugal e procedem a sua divulgacdo segundo as
regras aplicaveis nesse Estado.

3 - A liquidagcdo dos OICVM harmonizados e a suspensao das operacdes de
subscricdo e de resgate das unidades de participagdo s&o imediatamente
comunicadas pela CMVM a autoridade competente do Estado membro onde as
unidades de participacao dos OICVM sao comercializadas.

4 - Qualquer deciséo de revogar autorizagao concedida ou qualquer outra medida
grave tomada pela CMVM quanto a um OICVM harmonizado é comunicada de
imediato a autoridade competente do Estado membro onde as suas unidades de
participacdo sdo comercializadas.



CAPITULO V
Agrupamentos de OICVM e OIC garantidos
Artigo 80.°
Agrupamentos

1 - Nos termos a definir em regulamento, podem ser constituidos agrupamentos
de OICVM geridos pela mesma entidade gestora, destinados a proporcionar aos
participantes vantagens na transferéncia de unidades de participacao.

2 - Os OICVM integrantes de um agrupamento correspondem a um tipo de
OICVM aberto, ndo podendo as suas unidades de participacdo ser comercializadas
fora do agrupamento.

3 - Os agrupamentos de OICVM tém um prospecto completo Unico e um
prospecto simplificado Unico, que indicam obrigatoriamente as condigBes especiais
de transferéncia de unidades de participacao.

Artigo 81.°
OIC garantidos

Nos termos a definir em regulamento, podem ser constituidos OIC que
comportem garantias prestadas por terceiros ou que resultem da configuracdo do
seu patrimoénio, destinadas a proteccao do capital, de um certo rendimento ou de um
determinado perfil de rendimentos.

TITULO IV
Superviséo e regulamentacao
Artigo 82.°
Supervisao

1 - Sem prejuizo das competéncias do Banco de Portugal em matéria de
supervisao das instituicbes de crédito e sociedades financeiras, e das da CMVM
previstas no Codigo dos Valores Mobiliarios, compete a esta ultima entidade a

supervisao do disposto no presente diploma.
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 211-A/2008, de 3 de Novembro. |

2 - (Novo)
Redacc¢éo introduzida pelo Decreto-Lei n° 211-A/2008, de 3 de Novembro.

O disposto no namero anterior ndo prejudica a competéncia da CMVM para,
em circunstancias excepcionais, susceptiveis de perturbar o normal funcionamento
do OIC, determinar ao OIC e respectiva entidade gestora, depositario ou entidade
comercializadora o cumprimento de deveres adicionais aos previstos no presente
decreto-lei, tendo em vista acautelar os legitimos interesses dos participantes.

3- (Novo)
Redaccéao introduzida pelo Decreto-Lei n° 211-A/2008, de 3 de Novembro.

Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a CMVM pode igualmente,
nos termos e com os fundamentos nele previstos, mediante requerimento
fundamentado dos interessados, permitir a dispensa temporaria do cumprimento dos
deveres previstos no presente decreto-lei relativos as seguintes matérias:

a) Regime de composicao das carteiras, seus limites, técnicas e instrumentos
de gestao dos OIC,;

b) Termos e condi¢des de financiamento dos OIC;



c) Realizacao de operagdes com fundos e entidades relacionadas;

d) Vicissitudes a que estdo sujeitos os OIC, em particular no que respeita a
fusao, cisdo, transformacéo, liquidacéo e partilha de fundos.

4 - (Novo)
Redaccdo introduzida pelo Decreto-Lei n° 211-A/2008, de 3 de Novembro.

A dispensa a que se refere o numero anterior deve ser devidamente
fundamentada, designadamente no que respeita ao seu caracter instrumental e
necessario para a proteccdo dos interesses dos participantes, e prever a sua
duracdo, até ao limite maximo de trés meses, renovavel por igual periodo, podendo
ser acompanhada de deveres de informacao acessoérios a CMVM e aos participantes
e ser revogada a todo o tempo.

Artigo 83.°
Regulamentacéo

Sem prejuizo das competéncias do Banco de Portugal, compete a CMVM
regulamentar o disposto no presente diploma, nomeadamente, quanto as seguintes
matérias:

a) Tipologia e condi¢bes de funcionamento dos OIC,;

b) Unidades de participacdo com direitos e caracteristicas especiais;
c) Pagamentos em espécie ao OIC ou aos participantes;

d) Separacéo patrimonial entre compartimentos do OIC,;

e) Documentos que instruem os pedidos de autorizag&o e aprovacao;

f) Formalidades e prazos de dissolucéo e liquidacdo de OIC, requisitos dos
liquidatarios, conteudo das contas de liquidac&o e do respectivo relatério do
auditor e formas de liberacdo do dever de pagar o produto da liquidacéo;

g) Fusao e cisao de OIC;
h) Subcontratacdo de funcdes compreendidas na actividade de gestdo de OIC;

i) OperacOes de empréstimo e reporte de valores mobiliarios e utilizacdo de
instrumentos financeiros derivados na gestao dos activos dos OIC;

j) Registo de operagbes, por conta dos OIC, sobre activos admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado realizadas fora de mercado

regulamentado ou de sistema de negociacdo multilateral;
| Alterado pelo Decreto-Lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro. |

l) Receitas e encargos dos OIC;

m) Afectacdo de receitas e proveitos pagos, a entidade gestora ou a outras
entidades em consequéncia do exercicio da actividade daquela;

n) Avaliacdo dos activos dos OIC e calculo do valor das unidades de
participacao;

0) Compensacgao dos participantes em consequéncia de erros, irregularidades,
ou outros eventos e prestacao de informacdo a CMVM sobre esses factos;

p) Conteudo dos documentos constitutivos do OIC;

q) Deveres de prestacdo de informacéo ao publico, aos participantes, a CMVM,
as entidades gestoras de mercados e de sistemas, pelas entidades gestoras,



depositarios e entidades comercializadoras ou terceiros prestadores de
servicos e por estes entre si;

r) Contabilidade dos OIC;

s) Célculo e divulgacao publica de medidas ou indices de rendibilidade e risco
dos OICVM;

t) Comercializacdo de unidades de participacdo de OIC, designadamente os
deveres das entidades comercializadoras, as condi¢cdes a que estédo sujeitas,
o0 conteudo minimo do contrato de comercializacdo, os requisitos relativos
aos diferentes meios de comercializacdo e regras relativas a subscricédo e
resgate;

u) Suspensao das operacdes de resgate e subscricéo;

v) Comercializacdo em Portugal de unidades de participacdo de OIC
domiciliados no estrangeiro;

x) Agrupamentos de OIC,;
z) OIC com patriménio ou rendimentos garantidos e regime da garantia.
ANEXO |
Prospecto simplificado
Apresentacdao sintética do OICVM:

Data de criacdo e duracdo do OICVM e Estado membro onde foi
registado/constituido;

Identificacdo dos compartimentos, se existirem;
Depositario;
Auditor;
Grupo financeiro.

Informacdes relativas aos investimentos:
Definicdo sintética dos objectivos do OICVM;

Politica de investimento do OICVM e seu perfil de risco, destacando o tipo de
OICVM, e mencdes especiais em funcdo da natureza dos activos em que
investe;

Evolucéo histérica dos resultados do OICVM e aviso de que nao se trata de um
indicador do desempenho futuro;

Perfil do tipo de investidor a que se dirige o OICVM.
Informacdes de caracter econémico:

Regime fiscal,

ComissoOes de subscricdo, de resgate e de transferéncia;

Outras despesas, distinguindo as que sdo encargo dos participantes ou do
OICVM,;

Informacdes de caracter comercial;
Modalidades de aquisi¢éo de unidades de participacao;

Modalidades de resgate de unidades de participacao;



Indicacdo das condi¢cOes de transferéncia de unidades de participacdo entre
compartimentos ou OICVM, incluindo as comissdes aplicaveis;

Frequéncia e modalidades da distribuicdo de rendimentos;
Frequéncia de publicacéo e divulgacao do valor da unidade de participacao.
Informacdes adicionais:

Indicagdo de que o prospecto completo e os relatérios e contas anuais e
semestrais podem ser obtidos gratuitamente, mediante simples pedido,
antes ou apos a subscri¢ao;

Identificagdo da autoridade de supervisao;
Indicacdo de contacto para obtencéo de esclarecimentos adicionais;
Data de publicacao do prospecto.
ANEXO I
Prospecto completo
Data do prospecto.
Informacdes relativas ao OICVM:

Indicacdo dos mercados onde as unidades de participagdo se encontram
admitidas a negociacao;

Data de encerramento das contas;
Identificagdo do auditor do OICVM;

Informacado sucinta sobre o regime fiscal aplicavel ao OICVM, se relevante, e
aos participantes e existéncia ou nao de retencdo na fonte sobre mais-valias
e rendimentos dos participantes;

Indicacdo do local onde podem ser obtidos os documentos de prestacdo de
informacdao financeira;

Identificacdo dos consultores de investimento e dos elementos essenciais do
respectivo contrato de prestacdo de servicos que possam interessar aos
participantes;

Indicacdo dos locais de divulgacdo e frequéncia da publicacdo do valor da
unidade de participacgao.

Informacdes relativas a entidade gestora:
Identificacdo de outros OICVM geridos pela entidade gestora,

Identificacdo dos membros dos 6rgdos de fiscalizacdo e de administracdo da
entidade gestora e indicacdo das principais actividades exercidas por estes
ultimos fora da entidade gestora, desde que sejam significativas e possam,
de algum modo, interferir na actividade daquela.

Evolucéo histérica dos resultados do OICVM.

Perfil do investidor a que se dirige o OICVM.



