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Assunto: Define os procedimentos necessarios a execucdo da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro,
com a redacdo introduzida pela Lei n.2 1/2014, de 16 de janeiro, no dmbito de operacdes de
capitalizacdo de instituicdes de crédito com recurso a investimento publico

A Lein.21/2014, de 16 de janeiro, procedeu a revisdo do regime constante da Lei n.2 63-A/2008,
de 24 de novembro, atendendo nomeadamente as alteragdes introduzidas pela Comunicacdo da
Comissdo Europeia 2013/C 216/01 ("Comunica¢do") nas regras em matéria de auxilios estatais
relativas as medidas de apoio aos bancos no contexto da crise financeira. No mesmo sentido, torna-se
agora necessario adaptar a regulamentacdo atualmente estabelecida na Portaria n.2 150-A/2012, de
17 de maio, alterada pela Portaria n.2 421-A/2012, de 21 de dezembro, aquelas alteragdes.

Com efeito, o procedimento regra para o acesso ao investimento publico de instituicdes de crédito
foi amplamente alterado com a Comunicacdo, passando a ser necessaria a apresentagdo prévia de um
plano de reforgo de capitais, de uma analise aprofundada da qualidade dos ativos e de uma apreciagdo
prospetiva da adequacdo de fundos préprios.

Por forma a refletir estas alteragGes, o regime estabelecido na portaria prevé alguns aspetos deste
plano, regulamentando, em particular, as medidas de reforco de capitais que dele devem constar. A
portaria estabelece ainda os elementos a ter em consideracdo na analise aprofundada dos ativos e na
apreciacdo prospetiva da adequacdo de fundos prdprios a apresentar pela instituicdo conjuntamente
com o plano de reforco de capitais.

Por outro lado, a portaria define os termos e elementos adicionais a constar do plano de
reestruturacdo e, no caso de operagles de capitalizagdo com recurso a investimento publico
excecional ou de instituicdes de menor dimensao, do plano de recapitalizagao.

Procedeu-se ainda a revisdo dos critérios de remuneracdo dos instrumentos financeiros utilizados
pelo Estado na recapitalizacdo de instituicdes de crédito, tendo em consideracdo o alargamento dos
instrumentos admissiveis para o efeito, de acordo com o novo enquadramento prudencial previsto no
Regulamento (UE) n.2 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho.

Por ultimo, foram adaptadas as regras relativas a remuneracdo dos membros dos érgdos de
administracao e fiscalizacdo, alargando-se as restricGes remuneratodrias aos titulares de cargos de
direcdo de topo das instituices de crédito beneficidrias de uma operacdo de capitalizagdo. Assim,
passa a prever-se que a remuneracao total daqueles colaboradores, incluindo todas as componentes
fixas e variaveis, bem como os beneficios discricionarios de pensdo, estara sujeita a restricdes em linha
com os principios, regras e orienta¢cdes da Comissdo Europeia em matéria de auxilios de Estado.

Foram ouvidos o Banco de Portugal, a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios e a Associagdo
Portuguesa de Bancos.

Assim:

Manda o Governo, pela Ministra de Estado e das Financas, ao abrigo do disposto no n.2 9 do artigo
4.2, non.2 7do artigo 4.2-A, no n.2 1 do artigo 15.2-A e no artigo 23.2 da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de
novembro, com a redacdo introduzida pela Lei n.2 1/2014, de 16 de janeiro, o seguinte:

Publicado no DR, 1.2 Série, n.2 129, de 08-07-2014.

N3ao dispensa a consulta do documento original.
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Artigo 1.2
Objeto

A presente portaria procede a definicdo dos procedimentos necessarios a execuc¢do da
Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, no dmbito de operacdes de capitalizacdo de instituicbes de
crédito com recurso a investimento publico, designadamente quanto ao seguinte:

a) Termos e elementos adicionais do plano de refor¢o de capitais, da andlise aprofundada da
qualidade dos ativos e da apreciacdo prospetiva da adequacdo de fundos prdprios;

b) Termos e elementos adicionais dos planos de reestruturagdo e de recapitalizacdo;

c) Limiar a partir do qual o Estado pode exercer os direitos de voto inerentes a sua participa¢do na
instituicdo de crédito;
d) Termos e condi¢Ges do investimento e desinvestimento publicos, incluindo os critérios aplicaveis

a sua remuneracio;

e) RestricGes a politica remuneratdria dos membros dos érgdos de administracdo e fiscalizagcdo e
dos titulares de cargos de dire¢do da instituicdo de crédito.

Artigo 2.2
Plano de reforgo de capitais

1 - Para além do referido no artigo 8.2-B da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, o plano de
refor¢o de capitais inclui, designadamente, a seguinte informacao:

a) Descricdo atualizada da situacdo financeira da instituicdo de crédito da qual conste, pelo menos,
a identificacdo dos compromissos financeiros e a avaliacdo dos riscos de curto e de médio prazo;

b) Identificacdo e analise dos motivos que levaram a insuficiéncia de fundos préprios;
c) Descricdo da estratégia de gestdo a adotar pela instituicdo;

d) Declaragao da instituicdo de crédito que autorize o Banco de Portugal a proceder ao envio ao
membro do Governo responsavel pela area das financas de todos os elementos que sejam
apresentados pela mesma ou que se encontrem na posse do Banco de Portugal, que se mostrem
necessarios a apreciacdo de um eventual pedido de acesso ao investimento publico ou a elaboracdo
dos relatérios de acompanhamento e fiscalizacdo, previstos no artigo 18.2 da Lei n.2 63-A/2008, de 24
de novembro.

2 - Para efeitos do disposto na alinea a) do n.2 2 do artigo 8.2-B da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de
novembro, a instituicdo de crédito deve identificar todas as medidas suscetiveis de serem adotadas ou
promovidas pela prdpria instituicdo que possam eliminar ou reduzir ao maximo a insuficiéncia de
fundos prdéprios, acompanhadas do respetivo calendério de implementacdo, designadamente:

a) Aumentos do capital social;

b) Operacdes de gestdo de responsabilidades e estrutura de capital, designadamente, a conversao
voluntaria de instrumentos de divida subordinada em capital social, com base num incentivo ligado ao
risco;

c) Vendas de ativos que gerem fundos proprios;
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d) Operacgodes de titularizagdo de créditos;
e) Retencdo de lucros.

3 - O Banco de Portugal pode definir, através de regulamentac¢do, um modelo de plano de reforco
de capitais, que pode prever elementos de informacdo adicionais relativamente ao disposto no
numero anterior.

Artigo 3.2
Revisao da qualidade dos ativos e apreciagdo prospetiva da adequagao de fundos proprios

1 - A anélise aprofundada da qualidade dos ativos referida no artigo 8.2-C da Lei n.2 63-A/2008, de
24 de novembro, é realizada de acordo com as orientacdes do Banco de Portugal, que define, por
regulamentacao, designadamente:

a) As classes de ativos ou exposi¢coes mais relevantes, tendo em consideracdo a materialidade e os
riscos que lhes estao associados;

b) As metodologias e critérios de valorizagdo dos ativos, exposi¢cdes ou garantias;
c) Os conceitos de incumprimento, crédito em risco e crédito reestruturado.

2 - A apreciagdo prospetiva da adequacdo de fundos préprios referida no n.2 1 do artigo 8.2-C da
Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, é realizada pela instituicdo de crédito de acordo com as
indicacGes do Banco de Portugal que define, por regulamentacdo, designadamente:

a) A evolucdo das varidveis macroecondémicas e financeiras;
b) As hipdteses e as metodologias assumidas para a realizacdo das projegdes;
c) Os segmentos de negdcio e o tipo de riscos considerados na analise;
d) O horizonte temporal da analise.
Artigo 4.2
Acesso ao investimento publico

1 - O acesso ao investimento publico depende da apresentacdo de um plano de reestruturagao,
elaborado de acordo com os principios, regras e orientagoes da Unido Europeia em matéria de auxilios
de Estado, o qual também deve incluir a identificagdo das metas consideradas estruturais para efeitos
de operacgdo da capitalizagcdo e a descri¢cdo da estratégia de gestdo no que se refere ao contributo da
instituicdo de crédito para o financiamento da economia, nomeadamente das familias e das pequenas
e médias empresas, sobretudo no ambito dos sectores de bens e servicos transaciondveis.

2 - Nos casos excecionais em que se verifique alguma das condices previstas nos artigos 15.2-B e
15.2-C da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, o acesso ao investimento publico depende da
apresentacdao de um plano de recapitalizacdo, o qual deve constar de proposta concreta e
devidamente fundamentada a apresentar pela instituicdo de crédito junto do Banco de Portugal e
conter, para além disposto no n.2 1 do artigo 15.2-E da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, os
seguintes elementos:
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a) Informacdo geral sobre a instituicdo, incluindo, designadamente, estrutura acionista,
organizacdo interna, modelo de negdcio, mercados relevantes onde atua, implantacdo geografica e
estrutura do grupo onde se insere;

b) Descricdo e analise dos motivos que levaram a necessidade de apresentacdo de um pedido de
capitalizagdo publica, incluindo as medidas tomadas ou propostas pela instituicdo de crédito com vista
a minimizar a necessidade de recurso a capitais publicos;

c) Demonstracdo da necessidade de reforco de fundos préprios com a descricdo atualizada da
situacdo financeira da instituicdo da qual conste, nomeadamente, a avaliacdo dos riscos de curto e de
médio prazo associados a essa situacdo, bem como a apresentacdo de uma analise prospetiva da
situacdo financeira da instituicdo no caso de ndo ser concretizada a operacdo de capitalizagdo publica;

d) Descricdo das caracteristicas dos instrumentos financeiros a emitir no ambito da operagdo de
capitalizacdo que permitam verificar os critérios de elegibilidade para fundos préprios de acordo com
o regime prudencial em vigor;

e) Descricdo da estratégia de gestdo a adotar pela instituicdo durante o decurso do prazo estimado
para o investimento publico, em particular no que se refere ao contributo da instituicdo de crédito
para o financiamento da economia, nomeadamente das familias e das pequenas e médias empresas,
sobretudo no ambito dos sectores de bens e servicos transacionaveis;

f) Descricdo das medidas adotadas ou a adotar, neste ultimo caso mediante apresentagdo do
calendario de implementacdo, tendo em vista o reforco do sistema de governo societario, em
particular através da designacdo de administradores independentes, e dos mecanismos de gestdo e
controlo de riscos, bem como dos planos de redugao de custos estruturais;

g) Descri¢do da politica de distribuicdo de dividendos e de remuneragdo dos titulares dos érgdos de
administracao e fiscalizacdo e das pessoas que exercam cargos de direcdo de topo para o periodo
previsivel do investimento publico, identificando as eventuais altera¢des face a pratica em vigor;

h) Apresentacdo da duragdo estimada para o investimento publico, de dados demonstrativos do
reequilibrio financeiro futuro da instituicdo e do plano para a concretizagdo do desinvestimento que
preveja a sua amortizacdo ou substituicdo por instrumentos financeiros elegiveis para o célculo de
fundos préprios de qualidade igual ou superior, tendo em conta a evolucdo da atividade dos mercados
em cenario de base e em cenario adverso;

i) Identificacdo do contributo de outras entidades, designadamente dos acionistas, para o reforco
dos fundos proprios, incluindo uma descricdo do modo e montante desse contributo;

j) Declaracdo da instituicdo de crédito que autorize o Banco de Portugal a proceder ao envio ao
membro do Governo responsavel pela area das financas de todos os elementos que sejam
apresentados pela mesma ou que se encontrem na posse do Banco de Portugal e que se mostrem
necessarios a apreciacdo do pedido ou a elaboragdo dos relatérios de acompanhamento e fiscalizagao,
previstos no artigo 18.2 da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro;

k) Demonstracdo de que o o6rgdo de administracdo se encontra habilitado a assumir os
compromissos necessarios no ambito do plano de recapitalizacdo, designadamente para corrigir
eventuais desvios pontuais relativamente a elementos relevantes desse plano e a atualizacdo do
mesmo no que se refere as condi¢cdes do desinvestimento publico;
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3 - O Banco de Portugal pode definir, através de regulamentacdo, um modelo para os elementos
qgue o plano de recapitalizagcdao deve conter.

4 - O modelo de plano de recapitalizagdo definido pelo Banco de Portugal nos termos do nimero
anterior pode prever elementos de informacdo adicionais relativamente ao disposto no presente
artigo.

5 - O despacho a proferir pelo membro do Governo responsavel pela drea das financas, nos termos
previstos no artigo 13.2 da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, deve ter em conta os principios,
regras e orientagdes da Unido Europeia em matéria de auxilios de Estado, devendo o plano de
recapitalizagdo ser comunicado as autoridades europeias competentes.

6 - Para os casos previstos no n.2 2, a instituicdo de crédito deve ainda submeter ao membro do
Governo responsavel pela drea das finangas um plano de reestruturacdo, nos termos do artigo 8.9-
da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, com a antecedéncia que permita o envio do mesmo as
autoridades europeias competentes nos dois meses subsequentes a aprovac¢do do despacho previsto
no artigo 13.2 da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro.

7 - Na proposta de decisdao prevista no n.2 1 do artigo 13.2 ou n.2 2 do artigo 15.2-E da
Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, o Banco de Portugal deve pronunciar-se, designadamente,
sobre a situacdo patrimonial da instituicdo de crédito, sobre a sua viabilidade, sobre o montante do
investimento publico necessario, sobre a capacidade de a instituicdo reembolsar e remunerar
adequadamente o investimento publico durante o periodo de investimento, sobre as metas
consideradas estruturais e sobre os termos e condi¢Ges do desinvestimento publico, tendo em vista
uma adequada protecao dos interesses, nomeadamente patrimoniais, dos contribuintes.

Artigo 5.2
Confidencialidade

Sem prejuizo dos deveres legais de divulgacdo a que estejam sujeitas, as instituicGes de crédito
garantem a confidencialidade da informagdo contida nos planos de reforco de capitais, de
reestruturacdo e de recapitalizacdo apresentados pelas instituicGes de crédito, nos termos referidos
na Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, e na presente portaria.

Artigo 6.2
Limiar para exercicio de direitos de voto

1 - Para efeitos do disposto no n.2 9 do artigo 4.2 da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, quando
o montante de capital realizado pelo Estado ultrapasse metade do total de capital da instituicao de
crédito nos termos definidos no nimero seguinte, pode o Estado exercer na sua plenitude os direitos
de voto inerentes as a¢des representativas do capital realizado que exceda aquele limiar.

2 - O capital da instituicdo de crédito é calculado através da soma algébrica do valor de balanco do
capital social realizado, dos prémios de emissdo, de resultados transitados, de reservas e dos
resultados liquidos apurados no exercicio ou no periodo a que as contas se referem, deduzida do valor
de balango de eventuais dividendos pagos antecipadamente e de acGes préprias que sejam detidas
pela instituicdo de crédito, conforme os principios, regras e orienta¢des da Unido Europeia em matéria
de auxilios de Estado.
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3 - Os valores de balanco referidos no nimero anterior sdo os constantes do mais recente dos
seguintes documentos disponibilizados ao Banco de Portugal até a data de emissdo da proposta de
decisdo prevista no n.2 1 do artigo 13.2 ou n.2 2 do artigo 15.2-E da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de
novembro, devendo a referéncia a essa data ser incluida no despacho ministerial que aprova a
operacgao de recapitaliza¢ao:

a) DemonstracGes financeiras da instituicdo de crédito, preparadas de acordo com o normativo
contabilistico aplicavel, relativas ao final do exercicio e que tenham sido objeto de certificacdo legal de
contas e, se a instituicdo de crédito a tanto estiver legalmente obrigada, de relatério elaborado por
auditor externo; ou

b) Demonstracgdes financeiras intercalares da instituicdo de crédito, preparadas de acordo com o
normativo contabilistico aplicavel e que tenham sido objeto de certificacdo legal de contas por revisor
oficial de contas da instituicdo de crédito ou de relatério de auditoria ou de revisdo limitada por auditor
externo.

4 - Excecionalmente, quando ndo seja possivel a instituicdo de crédito apresentar em tempo util
demostragdes financeiras que cumpram as condigdes previstas no nimero anterior, nomeadamente
em resultado de uma operacdo de restruturagdo prévia a apresentacdo do plano de reestruturagdo
ou, conforme aplicavel, do plano de recapitalizacdo, pode o Banco de Portugal requerer que a
instituicdo de crédito disponibilize outras demonstrag¢des financeiras que comprovadamente e no juizo
do Banco de Portugal representem de forma adequada a sua nova situagdo patrimonial e financeira,
nomeadamente quando tenha ocorrido uma variacao liquida negativa no total do capital, tal como
definido nos termos do n.2 2, face as ultimas demonstracdes financeiras que respeitem as condicgdes
previstas no nimero anterior.

5 - Se no entender do Banco de Portugal for vidvel a realizacdo atempada de certificacdo legal de
contas por revisor oficial de contas da instituicdo de crédito e ou de relatdrio de auditoria ou de revisdo
limitada por auditor externo, nos termos e para os efeitos da alinea b) do n.2 3 e do n.2 4, o Banco de
Portugal pode exigir que estes sejam realizados.

Artigo 7.2
Capitalizagao por via da aquisi¢dao ou subscricao de agdes especiais pelo Estado

1 - Se a operacdo de capitalizagdo se concretizar através da aquisicdo ou subscricdo de acbes pelo
Estado, o preco da respetiva subscricao ou aquisicdo nao pode ultrapassar em nenhum caso o valor
gue resultar da aplicacdo de um desconto, a definir com base nos principios, regras e orientagdes da
Unido Europeia relevantes, sobre o preco de mercado das ac¢des, tendo em conta o efeito de diluicdo.

2 - O desconto referido no nimero anterior é estabelecido tendo por base um valor minimo de
35%, sendo este desconto minimo de 25% no caso de subscri¢cdo ou aquisi¢do de ag¢des cujo direito de
voto possa ser exercido na sua plenitude, de acordo com o disposto no artigo anterior.

3- O desconto é definido em despacho do membro do Governo responsavel pela area das financgas
tendo por referéncia o preco de mercado das a¢des, devendo o seu valor refletir o risco assumido pelo
Estado, expresso pela dimensdo da operacdo de capitalizacdo a efetuar em relagdo aos fundos préoprios
da instituicdo de crédito.
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4 - Quando as ac¢les representativas do capital social da instituicdo de crédito se encontrem
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado, o preco de mercado das acGes a que se refere o
n.2 1 corresponde ao preco médio ponderado daquelas a¢des nos 30 dias de negociacdo anteriores a
divulgacdo da apresentacdo do plano de reestruturacdo ou do plano de recapitalizacdo, conforme
aplicavel, pela instituicdo de crédito nos termos do artigo 248.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, ou
ao anuncio emitido pelo membro do Governo responsavel pela area das finangas no qual se comunica
a disponibilidade para proceder a andlise das condi¢Ges aplicdveis a operacdo de capitalizacdo,
conforme o que ocorra em primeiro lugar.

5 - Nas situagGes ndo abrangidas pelo nimero anterior, o valor de mercado das agdes é
determinado através da média aritmética da avaliacdo realizada por duas entidades independentes, a
designar para o efeito por despacho do membro do Governo responsavel pela area das finangas,
através de uma apropriada metodologia de valorizacdo.

6 - O disposto nos nimeros anteriores é aplicavel, com as necessarias adaptacdes, a tomada firme
ou garantia de colocacdo, no todo ou em parte, pelo Estado, que cobrard uma comissdo de tomada
firme ou garantia de colocacdo a fixar pelo membro do Governo responsavel pela drea das finangas,
em linha com as condi¢Oes de mercado prevalecentes, no despacho a que se refere o n.2 1 do artigo
13.2 da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro.

7 - Para efeitos da emissdo do anuncio referido no n.2 4, o Banco de Portugal comunica de imediato
ao membro do Governo responsavel pela drea das financas o plano de reestruturacdo ou o plano de
recapitalizacdo, conforme aplicavel, que lhe seja apresentado pela instituicdo de crédito, nos termos
dos artigos 8.2-K e 15.2-D da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, sem prejuizo da comunicac¢do pela
instituicdo de crédito a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios da informacdo relevante nos
termos do artigo 248.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 8.2
Capitalizagdo por via da subscri¢cdo de outros instrumentos financeiros

Quando a operacao de capitalizacdo seja concretizada através de instrumentos financeiros elegiveis
para fundos préprios ndo abrangidos pelo artigo anterior, a subscricdo destes instrumentos
financeiros, pelo Estado, é realizada ao seu valor nominal.

Artigo 9.2

Remuneragao do investimento publico por via da subscri¢ao ou aquisi¢cdo de a¢des especiais pelo
Estado

1 - As acBes do Estado subscritas ou adquiridas no dmbito do regime da Lei n.2 63-A/2008,
de 24 de novembro, conferem direito a um dividendo prioritario correspondente a participacdo social
do Estado, a retirar do total dos montantes distribuiveis gerados no exercicio, salvo se tal direito
implicar a sua inelegibilidade total para efeitos de calculo de fundos prdprios principais de nivel 1.

2 - Exclusivamente para o efeito da determina¢do do dividendo prioritario do Estado, havendo
montantes distribuiveis gerados no exercicio e caso seja deliberada a ndo distribui¢cdo de dividendos
ou distribuigao inferior a 30% por outras razdes que ndo a de cumprimento dos niveis minimos de
fundos préprios, a remuneracdo da participacdo do Estado ndo pode ser inferior, em qualquer caso,
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aquela que |he seria atribuida caso fosse deliberada a distribuicdo de 30% do total dos montantes
distribuiveis gerados no exercicio, na proporc¢do da sua participacao.

3 - Se do pagamento dos dividendos resultar o incumprimento dos niveis minimos de fundos
proprios, o valor do dividendo é reduzido de modo a garantir o seu cumprimento.

Artigo 10.2
Remuneragao do investimento publico por via de outros instrumentos financeiros

1 - Quando a operacdo de capitaliza¢do seja realizada através de outros instrumentos financeiros
elegiveis para fundos prdéprios, o valor da remuneracdo do Estado é fixado no despacho do membro
do Governo responsavel pela drea das finangas previsto no n.2 3 do artigo 13.2 da Lei n.2 63-A/2008,
de 24 de novembro, sob proposta fundamentada do Banco de Portugal, tendo em atencdo as
caracteristicas especificas da operac¢do de capitalizagdo e da instituicdo de crédito e de acordo com os
principios, regras e orientagGes da Unido Europeia em matéria de auxilios de Estado.

2 - O valor da remuneracgdo dos instrumentos financeiros elegiveis para fundos préprios principais
de nivel 1 deve ser equivalente ao valor que seria obtido caso o investimento publico fosse realizado
por via de a¢Oes especiais.

3 - No caso de a instituicdo de crédito cancelar ou suspender, no todo ou em parte, o pagamento
da remuneracdo dos instrumentos financeiros elegiveis para elementos de fundos proprios principais
ou adicionais de nivel 1 ou elegiveis para elementos de fundos préprios de nivel 2, considera-se
verificado um incumprimento materialmente relevante exclusivamente para efeitos do artigo 13.2

4-Se o pagamento em numerario da remuneracdo ao Estado dos instrumentos financeiros elegiveis
para elementos de fundos préprios principais de nivel 1 ou elegiveis para elementos de fundos préprios
de nivel 2 ndo for permitido de acordo com a legislacdo aplicavel ou se esse pagamento resultar no
incumprimento dos niveis minimos de fundos proprios, a instituicdo de crédito tem a faculdade de o
substituir, na medida do necessario, por pagamento em espécie através da entrega de novas agées
ordinarias da instituicdo de crédito.

5 - A determinac¢do do valor das acGes a entregar para cumprimento do disposto no ndimero
anterior é fixada por despacho do membro do Governo responsavel pela area das financas pela
aplicacdo de um desconto sobre o preco de mercado das acbes a data do pagamento da remuneracao,
tendo em conta os principios, regras e orientacdes da Unido Europeia em matéria de auxilios de Estado.

Artigo 11.2
Valor de alienagao das a¢Oes especiais detidas pelo Estado

1 - O valor de alienagdo das agGes especiais, no caso de instituicdo de crédito emitente de agGes
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado, é definido pelo membro do Governo responsavel
pela area das financas e determinado com base nas condi¢Ges de mercado existentes no momento da
venda, de acordo com os principios, regras e orientacées da Unido Europeia relevantes em matéria de
auxilios de Estado, o prémio de risco aplicavel, e outros pardametros comparaveis, tendo em vista a
manutencdo da estabilidade financeira e assegurando que os interesses dos contribuintes sdo
devidamente protegidos.



Mod. 99999923/T - 01/14

Portaria n.° 140/2014 2014/07/08

2 - Para efeitos do disposto no nimero anterior, a determinacdo do preco de venda das ac¢des é
efetuada com recurso a uma avaliacdo recolhida junto de, pelo menos, uma entidade independente
internacionalmente reconhecida.

3 - Nas situagbes nao abrangidas pelo n.2 1, o valor de alienagdo tem por base as condicbes de
mercado existentes no momento da venda, incluindo o valor de mercado das a¢bes da instituicao
determinado por duas entidades independentes internacionalmente reconhecidas, a designar para o
efeito por despacho do membro do Governo responsdvel pela area das financas, através de uma
apropriada metodologia de valorizacgao.

Artigo 12.2
Valor de alienagdo ou de amortizagdo dos outros instrumentos financeiros

1 - Os outros instrumentos financeiros elegiveis para fundos préprios subscritos pelo Estado ao
abrigo do regime da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, podem ser objeto de alienacdo, em regra,
por um valor igual ou superior ao seu valor de aquisi¢ao.

2 - No termo do prazo do investimento publico os instrumentos financeiros referidos no nimero
anterior que o Estado detenha sdo amortizados pelo seu valor de aquisicdo adicionado, se aplicavel,
do valor dos juros diferidos ainda ndo liquidados, devendo a sua recompra ou o seu reembolso ser
efetuados em numerdrio ou, se tal ndo for possivel, por conversio em novas ac¢des ordindrias
representativas do capital social da instituicdo de crédito.

3 - A determinac¢do do valor das acGes a entregar para cumprimento do disposto no ndimero
anterior é fixada por despacho do membro do Governo responsavel pela area das financas pela
aplicacdo de um desconto sobre os valores de mercado no termo do prazo do investimento publico,
de acordo com os principios, regras e orienta¢cdes da Unido Europeia em matéria de auxilios de Estado.

Artigo 13.2
Conversdo obrigatdria de outros instrumentos financeiros

1 - Em caso de incumprimento materialmente relevante ou em caso de inelegibilidade total
superveniente para fundos préprios, os outros instrumentos financeiros elegiveis para fundos préprios
subscritos pelo Estado, no dambito do regime da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, que ndo
tenham sido amortizados nos termos do artigo anterior, convertem-se de forma automatica,
respetivamente, em novas acdes especiais sujeitas ao regime do artigo 16.2-A da Lei n.2 63-A/2008, de
24 de novembro, e em novas acles especiais sujeitas ao regime dos n.”* 5, 6 e 9 do artigo 4.2 da referida
lei.

2 - Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, os instrumentos financeiros a que este se refere
podem prever, nas condi¢cdes contratuais de emissdo, outras circunstancias que motivem a sua
conversdao em novas agoes especiais ou ordindrias da instituicdo de crédito.

3 - Na determinacdo do numero de acGes a entregar ao Estado para cumprimento do disposto nos
numeros anteriores, o preco das acles é determinado por despacho do membro do Governo
responsavel pela area das financas pela aplicacdo de um desconto sobre os valores de mercado a data
da conversdo, de acordo com os principios, regras e orientagées da Unido Europeia em matéria de
auxilios de Estado.
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Artigo 14.2
Incumprimento materialmente relevante

1 - Considera-se incumprimento materialmente relevante a ndo execugao de metas estruturais
definidas como essenciais nos termos do despacho previsto no artigo 13.2 da Lei n.2 63-A/2008, de 24
de novembro, ou o ndo cumprimento de obrigacdes assumidas pela instituicdo de crédito suscetivel
de colocar em sério risco a consecuc¢do dos objetivos da operacgao.

2 - A qualificagdo de um incumprimento como materialmente relevante depende de declaracdo do
membro do Governo responsavel pela drea das financas, mediante parecer prévio do Banco de
Portugal.

Artigo 15.2
Remuneragao total dos membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacdo e da direg¢do de topo

1 - A remuneracdo total, incluindo todas as possiveis componentes fixas e varidveis e os beneficios
discricionarios de pensdo, dos membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo, bem como das
pessoas que integram a direcdo de topo da instituicdo de crédito esta sujeita a restricdes durante todo
o periodo de investimento publico de acordo com os principios, regras e orientacdes da Comissdo
Europeia em matéria de auxilios de Estado.

2 - Para efeitos do disposto no nimero anterior, o Banco de Portugal, em consulta com a instituicdo
de crédito em causa e previamente a decisdo sobre a realizacdo da operacao de capitalizagdo, identifica
as pessoas que entende integrarem a direcdo de topo da instituicdo de crédito e transmite essa
informacdo ao membro do Governo responsavel pela area das finangas.

Artigo 16.2
Atualizacdo do plano de recapitalizacao

De modo a assegurar o adequado cumprimento do disposto nos artigos 8.2 e 24.2 da
Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, a instituicdo de crédito apresenta ao Banco de Portugal,
anualmente ou sempre que lhe seja solicitado, uma atualizagao do plano de recapitaliza¢ao no que se
refere as condi¢Oes do desinvestimento publico.

Artigo 17.2
Encargos do Estado com assessoria técnica

1 - Ainstituicdo de crédito que apresente proposta de recapitalizacdo ou que preveja o recurso a
investimento publico nos seus planos de financiamento e capitalizagdo ou de refor¢o de capitais
suporta, diretamente através dos seus recursos préprios, os custos e despesas em que o Estado
Portugués venha a incorrer em resultado da contratacdo de assessoria técnica, nomeadamente
financeira e juridica, que se revele necessaria a andlise da proposta, bem como a eventual montagem
da operacdo e seu acompanhamento durante o prazo de investimento publico.

2 - Nos casos em que haja recurso a investimento publico, o Estado deve reter, na respetiva
operagdo, o montante equivalente aos custos e despesas suportadas até a data do investimento
publico, que libertard apds prova do pagamento integral pela instituicdo de crédito dos encargos
referidos no nimero anterior, podendo, alternativamente, exigir a constituicdo de garantia bastante,
nomeadamente garantia bancaria a primeira solicitagdo, para o efeito.
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Artigo 18.2
Dever de informacgao

A instituicdo de crédito comunica imediatamente ao Banco de Portugal e ao membro do Governo
responsavel pela drea das financas qualquer modificacdo das condi¢Ges que constituiram pressuposto
do acesso ao investimento publico.

Artigo 19.2
Fiscalizagdao e regulamentacgao

1 - Compete ao Banco de Portugal assegurar o acompanhamento e fiscalizacdo do cumprimento
das obrigacGes da instituicdo de crédito, nomeadamente as estabelecidas nas alineas a), ¢), e) e k) do
n.2 1 do artigo 14.2 da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, devendo remeter ao membro do
Governo responsavel pela drea das finangas, trimestralmente, um relatério sobre a situacdo individual
de cada instituicdo de crédito e sobre os planos apresentados nos termos do artigo 4.2, e informar dos
factos relevantes de que tenha conhecimento.

2 - Para efeitos do disposto no numero anterior, o Banco de Portugal pode definir, através de
regulamentacdo, o ambito, natureza, conteldo e periodicidade da informacdo a remeter pela
instituicdo de crédito ao Banco de Portugal, nomeadamente a respeitante a sua situacdo patrimonial
e aos racios e indicadores prudenciais relativos a liquidez e transformacado, qualidade dos ativos e
cobertura de riscos, sem prejuizo dos deveres de informacao incluidos no plano de recapitalizacdo.

Artigo 20.2
Norma revogatoria

Sem prejuizo do disposto no artigo seguinte, é revogada a Portaria n.2 150-A/2012, de 17 de maio,
alterada pela Portaria n.2 421-A/2012, de 21 de dezembro.

Artigo 21.2
Disposi¢ao transitoria

O regime previsto na presente portaria ndo é aplicavel as operagdes de recapitalizagdo em curso,
que continuam a reger-se pela Portaria n.2 150-A/2012, de 17 de maio, alterada pela
Portaria n.2 421-A/2012, de 21 de dezembro.

A Ministra de Estado e das Financas, Maria Luis Casanova Morgado Dias de Albuquerque,
em 24 de junho de 2014.



