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BANCO DE PORTUGAL Decreto-Lei n.° 295/2003
EUROSISTEMA 21_11_2003

Diploma consolidado

Assunto: No uso da autorizacdo legislativa concedida pela Lei n.2 25/2003, de 17 de Julho, aprova o
novo regime juridico das opera¢des econdmicas e financeiras com o exterior e das operagoes
cambiais

A liberalizacdo dos movimentos de capitais operada na Comunidade Econdmica Europeia pela
aprovacdo da Directiva n.288/361/CEE, do Conselho, de 24 de Junho, cuja doutrina foi
posteriormente integrada no Tratado da Comunidade Europeia (Tratado CE) pelo Tratado da Unido
Europeia, consolidou-se plenamente no ordenamento juridico da Comunidade Europeia com o
advento da 3.2 fase da Unido Econdmica e Monetaria (UEM) e a adopg¢do do euro como moeda Unica.

A legislacao cambial portuguesa, compreendendo a regulamentac¢do da realizacdo de operacgdes
cambiais em sentido proprio, o exercicio do comércio de cambios, a contratacdo e liquidacdo de
operagdes econdmicas e financeiras com o exterior e as operagdes sobre ouro, repartia-se pelo
Decreto-Lei n.2 13/90, de 8 de Janeiro, alterado pelo Decreto-Lei n.2 64/91, de 8 de Fevereiro, e pelo
Decreto-Lei n.2 176/91, de 14 de Maio, posteriormente alterados pelo Decreto-Lei n.2 170/93, de 11
de Maio.

Este regime foi tangencialmente ajustado pelo Decreto-Lei n.2 138/98, de 16 de Maio, na fase de
transicdo para o euro, com vista a necessaria compatibilizacdo.

Mostra-se, portanto, conveniente a reformulacdo e sistematizacdo da legislacdo cambial
portuguesa, de modo a harmoniza-la com os quadros legislativos comunitarios de referéncia, bem
como a adequa-la a tipologia das operacGes adoptadas pelo Fundo Monetario Internacional (FMI) e
pela OCDE.

Por outro lado, no tocante ao regime dos ilicitos cambiais, tém-se evidenciado significativas
dificuldades na execug¢do dos dispositivos sancionatérios, designadamente pela inadequacdo dos
montantes das coimas previstas e dos critérios da sua determinagdo, bem como de varios
procedimentos nele fixados.

A proximidade tematica das matérias anteriormente enunciadas, conjugada com a
desactualizacdo e o esvaziamento de varias disposi¢es do regime legal vigente, nomeadamente por
forca da liberalizacdo total dos movimentos de capitais, recomenda a fusdo num unico diploma das
matérias em causa.

O presente diploma segue, no essencial, a estrutura do Decreto-Lei n.2 13/90, de 8 de Janeiro,
com as adaptagGes necessdrias a acomodar a matéria que se encontrava vertida no Decreto-Lei n.2
176/91, de 14 de Maio. Optou-se, ainda, por adoptar conceitos gerais e por remeter para a via
regulamentar - avisos e instru¢des do Banco de Portugal - a explicitacdo de procedimentos deles
decorrentes ou necessarios a sua correcta execugao.

A disciplina normativa do diploma desenvolve-se em torno das nog¢des de operacGes econdmicas
e financeiras com o exterior e de opera¢6es cambiais.

Publicado no DR, 1.2 Série A, n.2 270, de 21-11-2003.

N3ao dispensa a consulta do documento original.
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Constituem operag¢des cambiais a compra e venda de moeda estrangeira e as transferéncias de ou
para o exterior expressas em moeda estrangeira para liquidacdo de operacbes econdmicas e
financeiras com o exterior. Como se v€, o elemento caracterizador da nocdo de operagcGes cambiais
reside no tipo de moeda utilizada - estrangeira, na acep¢ao do artigo 5.2 -, excluindo-se toda e
qualquer operacao realizada em euros.

Todas as restantes operagGes passam a ser inseridas no conceito de operagdes econdmicas e
financeiras com o exterior.

Nestes termos, é operagdo cambial a liquidacdo em moeda estrangeira de operacdes econdmicas
e financeiras com o exterior, ao passo que sdo operacdes econdmicas e financeiras com o exterior
todos os actos e negdcios que envolvam um residente e um ndo residente, quer este Ultimo seja ou
nao residente de um pais da zona do euro.

Ajustaram-se - nomeadamente para efeitos de notacdo estatistica - as no¢Ges de residente e ndo
residente aos conceitos e tipologia usados pelo FMI, importando destacar a adopg¢ao da regra de que
o estatuto dos bens e direitos passa a seguir o estatuto do respectivo titular.

Relativamente a definicdo, de importancia operacional, de moeda estrangeira, optou-se por uma
formulagdo simples que teve em conta a nossa integracdo no euro, bem como o conceito de moeda
electrénica, na acepc¢do do artigo 1.2 da Directiva n.2 2000/46/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 18 de Setembro.

O cambio manual, que havia sido abolido no inicio da década de 90, como exercicio legal do
comércio de certo tipo de operacdes cambiais por empresas ndo financeiras, quando associadas a
sua actividade principal, constitui outro aspecto inovador do presente diploma. Tais operagdes
passam a ser obrigatoriamente enquadradas por um contrato a celebrar com entidades autorizadas a
exercer o comércio de cdmbios, o qual fica sujeito a registo especial no Banco de Portugal.

Por fim, no que diz respeito as contra-ordenacGes cambiais, aproximaram-se, nos aspectos em
que tal se afigurou possivel e util, as solugdes normativas deste diploma das constantes do Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de
31 de Dezembro, e alterado pelos Decretos-Leis n.os 246/95, de 14 de Setembro, 232/96, de 5 de
Dezembro, 222/99, de 22 de Junho, 250/2000, de 13 de Outubro, 285/2001, de 3 de Novembro, e
201/2002, de 26 de Setembro, o qual passa a constituir direito subsidiario nesta matéria.

Deste modo, autonomizaram-se os ilicitos cambiais resultantes do exercicio de actividades ndo
autorizadas dos ilicitos que consistem no ndo cumprimento de outras obrigacdes estabelecidas no
presente diploma, em virtude da diferente gravidade dos mesmos.

No que se refere a aplicacdo da sancdo, substituiu-se o critério de mera proporcionalidade
aritmética em funcdo do valor dos bens e direitos a que respeita a infraccdo por um quadro de
critérios gerais de graduacdo da sanc¢do, mais adequado a realidade e aos principios constitucionais
aplicaveis.

A semelhanca da solugdo preconizada no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, transfere-se a competéncia para a aplicacdo das correspondentes san¢des do Ministro
das Finangas para o conselho de administracao do Banco de Portugal.
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Foram ouvidos o Banco Central Europeu, o Banco de Portugal, a Comissao do Mercado de Valores
Mobilidrios, as associacOes representativas das empresas do sector e as associacGes representativas
dos consumidores.

Assim:

No uso da autorizacdo legislativa concedida pelo artigo 1.2 da Lei n.2 25/2003, de 17 de Julho, e
nos termos das alineas a) e b) do n.2 1 do artigo 198.2 da Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

CAPITULO |
Disposicoes gerais
Artigo 1.2
Ambito de aplicacdo

1 - O presente diploma regula a realizacdo de operag¢des econdmicas e financeiras com o exterior,
bem como a realizacdo de operacGes cambiais no territdrio nacional, incluindo o exercicio do
comércio de cdmbios e a realizacdo de operacbes sobre ouro.

2 - Estdo também sujeitas as disposicGes do presente diploma a importagdo, exportagdo e
reexportacao de:

a) Ouro amoedado, em barra ou noutras formas nao trabalhadas;

b) Notas ou moedas metalicas em circulagdo, com curso legal nos respectivos paises de emissdo, e
outros meios de pagamento;

c) Valores mobiliarios titulados, na acepc¢do do Cédigo dos Valores Mobilidrios, bem como outros
titulos de natureza analoga, emitidos por entidades nacionais ou estrangeiras;

d) Notas e moedas fora de circulacdo, enquanto ndo esteja extinta a responsabilidade dos
respectivos bancos centrais nacionais pelo seu pagamento.
| Alterada pelo Decreto-Lei n.2 61/2007, de 14 de margo. |

Artigo 2.2
Operagdes econdmicas e financeiras com o exterior

1 - Consideram-se opera¢des econdmicas e financeiras com o exterior os actos e negdcios de
qualquer natureza de cuja execugao resultem ou possam resultar recebimentos ou pagamentos
entre residentes e ndo residentes ou transferéncias de ou para o exterior.

2 - A lista das operacGes compreendidas no nimero anterior é publicada em instrucdo do Banco
de Portugal.

Artigo 3.2
Operagoes cambiais

1 - S3o consideradas operag¢des cambiais:
a) A compra e venda de moeda estrangeira;

b) As transferéncias de ou para o exterior expressas em moeda estrangeira, para liquidacdo de
operagGes econdmicas e financeiras com o exterior.

2 - Sao equiparadas a operagdes cambiais:
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a) A abertura e a movimentacdo de contas em territdrio nacional, nos livros das instituicGes
autorizadas, em nome de ndo residentes;

b) A abertura e a movimentagdo de contas em territdrio nacional, nos livros das instituicbes
autorizadas, em nome de residentes, expressas em moeda estrangeira, bem como em unidades de
conta utilizadas em pagamentos ou compensacgdes internacionais;

c) A abertura e a movimentagao no estrangeiro de contas de residentes.

Artigo 4.2
Residentes e nao residentes

1 - Para efeitos de aplicacdo do presente diploma, sdo considerados residentes em territorio
nacional:

a) As pessoas singulares com residéncia habitual em Portugal, incluindo as que se desloquem ao
estrangeiro por motivos de estudo ou de saude, independentemente da duracdo da estada;

b) As pessoas singulares com residéncia habitual em Portugal relativamente a actividade
desenvolvida em territério estrangeiro de modo ndo ocasional, nomeadamente trabalhadores de
fronteira ou sazonais e tripulantes de navios, aviGes ou outros equipamentos moveis a operar total
ou parcialmente no estrangeiro;

c) As pessoas singulares com residéncia habitual em Portugal contratadas por embaixadas,
consulados e estabelecimentos militares estrangeiros situados em territério nacional, assim como
por organizagdes internacionais com representa¢ao em Portugal;

d) O pessoal diplomatico e militar nacional a trabalhar nas representacGes diplomaticas e
consulares do Estado Portugués e nos estabelecimentos militares portugueses situados no
estrangeiro, assim como as pessoas singulares nacionais que prestem fung¢des ou comissdes de
caracter publico ao servico do Estado Portugués no estrangeiro;

e) As pessoas colectivas de direito privado com sede em Portugal e as pessoas colectivas de
direito privado com sede no estrangeiro que aqui possuam edificios ou terrenos por um periodo de
tempo ndo inferior a um ano, relativamente as transac¢ées sobre os mesmos;

f) As sucursais, agéncias ou quaisquer outras formas de representacdo estavel em territério
nacional de pessoas colectivas de direito privado ou de outras entidades com sede no estrangeiro;

g) As pessoas colectivas de direito publico portuguesas, os fundos publicos dotados de autonomia
administrativa e financeira, bem como as representacGes diplomaticas e consulares do Estado
Portugués, os estabelecimentos militares e outras infra-estruturas portuguesas situadas no
estrangeiro.

2 - Para efeitos da aplicacdo do presente diploma, sdo havidos como ndo residentes no territorio
nacional:

a) As pessoas singulares com residéncia habitual em Portugal que se desloquem ao estrangeiro
para desenvolver actividades de modo ndo ocasional e ai permanecam por um periodo de tempo
superior a 12 meses consecutivos;

b) O pessoal diplomatico e militar estrangeiro a trabalhar nas representacdes diplomaticas e
consulares estrangeiras e nos estabelecimentos militares estrangeiros situados em territdrio



Mod. 99999923/T - 01/14

Decreto-Lei n.° 295/2003 21-11-2003

nacional, assim como as pessoas singulares estrangeiras que prestem fung¢des ou comissGes de
caracter publico ao servico do Estado estrangeiro em territério nacional;

c) As pessoas colectivas de direito privado com sede em Portugal, mas que desenvolvam a sua
principal actividade no estrangeiro, relativamente a actividade exercida fora do territdrio nacional;

d) As sucursais, agéncias ou quaisquer outras formas de representacdo estavel em territorio
estrangeiro de pessoas colectivas de direito privado com sede em Portugal ou de outras entidades
residentes;

e) As organizagdes internacionais com sede ou representacdes em Portugal;

f) Outras pessoas singulares ou colectivas que se encontrem em situagGes ndo abrangidas no
numero anterior.

3 - A residéncia presume-se habitual decorrido que seja um ano sobre o seu inicio, sem prejuizo
da possibilidade de prova dessa habitualidade em momento anterior ao decurso daquele periodo de
tempo.

4 - Em caso de alteracdao das qualidades de residente ou de nao residente, os bens e direitos
anteriormente adquiridos pela pessoa singular ou colectiva ou pela entidade em causa acompanham
0 seu novo estatuto.

Artigo 5.2
Moeda estrangeira

1 - Consideram-se moeda estrangeira as notas ou moedas metalicas com curso legal em paises
nado participantes na zona do euro, bem como a moeda electrénica, na acepg¢do do artigo 1.2 da
Directiva n.2 2000/46/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de Setembro, denominada
na unidade monetdria desses paises.

2 - Consideram-se também moeda estrangeira os créditos liquidos e exigiveis derivados de contas
abertas em instituicGes autorizadas a receber os depdsitos e os titulos de crédito que sirvam para
efectuar pagamentos, expressos em moedas de paises ndo participantes na zona do euro ou em
unidades de conta utilizadas em pagamentos ou compensagdes internacionais.

| Retificado pela Declaragéo de Retificagdo n.2 9/2004, de 14 de janeiro. |

Artigo 6.2
Operagoes sobre ouro

Para os efeitos do presente diploma, entende-se por operacdes sobre ouro aquelas que tenham
por objecto ouro amoedado, em barra ou em qualquer outra forma nao trabalhada.

Artigo 7.2
Banco de Portugal

A realizacdo de operacgGes cambiais e o exercicio do comércio de cambios pelo Banco de Portugal,
bem como a realizacdo de operacgGes sobre ouro pelo mesmo Banco, regem-se pelo estatuido na
respectiva lei organica, ndo lhes sendo aplicaveis as disposi¢cdes do presente diploma.
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CAPITULO Il
Operagoes economicas e financeiras com o exterior e operagées cambiais

SECCAO |
Operagdes econdmicas e financeiras com o exterior

Artigo 8.2
Liberdade de contratacao e liquidagao

1 - A contratacdo e liquidacdo de operacdes econdmicas e financeiras com o exterior pode
efectuar-se livremente, sem prejuizo do disposto no artigo 21.2

2 - Entende-se por liquidagdo de operacdes econdmicas e financeiras com o exterior o pagamento
ou outras formas de extin¢do dos vinculos contratuais ou de outras obrigagées.

3 - O disposto no n.2 1 nao prejudica a aplicacao de legislacao de outra natureza, nomeadamente
no dominio aduaneiro e do investimento directo estrangeiro.

SECCAO II
Operagdes cambiais e comércio de cambios

Artigo 9.2
Exercicio do comércio de cambios

Entende-se por exercicio do comércio de cambios a realizacdo habitual e com intuito lucrativo,
por conta prépria ou alheia, de operacdes cambiais.

Artigo 10.2
Entidades autorizadas

1 - S6 estdo autorizadas a exercer o comércio de cdmbios em territério nacional as instituicGes de
crédito e as sociedades financeiras para tanto habilitadas, de acordo com as normas legais e
regulamentares que regem a respectiva constituicdo e actividade, sem prejuizo do disposto nos
artigos 11.2e 12.2

2 - O exercicio do comércio de cambios pelas entidades autorizadas limita-se as operacdes
expressamente previstas nas normas referidas no nimero anterior.

Artigo 11.2
Vales postais internacionais

E livre a emissdo e o pagamento de vales postais internacionais, nos termos e condi¢des fixados
pela concessionaria do servico postal universal, tendo em consideragdo a regulamentac¢do do servico
de vales postais, os acordos celebrados e as praticas internacionais.

Artigo 12.2
Cambio manual

1 - Entende-se por cdmbio manual a compra e venda de notas e moedas metalicas estrangeiras e
a compra de cheques de viagem.

2 - As instituicGes de crédito ou sociedades financeiras autorizadas a exercer o comércio de
cambios podem celebrar contratos com empresas nao financeiras que operem nos sectores turistico
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e de viagens com vista a realizagdo por estas de operacbes de cdmbio manual, desde que sejam
acessdrias da sua actividade principal e restritas as pessoas singulares suas clientes.

3 - Os contratos referidos no n.2 2 sdo celebrados por escrito e estdo sujeitos a inscricdo em
registo especial no Banco de Portugal, da qual depende a realizacdo de operacdes de cdmbio manual
pelas instituicdes ndo financeiras contraentes.

4 - Compete ao Banco de Portugal fixar por aviso:

a) Os tipos de empresas nao financeiras que podem celebrar os contratos referidos no nimero
anterior;

b) Os limites e condicdes a observar na realizacdo de operacbes de cambio manual,
nomeadamente quanto a identificacdo dos intervenientes e aos limites quantitativos maximos de
cada operagao;

c) Os principais direitos e obrigacdes contratuais das partes;
d) As condi¢Ges em que se processa o registo do contrato no Banco de Portugal.
Artigo 13.2
Principio de intermediacao

Salvo nos casos previstos nos artigos seguintes, as operacdes cambiais devem ser realizadas por
intermédio de uma entidade autorizada a exercer o comércio de cambios, para o efeito legalmente
habilitada, ou ainda, no caso de operacdes compreendidas na alinea b) do n.2 1 do artigo 3.9, pela
concessiondria do servigo postal universal, dentro dos limites fixados.

Artigo 14.2
Pagamentos entre residentes e ndo residentes

Os pagamentos entre residentes e ndo residentes relativos a operagées econdmicas e financeiras
com o exterior em que intervenham podem ser realizados directamente através de qualquer meio de
pagamento expresso em moeda estrangeira.

Artigo 15.2
Compensacgao

Os residentes podem extinguir por compensacao, total ou parcial, as suas obriga¢cdes para com
ndo residentes.

Artigo 16.2
Assuncdo de dividas e cessdo de créditos

Os residentes podem, entre si, assumir dividas ou ceder créditos expressos em moeda estrangeira
ou em unidades de conta utilizadas nos pagamentos e compensac¢des internacionais.

Artigo 17.2
Contas em territdrio nacional

E livre a abertura e movimentacdo de contas em territdrio nacional, nos livros das instituicdes
autorizadas:

a) Em nome de residentes, expressas em moeda estrangeira ou em ouro, bem como em unidades
de conta utilizadas em pagamentos ou compensag¢des internacionais;



Mod. 99999923/T - 01/14

Decreto-Lei n.° 295/2003 21-11-2003

b) Em nome de ndo residentes, expressas em euros, em moeda estrangeira ou em ouro, bem
como em unidades de conta utilizadas em pagamentos ou compensac¢des internacionais.

Artigo 18.2
Disponibilidades no estrangeiro

E livre a abertura e movimentagdo por residentes de contas junto de instituicdes n3o residentes.

SECCAO IlI
Importagao, exportagdo e reexportacio de meios de pagamento e de valores mobiliarios

Artigo 19.2
Importagao, exportagdo e reexportacio de meios de pagamento e de valores mobiliarios
titulados

1 - Sdo livres a importacdo, a exportacdo e a reexportacdo de notas e moedas metdlicas em
circulacdo, com curso legal nos respectivos paises de emissdo, ou de outros meios de pagamento,
expressos nestas moedas ou em unidades de conta utilizadas em pagamentos internacionais, bem
como de notas e moedas fora de circulacdo enquanto ndo esteja extinta a responsabilidade dos

respectivos bancos centrais nacionais pelo seu pagamento.
| Alterado pelo Decreto-Lei n.2 61/2007, de 14 de margo. |

2 - Sdo igualmente livres a importacdo, a exportacdo e a reexportacdo de valores mobiliarios
titulados, na acepc¢do do Cdédigo de Valores Mobiliarios, e de titulos de natureza andloga, sem
prejuizo da legislacdo reguladora dos mercados de valores mobiliarios.

3 - (Revogado).
| Revogado pelo Decreto-Lei n.2 61/2007, de 14 de margo. |

4 - (Revogado).
| Revogado pelo Decreto-Lei n.2 61/2007, de 14 de margo. |

SECCAO IV
Operagoes sobre ouro

Artigo 20.2
Operagoes sobre ouro

1 - E livre a importagdo, exportacdo ou reexportacdo de ouro amoedado, em barra ou noutras
formas ndo trabalhadas, sem prejuizo da observancia de disposicGes de natureza ndo cambial
aplicaveis.

2 - Os residentes ou ndo residentes que, nomeadamente a saida ou entrada em territdrio
nacional, transportem consigo ouro amoedado, em barra ou noutras formas ndo trabalhadas, cujo
valor global atinja ou ultrapasse o equivalente a (euro) 12500 devem, quando solicitado, declarar
esse facto as autoridades competentes.

3 - E livre a realiza¢gdo, em territério nacional, de operacdes sobre ouro, sem prejuizo da
observancia de disposi¢cOes de natureza ndo cambial aplicaveis.
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SECCAO V
Medidas de excepgao

Artigo 21.2
Restrigdes temporarias

Por razdes politicas graves e em situacdes de urgéncia, de acordo com as normas internacionais
vinculativas do Estado Portugués, podem ser impostas restricdes temporarias a realizacdo por
residentes de operagdes econdmicas e financeiras e cambiais com pessoas singulares ou colectivas
nacionais ou residentes em Estados que ndao sejam membros da Comunidade Europeia.

SECCAO VI
AtribuigcGes e competéncias do Banco de Portugal e deveres de informacgao

Artigo 22.2
Atribui¢Ges e competéncias do Banco de Portugal

1 - Para além das atribuicGes e competéncias expressamente previstas no presente diploma, cabe
ao Banco de Portugal, no ambito da sua participacdo no Sistema Europeu de Bancos Centrais, regular
o funcionamento do mercado cambial e fiscalizar o exercicio do comércio de cambios e a realizacdo
de operagdes cambiais.

2 - Cabe ao Banco de Portugal regulamentar o presente diploma através de avisos ou de
instrucdes.

Artigo 23.2
Deveres de informagao

1 - As entidades autorizadas a exercer o comércio de cdmbios e outras entidades designadas pelo
Banco de Portugal devem enviar-lhe, em conformidade com os avisos e instrucGes que por este
forem emitidos e nos prazos neles fixados, os elementos de informacdo, designadamente de
natureza estatistica, relativos as operacGes abrangidas pelo presente diploma em que intervenham,
por conta prépria ou por conta de clientes.

2 - As entidades a que se refere o niumero anterior devem conservar os elementos relativos as
operacdes em que intervenham pelo prazo de cinco anos a contar da sua realizagdo, sem prejuizo de
prazos superiores fixados na lei.

CAPITULO Il
Contra-ordenagoes cambiais
SECCAO |
Disposicoes gerais
Artigo 24.2
Legislacdo subsidiaria

As contra-ordenacdes previstas no presente diploma é subsidiariamente aplicavel o Regime Geral
das InstituicGes de Crédito e das Sociedades Financeiras, em tudo o que ndo seja incompativel com o
disposto neste capitulo.
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Artigo 25.2
Da responsabilidade pelas contra-ordenagdes e pelo pagamento das coimas

1 - Pela prética das infrac¢Ges previstas no presente diploma podem ser responsabilizadas,
conjuntamente ou nao, pessoas singulares ou colectivas, ainda que irregularmente constituidas,
associacOes sem personalidade juridica e comissGes especiais.

2 - As pessoas colectivas, ainda que irregularmente constituidas, e as associacbes sem
personalidade juridica e comissGes especiais sdo responsaveis pelas contra-ordenagdes previstas no
presente diploma quando cometidas pelos titulares dos respectivos orgdos ou pelos seus
representantes em nome e no interesse do ente colectivo.

3 - A responsabilidade das entidades referidas no nimero anterior ndo exclui a responsabilidade
individual dos respectivos agentes, que sdo puniveis mesmo quando o tipo legal de contra-ordenagdo
exija determinados elementos pessoais e estes sé se verifiguem na pessoa do representado ou que o
agente pratique o acto no seu proprio interesse e o representante actue no interesse do
representado.

4 - O disposto no nimero anterior para os casos de representacdo é aplicavel ainda que seja
invalido ou ineficaz o acto juridico em que se funda a relacdo entre o agente individual e o ente
colectivo.

5 - As entidades referidas no n.2 2 deste artigo respondem solidariamente, nos termos da lei civil,
pelo pagamento das coimas e das custas em que forem condenados os agentes das contra-
ordenacdes puniveis nos termos do presente diploma.

6 - Os representantes das entidades referidas no n.2 2 s3o responsaveis, individual e
solidariamente, pelo pagamento das coimas e das custas em que aquelas sejam condenadas ainda
gue as mesmas, a data da condenacgdo, tenham sido dissolvidas ou entrado em liquidacao.

Artigo 26.2
Cumprimento do dever omitido

Sempre que a contra-ordenacdo resulte da omissao de um dever, o pagamento da coima nao
dispensa o infractor do seu cumprimento, se este ainda for possivel.

Artigo 27.2
Destino das coimas

O produto das coimas reverte integralmente para o Estado.

Artigo 28.2
Tentativa, negligéncia e favorecimento pessoal

1 - A tentativa, a negligéncia e o favorecimento pessoal sdo puniveis.

2 - Nos casos de tentativa, de negligéncia e de favorecimento pessoal, os limites minimo e
maximo das coimas previstas no correspondente tipo legal, bem como as quantias a depositar nos
termos do artigo 41.9, sao reduzidos a metade.
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Artigo 29.2
Graduagao da sangao

1 - A determinagdo da medida da coima e das san¢Ges acessorias faz-se em funcdo da gravidade
objectiva e subjectiva da infrac¢do, tendo em conta a natureza individual ou colectiva do agente
considerado.

2 - A gravidade da infraccdo cometida pelas pessoas colectivas ou equiparadas é avaliada,
designadamente, pelas seguintes circunstancias:

a) Caracter ocasional ou reiterado da infracgao;

b) Prética de actos de ocultacdo, na medida em que dificultem a descoberta da infraccdo ou a
eficacia da sangdo aplicavel;

c) Actos do arguido destinados a, por sua iniciativa, reparar os danos ou obviar aos perigos
causados pela infrac¢do.

3 - Na determinacdo da ilicitude concreta do facto e da culpa das pessoas singulares, além das
circunstancias referidas no nimero anterior, deve atender-se ainda, designadamente, as seguintes:

a) Nivel de responsabilidade, ambito das funcGes e esfera de accdo da pessoa colectiva em causa;
b) Intencdo de obter, para si ou para outrem, um beneficio ilegitimo ou de causar danos;
c) Especial dever de ndo cometer a infracgao.

4 - Na determinacdo da sancdo aplicavel sdo ainda tomadas em conta a situagdo econdémica e a
conduta anterior do arguido.

5 - A coima deve, sempre que possivel, exceder o beneficio econdmico que o arguido ou a pessoa
gue este pretendesse beneficiar tenha retirado da pratica da infrac¢do.

Artigo 30.2
Concurso de infracgoes

Se o mesmo facto constituir simultaneamente crime e contra-ordenacdo, o arguido é
responsabilizado por ambas as infraccGes, instaurando-se, para o efeito, processos distintos perante
o tribunal competente e o Banco de Portugal, para o efeito da aplicacdo por este, se for caso disso,
das sanc¢Ges acessdrias previstas no presente diploma.

Artigo 31.2
Prescricdo do procedimento

O procedimento por contra-ordenacdo cambial extingue-se por efeito de prescricdo, logo que
sobre a pratica da contra-ordenacdo hajam decorridos cinco anos.

Artigo 32.2
Prescri¢cdo das coimas e das sangbes acessorias

As coimas e as sangOes acessOrias previstas neste diploma prescrevem no prazo de cinco anos,
contados a partir da decisdo condenatodria definitiva.
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SECCAO II
Das contra-ordenag¢6es cambiais em especial

Artigo 33.2
Exercicio de actividade ndo autorizada

Quem, sem estar devidamente autorizado, realizar de forma habitual e com intuito lucrativo, por
conta prdpria ou alheia, opera¢6es cambiais é punido com coima de (euro) 5000 a (euro) 1250000 ou
de (euro) 2500 a (euro) 625000, consoante seja aplicada a pessoa colectiva ou equiparada ou a
pessoa singular.

Artigo 34.2
Outros ilicitos cambiais

Quem, com infraccdo ao disposto nos artigos 12.9, 13.2 e 21.9, realizar operagdes cambiais ou
efectuar operagdes econdmicas e financeiras com o exterior é punido com coima de (euro) 2500 a
(euro) 625000 ou de (euro) 1000 a (euro) 312500, consoante seja aplicada a pessoa colectiva ou
equiparada ou a pessoa singular.

Artigo 35.2
Violagdo do dever de informacgao

Quem violar as disposicGes relativas a prestacdo de informagdes ou a remessa, apresentagdo ou
exibicao de quaisquer declara¢des ou outros documentos contidos no presente decreto-lei, diplomas
regulamentares, avisos ou instrucdes do Banco de Portugal é punido com coima de (euro) 5000 a
(euro) 25000, sendo pessoa colectiva ou equiparada, ou de (euro) 2000 a (euro) 10000, sendo pessoa
singular, sem prejuizo de san¢do mais grave penal ou contra-ordenacional que lhe seja aplicavel.

Artigo 36.2
Sangoes acessdrias

1 - Em func¢do da gravidade da contra-ordenacdo, da culpa e da situacdo econémica do agente,
podem ainda ser aplicadas as seguintes san¢des acessorias:

a) Perda de bens;

b) Publicacdo pelo Banco de Portugal da punicdo definitiva num dos jornais mais lidos na
localidade da sede ou do estabelecimento permanente do arguido ou, se este for uma pessoa
singular, na do seu domicilio profissional ou, na auséncia deste, na da sua residéncia;

c) Inibicdo do exercicio de cargos sociais e fungdes de administracdo, fiscalizacdo, direc¢cdo ou
chefia em entidades autorizadas a exercer o comércio de cambios;

d) Interdicdo da realizacdo de quaisquer operagbes cambiais, com ou sem suspensdo da
actividade econdmica exercida por periodo que ndo exceda o da interdicado.

2 - A sancdo acessoria de perda a favor do Estado dos bens utilizados ou obtidos com actividade

ilicita é sempre aplicada no caso de contra-ordenacdo prevista no artigo 33.¢
| Retificado pela Declaragéo de Retificagdo n.2 9/2004, de 14 de janeiro. |

3 - As sanc0es referidas nas alineas c) e d) do n.2 1 sdo aplicadas por um periodo de seis meses a
trés anos, contados a partir da decisdo condenatéria definitiva.
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4 - A sancdo acesséria de inibicdo do exercicio de cargos e fungGes pode ser aplicada aos
membros dos drgdos de gestdo e fiscalizagcdo, aqueles que exercam fungGes equivalentes e aos
empregados com fungdes de direccdo ou chefia das entidades autorizadas a exercer o comércio de
cambios que ordenem, pratiquem ou colaborem na pratica dos actos constitutivos das contra-
ordenacgdes que a estas sejam imputaveis.

5 - A sancdo acessoria de interdicdo da realizacdo de operagdes cambiais pode ser aplicada a
entidades ndo autorizadas a exercer o comércio de cdmbios.

SECCAO IlI
Do processo

Artigo 37.2
Averiguacgao e instrucao

1 - Sem prejuizo do disposto nos artigos 48.2 e 49.2 e no n.2 3 do artigo 54.2 do Decreto-Lei n.2
433/82, de 27 de Outubro, com a redaccdo do Decreto-Lei n.2 244/95, de 14 de Setembro, a
averiguacdo das contra-ordenacGes a que se refere o presente diploma e a instrucdo dos respectivos
processos sdo da competéncia do Banco de Portugal.

2 - A averiguagdo das contra-ordenagdes e a instrucdo dos respectivos processos sdo efectuadas
pelos técnicos e pelos responsdveis superiores do Banco de Portugal, devidamente credenciados, aos
guais é prestado pelas autoridades policiais, bem como por outras autoridades ou servicos publicos,
o auxilio de que necessitem.

3 - Sem prejuizo do recurso as autoridades policiais e a outras autoridades ou servigos publicos, o
Banco de Portugal pode, nomeadamente, efectuar inspec¢Ges a quaisquer entidades relativamente
as quais haja razées para crer que detém documentacdo relevante.

Artigo 38.2
Apreensdo de valores

1 - Pode proceder-se a apreensdo de notas, moedas, cheques ou outros titulos ou valores que
constituam objecto da contra-ordenacdo quando tal apreensdo seja necessdria a averiguacdo ou a
instrucdo ou no caso de se indiciar contra-ordenagdo susceptivel de impor a sua perda a favor do
Estado, a titulo de sancdo acessoria.

2 - Os valores apreendidos devem ser depositados em instituicdo de crédito devidamente
autorizada a ordem do Banco de Portugal, e garantem o pagamento da coima e das custas em que
vier a ser condenado o agente.

3 - Quando ndo for possivel a aplicacdo da coima, por ndo ser conhecido o agente da contra-
ordenacdo, os valores apreendidos sdo declarados perdidos a favor do Estado decorridos que sejam
guatro anos sobre a data de apreensao, salvo se se provar que tais valores pertenciam a terceiros,
alheios a pratica do ilicito.

Artigo 39.2
NotificagGes

1 - As notificacGes devem ser efectuadas por carta registada com aviso de recepcdo ou
pessoalmente, se necessario através das autoridades policiais.
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2 - Quando o arguido ndo seja encontrado ou se recuse a receber a notificacdo, as notificacbes
devem ser efectuadas por anuncio publicado num dos jornais da localidade da ultima residéncia
conhecida no Pais ou, caso seja pessoa colectiva, da sua sede ou, no caso de ai ndo haver jornal ou de
nao ter residéncia no Pais, num dos jornais didrios de Lisboa.

Artigo 40.2
Acusagdo e defesa

1 - Concluida a instrucdo, é deduzida pelos técnicos ou pelos responsaveis referidos no n.2 2 do
artigo 37.2 acusagdo em que se indiguem o infractor, os factos que lhe sdo imputados e as
respectivas circunstancias de tempo e lugar, bem como a lei que os proibe e pune.

2 - A referida acusacdo é notificada ao agente para, no prazo de um més:

a) Apresentar defesa por escrito, podendo juntar documentos probatdrios e arrolar testemunhas,
no maximo de cinco por cada infracgdo; ou

b) Comparecer, para ser ouvido, em dia e hora a determinar; ou, se for o caso

c) Fazer prova de que efectuou o depdsito da quantia prevista no n.2 2 do artigo seguinte e
declarar que se compromete a cumprir as obrigacGes acessdrias a que haja lugar, previstas no
mesmo artigo.

Artigo 41.2
Solugdo conciliatdria

1 - Relativamente as contra-ordenacfes previstas nos artigos 34.2 e 35.2, as coimas e sanc¢oes
acessdrias ndo sdo aplicadas e o procedimento por contra-ordenacdo é extinto, sem prejuizo das
custas que forem devidas, se o agente, no prazo previsto no n.2 2 do artigo anterior, depositar em
instituicdo de crédito devidamente autorizada, a ordem do Banco de Portugal, a quantia prevista no
numero seguinte e, no prazo de trés meses a contar da notificacdo da acusacdo, cumprir,
relativamente aos bens objecto da infraccdo, as seguintes obrigacGes acessérias que forem
aplicaveis:

a) Vender ao Banco de Portugal a moeda estrangeira ou o ouro amoedado, em barra ou noutras
formas ndo trabalhadas, ao menor cambio ou ao menor preco que se tiver verificado entre a data da
acusacao e da venda;

b) Cumprir quaisquer outros deveres cuja omissao se tenha verificado.

2 - A guantia a depositar nos termos do niumero anterior é fixada entre 50% e 75% do limite
minimo da moldura legal das coimas prevista nos artigos 34.2 e 35.2

3 - A falta de cumprimento das obriga¢Ges indicadas nos nuimeros anteriores determina o
prosseguimento do processo com vista a respectiva decisao.

4 - As quantias depositadas nos termos dos nimeros anteriores revertem a favor do Estado uma
vez extinto o procedimento contra-ordenacional ou, no caso de nao serem cumpridas as obrigacdes
acessorias previstas no n.2 1, respondem pelo pagamento das coimas que eventualmente vierem a
ser aplicadas.
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Artigo 42.2
Competéncia

1 - Cabe ao conselho de administragao do Banco de Portugal a decisdao do processo.
2 - A decisdo proferida é notificada ao agente nos termos do artigo 39.2

Artigo 43.2
Recurso

A decisdo que aplicar uma coima é susceptivel de impugnacdo judicial, mediante recurso a
interpor para o Tribunal de Pequena Instancia Criminal de Lisboa.

CAPITULO IV
Disposigoes finais e transitdrias

Artigo 44.2
Revogacdo

S3o revogados os Decretos-Leis n.os 481/80, de 16 de Outubro, 13/90, de 8 de Janeiro, 64/91, de
8 de Fevereiro, 176/91, de 14 de Maio, e 170/93, de 11 de Maio, e o artigo 7.2 do Decreto-Lei n.2
138/98, de 16 de Maio.

Artigo 45.2
Autorizacdo para o exercicio do comércio de cimbios

As entidades ndo financeiras que, ao abrigo de anterior legislacdo, se encontrem habilitadas a
realizar operacGes de cambio manual devem dar cumprimento ao disposto no artigo 12.2 do
presente diploma e respectivos diplomas de regulamentacdao no prazo de 90 dias a contar da
publicacdo do aviso referido no n.2 4 da mencionada disposicdo.

Artigo 46.2
Entrada em vigor

O presente decreto-lei entra em vigor 60 dias apds a sua publicacdo.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 10 de Outubro de 2003. - José Manuel Durdo
Barroso - Maria Manuela Dias Ferreira Leite - Maria Celeste Ferreira Lopes Cardona.

Promulgado em 10 de Novembro de 2003.
Publique-se.

O Presidente da Republica, JORGE SAMPAIO.

Referendado em 12 de Novembro de 2003.

O Primeiro-Ministro, José Manuel Duréo Barroso.



