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BANCO DE PORTUGAL Decreto-Lei n.° 211/98
EUROSISTEMA 16_07_1998

Diploma consolidado

Assunto: Regula a atividade das sociedades de garantia mutua

CAPITULO |
Disposicoes gerais

Artigo 1.2
Nocao

As sociedades de garantia mutua sdo sociedades financeiras que tém por objeto exclusivo a
realizacdo de operagles financeiras e a prestacdo dos servicos conexos previstos no presente
decreto-lei em beneficio de micro, pequenas e médias empresas, ou outras pessoas coletivas,
qualquer que seja a sua natureza juridica, designadamente associacbes e agrupamentos
complementares de empresas, bem como pessoas singulares, em especial estudantes e
investigadores, regendo-se pelo disposto no presente decreto-lei, no Cddigo Comercial e demais
legislacdo comercial e, em particular, pelas disposicGes aplicaveis do Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro, na sua
redacgao atual.

Artigo 2.2
Objeto

1 - As sociedades de garantia mutua podem realizar as operacGes e prestar os servigos seguintes:

a) Concessao de garantias destinadas a assegurar o cumprimento de obriga¢des contraidas por
acionistas beneficidrios ou por outras pessoas juridicas, singulares ou coletivas, ndo acionistas, no
ambito de operacGes de garantia de carteira nos termos do n.2 2, designadamente garantias
acessorias de contratos de mutuo;

b) Promocdo, em favor dos acionistas beneficiarios, da obtenc¢do de recursos financeiros junto de
instituicdes de crédito ou de outras instituicdes financeiras, nacionais ou estrangeiras;

c) Participacdo na colocagdo, em mercado primdrio ou em mercado secundario, de acgdes,
obrigacOes ou de quaisquer outros valores mobilidrios, bem como de titulos de crédito emitidos nos
termos do Decreto-Lei n.2 181/92, de 22 de agosto, desde que a entidade emitente seja acionista
beneficiario ou se encontrem previstos no n.2 2, e prestacdo de servigos correlativos;

d) Prestacdo de servicos de consultoria de empresas, aos acionistas beneficidrios, em areas
associadas a gestdo financeira, designadamente em matéria de estrutura do capital, de estratégia
empresarial e de questdes conexas, bem como no dominio da fusdo, cisdo e compra ou venda de
empresas.

2 - Para efeitos do disposto na alinea a) do nimero anterior, a concessao de garantias de carteira
a linhas de crédito especiais, designadamente para microcréditos e para empréstimos a estudantes
do ensino superior, bolseiros de doutoramento e pds-doutoramento e investigadores, depende do
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reconhecimento, pelas sociedades de garantia muatua e pela sociedade gestora do Fundo de
Contragarantia Mutuo, do seu relevante interesse para o desenvolvimento econdmico e cientifico ou
para o fomento da inovagdo e destinam-se a assegurar o cumprimento das obrigacdes assumidas por
essas pessoas juridicas, sejam singulares ou coletivas, junto das entidades que disponibilizem as
referidas linhas de crédito especiais.

3 - Para além dos valores mobilidrios emitidos pelos acionistas beneficiarios, as sociedades de
garantia mutua podem participar na colocacdo de valores mobilidrios que, nos termos das respetivas
condicGes de emissdo, confiram direito a subscricdo, sejam convertiveis ou permutaveis por acdes
representativas do capital social de acionistas beneficiarios.

4 - As sociedades de garantia mitua ndo podem tomar firme, total ou parcialmente, coloca¢des
de valores mobilidarios em que participem, sé podendo adquirir para carteira prépria os valores
mobilidrios referidos no n.2 5 do artigo 229.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios e, de acordo com as
regras que venham a ser estabelecidas pelo Banco de Portugal, outros que este autorize.

5 - As sociedades de garantia mutua sé podem realizar operacgdes e prestar servigcos em beneficio
de acionistas beneficiarios, para o desenvolvimento das respetivas atividades econdmicas.

6 - Excetua-se do disposto no nimero anterior as seguintes operagoes:
a) Garantias enquadraveis no n.2 2;

b) Garantias emitidas em beneficio de micro, pequenas e médias empresas n3do acionistas, no
ambito de acordos com outras entidades ou sistemas de garantia fora do territdrio nacional.

7 - As entidades que disponibilizem as linhas de crédito especiais previstas no n.2 2 devem
assegurar, previamente a contrata¢do das linhas de crédito, a condicdo de acionista promotor da
sociedade de garantia mutua.

8 - E assegurado, na contratacdo das garantias de carteira previstas no n.2 2, que o acionista
promotor afete a linha de crédito uma parte da sua participagdo no capital social da sociedade de
garantia muatua, sobre a qual é constituido penhor, em beneficio da sociedade de garantia mutua,
como contrapartida da garantia prestada por essa sociedade, em numero de a¢des e nos termos que
venham a ser fixados pelo conselho geral do Fundo de Contragarantia Mutuo, podendo aquela
executar o penhor, adjudicando a si o respetivo valor de emissao ou vendendo-as extrajudicialmente.

Artigo 3.2
Acionistas beneficidrios e acionistas promotores

1 - As sociedades de garantia matua tém acionistas beneficidrios e, desde que os respetivos
estatutos o prevejam, podem ter acionistas promotores.

2 - S6 podem ser acionistas beneficiarios micro, pequenas e médias empresas, entidades
representativas de qualquer uma das categorias de empresas referidas, bem como outras pessoas
coletivas, designadamente agrupamentos complementares de empresas, que desenvolvam
atividades qualificadas pelas sociedades de garantia mutua e pelo conselho geral do Fundo de
Contragarantia MUtuo como de relevante interesse econémico.
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3 - Os estatutos das sociedades de garantia mutua devem definir com clareza quem pode adquirir
a qualidade de acionista beneficiario.

4 - As sociedades de garantia mutua ndo podem realizar operagdes nem prestar servicos em
beneficio de acionistas promotores.

5 - Os acionistas promotores nao podem deter, individual ou conjuntamente, direta ou
indiretamente, uma participagao superior a 50 % do capital social ou dos direitos de voto da
sociedade de garantia mutua, exceto nos trés primeiros anos contados da data de constituicdo da
sociedade, periodo durante o qual aquela percentagem é de 75 %.

6 - Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, para efeito de contagem dos direitos de voto é
deduzida a quantidade de a¢Ges averbadas ou inscritas a favor dos acionistas promotores que tenha
sido dada em penhor a favor da sociedade de garantia mutua parceira nos termos do previsto no n.2
8 do artigo 2.2

Artigo 4.2
Firma

A firma destas sociedades deve incluir a expressdo «sociedade de garantia mutua» ou a
abreviatura SGM, as quais, ou outras que com elas se confundam, ndo podem ser usadas por outras
entidades que nao as previstas no presente decreto-lei.

Artigo 5.2
Forma e representac¢ao do capital

1 - As sociedades de garantia muitua adotam a forma de sociedade andnima.

2 - As sociedades de garantia mutua tém um capital varidvel, representado por agGes escriturais,
sem valor nominal.

3 - As contas de registo ou de depdsito nas quais se encontrem registadas ou depositadas a¢Ges
de sociedades de garantia mutua devem, para além das mencGes e factos exigidos nos termos gerais,
revelar a qualidade de acionista beneficiario ou de acionista promotor.

4 - O capital social das sociedades de garantia mutua so pode ser realizado através de entradas
em dinheiro, sem prejuizo da possibilidade de serem efetuados aumentos de capital social na
modalidade de incorporagao de reservas, nos termos gerais.

5 - Salvo disposicdo em contrario nos estatutos, o orgdao de administracdo pode deliberar a
emissdo de novas ac¢des, para subscricdo exclusiva por quem pretenda ser sdcio beneficiario.

6 - O valor maximo de emissdes previstas no nimero anterior pode ser fixado por deliberacdo de
assembleia geral, com o limite maximo do triplo do capital social inscrito em registo comercial.

7 - Na falta da deliberac¢do referida no nimero anterior, o valor maximo é do triplo do capital
social inscrito em registo comercial.



Mod. 99999923/T - 01/14

Decreto-Lei n.° 211/98 16-07-1998

8 - As acbes de sécios beneficiarios podem ser a¢des ordinarias de sdcios beneficidrios, ou de
categorias especiais, nomeadamente, preferenciais sem voto, remiveis ou ndo, podendo também ser
emitidas a¢Oes de qualquer categoria com termos final.

9 - As a¢bes de uma mesma emissao devem integrar uma mesma categoria.

Artigo 6.2
Realizagao do capital

1 - Na falta de disposicdo em contrario nos estatutos, as sociedades de garantia mutua tém o
direito potestativo de adquirir as a¢des de sdcios beneficiarios, ao seu valor de emissdo, se o sdcio
beneficidrio ndo tiver em vigor nenhuma operacdo prevista no n.2 1 do artigo 2.2 ha mais de trés
anos, sendo aplicavel o disposto no n.2 5 do artigo 15.2

2 - O direito de aquisicdo é exercido pelo érgdo de administra¢do da sociedade de garantia mutua,
através de documento escrito acompanhado de cépia certificada da deliberacdo do 6rgdo de
administracdo que delibera a aquisicao.

3 - O exercicio do direito de compra deve ser precedido de um pré-aviso de trés meses, por
escrito, da inten¢do da sociedade de garantia mutua de exercer o direito de aquisicdo das acGes.

4 - Por forma a obviar ao exercicio do direito potestativo previsto no presente artigo, o sécio
beneficidrio que seja titular de 5 % ou mais do capital social pode solicitar a conversdo para sécio
promotor, caso os estatutos da sociedade admitam estes sécios.

5 - O pedido de conversdo deve ser efetuado no prazo de um més apds o pré-aviso referido no
numero anterior, ficando sujeito a consentimento da sociedade de garantia mutua, aplicando-se o
disposto no n.2 4 do artigo 14.2

6 - Para efeitos do disposto no nimero anterior, a sociedade gestora deve comunicar a concessao
ou recusa do consentimento no prazo de 30 dias.

7 - Em caso de recusa do consentimento prossegue a aquisicao potestativa das acbes pela
sociedade de garantia mutua.

8 - A aquisicao prevista no presente artigo nao pode implicar o incumprimento ou o agravamento
do incumprimento das regras prudenciais aplicaveis.

Artigo 7.2
Autorizagao e revogacao da autorizagao

1 - As sociedades de garantia mutua ndo podem ser constituidas por um numero de acionistas
beneficidrios inferior a 20.

2 - Para além dos fundamentos previstos nos termos gerais, a autorizacdo das sociedades de
garantia mutua pode também ser revogada se:

a) Por um periodo superior a 18 meses, o numero de acionistas beneficiarios for inferior a 20;
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b) A assembleia geral ndo aprovar as condigOes gerais de concessdo das garantias no prazo de 180
dias contado da data de constituicao da sociedade.

CAPITULO Il
Atividade das sociedades de garantia matua

Artigo 8.2
Recursos financeiros

1 - As sociedades de garantia mutua sé podem financiar a sua atividade com fundos préprios e
através dos seguintes recursos:

a) Financiamentos concedidos por instituicGes de crédito, ou por instituicdes financeiras,
nacionais ou estrangeiras;

b) Suprimentos e outras formas de financiamento concedido pelos acionistas, nos termos
legalmente admissiveis;

c) Emissdo de obrigacdes de qualquer espécie, nas condi¢des previstas na lei, elevando os limites
fixados no Codigo das Sociedades Comerciais até ao quadruplo dos seus capitais préprios.

2 - Para efeitos do disposto na alinea c) do nimero anterior, entende-se por capitais proprios o
somatdrio do capital realizado, deduzidas as ag¢des proprias, com as reservas, os resultados
transitados e os ajustamentos em ativos financeiros.

Artigo 9.2
Reservas

1 - Um montante ndo inferior a 10 % dos resultados antes de impostos apurados em cada
exercicio pelas sociedades de garantia mutua é destinado a constituicdo de um fundo técnico de
provisdo até ao limite de 10 % do saldo da carteira de garantias concedidas.

2 - O fundo técnico de provisdo previsto no nimero anterior destina-se a cobertura de prejuizos
decorrentes da sinistralidade da carteira de garantias.

3 - Uma fragdo ndo inferior a 10 % dos lucros liquidos apurados em cada exercicio pelas
sociedades de garantia mutua deve ser destinada a formacdo de uma reserva legal, até ao limite do
capital emitido.

4 - O Banco de Portugal pode elevar qualquer das duas percentagens referidas no n.2 1.

Artigo 10.2
Prestacdo de garantias

1 - As sociedades de garantia mitua ndo podem conceder garantias a favor dos acionistas
beneficidrios enquanto ndo se encontrar integralmente realizada a participacdo cuja titularidade seja
exigida, nos termos do n.2 3 do artigo 13.2, como condi¢ao da sua obtencao.

2 - Entre o momento de concessao da garantia e o da respetiva extingao, as acdes que integrem a
participacao cuja titularidade seja exigida como condi¢cdo de obtencao daquela garantia ndao podem



Mod. 99999923/T - 01/14

Decreto-Lei n.° 211/98 16-07-1998

ser objeto de transmissdo, exceto nos casos previstos no n.2 4, e sdo dadas em penhor em beneficio
da sociedade de garantia mutua como contragarantia da garantia prestada por aquela sociedade.

3 - Quer a intransmissibilidade quer a constituicdo de penhor ficam, nos termos gerais, sujeitos a
averbamento nas contas de registo ou de depdsito em que as aces da sociedade de garantia mutua
objeto daquela limitacdo e daquele 6nus se encontrem registadas ou depositadas.

4 - No caso previsto no n.2 2, as acdes podem ser objeto de transmissdao, nos termos que os
estatutos da sociedade de garantia mutua venham a estabelecer, se se verificar alguma das seguintes
situagdes:

a) Cisdo ou fusdo do acionista beneficiario;
b) Cessdo da posi¢do contratual no negdcio do qual resultem as obrigacGes garantidas;
c) Falecimento do acionista beneficiario.

Artigo 11.2
Regime aplicavel as garantias concedidas

1 - (Revogado.)

2 - A condicdo de sécio, inicial ou superveniente, da entidade credora da obriga¢do garantida ndo
afeta o regime juridico da garantia concedida, a qual se rege pelo disposto no presente decreto-lei,
pelas normas legais e regulamentares que, nos termos gerais, lhe sejam aplicaveis e pelas condi¢des
gerais de concessdo das garantias fixadas nos termos do n.2 3 do artigo 13.2

Artigo 12.2
N3o cumprimento de obrigacdes garantidas

1 - Em caso de ndo cumprimento, por algum dos acionistas beneficiarios, de obrigacdo que se
encontre garantida pela sociedade de garantia mutua, pode esta, nos termos gerais, executar o
penhor constituido, nos termos do n.2 2 do artigo 10.2, sobre as a¢Ges do acionista beneficiario.

2 - Independentemente de convengdo nesse sentido entre a sociedade de garantia mutua e o
acionista beneficiario faltoso, podem as acdes objeto do penhor ser adjudicadas aquela sociedade ou
ser vendidas extrajudicialmente.

3 - Nos casos previstos no numero anterior, o valor das a¢Oes para efeitos de adjudicagdo é o
valor de emissdo.

Artigo 13.2
Contrato de sociedade

1 - Do contrato de sociedade das sociedades de garantia mutua deve constar, sem prejuizo de
outros elementos exigidos nos termos gerais:

a) Se for caso disso, a possibilidade de existéncia de acionistas promotores;
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b) As entidades que podem subscrever ou, a outro titulo, adquirir acées na qualidade de acionista
beneficiario;

c) As transmissdes de acdes que, nos termos do artigo 14.2, fiquem sujeitas ao consentimento da
sociedade, bem como os casos em que a constituicio de penhor e de usufruto sobre agées fique
sujeita ao consentimento da sociedade;

d) Especificar os fundamentos com que, de acordo com o n.2 5 do artigo 14.2, o d6rgao de
administracdo da sociedade de garantia mdtua pode recusar o consentimento para a transmissao de
acOes e para a constituicdo de penhor ou de usufruto;

e) As condicGes em que, nos casos previstos no n.2 4 do artigo 10.2, as a¢des objeto de penhor
podem ser transmitidas.

2 - Para além das matérias referidas no n.2 1 do artigo 34.2 do Regime Geral das Institui¢es de
Crédito e Sociedades Financeiras, ficam igualmente sujeitas a autorizacdo do Banco de Portugal as
alteragGes dos estatutos de sociedades de garantia mdtua que versem sobre alguma das matérias
elencadas nas alineas b) ed) don.2 1.

3 - As assembleias gerais das sociedades de garantia muitua devem aprovar as condicdes gerais de
concessdo das garantias, designadamente o montante minimo da participa¢do de que o acionista
beneficiario deve ser titular para que possam ser concedidas garantias a seu favor.

4 - As deliberagGes referidas no nimero anterior devem ser comunicadas ao Banco de Portugal.

Artigo 14.2
Transmissao de agoes

1 - S3o livres as transmissGes de a¢des entre acionistas beneficidrios, entre acionistas promotores
e de acionistas promotores para acionistas beneficidrios.

2 - A transmissdo de agGes de acionistas beneficidrios ou de acionistas promotores para novos
acionistas beneficiarios fica obrigatoriamente sujeita ao consentimento da sociedade de garantia
mutua.

3 - Ndo podem ser transmitidas acGes de acionistas beneficiarios para acionistas promotores ou
para novos acionistas promotores.

4 - A competéncia para conceder ou recusar o consentimento para a transmissdo de acdes cabe
obrigatoriamente ao 6rgdo de administracdo da sociedade de garantia mutua.

5 - O consentimento para a transmissdo de a¢des s6 pode ser recusado com fundamento na ndo
verificacdo, em relacdo a entidade para a qual se pretendem transmitir as acdes, de algum dos
requisitos dos quais os estatutos da sociedade de garantia mutua faca depender a possibilidade de
subscrever ou, a outro titulo, adquirir agées na qualidade de acionista beneficidrio.

6 - Caso seja recusado o consentimento para a transmissdao de acdes, a sociedade de garantia
mutua fica obrigada a, no prazo de 90 dias contado da data da recusa do consentimento, adquirir ou
fazer adquirir por terceiro as ac¢oes.
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7 - Na situagdo prevista no nimero anterior, as acoes sdo adquiridas pelo valor de emissdo.

8 - Aplica-se a constituicdo de penhor ou usufruto sobre acdes representativas do capital social de
sociedades de garantia mutua, com as devidas adaptacdes, o disposto nos nimeros anteriores.

Artigo 15.2
Aquisicdo e alienagao de acoes proprias

1 - Para além do caso previsto no n.2 6 do artigo 14.9, a sociedade de garantia mutua fica ainda
obrigada a adquirir aos acionistas beneficiarios, sempre que estes lho solicitem, as acGes de que
estes sejam titulares e que, nos termos do n.2 2 do artigo 10.2, ndo sejam intransmissiveis, aplicando-
se o disposto no n.2 7 do artigo 14.¢

2 - A aquisicdo de agGes proprias pelas sociedades de garantia matua so se torna eficaz no termo
do exercicio social, ficando dependente da verificacdo das seguintes condi¢cbes, sem prejuizo de
outras regras prudenciais aplicaveis:

a) Terem decorrido, pelo menos, trés anos desde a data de aquisicdo das acdes;

b) A aquisicdo ndo implicar o incumprimento, ou o agravamento do incumprimento, de nenhumas
relages ou limites prudenciais fixados na lei ou pelo Banco de Portugal.

3 - Para efeito da aquisicdo de a¢Oes préprias acresce aos bens distribuiveis referidos no n.2 4 do
artigo 317.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais o montante do fundo técnico de provisao.

4 - Ndo dispondo a sociedade de fundos que permitam satisfazer, ou satisfazer integralmente, um
pedido de aquisicdo de acbes proprias, este fica pendente e, até a sua integral satisfacdo, a
sociedade nao pode distribuir dividendos.

5 - As acgles proprias de que a sociedade de garantia mutua seja titular destinam-se a ser
alienadas a acionistas beneficidrios ou a acionistas promotores, ou a terceiros que pretendam
adquirir qualquer daquelas qualidades e, no primeiro caso, preencham requisitos para tanto.

6 - A venda é deliberada pelo 6rgdo de administragdo e o preco é igual ao valor de emissdo das
acoes.

Artigo 16.2
Fusao e cisao

1 - O Banco de Portugal sé concede autorizagdo para a fusdo ou cisdo de sociedades de garantia
mutua se da operacgao resultar, pelo menos, uma sociedade do mesmo tipo.

2 - As sociedades de garantia muitua ndo podem proceder a alteragGes dos respetivos objetos
sociais que impliqguem uma mudanga do tipo de instituicao.
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CAPITULO Il
Contragarantia das sociedades de garantia mutua

Artigo 17.2
Fundo de Contragarantia Mutuo

As sociedades de garantia mutua, com a finalidade de oferecer uma cobertura e garantia
suficientes para os riscos contraidos nas suas operagGes e assegurar a solvéncia do sistema, devem
proceder a contragarantia das suas operacGes, através do Fundo de Contragarantia Mdutuo, pelo
saldo vivo, em cada momento, das garantias prestadas e pelo limite maximo de contragarantia
admitido por aquele fundo.

Artigo 18.2
Entidade gestora do Fundo de Contragarantia Mutuo

1 - A entidade gestora do Fundo de Contragarantia Mutuo pode tomar participacdes no capital
destas, na qualidade de acionista promotor.

2 - A entidade gestora do Fundo de Contragarantia Mutua tem o direito de designar um
representante seu no conselho de administracdo das sociedades de garantia mutua.

Artigo 19.2
Inicio de funcionamento do sistema de caucionamento mutuo

(Revogado.)

Artigo 19.2-
Conversao das a¢6es com valor nominal

As acbes emitidas com valor nominal ficam convertidas em ag¢des sem valor nominal,
correspondendo o valor nominal ao valor de emissao.

Artigo 20.2
Entrada em vigor

O presente decreto-lei entra em vigor no 1.2 dia do més seguinte ao da sua publicacdo.

| Republicado pelo Decreto-Lei n.2 12/2022, de 12 de janeiro. |




