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BANCO DE PORTUGAL Decreto-Lei n.° 260/94
EUROSISTEMA 22_10_1994

Diploma consolidado

Assunto: Estabelece o regime das sociedades de investimento.

O processo de integracdo financeira conduziu a adog¢do do Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro.

Em resultado da adocdo do referido Regime Geral, torna-se necessario adaptar, em
conformidade, a legislagdo especifica que regulamenta a atividade das sociedades de investimento.

Assim:

Nos termos da alinea a) do n.2 1 do artigo 201.2 da Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.2
Nocao

As sociedades de investimento sdo sociedades financeiras que tém por objeto exclusivo a

realizacdo das operacdes financeiras e a prestacdo de servicos conexos definidos neste diploma.
| Alterado pelo Decreto-Lei n.2 157/2014, de 24 de outubro. |

Artigo 2.2
Regime juridico

As sociedades de investimento regem-se pelo disposto no presente diploma e pelas disposicoes
aplicaveis do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras.

Artigo 3.2
Objeto e forma
| Alterado pelo Decreto-Lei n.2 100/2015, de 2 de junho. |

1 - As sociedades de investimento podem efetuar apenas as seguintes operacdes ou prestar os
seguintes servigos:

a) Operacgles de crédito a médio e longo prazo, ndo destinadas a consumo, incluindo concessdo
de garantias e outros compromissos, bem como operacGes de crédito de curto prazo
diretamente relacionadas com as anteriores;

b) Oferta de fundos no mercado interbancario;

¢) Tomada de participacGes no capital de sociedades sem a restricdo prevista no artigo 101.2 do
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras;

d) Subscricdo e aquisicdo de valores mobilidrios, bem como participacdo na tomada firme e em
qualquer outra forma de colocacdo de emissdes de valores mobilidrios e prestacdo de servicos
correlativos;

e) Consultoria, guarda, administracdo e gestdo de carteiras de valores mobilidrios;

f) Gestdo e consultoria em gestdo de outros patrimdnios;

g) Administracdo de fundos de investimento fechados;

h) Servicos de depositario de fundos de investimento;
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i) Consultoria de empresas em matéria de estrutura do capital, de estratégia empresarial e de
guestGes conexas, bem como consultoria e servicos no dominio da fusdo e compra de
empresas;

j) Outras operacgdes previstas em leis especiais;

I) Transacbes por conta dos clientes sobre instrumentos do mercado monetario e cambial,
instrumentos financeiros a prazo e opgdes e operagdes sobre divisas ou sobre taxas de juro e
valores mobilidrios para cobertura dos riscos de taxa de juro e cambial associados as
operacoes referidas na alinea a);

m) Outras operagdes cambiais necessdrias ao exercicio da sua atividade.

2 - As atividades previstas nas alineas e) e f) ficam sujeitas as disposicGes que regulam o respetivo
exercicio por sociedades gestoras de patrimdnios, carecendo ainda de autorizagdo expressa do
cliente as aquisicdes de valores mobilidrios emitidos ou detidos pela sociedade de investimentos.

3 - Para os efeitos da alinea a) do n.2 1 do presente artigo, entendem-se por operagdes de crédito
destinadas ao consumo os negdcios de concessdo de crédito concedidos a pessoas singulares para
finalidades alheias a sua atividade profissional.

4 - As sociedades de investimento adotam a forma de sociedade anénima.
| Redagdo introduzida pelo Decreto-Lei n.2 100/2015, de 2 de junho. |

Artigo 4.2
Recursos

1 - As sociedades de investimento s6 podem financiar a sua atividade com fundos préprios e

através dos seguintes recursos:
| Numeragdo introduzida pelo Decreto-Lei n.2 100/2015, de 2 de junho. |

a) Emissdo de obrigacdes de qualquer espécie, nas condi¢Ges previstas na lei, em montante que
ndo exceda o quadruplo dos seus capitais proprios, considerando a soma do preco de
subscricao de todas as obrigacdes emitidas e nao amortizadas, bem como emissao de papel
comercial;

Alterada por:
- Decreto-Lei n.2 157/2014, de 24 de outubro;
- Decreto-Lei n.2 100/2015, de 2 de junho.

b) (Revogada)
| Revogada pelo Decreto-Lei n.2 157/2014, de 24 de outubro. |

¢) Financiamentos concedidos por instituicées de crédito, nomeadamente no ambito do mercado
interbancario, de acordo com a legislacdo aplicavel a este mercado, bem como por instituicGes

financeiras;
| Alterada pelo Decreto-Lei n.2 157/2014, de 24 de outubro. |

d) Financiamentos previstos nas alineas a) e d) do n.2 2 do artigo 9.2 do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras.

2 - Para efeitos da alinea a) do nimero anterior, entende-se por capitais préprios o somatorio do
capital realizado, deduzidas as ac¢Oes proprias, com as reservas, os resultados transitados e os
ajustamentos em ativos financeiros.

| Redagdo introduzida pelo Decreto-Lei n.2 100/2015, de 2 de junho. |
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Artigo 5.2
Norma revogatoria

E revogado o Decreto-Lei n.2 77/86, de 2 de maio.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 25 de agosto de 1994. - Anibal Antdnio Cavaco
Silva — Eduardo de Almeida Catroga.

Promulgado em 7 de outubro de 1994.
Publique-se.

O Presidente da Republica, MARIO SOARES.
Referendado em 10 de outubro de 1994.

O Primeiro-Ministro, Anibal Anténio Cavaco Silva.



