I nstrugdes do Banco de Portugal

I nstrucédo n° 9/2010

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de | ntervencdo (M Ol)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° e 24.° da
suaLe Organica, determina o seguinte;

1. A Instrugdo n® 1/99 (BNBP n.1, 15-01-99), é alterada, da seguinte forma:
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No Capitulo I, n° 1.2., é substituido “ou por via telefénica’ por “ou pelos meios de
contingéncia previstos nessa Instrugéo”, e é aditado “ao SITEME”;

No Capitulo 111, no n® 111.2.1. é aditado “ e da facilidade de liquidez de contingéncia” e no
n° 111.3.1. é aditado “assim como”;

No Capitulo IV, no n° V.1, é substituido “MOI" por “nas operacdes de mercado aberto
baseadas em leildes normais’; no segundo travessao e no novo nimero 1V.3 é substituido
“mercado de operacBes de intervencao” por “MOI”; no terceiro travessdo € substituido
“que tenham solidez financeira e que, tendo um estabelecimento em territorio nacional,
estejam sujeitas a supervisdo ndo harmonizada, mas de padrdo comparével” por
“ingtitui cBes previstas no artigo 101.° do Tratado da Uni&o Europeia que sejam dotadas de
solidez financeira e estejam sujeitas a um controlo de padréo comparével ao da supervisao
exercida pelas autoridades nacionais competentes. As ingtituicbes dotadas de solidez
financeira e que estejam sujeitas a supervisdo das autoridades nacionais ndo harmonizada,
mas de padréo compardvel ao da supervisdo harmonizada da UE/EEE, como é o caso de
sucursais de instituicBes com sede fora do EEE estabelecidas em territorio nacional,
podem também ser aceites como contrapartes’;no quinto travessdo € substituido “a este
mercado” por “MOI”, e é aditado um novo travessdo, com a seguinte redaccdo “ Sejam
participantes directos ou indirectos no TARGET2-PT”.

1.3.1 E aditado um novo nimero, o n° IV.2., o qual tem a seguinte redacgo:

“Podem participar nas facilidades permanentes as instituicdes que satisfacam os critérios
de elegibilidade referidos em 1V.1., bem como as instituicdes que ndo disponham de
acesso a0 TARGET2-PT mas possuam conta de dep6sito a ordem junto do BdP. A gest&o
local do acesso a contas de depdsito a ordem junto do BdP € feitano AGIL - Aplicativo
de Gestéo Integrada de Liquidagdes, o qual é regulamentado pela I nstrucdo n° 2/2009.”

1.3.2 Oactua n°1V.2. passaao n°1V.3. e 0 actua n°1V.3. é revogado.

No Capitulo V, no n° V.1.3.2. é substituido “contactar” por “informar”, “contactard” por
“informard” e “através do SITEME” por “para a operagdo”; no n° V.1.4.1. é substituido
“apresentadas’ por “introduzidas no SITEME” e “introduzidas’ por “submetidas’ e no n°
V.1.4.5. é substituido “ apresentadas’ por “submetidas”’.

1.4.1 No Capitulo V, non°V.3.1. e V.3.3. é aditado “através do SITEME"; no n° V.3.1.
€ suprimido “enviando ao BP” e substituido “ pedido no qual indicardo” por “indicando” e
“do” por “desse”. No n° V.3.1.1. e no V.3.3.1. é suprimido “pedido de” e no V.3.2. é
aditado “no TARGET2-PT indicadas pelas’; no n° V.3.3. é aditado “através do SITEME”
e substituido “enviando ao BP um pedido com a indicacdo do” por “indicando 0” e no n°
V.3.4. é substituido “incluindo” por “bem como o0 pagamento do” e€'SITEME” por
“TARGET2-PT”

1.4.2 No Capitulo V, n° V.5.1. é suprimido “operactes de intervencdo”, “facilidades
permanentes’, € substituido “TARGET2 das’ por “TARGET2-PT indicadas pelas’ e
aditadososn®sV.5.2., V.5.3,, V.5.4. e V.5.5, 0s quais tém a seguinte redaccso:

“V.5.2. A liquidac&o financeira das facilidades permanentes, cujo pedido de acesso sgja
efectuado até ao fecho da subsessdo interbancé&ria estabelecida no TARGET2, é
realizada através das contas de liquidagdo no TARGET2-PT indicadas pelas institui¢cdes
participantes ou, ndo dispondo de acesso a0 TARGET?2-PT, em contas de depésito a
ordem junto do BdP.



V.5.3. A liquidacdo financeira das facilidades permanentes cujo pedido de acesso sgja
efectuado até 15 minutos (30 minutos no Ultimo dia Gtil do periodo de manutencdo de
reservas minimas) apos o fecho da subsesso interbancaria estabelecidano TARGET2 é
realizada em contas de depésito a ordem junto do BdP.

V.54. A liquidagdo financeira dos juros associados ao recurso as facilidades
permanentes, tendo esse recurso lugar antes ou apés o fecho da subsessdo interbancaria
estabelecidano TARGET?2, é realizada através das contas de liquidagcdo no TARGET2-
PT indicadas pelas ingtitui¢des participantes ou, ndo dispondo de acesso a0 TARGET2-
PT, em contas de depdsito a ordem junto do BdP.

V.55. Toda a informacdo relativa a movimentos de liquidagcdo financeira das
facilidades permanentes (incluindo juros) em contas de depdsito a ordem junto do BdP
é reflectida em extracto di&io de movimentagdo da respectiva conta de depésito
enviado a cada titular, via SWIFT, no fina do dia da execucdo das operacBes ou por
outro meio previamente acordado, no maximo no dia Util seguinte a sua execucéo.”

1.4.2.1 Os actuais n° V.5.2. a V.5.6. s30 renumerados iniciando-se em V.5.6. e
terminando em V.5.10.

1.5 No Capitulo VI, no n° VI.2.1 é substituido “intradiaria’ por “de contingéncia’, a
redaccdo do n° V1.3.1.5. é substituida, o actua V1.3.1.5.1. passaa V1.3.1.7. e é aditado o
n°V1.3.1.6., os quais tém a seguinte redac¢ao:

“V1.3.1.5. Relativamente aos instrumentos de divida titularizados emitidos a partir de 1
de Marc¢o de 2010, inclusive, o Eurosistema exige pelo menos duas avaliagdes de crédito
por parte de uma |EAC aceite.

V1.3.1.5.1. Para a determinacdo da elegibilidade destes instrumentos deve ser aplicada a
regra da "segunda melhor avaliagdo de crédito”, o que significa que ndo sd a melhor, mas
também a segunda melhor avaliacdo de crédito atribuida por uma IEAC devera obedecer
ao referencial minimo de qualidade de crédito para este tipo de instrumentos. Com base
nesta regra, para que os instrumentos sejam elegiveis o Eurosistema exige, para ambas as
avaliagBes de crédito, um referencial minimo em termos de notag&o de crédito na emissao
de"AAA/Aaa" eum referencial minimo "A" durante avida do instrumento.

V1.3.1.5.2. A partir de 1 de Marco de 2011, todos os instrumentos, independentemente da
respectiva data de emissdo, deverdo ter pelo menos duas avaliagdes de crédito de uma
IEAC aceite, devendo cumprir-se a regra da "segunda melhor avaliagéo de crédito" para
gue os referidos instrumentos se mantenham elegiveis.

V1.3.1.5.3. No caso de instrumentos emitidos antes de 1 de Marco de 2010 que apenas
disponham de uma avaliacdo de crédito, deverd ser obtida uma segunda avaliacdo de
crédito antes de 1 de Margo de 2011.

V1.3.1.5.4. No caso de instrumentos emitidos antes de 1 de Marco de 2009, ambas as
avaiacbes de crédito devem cumprir com a exigéncia de apresentar um referencial
minimo de notagdo de crédito “A” durante a vida do instrumento.

V1.3.1.5.5. No caso de instrumentos emitidos entre 1 de Margo de 2009 e 28 de Fevereiro
de 2010, a primeira avaliacdo de crédito deve corresponder a notacdo de crédito na
emissdo de “AAA/Aaa’ edeno minimo “A” durante avida do instrumento, enquanto que
a segunda avaliagdo de crédito deve respeitar um referencial minimo para a notagdo de
crédito de “A” tanto na emissdo, como durante a vida do instrumento.

V1.3.1.5.6. Entende-se por “avaliagdo de crédito na emissdo”, relativamente a segunda
avaliagdo de crédito, a notagdo de crédito no momento da atribuicéo ou publicacdo pela
IEAC.



V1.3.1.6. O BCE publica, em www.ech.europa.eu, o limite de qualidade de crédito para
qualquer |IEAC aceite, como especificado na Seccdo 6.3.1. do Anexo 1 a Orientacdo
BCE/2000/7.”

1.5.1 No Capitulo VI, aredaccdo do n°V1.4.2.1.7. é substituida pela seguinte redac¢ao:

“V1.4.2.1.7. O BdP condiciona a utilizagdo de instrumentos de divida transaccionaveis
sem garantia, tais como, obrigac6es, medium-term notes, papel comercia e certificados
de depdsito, nos seguintes termos:

a) Os instrumentos emitidos por uma instituicao de crédito ou por qualquer entidade
com a qual essa instituicdo de crédito tenha uma "relagdo estreita’, de acordo com a
definicdo referida em VI1.2.2.2., serdo considerados para efeitos da aplicacdo da
presente restri¢cdo como tendo sido emitidos por um grupo emitente Unico;

b) Estes instrumentos, quando emitidos por entidades pertencentes a um grupo
emitente Unico, sO podem ser utilizados como activos de garantia por uma
instituicdo participante na medida em que o valor atribuido atais activos pelo BdP,
apos a aplicacdo das margens de avaiagao, ndo exceda 10 % do valor total da pool
de activos de garantia (apds aplicacdo das margens de avaliagdo) dessa instituicdo
participante.

i. Esta restricdio ndo se aplica a instrumentos de divida transacciondveis sem
garantia emitidos por instituicdes de crédito que sgam garantidos por uma
entidade publica autorizada a langar impostos, ou se o valor dos instrumentos
acima referidos, apos a aplicacdo das margens de avaliacdo, ndo ultrapassar os
50 milhdes de euros.

¢) Em caso de fusdo entre dois ou mais emitentes deste tipo de activo ou de
estabelecimento de uma "relacdo estreita’ entre emitentes, estes emitentes sb seréo
considerados como um grupo emitente Unico, para efeitos da aplicagdo desta

restri¢do, um ano apds a data da fusdo ou do estabelecimento da “relacdo estreita’.

1.5.2 No Capitulo VI, no n° VI.4.6. é aditado a final “de uma conta de liquidagdo no
TARGET2-PT indicada pela instituicdo participante ou, ndo dispondo de acesso ao
TARGET2-PT” e “junto do BdP. Em ambos os casos, 0 saldo deve ser transferido para
uma conta de liquidagéo do BdP no TARGET2-PT, por iniciativa da instituicdo em causa
ou, em alternativa, através de autorizagdo de débito expressamente atribuida ao BdP.”

1.6 No Capitulo VII, n°s VII.4. dinea €) e n° VI11.10. e VII.11. é substituido “Mercado de
Operacdes de Intervencao” por “MOI”.

1.7 No Anexo a Instrugdo, “Procedimentos para a utilizagdo de activos de garantia nas
operagdes de crédito do Eurosistema’, € substituido “ou o crédito intradiério contratado
com o BP, na modalidade de Crédito Intradidrio com garantia no &mbito do TARGET2-
PT, ou da Facilidade de Liquidez Intradiaria, conforme as institui¢des participantes a que
se destinam” por “o crédito intradiario com garantia contratado com o BP no ambito do
TRAGET2-PT ou a facilidade de liquidez de contingéncia contratada com o BP no
ambito do Madulo de Contingénciado TARGET2".

1.8 Foram ainda introduzidas peguenas ateracdes formais, tais como a substituicdo de “BP”
por “BdP”, “bancos centrais nacionais’ por “BCN” e actualizagéo das remissoes.

2. A Instrugdo € integramente republicada em anexo com as correcgdes resultantes das
modificagdes nela introduzidas.

3. Estalnstrugéo revoga a Carta-Circular 6/2009/DMR, de 26 de Fevereiro de 2009.
4. Sdo destinatérias desta Instrugéo as instituicoes de crédito.



