ANEXO A INSTRUCAO N.° 8/2013 - (BO N.° 4, 15.04.2013)

MERCADOS

Temas -
Banco de Portugal M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

Anexo |

CONTRATO DE PENHOR FINANCEIRO PARA OPERACOES DO MERCADO MONETARIO
INTERBANCARIO COM GARANTIA (MMI/CG)

Entre os seguintes Contratantes:
Primeiro: O Banco de Portugal, pessoa coletiva de direito puablico, com sede na Rua do Comércio, n° 148, em

Lisboa, inscrito na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob 0 nimero Unico de matricula e de pessoa

coletiva 500792771, neste ato representado por , portador do
Bilhete de Identidade n° , emitido pelo Arquivo de Identificagdo de , em

, € , portador do Bilhete de
| dentidade n° , emitido pelo Arquivo de Identificacdo de , em ,

adiante designado como Banco de Portugal;

Segundo: , sociedade anénima, com sede

na , em , inscrita na

Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, sob 0o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva

, heste ato representado por ,

portador do Bilhete de Identidade n° , emitido pelo Arquivo de Identificagdo de

,  em , € )
portador do Bilhete de Identidade n° , emitido pelo Arquivo de Identificagdo de
, em , adiante designado como | nstitui¢ao;
Terceiro:
Quarto:
Quinto
Sexto:

Os Segundo, Terceiro, Quarto, Quinto e Sexto, em conjunto, designados por Instituices Outorgantes.

Considerando que:

A) Existem condic¢des para um aumento da eficiéncia na distribuicdo da liquidez interbancéria a nivel doméstico
através da dinamizagdo do mercado monetério interbancario entre instituicdes residentes;

B) As ingtitui¢cOes residentes detém em carteira instrumentos financeiros, adiante designados por Instrumentos
Financeiros, que, por ndo cumprirem os requisitos de elegibilidade do Eurosistema ndo podem ser utilizados

como garantia de operacfes de crédito do Eurosistema;



C) O restabelecimento da confianca entre as ingtituicdes, no que diz respeito a0 mercado monet&rio
interbancério, requer, por um lado, a prestacdo de garantias pelas instituicGes participantes no Mercado
Monetario Interbancéario com Garantia, adiante designadas por InstituicBes Participantes, a favor umas das
outras, consoante se encontrem na posi¢do de Mutuério ou de Mutuante nas operacdes realizadas neste mercado,
e por outro lado, a intervenc@o do Banco de Portugal, enquanto gestor das garantias, agente disponibilizador da
plataforma tecnol dgica e responsavel por desencadear a liquidacdo financeira das operacoes;

D) Embora na presente data, sO as Ingtituicbes Outorgantes deste Contrato adiram a0 Mercado Monetério
Interbancéario com Garantia, é expectével que outras instituicdes residentes possam vir a aderir futuramente, as
quais ficardo vinculadas aos termos e condi¢fes agui consignadas, mediante a assinatura e envio ao Banco de

Portugal da Carta de Ades8o, cuja minuta se encontra anexa ao presente Contrato.

E celebrado e reciprocamente aceite pelas Instituicdes Outorgantes o presente Contrato de Penhor Financeiro
para Operacdes do Mercado Monetério Interbancario com Garantia, adiante designado por Contrato, 0 qual se

regera pel os termos e condi¢des constantes dos Considerandos supra e pelas seguintes Clausulas:

Clausulal.2
Mercado Monetario Interbancario com Garantia

1. O Mercado Monetario Interbancario com Garantia, doravante designado por MMI/CG, é um mercado
organizado, no qual as Instituigdes Participantes efetuam operacdes de permuta de liquidez, sob a forma de
fundos detidos nas suas contas na componente nacional do Sistema de Transferéncias Automaticas
Transeuropeias de Liquidacéo por Bruto em Tempo Real (TARGET2-PT), por prazos até um ano, mediante a
constituicdo de garantias sobre I nstrumentos Financeiros.

2. No ambito e para os efeitos deste Contrato, consideram-se obrigacdes pecuniarias, os montantes dos créditos
em divida, os quais incluem o reembolso de capital e 0 pagamento de juros remuneratérios, correspondentes, em
cada momento, as operacfes de obtencdo de liquidez negociadas bilateralmente entre as InstituicOes
Participantes e ndo reembolsadas, de acordo com o estabelecido na Instrugdo do Banco de Portugal n° 8/2013,
que regulao MMI/CG.

3. E acordado, e reciprocamente aceite, que cada I nstituico que cede os fundos, seja designada por Mutuante e

aInstituicdo que obtém os fundos e presta a garantia seja designada por Mutuario.

Clausula22
Ativos de Garantia

1. Para assegurar o bom e pontual cumprimento das obrigac6es pecuniarias do Mutuério perante o Mutuante, o
Mutuario presta e o Mutuante aceita em garantia Instrumentos Financeiros, classificados de acordo com as
seguintes classes (pools de ativos):

a) Titularizagdes hipotecarias,

b) Titularizagdes de empresas;

¢) Outrastitularizagdes (crédito ao consumo, défice tarifario e outras);

d) Obrigacdes hipotecérias (covered bonds);

€) Papel comercid;

f) ObrigagBes/Medium Term Notes (MTN) de empresas ndo financeiras, e

g) Ativoscom garantiado Estado.
2. A degibilidade de cada um dos Instrumentos Financeiros dados em garantia e a respetiva pool em que estéo
integrados ficam sujeitas aos requisitos e as condigdes estabelecidos na Instru¢do do Banco de Portugad
n° 8/2013.



3. As obrigagdes garantidas do Mutuario perante o Mutuante, as quais incluem os juros moratdrios, sao
garantidas por penhor financeiro sobre os Instrumentos Financeiros dados em garantia pelo Mutuario, adiante
designado por penhor, constituido a favor de cada Mutuante, nos termos e de acordo com o estabelecido no
Decreto-Lei n® 105/2004, de 8 de maio, na redacdo que lhe foi conferida pelos Decretos-L eis n°s 85/2011, de 29

dejunho, e 192/2012, de 23 de agosto, e sujeito as condicdes estipuladas no presente contrato.

Clausula3.2

Prestacdo de Garantias
1. Os Instrumentos Financeiros objeto de penhor serdo discriminados pelo Mutudrio e sujeitos a aceitacéo do
Banco de Portugal, enquanto gestor das garantias.
2. O Mutué&rio declara, sob sua responsabilidade, que: (i) os Instrumentos Financeiros sdo sua propriedade e
que; (ii) sobre estes ndo incide qualquer 6nus, encargo, limitagdo ou vinculagdo.
3. Os Instrumentos Financeiros serdo transferidos pelo Mutu&rio para uma conta titulada pelo Banco de
Portugal junto de uma Central de Valores Mobiliarios definida para esse efeito.
4. Cabe ao Banco de Portugal efetuar o registo individualizado do penhor no SITEME.
5. O penhor considera-se constituido em simultaneo com a realizacéo da liquidacdo financeira da operacdo de
permuta de liquidez, devendo o Mutuario e o Banco de Portugal praticar quaisquer atos e formalidades
necessarios a valida constituicdo do penhor e a sua plena eficécia.
6. Os juros e demais direitos inerentes aos Instrumentos Financeiros objeto de penhor pertencem ao Mutuério,
obrigando-se o Banco de Portugal a proceder a transferéncia do valor dos juros, amortizagdes e demais direitos
de conteldo patrimonial para 0 Mutué&rio no préprio dia da sua recegdo, exceto se nessa data o valor dos
Instrumentos Financeiros dados em penhor ndo for suficiente para cobertura das obrigacdes pecuniarias, caso em
gue o montante correspondente a insuficiéncia sera retido pelo Banco de Portugal enquanto se mostre necessario
passando 0 mesmo a constituir objeto do penhor.
7. O Banco de Portugal comunicard, de imediato, ao Mutuério, por correio eletronico, os eventos corporativos, a
excecdo das notificacbes de pagamento de juros e amortizacBes de I nstrumentos Financeiros empenhados, de que

tenha conhecimento.

Clausula4.2
Central de Valores Mobiliarios
Fica desde ja definido e aceite que a Central de Vaores Mobiliarios dos Instrumentos Financeiros objeto de
garantia para operacbes no MMI/CG é a Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de

Sistemas Centralizados de Vaores Mobiliarios, S.A., doravante designada por Interbolsa.

Clausulab.2
Alteracdo do objeto da Garantia

1. Os Instrumentos Financeiros que constituam objeto de penhor poderdo ser reforcados, reduzidos ou
substituidos, quer por exigéncia do Banco de Portugal, quer por conveniéncia do Mutuario em conformidade
com o estabelecido na Instrugéo do Banco de Portugal n° 8/2013.

2. Se o vaor dagarantia for considerado insuficiente apos avaliagdo efetuada pelo Banco de Portugal, por via
de dteracdo de haircuts ou amortizagdo parcial ou total dos Instrumentos Financeiros dados em garantia, o
Mutuario procederd ao reforgo da garantialogo que o Banco de Portugal |ho solicite.

3. Para reforgo do penhor ou substituicdo dos Instrumentos Financeiros por ele abrangidos, o Mutuério

constituird, em beneficio do Mutuante, penhor sobre Instrumentos Financeiros ou, no caso de ndo possuir



Instrumentos Financeiros suficientes, sobre numerério, de acordo com o estabelecido na Instrucéo do Banco de
Portugal n° 8/2013.

Clausula 6.2

Fungdes do Banco de Portugal

1. No ambito do MMI/CG, para além do mandato previsto na Clausula 7.2, compete ao Banco de Portugal:

a)
b)

<)
d)

f)
0)

h)

i)

)

A disponibilizacdo, através do SITEME, de uma plataforma de registo e processamento das operacdes
do MMI/CG.

A verificagdo da elegibilidade e aplicacdo das medidas de controlo de risco das garantias prestadas.

A gestéo das garantias, nos termos e de acordo com o0 mandato estabelecido na Clausula 7.2

A verificac8o da suficiéncia das garantias face ao saldo das operacdes de obtencéo de fundos realizadas
e ndo reembolsadas, incluindo juros remuneratérios, bem como a solicitagdo de substituicdo dos
I nstrumentos Financeiros ou o seu reforgo.

Desencadear aliquidacéo financeira das operacées no TARGET2-PT.

Manter o registo individualizado dos Instrumentos Financeiros dados em garantia.

A disponibilizagdo, através do SITEME, de informacdo relativa a constituicdo, reforco e substituicdo
dos Instrumentos Financeiros empenhados.

Manter no SITEME o registo dos Instrumentos Financeiros dados em penhor, das obrigactes
pecuni&rias e daidentificagdo do beneficiério.

A transferéncia dos Instrumentos Financeiros objeto da garantia para conta a designar pelo respetivo
Mutuante, em caso de incumprimento do Mutu&rio e de execucéo do penhor pelo Mutuante, conforme
previsto na Cladusula 10.2

Usar da maxima diligéncia no cumprimento das obrigacdes decorrentes do presente Contrato.

2. O Banco de Portugal, ndo assegura, em caso algum, o reembolso do capital ou 0 pagamento dos juros

decorrentes de operagdes realizadas no ambito do MMI/CG, os quais sdo da exclusiva responsabilidade do

Mutuério.

Clausula7.2
Mandato

1. Pelo presente Contrato, as Instituicdes Participantes nomeiam o Banco de Portugal como seu mandatério, a

guem conferem plenos poderes para que este, em seu nome e interesse, efetue todos os atos referentes a

aceitacdo, congtituicdo e gestdo das garantias, desde o momento em que o Mutuario apresente a listagem dos

Instrumentos Financeiros para efeitos de verificacdo dos critérios de elegibilidade, até ao momento em que os

mesmos segjam devolvidos ao Mutudrio, no caso de cumprimento da obrigacdo, ou transferidos para 0 comprador

ou para 0 Mutuante, no caso de execucéo da garantia, mediante venda extraprocessual ou apropriagéo.

2. Sao atribuidos poderes ap Banco de Portugal para, entre outros:

a)

b)

0)

d)

Proceder a abertura de uma conta, em seu nome, junto da Interbolsa, para registo dos Instrumentos
Financeiros objeto da garantia;

Efetuar os servicos de rececdo, execucdo e respetiva liquidacdo das operacles realizadas no ambito do
MMI/CG e a constituicéo de penhor afavor do Mutuante;

Gerir os movimentos associados a mobilizacéo/desmobilizagdo dos I nstrumentos Financeiros registados
na contareferida na alinea a);

Manter o registo individualizado dos Instrumentos Financeiros dados em penhor, transferidos para a sua

conta na Interbolsa, bem como das obrigagdes pecuniérias e daidentificacdo do beneficiario.



€) Proceder a transferéncia a favor do Mutu&io do numerd&rio resultante do pagamento de juros,
amortizagOes e demais direitos de conteldo patrimonial dos Instrumentos Financeiros dados em
garantia, sempre que 0 montante da garantia o permitir, no proprio dia da rececdo desse montante;
f) Transferir os Instrumentos Financeiros para o comprador, no caso de execucdo do penhor mediante
venda extraprocessual.
g) Transferir o numerario e/ou os Instrumentos Financeiros dados em garantia para as contas respetivas do
M utuante em caso de execucdo do penhor por apropriacao.
h) Transferir os Instrumentos Financeiros e/ou o0 numerario dados em garantia para as contas respetivas do
Mutuério, em caso de desmobilizagdo dos mesmos.
i) Praticar quaisquer atos ou formalidades necessarios a concretizagdo dos poderes aqui conferidos.
3. Se as IngtituicBes Participantes, em qualquer operacdo realizada no &mbito do MMI/CG, néo entregarem
quaisguer documentos que sgjam necessarios ou Nao cumprirem as obrigacdes decorrentes do presente Contrato,
0 Banco de Portugal tomard, em nome das Institui¢des Participantes, todas as medidas razoavel mente exigiveis
a0 Banco de Portugal, enquanto gestor das garantias, para assegurar o cumprimento do Contrato e as operagdes
aqui previstas.
4. O Banco de Portugal ndo podera em caso algum ser responsabilizado pelo incumprimento das Instituicdes
Participantes, nem sera responsavel pelos atos e omissoes praticados pelas Instituicdes Participantes e/ou pela
Interbolsa.

Clausula8.2
Incumprimento do Mutuario
Para efeitos do presente contrato, considera-se incumprimento do Mutuério a mora no cumprimento de qual quer
obrigac8o pecuniéria perante o Mutuante emergente de qualquer operacdo de cedéncia de liquidez realizada no
MMI/CG, que ndo sgja regularizada no prazo de 2 dias Uteis do Eurosistema, que correspondem aos dias em que

0 TARGET?2 se encontra em funcionamento, a contar da data de vencimento da obrigacéo.

Clausula9.2
Vencimento antecipado
1. O Mutuante podera considerar vencidas as dividas do Mutuario emergentes das operacfes de cedéncia de
liquidez realizadas no MMI/CG e exigir o cumprimento imediato das correspondentes obrigacdes:

a) Sefor adotada, em relacdo ao Mutuério, pela autoridade de supervisio competente, qualquer medida de
intervencdo corretiva, administracdo provisoria ou de resolucdo, nos termos do Decreto-Lel n® 298/92,
de 31 de Dezembro (Regime Gera das Instituices de Crédito e Sociedades Financeiras) ou de outra
legislagcdo que Ihe venha a ser aplicavel;

b) Sefor declarada ainsolvéncia da empresa-méae ou de qualquer filial do Mutuario.

¢) O Mutuario sgja voluntariamente dissolvido ou a respetiva autorizagdo seja revogada nos termos do
artigo 22.° do Regime Geral das Instituicfes de Crédito e Sociedades Financeiras.

2. A declaracdo de vencimento antecipado das dividas do Mutuério emergentes das operacBes de cedéncia de
liquidez realizadas no MMI/CG nos termos do nimero anterior deverd ser efetuada pelo Mutuante mediante

notificagdo escrita ao Mutuério, com conhecimento ao Banco de Portugal .

Clausula10.2
Execucéo do penhor
1. Em caso de incumprimento pelo Mutuario de uma obrigacdo pecunidria perante 0 Mutuante emergente de

uma operacdo de cedéncia de liquidez realizada no MMI/CG, o Mutuante poderd proceder a execucdo do



penhor, fazendo seu o objeto da garantia, mediante venda ou apropriacdo dos | nstrumentos Financeiros, quer
compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidacéo das obrigactes pecuniérias, devendo notificar de
imediato o Banco de Portugal e o Mutuario, incluindo na notificago os detalhes da operacéo de cedéncia de
liquidez incumprida.

2. Para efeitos de aplicagdo do nimero anterior, é acordado que o critério de valorizagdo dos Instrumentos
Financeiros tem por base 0 seu valor nominal ap6s aplicagéo dos haircuts, sendo que para efeitos de selecdo
e transferéncia dos Instrumentos Financeiros é dada prioridade aos que tém menor risco, ou seja, primeiro
s80 selecionados e transferidos os Instrumentos Financeiros com melhor haircut e dentro destes os que
tiverem menor vencimento residual.

3. No caso de 0 Banco de Portugal ser notificado, na mesma data, por mais do que um Mutuante, a selecéo e
transferéncia dos Instrumentos Financeiros sera efetuada mediante a aplicacdo do método pro rata.

4. Na venda extraprocessual, a valorizagdo dos Instrumentos Financeiros dados em penhor correspondera ao
valor obtido com a venda, o qual ndo podera ser inferior ao valor nominal dos Instrumentos Financeiros
apos aplicacdo dos haircuts em vigor a data da venda.

5. AsIngtituicBes Participantes acordam que o Mutuante, no prazo de 5 dia Uteis do Eurosistema a contar da
data da notificacdo referida no nimero 1., procede a venda extraprocessual do objeto da garantia, ao melhor
preco de mercado passivel de concretizagcdo da operacéo de venda, podendo o Mutuério, no mesmo prazo,
indicar a0 Mutuante, comprador para os Instrumentos Financeiros.

6. Caso sga encontrado comprador, o Mutuante notifica o Banco de Portugal para proceder a transferéncia
dos respetivos Instrumentos Financeiros para a conta indicada pelo comprador, comunicando, para esse
efeito, os detal hes necessarios.

7. Caso 0 Mutuante ndo tenha, no prazo fixado no nimero 5., efetuado a venda extraprocessual, ou o0 Mutuario
ndo tenha indicado comprador, 0 Mutuante pode proceder a execucdo do penhor mediante apropriacéo dos
Instrumentos Financeiros, notificando, para o efeito, o Banco de Portugal.

8. 0O Banco de Portugal procede a transferéncia do numerério objeto de penhor e, caso este sgja insuficiente,
aos | nstrumentos Financeiros, nos termos dos nimeros 2. e 3.

9. O Mutuante fica obrigado a restituir a0 Mutuario 0 montante correspondente a diferenca entre o vaor do

objeto da garantia e 0 montante das obrigages garantidas.

Clausulal11.2
Cessdo da Posi¢do Contratual
Os direitos e obrigacBes das Instituices Participantes decorrentes deste Contrato e das operacBes por ele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados, sem o
consentimento prévio e expresso por escrito das I nstitui¢des Participantes e do Banco de Portugal.

Clausula122
Vigénciae Denlncia

1. O Contrato é celebrado por tempo indeterminado, a contar da data da sua assinatura e/ou da adesdo ao
mesmo.

2. O Contrato pode ser denunciado por qualquer das Instituicdes Participantes, mediante notificagdo de
denuincia por carta registada com aviso de rececéo dirigida ao Banco de Portugal e as restantes Instituicfes
Participantes, produzindo a deniincia os seus efeitos imediatamente ap6s a recegdo da notificacao.

3. A Ingtituicgo Participante que efetuou a dentincia fica impedida de contratar qualquer nova operagdo ao
abrigo deste Contrato.



4. O Contrato continuara areger as operacdes em curso, contratadas entre as partes antes de a dendncia produzir

0s seus efeitos.

Clausula14.2
Comunicagdes entre as partes
As comunicagdes entre as partes sdo efetuadas nos termos e de acordo com o estabelecido no Capitulo IX da
Instrucéo n° 47/98.

Clausula15.2
Aplicag8o Subsidiaria
Em tudo o que ndo estiver expressamente previsto e regulado neste contrato e na Instrucdo n® 8/2013, é aplicavel,

em tudo o que for compativel, aInstrugdo do Banco de Portugal n° 1/99.

Clausula16.2
Jurisdicdo e Lei aplicaveis

1. As operacdes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas alei portuguesa em geral e, em particular, ao
disposto nas Instrucdes do Banco de Portugal referidas na clausula anterior.

2. Para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacéo e aplicacdo do presente Contrato, e
bem assim a resolucdo de quaisquer conflitos, serd competente um tribunal arbitral voluntario, a constituir
nostermos dalei aplicavel.

3. O tribunal funcionard em Lisboa e 0 seu objeto ficara definido na convencdo de arbitragem, salvo restri¢do
que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes.

4. Em nada fica limitado o direito de as Institui¢Bes Participantes, em seu exclusivo critério, poderem intentar

quaisquer agcdes em qualquer jurisdicdo nacional ou estrangeira.

Lisboa,

Banco de Portugal

Banco

Banco

Anexo: Cartade Ades3o.



Ao Banco de Portugal

Departamento de Mercados e Gestao de Reservas
Rua Francisco Ribeiro, 2

1150-165 LISBOA

ASSUNTO: Adesdo ao Contrato de Penhor Financeiro para Operagdes do Mercado Monetario

Interbancario com Garantia (MMI/CG)

Nos termos e para os efeitos do disposto no Considerando D) do Contrato de Penhor Financeiro para Operacdes
do Mercado Monetario Interbancario com Garantia (MMI/CG),

=
( )eF

( ),
em representacéo de
pessoa coletiva n® , com sedeem

, abreviadamente designada por Instituicdo

Participante, com poderes para subscreverem o presente documento, declaram conhecer e aceitar os direitos e
obrigacBes constantes do Contrato acima referido, a cumprir pela Instituicdo Participante que representam,
resultantes da sua participacdo no Mercado Monetario Interbanc&rio com Garantia (MMI/CG), nomeadamente as
relativas a condtituicdo de penhor sobre os Instrumentos Financeiros e a execugdo dos mesmos no caso de

incumprimento das obrigagdes pecunidrias, nos termos e condigdes previstas no Contrato.

, de de

Assinaturas:




