INSTRUCAO N.©8/2013 - (BO N.° 4, 15.04.2013)

MERCADOS

. Temas -
Banco de P o’lf“g"! M er cados M onetarios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado Monetario I nterbancario com Garantia(MMI/CG)

O mercado monetério interbancério desempenha um papel fundamental no mecanismo de transmissdo a
economia real das decisfes de politica monetaria, pelo que os bancos centrais assumem 0 compromisso de
contribuir para o funcionamento eficiente daguele mercado. Neste sentido, o Banco de Portugal procedeu a
criacdo de uma plataforma tecnolégica para o registo e o processamento de operacfes de mercado monetério
domeéstico, designado por Mercado Monetario Interbancério sem Garantia (MMI/SG), o qual se encontra
regulado na Instrucdo do Banco de Portugal n° 25/2012, de 17 de Setembro.

No &mbito da dinamizag@io do funcionamento do mercado monetério interbancério doméstico e da crescente
preferéncia dos seus participantes pela realizacdo de operagdes garantidas, o Banco de Portugal coloca a
disposicdo das ingtituicdes residentes uma plataforma para o registo e o processamento de operacfes de mercado
monetario, através da qual aguelas podem trocar fundos entre si, em euros, com a constituicdo simulténea de
garantia adequada.

Assim, no uso da competéncia que |he é atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei Organica,
aprovadapelalLe n°5/98, de 31 de Janeiro, 0 Banco de Portugal determina o seguinte;

| —DISPOSICOES GERAIS

I.1. O Mercado Monetéario Interbancério com Garantia, abreviadamente designado MMI/CG, é um mercado
organizado no qua as instituicBes participantes permutam fundos detidos nas suas contas na componente
nacional do Sistema de Transferéncias Automaticas Transeuropeias de Liquidacdo por Bruto em Tempo Red
(TARGET?2-PT), por prazos até um ano, mediante a realizacdo de operagdes com a constituicdo simultanea de

garantia sobre instrumentos financeiros.

|.2. A garantia sobre os instrumentos financeiros € constituida por penhor financeiro, nos termos e de acordo
com o estabelecido no “Contrato de Penhor Financeiro para Operagdes do Mercado Monetario Interbancério
com Garantia (MMI/CG)”, que se encontra Anexo a presente Instrucéo (Anexo |), celebrado entre cada uma das
Instituigdes Participantes no MMI/CG e o Banco de Portugal, na quaidade de mandatério das Instituicdes

Participantes e gestor da garantia.
I.3. Os critérios de el egibilidade dos instrumentos financeiros constam do Capitulo |V desta Instrucdo.
|.4. O processamento das operacdes do MMI/CG é realizado através do Sistema de Transferéncias Eletronicas de

Mercado (SITEME), nos termos da Instrugéo do Banco de Portugal n° 47/98. O acesso ao SITEME é efetuado
através do portal do BPnet, regulamentado pela Instrugéo do Banco de Portugal n° 30/2002.



1.5. A liquidacdo financeira das operacbes do MMI/CG é realizada através do TARGET2-PT, nos termos da
Instrucéo do Banco de Portugal n® 54/2012.

|.6. Compete a0 Banco de Portugal (i) realizar o processamento das operacOes, desencadeando a liquidacéo
financeira das mesmas na data-valor de liquidac&o e na data de vencimento, incluindo os juros devidos, através
da movimentacdo das contas das institui¢des participantes no TARGET2-PT e de uma conta de passagem de
fundos do Banco de Portugal no TARGET2-PT; e ii) efetuar a gestéo dos instrumentos financeiros dados em

garantia.

|.7. Os critérios de acesso das instituicfes participantes as operacées do MMI/CG sdo os fixados no Capitulo 11
desta Instrucéo.

|.6. Os custos a suportar pelas institui¢des participantes no acesso ao MMI/CG e na redlizacdo de operagdes
neste mercado constam do Precario de Servigos do SITEME, divulgado através de carta-circular.

I.7. “Diautil” significa nesta Instrucéo “dia Gtil do Eurosistema’, ou seja, qualquer dia em que o TARGET2 se
encontre em funcionamento. Os dias de fecho do TARGET2 encontram-se divulgados na pagina da Internet do

BCE (www.ech.europa.eu/) e do Banco de Portugal (www.bportugal .pt/).

Il —INSTITUICOESPARTICIPANTES

I1.1. Podem aceder a0 MMI/CG as instituicdes que satisfacam os critérios de elegibilidade e as condicbes de
participacdo estabelecidos no Capitulo 11, da Instrucdo do Banco de Portugal n° 25/2012, que regula o Mercado
Interbancario sem Garantia (MMI/SG), e ainda que:

- Detenham conta prépria ou através de um custodiante na Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Vaores Mobiliarios, S.A., doravante designada por Interbolsa,

- Subscrevam o “Contrato de Penhor Financeiro para OperacBes do Mercado Interbancario com Garantia
(MMI/CG)”, adiante designado por Contrato, ou que adiram a este na forma e pelos meios nele estabelecidos,

gue consta no Anexo | da presente I nstrucéo.

1l —OPERACOES

I11.1. No MMI/CG, as ingtitui¢es participantes podem ceder, a outras institui¢des participantes, fundos detidos

nas suas contas no TARGET 2-PT, sendo as operagdes garantidas por instrumentos financeiros.

I11.2. As operacdes sdo negociadas bilateralmente entre as instituicfes participantes, devendo ser observado o
seguinte;
[11.2.1. Os montantes das operacfes e respetivos reembol sos S30 expressos em euros.
[11.2.2. As operagdes sdo realizadas a prazo certo, declarado em dias, 0 qual ndo pode exceder um ano, com
data-valor de liquidacéo:
- do proprio dia;
- do dia ttil imediatamente seguinte, ou
- do segundo dia Util seguinte.
[11.2.3. As taxas de juro acordadas sd0 expressas até a milésima de ponto percentua e as operacdes sdo

realizadas pelo montante negociado.



[11.2.4. As operacdes sdo realizadas com indicacdo de tipo de pool de Instrumentos Financeiros a utilizar

como garantia, de acordo com o nimero 1V.1.1.

111.3. Ap6s negociagao, as operagdes sdo comunicadas através do SITEME no periodo estabelecido em I1X.1. e
s80 processadas apos certificagdo de que os parametros das operacdes introduzidos no SITEME por ambas as

institui cdes participantes sdo coincidentes.

I11.4. As operacBes podem ser comunicadas, ter data-valor de liquidacéo e data de vencimento em qualquer dia

atil.

I11.5. Compete as institui¢Bes participantes a introdugdo no SITEME dos parametros relativos a operacdo, taxa
de juro, montante, prazo, prazo de diferimento e tipo de pool de ativos a utilizar conforme o estabelecido em
IV.1.1.

IV —INSTRUMENTOS FINANCEIROS

I1V.1. - Requisitos de elegibilidade

1V.1.1 AsinstituicBes participantes podem dar em garantia, os ativos que se encontrem registados na Interbolsa,
gue tenham uma notagéo de crédito igual ou superior a notagéo de crédito minima definida parao MMI/CG, de

acordo com o estabelecido em 1V.2, e que pertencam as seguintes classes de ativos:

a) Titularizacdes hipotecarias

b) TitularizagBes de empresas

¢) Outras titularizagdes (consumo, défice tarifario e outras)

d) Obrigagdes hipotecarias (covered bonds)

€) Papel Comercial

f) Obrigagdes/Medium Term Notes (MTN) de empresas ndo financeiras
g) Ativos com garantia do Estado

I1V.1.2. Os ativos acima referidos tém ainda de cumprir os seguintes requisitos:
IV.1.2.1 Jando serem elegiveis como garantia para operagOes de crédito do Eurosistema, mas manterem pelo
menos uma notagdo de crédito de uma das quatro agéncias de notacdo de crédito aceites pelo Eurosistema;
IV.1.2.2. Nuncaterem sido elegiveis como garantia para operacfes de crédito do Eurosistema apenas por néo
cumprirem o critério de notacdo de crédito;
V.1.2.3. Papel Comercia que ndo é elegivel como garantia para as operagdes de crédito do Eurosistema,
pelo facto de as suas emissdes ndo serem listadas em mercado regulamentado nem em mercado néo

regulamentado aceite pelo Eurosistema.
1V.1.3. A apresentacdo ao Banco de Portugal dos ativos referidos no nimero anterior, para inclusdo nalista de
ativos de garantia, é da inteira responsabilidade das instituicdes participantes. A verificagcdo dos requisitos de

elegibilidade compete ao Banco de Portugal, enquanto gestor das garantias.

IV.1.4. Os ativos sdo agrupados em pools constituidas por cada uma das classes de ativos, referidasem 1V.1.1.



IV.2. - Notacéo de Crédito Minima

1V.2.1. Para 0 estabelecimento da notacdo de crédito minima, sdo aceites as quatro agéncias de notacdo de
crédito admitidas pelo Eurosistema e a Coface Servigos Portugal, SA.

I1V.2.2. O nivel minimo de notag&o de crédito (notag&o de crédito minima) é fixado em BB- (Standard & Poors e
Fitch), Ba3 (Moody’s), BB (DBRS) e Score 4 (Score@rating da Coface Servicos Portugal, SA).

I1V.2.3. No caso de a notagdo de crédito de um ativo ser atribuida por mais do que uma Agéncia de Notagéo

Externa (ECALI), seratida em consideragéo a melhor notacao.

1V.2.4. O mapeamento entre as avaliagdes de crédito estabelecidas pelas ECAI aceite sera efetuado nos termos
daInstrugéo do Banco de Portugal n° 10/2007.

I1V.3. - Valorizacdo e M edidas de Controlo de Risco

I1V.3.1 A valorizagcdo dos ativos sera efetuada tendo em consideracéo o valor nominal dos ativos e a seguinte

matriz de haircuts por classe de ativos:

a) 65% para as TitularizagBes hipotecérias

b) 70% para as Titularizagdes de empresas

C) 75% para as Outras titul arizaces (consumo, défice tarifario e outras)

d) 60% para as Obrigacdes hipotecarias (covered bonds)

€) 30% para o Papel Comercial

) 65% para as Obrigagdes/Medium Term Notes (MTN) de empresas ndo financeiras
g) 40% para os Ativos com garantia do Estado

1V.3.2. Em cada momento o valor de cada uma das pools de ativos de uma instituico participante tem de cobrir
atotalidade da liquidez obtida, incluindo os juros corridos, relativa as operactes liquidadas e ndo reembol sadas,

garantidas por essa pool de ativos.

IV.4. - Mobilizacdo/Desmobilizacdo dos | nstrumentos Financeir os

IV.4.1. A mobilizagdo de instrumentos financeiros dados em garantia para operaces do MMI/CG far-se-a do

seguinte modo:

a) A ingdtituicdo participante remete a0 Banco de Portugal por fax, a intengdo de mobilizagdo dos
instrumentos financeiros devendo essa intencdo traduzir-se em instrugdes no mesmo sentido dadas a
Interbolsa;

b) As instrucBes transmitidas ao Banco de Portugal incluem informacdo sobre o cédigo ISIN dos
instrumentos financeiros dados em garantia, quantidades, data-valor e tipo de pool, de acordo com o
formulério do Anexo IV aesta Instrucgéo;

¢) A mobilizagdo pelainstitui¢do participante dos instrumentos financeiros na I nterbol sa devera ser efetuada,

indicando o codigo ISIN do instrumento financeiro, a quantidade, a conta de origem e o0 motivo 356, para a



conta de destino titulada pelo Banco de Portugal junto da Interbolsa para efeitos do MMI/CG com o nimero
5995555557,
d) As instrugdes seréo posteriormente validadas pelo Banco de Portugal, sendo refletidas nas pools do

MMI/CG no SITEME ap6s a conclusdo do processo de mobilizagéo na Interbolsa.

IV.4.2. A desmobilizag&o dos instrumentos financeiros dados em garantia para operagdes do MMI/CG far-se-4

do seguinte modo:

a) A ingtituicdo participante remete, por fax, a0 Banco de Portuga a intencdo de desmobilizacdo dos
instrumentos financeiros;

b) As instrugbes transmitidas ao Banco de Portugal incluem informagdo sobre o cédigo ISIN dos
instrumentos financeiros dados em garantia, quantidades, data-valor e tipo de pool, tendo por base o
formul&rio do Anexo IV aesta Instrugéo;

¢) O Banco de Portugal, apds verificagdo da suficiéncia de instrumentos financeiros para garantir as
obrigacGes decorrentes das operacdes de obtencdo de liquidez contraidas pela instituicdo participante e ndo
reembol sadas relativas a pool de ativos em questéo, valida a desmobilizacdo e da a correspondente instrucdo
alnterbolsa

IV.5. - Substituicdo de I nstrumentos Financeir os

IV.5.1. O Banco de Portugal pode solicitar a instituicdo participante a substituicgo dos ativos ou o reforco da

pool mediante a mobilizag&o de ativos adicionais ou, na sua falta, de numerario, nas seguintes situacoes:

a) Osativosdapool passarem a ser elegiveis para operactes de crédito do Eurosistema,

b) Os ativos da pool deixarem de cumprir a notacdo de crédito minima definida nesta I nstrucéo;

¢) O vaor da respetiva pool deixar de ser suficiente para garantir o montante total das obrigaces
pecuniérias decorrentes das operagdes de obtencdo de liquidez contratadas pela institui¢do participante e
ndo reembolsadas, garantidas por essa pool, devido a aumento do haircut aplicavel, amortizacdo total

ou parcial dos ativos mobilizados;

IV.5.2. Nas situacdes descritas nas alineas @) e b) do nimero anterior, os ativos serdo de imediato valorizados a
zero tendo de ser retirados da respetiva pool. Na situagdo descrita na alinea ¢) do nimero anterior, o Banco de
Portugal solicita ainstituicdo participante o refor¢o da pool mediante a mobilizagdo de ativos adicionais. No caso
de a instituicdo participante ndo dispor de ativos adicionais para o reforco da pool ou no caso de estes serem
insuficientes, pode entregar, temporariamente, numerdrio no valor correspondente, a diferenca entre o montante
global das obrigagdes pecunidrias decorrentes das operacbes de obtenc@o de liquidez, contratadas e ndo
reembolsadas, e o valor da pool respetiva, o qua serd devolvido a instituicdo participante logo que deixe de ser

nNecessario.

IV.5.3. O reforco da pool ou a substituicdo dos instrumentos financeiros, sera efetuada pela instituicéo
participante, nos termos do estabelecido em 1V.5.1. No caso de o reforco da pool ser efetuado em numerario, a
instituicdo participante enviara por fax ao Banco de Portugal, tendo por base o formulario do Anexo V a esta
Instrugdo, uma autorizagdo para o débito da sua conta no TARGET2-PT pelo montante correspondente a

insuficiéncia das garantias. O Banco de Portugal devolverd a ingtituicdo participante o numerério, através de



crédito na sua conta no TARGET2-PT, logo que 0 mesmo deixe de ser necessario para garantir as obrigacdes

pecuniarias decorrentes das operagdes de obtencéo de liquidez contratadas e ndo reembol sadas.

1V.6. — Penhor financeir o sobre | nstrumentos Financeir os

V.6.1. A congtituicdo de penhor financeiro sobre instrumentos financeiros € redlizada através de registo
individualizado no SITEME, do qual consta:
a) identificacdo do titular e, em caso de contitularidade, do representante comum;
b) saldo de valores mobilidrios existente em cada momento;
c) atribuicdo e o pagamento de dividendos, juros e outros rendimentos;
d) subscricdo e a aquisicdo de valores mobilidrios, do mesmo ou de diferente tipo, a que os valores
mobiliarios registados confiram direito;
€) destague de direitos inerentes ou de valores mobili&rios e, neste caso, a conta onde passaram a estar
registados;
f) constituicdo, a modificacdo e a extingdo de usufruto, penhor, arresto, penhora ou qualquer outra
situacdo juridica que onere os val ores mobiliarios registados;
g) blogueios e o seu cancelamento;
h) propositura de acGes judiciais relativas aos valores mobiliérios registados ou ao préprio registo e as
respetivas decisoes,
i) outras referéncias que sgjam exigidas pela natureza ou pelas caracteristicas dos valores mobiliarios
registados.

V.6.2. O penhor considera-se constituido em simulténeo com a liquidagdo financeira da operacdo de permuta de

liquidez.

V.6.3. A pedido de uma instituicdo participante, 0 Banco de Portugal cancela o registo de penhor dos objetos
dados em garantia, ap0s verificagdo da suficiéncia dos instrumentos financeiros para garantir as obrigagdes
pecuni&rias decorrentes das operacbes de obtencdo de liquidez contraidas pela instituicdo participante e néo
reembol sadas.

VI - LIQUIDACAO DAS OPERACOES

V1.1. O processamento da liquidag&o financeira de uma operagdo no TARGET2-PT s6 sera desencadeado no
caso de o valor dos ativos dados em garantia para uma determinada pool, apés aplicagdo do haircut, for
suficiente para cobrir as obrigagtes pecuniarias decorrentes das operagdes de obtencdo de liquidez ativas face a

essa pool, acrescidas do valor da nova operacéo.

V1.2. As operacBes com data-valor de liquidacéo do préprio dia sdo liquidadas imediatamente no TARGET2-PT.
Para operacdes comunicadas entre as 7HOO e as 10HQ0, a liquidacdo é efetuada imediatamente ou as 10H30.

V1.3. As operactes com data-valor de liquidagdo diferida (1 ou 2 dias (teis) sdo liquidadas no inicio da respetiva
do TARGET2-PT ou as 10H30.

V1.4, Caso o montante da pool de instrumentos financeiros elegiveis para garantia de operacfes de politica

monetéria, concessdo de crédito intradiario ou recurso a facilidade de liquidez de contingéncia, o permita, a



instituicdo participante pode, para facilitar a liquidacdo das operacdes do MMI/CG, solicitar 0 aumento da linha
do crédito intradiario.

V1.5, O Banco de Portuga procede, na data-valor de liquidagdo e na data de vencimento das operacles, a
movimentacdo das contas das instituicdes participantes no TARGET2-PT, utilizando como conta de passagem
de fundos uma conta do Banco de Portugal no TARGET2-PT.

V1.5.1. Nadata-valor de liquidacso,
- a conta no TARGET2-PT da ingtituicdo participante que cede a liquidez é debitada pelo valor
correspondente aos fundos cedidos por contrapartida do crédito na conta do Banco de Portugal no
TARGET2-PT e, deimediato,
- a conta do Banco de Portugal no TARGET2-PT é debitada por contrapartida do crédito na conta no
TARGET2-PT dainstitui¢do participante tomadora de liquidez.

V1.5.2. Nadata de vencimento,
- a conta no TARGET2-PT da ingtituicdo participante tomadora de liquidez € debitada pelo valor
correspondente aos fundos obtidos acrescidos dos respetivos juros por contrapartida do crédito na conta
do Banco de Portugal no TARGET2-PT e, de imediato,
- a conta do Banco de Portugal no TARGET2-PT é debitada por contrapartida do crédito na conta no
TARGET2-PT daingtituicdo participante que cede aliquidez.

V1.6. A liquidag&o financeira do reembolso das operagdes ocorre as 10H30.

V1.7. Mediante acordo prévio entre as institui¢des participantes pode ser efetuada a renovacdo de operacdes para
0 mesmo tipo de pool na respetiva data de vencimento, podendo os prazos, os dias de diferimento entre a data de
contratacdo e a data-valor de liquidagdo, as taxas de juro e os montantes serem diferentes dos das operacles
iniciais. As novas operagdes tém que ser registadas no SITEME pelas duas institui¢des participantes até as
10H00.

V1.8. No procedimento de liquidagdo que ocorre diariamente, as 10H30, para efeitos de processamento das
operacOes referidas em VI1.7. apenas sdo aceites operacdes associada a um mesmo tipo de pool e no mesmo
sentido de permuta de liquidez realizadas entre a instituicdo participante que cede a liquidez e a instituicdo
participante tomadora de liquidez. Deste modo, sdo considerados, pelo seu valor liquido, os montantes das novas
operacles contratadas, os reembolsos das operaces que se vencem, incluindo juros, e os montantes das
operacdes que sdo renovadas, conforme estabelecido em, respetivamente, V1.5.2. e VI1.7.

V1.9. O Banco de Portugal ndo garante a liquidac&o financeira das operacbes do MMI/CG ou dos respetivos
reembolsos. Quaisquer indemnizactes ou compensagdes devidas pela ndo liquidacdo financeira das operagbes ou

dos seus reembol sos sdo da responsabilidade exclusiva das institui¢des participantes.

V1.10. Nas situagdes de incumprimento previstas na Clausula 8.2 do “Contrato de Penhor Financeiro para
Operactes do Mercado Monetério Interbancario com Garantia (MMI/CG)”, que se encontra anexo a presente
Instrucdo (Anexo I), o Banco de Portugal procedera a selecdo e transferéncia dos Instrumentos Financeiros dados

em garantia, de acordo com os critérios estabel ecidos na Clausula 102 do referido Contrato.



VIl —JUROS DAS OPERACOES

V11.1. Os juros sdo calculados a uma taxa de juro ssimples aplicada de acordo com a convengdo Numero Efetivo
de Dias/360.

VI11.2. A liquidac8o do montante dos juros ocorre as 10h30, na data de vencimento das respetivas operacfes, nos
termos do estabelecido em V1.5.2., ainda que as institui¢Bes participantes tenham acordado entre si a renovagdo

das operaces.

VIl —AMORTIZACOESE JUROS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DADOS EM GARANTIA

VIII1.1. As amortizagBes e os juros dos instrumentos financeiros dados em garantia sdo exercidos na conta do
Banco de Portugal na Interbolsa para efeitos do MMI/CG.

VI111.2. No caso de o saldo disponivel narespetiva pool de ativos o permitir, o Banco de Portugal transfere esses

valores paraainstituicdo participante, no proprio dia da rececéo desses valores.

IX —COMUNICAGOES

IX.1. A comunicagdo das operacBes do MMI/CG, pode ser efetuada nos dias Uteis entre as 7HOO e as 16H45, por

cada uma das institui¢ces participantes, imediatamente apds terem sido negociadas bilateralmente.

IX.2. A comunicagcdo de mobilizagbes e desmobilizacBes de ativos de garantia para 0 MMI/CG pode ser

efetuada pelas institui cdes participantes nos dias Uteis entre as 7HOO e as 16HO0.

I X.3. Sdo canceladas todas as operagdes que as 16h45 ndo possam ser finalizadas por falta de comunicagdo de

uma das institui ¢des participantes ou por divergéncia dos el ementos transmitidos pelas partes.

IX.4. No caso de as operagdes ndo serem finalizadas até as 16h45 por se verificar insuficiéncia de liquidez na
contano TARGET2-PT da ingtituic8o participante a debitar, ou insuficiéncia de ativos de garantia da instituicdo
participante a creditar, o0 Banco de Portugal solicitard de imediato a instituicdo participante em falta a
regularizacdo da situacso.

IX.5. S&o canceladas todas as operacfes cuja conta no TARGET2-PT da ingtituicdo participante a debitar ndo
sgja aprovisionada em montante suficiente para permitir a liquidagdo das operacfes até a hora de fecho do

TARGET2-PT, podendo ainstitui¢do participante incorrer nas sangdes previstas no Capitulo XI.

I X.6. S80 canceladas todas as operacdes cujo valor da pool dainstituicdo participante a creditar sgja insuficiente
para permitir a liquidacdo das operacBes até a hora de fecho do TARGET2-PT, podendo a instituicdo
participante incorrer nas sanc¢Ges previstas no Capitulo XI.

IX.7. Todas as comunicacBes efetuadas no ambito do MMI/CG seguirdo os termos estabelecidos no
Capitulo Il daInstrugéo n° 47/98 do Banco de Portugal.



X —DIVULGACAO DE INFORMACAO

X.1. O Banco de Portugal disponibiliza a todas as institui¢es participantes no MMI/CG, através do SITEME ou
do portal do BPnet:

a) A composicéo detalhada de cada uma das pools constituidas por cada instituicgo participante, a qual
inclui, o codigo ISIN, o haircut, o valor nominal unitério e o seu peso no valor total dapool;

b) A lista de ativos elegiveis para 0 MMI/CG a qual inclui o codigo ISIN, a classe de ativos, o valor
nominal unitério e o haircut;

¢) Um ecrd de consulta das suas operacfes de obtencdo de liquidez ativas e respetivas pools;

d) Para cada data-valor de liquidac8o, a informag8o estatistica relativa as operagfes realizadas. montante
total negociado, nimero de operagdes, taxas de juro minima, maxima e média e saldo das operagles
ativas, e 0 valor global agregado das pools de ativos de garantia. As operagdes sdo agrupadas por classes

de prazo atendendo a respetiva duragéo, de acordo com a seguinte tabela:

Classes: Operacdes com:
Overnight vencimento no dia Util seguinte
ao da data-valor de liquidagéo
1 semana duracdo entre 5 e 9 dias
2 semanas duracdo entre 13 e 17 dias
1 més duracdo entre 28 e 32 dias
2 meses duracdo entre 56 e 64 dias
3 meses entre 86 e 96 dias
6 meses entre 175 e 189 dias
12 meses entre 350 e 366 dias

X.2. As operagdes com prazo diverso dos referidos na tabela sdo agrupadas sob a designacéo “Outros’, sendo

disponibilizado o respetivo nimero e montante.

X.3. Cada ingtituicgo participante podera consultar, a todo o momento, através do SITEME o valor das suas

pools, assim como o valor de cada ativo mobilizado para essas pools.

XI —INCUMPRIMENTOSE SANCOES

X1.1. Considera-se situacdo de incumprimento qualquer situagdo cuja ocorréncia possa colocar em risco o
cumprimento, pela ingtituicBo participante, das respetivas obrigacfes decorrentes da presente Instrucéo,
incluindo os casos em que:
a) a indituicdo participante deixe de cumprir os critérios de acesso €/ou 0s requisitos técnicos
estabelecidos no Capitulo 11;
b) o montante disponivel na conta da instituicdo participante a debitar, até a hora de fecho do TARGET2-
PT, sgainsuficiente para proceder a liquidacéo financeira das operacBes contratadas no MMI/CG;
c¢) o vaor dos ativos da pool da instituicdo participante a creditar, até a hora de fecho do TARGET2-PT,
sgjainsuficiente para proceder a liquidagéo financeira das operagGes contratadas no MMI/CG;
d) por fata ou negligéncia na atuacdo da instituicdo participante, seja ocasionado erro no funcionamento

do SITEME ou a sua seguranca seja colocada em perigo.



X1.2. Nos casos em que a ingtituicdo participante se encontre nas situagdes de incumprimento descritas no
ndmero anterior, o0 Banco de Portugal pode suspender, excluir ou limitar a participacéo da instituicéo participante
no MMI/CG.

XIl.COMITE EXECUTIVO DO MMI/CG

X11.1. No &mbito do MMI/CG é criado um Comité Executivo constituido por um méaximo de nove instituicdes
participantes e presidido pelo Banco de Portugal, nos termos e condicdes estabel ecidos no Protocolo Constitutivo
do Comité Executivo do MMI/CG, celebrado entre o Banco de Portugal e as instituicfes participantes, que se
encontra anexo a presente Instrugéo (Anexo I1).

X11.2. O Comité Executivo tem competéncias sobre a elegibilidade e a gestéo de risco dos ativos dados em
garantia, nomeadamente no estabelecido nos nimeros 1V.1., IV.2. e IV.3., bem como sobre outros assuntos

relacionados com o funcionamento do MMI/CG.

XI11 —DISPOSICOESFINAIS

X111.1. Asingtituigdes participantes aderem ao MMI/CG mediante a subscri¢do da Carta de Adesdo ao MMI/CG
anexa a presente Instrugdo (Anexo I11).

X111.2. O MMI/CG entra em funcionamento a 6 de maio de 2013.
X111.3. A presente Instrucdo entra em vigor no dia 15 de abril de 2013.
XI11.4. Quaisquer esclarecimentos sobre o MMI/CG podem ser obtidos junto do Departamento de

Mercados e Gestdo de Reservas do Banco de Portugal através do seguinte endereco eletronico:
mercado.monetario.interbancario@bportugal . pt.



