INSTRUCAO N.°8/2012 - (BO N.° 3, 15.03.2012)

MERCADOS

Temas o
Banco de Portugal M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervengdo (M.O.I1.)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei

Organica, determina o seguinte, relativamente a Instrucéo 1/99:

1. No Capitulo VI, Activos Elegiveis,
1.1 E aditado o nimero V1.1.2., o qual tem a seguinte redacgao:

VI.1.2. Sdo ainda elegiveis, temporariamente, para operagdes de politica monetéria, os activos
considerados elegiveis ao abrigo da Instrucdo do BdP n° 7/2012.

1.2 E dterado o nimero V1.1.3.1, que devido a renumeracio passaa ser o nimero V1.1.4.1., o qual passaa
ter a seguinte redaccéo:

VI1.1.4.1. Adicionalmente, apenas serdo considerados elegiveis os direitos de crédito que tenham,
na data em gue forem objecto de constituicdo de penhor, um montante em divida igual ou superior
a 100 mil euros.

1.3 Osrestantes nlimeros sdo renumerados em conformidade.

2. No Capitulo VI, VI.2. Regras para a utilizagdo de activos elegiveis,
2.1 Sdo aditados os nimeros V1.2.3.1.1, VI.2.3.1.2. e VI1.2.3.1.3., 0s quais tém a seguinte redacc¢ao:

V1.2.3.1.1 Certificar junto do BdP:

- A Fiabilidade/Qualidade dos sistemas de informacdo utilizados pela ingtituicdo participante no
registo interno de direitos de crédito: registo nos sistemas internos das variaveis requeridas pelo
BdP para reporte de dados; correspondéncia da informacdo incluida nos sistemas internos da
instituicdo participante com a informagdo constante nos contratos de empréstimo celebrados;
manutencdo de um arquivo historico pelo prazo de 10 anos; garantia de ndo duplicagéo de direitos
de crédito mediante a atribuicdo de um cédigo Unico a cada direito de crédito de acordo com as
intrucdes do BdP,

- A aplicagfo correcta das regras de reporte de direitos de crédito ao BdP.

VI1.2.3.1.2. A certificagdo devera ser efectuada mediante apresentacdo ao BdP de um relatério, da

responsabilidade dos auditores externos, de verificagdo dos procedimentos utilizados pela



instituicdo participante na comunicacdo ao Eurosistema de informacfes sobre direitos de crédito,

em que deverdo ser certificados os aspectos mencionados no ndmero anterior.

VI1.2.3.1.3. O BdP, apds andlise casuistica, pode autorizar a mobilizacdo de direitos de crédito
como garantia antes da apresentacdo do relatério dos auditores externos. Nessa situacdo, a
instituicdo participante deverg, antes do inicio da mobilizagdo de direitos de crédito, enviar uma
carta ao BdP com a descri¢do dos procedimentos internos implementados para a comunicacdo ao
BdP da informacdo sobre os direitos de crédito a mobilizar incluindo uma declaracdo de
compromisso de que todos os requisitos sdo cumpridos, nomeadamente, 0s aspectos mencionados
em VI.2.3.1.1. O relatério dos auditores externos de certificagdo exigido em V1.2.3.1.2. devera ser
apresentado ao BdP no prazo maximo de um ano ap6s o inicio da referida mobilizaggo.

2.2. E aterado o nimero. V1.2.3.2, 0 qual passaater a seguinte redacgao:

V1.2.3.2. Apresentar, com uma frequéncia minima trimestral, um certificado da existéncia dos direitos
de crédito dados em garantia. O certificado, que tera de ser remetido ao BdP no final de cada trimestre
de calendario, deve preencher os seguintes requisitos:
- Confirmacdo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor cumprem os
critérios de elegibilidade;
- Confirmacdo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor ndo estéo a ser
simultaneamente utilizados como garantia a favor de terceiros e compromisso de que a
instituicdo participante ndo mobilizard aqueles direitos de crédito para garantia aterceiros,
- Confirmagdo e garantia de comunicacédo ao BdP de imediato, o mais tardar durante o dia Util
seguinte, de qualquer acontecimento que afecte materialmente a relacdo contratual entre a
instituicBo participante e o BdP, em particular o reembolso antecipado, parcial ou totdl,
alteracdo da avaliacdo da qualidade de crédito do devedor e alteragdes relevantes das condigdes
do direito de crédito;

3. No Capitulo VI, VI.3 Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema,

3.1 Sdo aditados os numeros VI.3.1.5.5., VI.3.1.55.1, VI.3.1.552, VI.3.1553, VI.3.1.554,
V1.3.1.555. eVI.3.1.5.5.6., osquaistém a seguinte redacco:

V1.3.1.5.5 Temporariamente, sdo elegiveis como activos de garantia, instrumentos de divida
titularizados que tenham como activos subjacentes empréstimos garantidos por hipotecas a particulares
ou empréstimos concedidos a pequenas e médias empresas (PME) e que, para além de cumprirem os
restantes requisitos de elegibilidade estabelecidos nesta Instrucdo, tenham um nivel minimo de
gualidade de crédito na data da emissdo e em qualquer momento subsequente, de “A-/A3" (nivel 2 da
escala de notagéo de crédito harmonizada do Eurosistema).

V1.3.1.5.5.1 Para efeitos de aplicacdo do nimero anterior, as defini¢cdes de " pequena empresa’

e de “média empresa’ sao as que constam da Recomendacdo da Comissdo 2003/361/CE, de 6

de Maio de 2003.



V1.3.1.5.5.2 Cada instrumento de divida titularizado devera ser homogéneo i.e., apenas podera
ser constituido por empréstimos garantidos por hipoteca a particulares ou por empréstimos
concedidos a PME, ndo podendo haver mistura de activos subjacentes de categorias diferentes.
V1.3.1.5.5.3 Os activos subjacentes ndo podem ser empréstimos bancarios estruturados,
sindicados ou alavancados.

V1.3.1.5.5.4 A data de emiss30, 0s activos subjacentes ndo podem estar em incumprimento ou
em risco de incumprimento de crédito.

VI1.3.1.5.55 A documentacdo relativa ao instrumento de divida titularizado deve conter
referéncia aos procedimentos a adoptar para assegurar a continuidade dos servigos prestados
relativos a gestéo da transacgdo (continuidade do back-up servicer).

V1.3.1.5.5.6 Uma contraparte ndo pode utilizar como activo de garantia um instrumento de
divida titularizado em que a propria, ou qualquer entidade com a qual a contraparte tenha uma

relacdo estreita, efectue cobertura de taxa de juro atitularizagao.

3.2 E dterado o nmero V1.3.1.5.2., 0 qual passa ater a seguinte redaccao:

V1.3.1.5.2. Todos os instrumentos de divida titularizados, independentemente da respectiva
data de emissdo, tém de ter pelo menos duas avaliagdes de crédito de uma IEAC aceite, e
cumprir aregrada "segunda melhor avaliac8o de crédito” para que os referidos instrumentos se

mantenham elegivels.

3.3 S30 eliminados os nimeros V1.3.1.5.3. e V1.3.1.5.4.

3.4 Os restantes nimeros sfo renumerados em conformidade.

O Anexo a Instrugéo n.° 1/99, Procedimentos para a utilizacdo de activos de garantia nas operagdes de
crédito do Eurosistema (Direitos de Crédito na forma de empréstimos bancarios e instrumentos de

dividatransaccionaveis sem avaiagdo de crédito externa.

4.1 S3o alterados o primeiro paragrafo do nimero 1.2., e os nimeros 1.3.1,, 1.3.4., 2, 2.1., aNota 1 a0

ndmero 5.2.0s quais passam a ter a seguinte redaccao:

1.2. Empréstimos bancérios elegiveis

Um empréstimo bancario comunicado pela primeira vez ao BdP sera submetido a andlise de
elegibilidade a partir das 9:00 horas do dia Gtil seguinte (t+1). Caso o empréstimo bancério respeite os
critérios de elegibilidade definidos para constituir um activo de garantia do Eurosistema, sera incluido

na pool de activos de garantia, em principio, até ao fim do dia Util subsequente (t+2).

1.3.1. Canal de envio de informagéo

O meio de comunicagdo a utilizar pelas instituicdes de crédito para reportarem empréstimos bancarios
a0 BdP é o Sistema BPnet, cujo enderego electronico é http://www.bportugal .net/. Para o efeito, devera
ser utilizada a funcionaidade de Transferéncia de ficheiros, disponivel no BPnet no &mbito da seccéo

“Mercados Monetérios’, sob o titulo “EEB”. Em caso de indisponibilidade deste servico, deve ser



utilizada a funcionalidade de envio de mensagens, disponivel no BPnet no dmbito da seccdo “Mercados
Monetarios’, sob o subtitulo “Correspondéncia’. Cada mensagem recebida tera uma resposta
a acusar recepcdo. Em adternativa, e no caso de indisponibilidade do porta BPnet, o
envio de dados poderd ser feito por intermédio de correio electronico, através do enderego
Collateral.Management.Hel pdesk @bportugal . pt.

1.3.4. Meio de comunicacdo da resposta

Para cada ficheiro enviado ao BdP a solicitar a inclusdo na pool de activos de garantia, a IP pode
consultar no Sistema BPnet (através do histérico do directério) se o ficheiro foi correctamente
transmitido. Para empréstimos considerados ndo elegiveis, o BdP enviara uma mensagem a |P,

clarificando os principais motivos da sua ndo-aceitacdo.

2. Quadro de avaliacdo de crédito do Eurosistema

O Quadro de Avaliagéo de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os procedimentos, regras e técnicas
gue asseguram que oS requisitos de elevados padrdes da qualidade de crédito definidos pelo
Eurosistema para todos os activos de garantia elegiveis na futura Lista Unica sdo verificados,
assegurando, a0 mesmo tempo, a coeréncia, rigor e comparabilidade das fontes de avaliacdo de crédito.
Os aspectos relativos a avaliacdo da qualidade de crédito minima dos direitos de crédito adicionais
encontram-se estabel ecidos na Instrucéo do Banco de Portugal n.° 7/2012.

Em termos de procedimentos operacionais, importa descrever os seguintes aspectos do ECAF: canais de
comunicacdo, seleccdo de fontes, procedimentos especiais na fase de operagdo e processo de

acompanhamento de desempenho dos sistemas de avaliacdo de crédito

2.1. Envio deinformacgdo
A informagéo solicitada na seccdo 2 devera ser enviada ao BdP, por carta dirigida ao Departamento de
Mercados e Gest&o de Reservas

O envio de informacéo solicitada na presente sec¢éo 2 deverd ser enviada ao BdP, por carta dirigida ao
Departamento de Mercados e Gestéo de Reservas.efectuado de acordo com o processo descrito na

seccdo 1.3.1.

No ndimero 5.1. Pedidos de elegibilidade de empréstimaos bancérios, no quadro, Informagdo relativa aos
Empréstimos Bancarios, os campos Plano de reembolso, Frequéncia de amortizacdo de capital, Data da
1.2 amortizac8o de capital, Frequéncia de pagamento de juros, Data 1.° pagamento juros e Base de

célculo passam a admitir como valor minimo Zero.

Os numeros 5.1. Pedidos de €legibilidade de empréstimos bancarios e 5.2. Pedido de
elegibilidade/actualizacdo de informacdo referente a instrumentos de divida transaccionaveis sem

avaliacdo de crédito externa, sdo alterados, passando a Nota 1 ater a seguinte redac¢ao:

Notas:

1 - Por [min — max] entende-se 0 ndmero de registos comportados por aquela variavel. Por exemplo,
uma variavel cujo valor minimo de registos sgja zero € uma variavel de reporte opcional, uma variavel
cujo valor minimo de registos seja um, é uma variavel de preenchimento obrigatério, enquanto que um

campo cujo valor méximo sgja n, significa que amesma variavel pode contemplar diversas alternativas.



5. A presente Instrucéo entraem vigor no dia da sua divulgagéo.

6. A versdo consolidada da Instrucéo n.° 1/99 encontra-se disponivel em www.bportugal.pt, Legislacdo e

Normas, SIBAP-Sistema de Instrugdes do Banco de Portugal



