ANEXO A INSTRUCAO N.° 7/2008 - (BO N.° 5, 15.05.2008)
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EUROSISTEMA

I nstituicBes Cedentes, Patrocinador as e Investidor as

DIVULGACAO/DILIGENCIAS DE OPERACOES DE TITULARIZACAO
(na data de realizacdo, aquisi¢do ou investimento)

Identificacdo da Operacao de Titularizagao:
Data de Realizag&o/Aquisicdo da Operagdao:
Prazo de Vencimento da Operagdo:

Nome do Emitente:

Notacdo de Risco do Emitente:

1. Demonstragao da existéncia e da pretensdo de manutengéo da retencdo de um interesse econdémico
liquido. Pelo menos, devem ser indicadas as seguintes informagdes:

1.1 Opcéao de retengéo seleccionada (1)

1.2 Manutengdo, de forma continua, de um interesse econémico liquido (S/N)
1.3 Meio/forma como foi ou sera efectuada a comunicagdo em 1.2 (2)

1.4 instituicdo(Bes) responsaveis pela retengdo

1.5 Calculo do interesse econdmico liquido

1.6 Existéncia de mecanismos de reduc¢do de risco de crédito, posi¢des curtas ou outras
coberturas de risco (S/N)

- se Sim, quais?

2. Caracteristicas de risco de cada posi¢éo de titulariza¢do individual (3)

3. Caracteristicas de risco das posi¢des em risco titularizadas. Tais como (listagem néo exaustiva) (4):
3.1 Tipo de posi¢des em risco
3.2 Distribuic&o da frequéncia das classifica¢des de risco de crédito
3.3 Outras medidas de afericao da qualidade do crédito das posi¢cbes em risco subjacentes
3.4 Diversificagdo geogréfica

3.5 Diversificagdo por sectores de actividade

4. Resumo do desempenho (reputacéo e perdas) de titularizagdes anteriores emitidas pelas instituicoes
cedentes ou patrocinadoras nas classes de risco relevantes subjacentes a cada posicéo de titularizac&o

5. Declaragdes e informagdes sobre diligéncias efectuadas as posigdes em risco titularizadas e, quando
aplicavel, a qualidade dos colaterais associados as posi¢c8es em risco titularizadas

6. Descri¢cao das metodologias e conceitos em que se baseia a avaliagio dos colaterais e medidas tomadas
para garantir a independéncia do avaliador (quando aplicavel) (5)




7. identificag&o de todas as caracteristicas estruturais da titularizagdo com impacto material no
desempenho da posicéo de titularizagéo, tais como (listagem ndo exaustiva):

7.1 Cascata contratual e respectivas clausulas de activagéo
7.2 Mecanismos de melhoria do risco de crédito

7.3 Facilidades de liquidez

7.4 Cldusulas de activagcdo baseadas em valores de mercado
7.5 Definicéo de incumprimento especffica da operagéo

7.6 Garantias

8. Listagem dos dados/elementos considerados materialmente relevantes para avaliar/monitorizar
regularmente o desempenho das operacdes de titularizacéo

9. (APENAS PARA INVESTIDORES) Descricao das politicas de investimento e dos procedimentos para a
monitorizag&o das operacdes de titularizacéo e posicdes em risco titularizadas (6)

10. (APENAS PARA INVESTIDORES) Descri¢éo dos testes de esfor¢o a realizar e demonstragdo da sua
adequacdo face as suas posicoes de titularizagcao
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Referente as 4 opgles de retencdo de um interesse econdmico liquido referidas na alinea @) do ponto 2 do
ndmero 3.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2010. Caso a institui¢cdo mantenha um interesse econémico
liquido através da opgdo prevista no ponto (iii) da referida ainea, devem ser, adicionamente, indicados os
factores qualitativos e quantitativos utilizados na definicdo da carteira de posicdes potencialmente
titularizadas.

Indicar a substéncia (contratual ou outra) e 0 meio (prospecto ou outro) utilizado para divulgacdo da
existéncia e da pretensdo de manutencdo da retencdo de um interesse econdmico liquido.

A titulo exemplificativo, enumeram-se algumas caracteristicas que podem ser indicadas. nivel de
senioridade da tranche, perfil de cash flow, classificacfes de risco de crédito (rating), desempenho histérico
de tranches similares, covenants, mecanismos para diminuir o risco das posi¢Oes de titularizacdo (credit
enhancement).

As caracteristicas citadas devem ser adaptadas e adequadas a classe de activos subjacente a operagéo de
titularizag&o.

A indicacdo de "quando aplicavel" deve ser entendida como "quando a avaliagdo do colatera é relevante e
material" e "quando a garantia para a independéncia do avaliador é relevante e material”. Considera-se que
esta informag&o tende a ser mais "relevante e material" para titularizagdes CMBS (Commercial Mortgage-
Backed Securities, paraas quais a avaliacdo do imovel subjacente € uma componente essencial da andlise de
crédito) do que paratitularizactes de, por exemplo, posicdes de cartbes de crédito (onde os empréstimos néo
s30 garantidos).

Descrever (i) as politicas e os objectivos de investimento em posicdes de titularizacdo e respectiva
adequacéo face ao perfil de risco dos investimentos da instituicdo e (ii) procedimentos implementados para
andlise, de forma continua a atempada, do desempenho das posi¢des em risco subjacentes as posicdes de
titularizacao.

| Anexo introduzido pela Instrugéo n° 33/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro de 2012. |




