INSTRUCAO N.° 7/2008 - (BO N.° 5, 15.05.2008)

Temas | SUPERVI SAO
Banco de Portugal Elementos de I nformagéo

EUROSISTEN

ASSUNTO: OPERACOESDE TITULARIZACAO - NOTIFICAGCAO

Considerando as alteracdes introduzidas pela Directiva 2009/111/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de Setembro, relativas a operacOes de titularizacdo, transposta para a ordem juridica interna pelo Aviso do
Banco de Portugal n° 9/2010;

Considerando as orientacoes do Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancéria sobre posicoes em
risco sobre o risco de crédito transferido em operacGes de titul arizacao;

Considerando a importancia de manter um nivel de informagdo minima e padronizada para as transacgles
financeiras estruturadas e de assegurar uma adequada consisténcia na qualidade dos elementos divulgados e uma
atempada disseminagéo da informacéo;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelo n° 1 do artigo 120.° do Regime Gera das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, e
tendo em atencdo o disposto no n° 3.° do Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, de 27 de Abril, determina o

seguinte:

1. Sdo aplicaveis, para efeitos do presente Aviso, as definicbes constantes do artigo 3.° do Decreto-Lei
n° 103/2007, de 3 de Abiril, do artigo 2.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de Abril, e do nimero 2 do Aviso
do Banco de Portugal n° 7/2007, entendendo-se, para efeitos do presente Aviso, por:

a) Instituicdo Investidora: instituicdio com exposi¢cdo ao risco de crédito de uma posicdo de titularizagdo,
excluindo as institui¢cdes cedentes e patrocinadoras.

2. A presente Instrugdo € aplicavel a todas as ingtitui¢des de crédito e empresas de investimento, doravante
designadas ingtitui¢des, que actuem na qualidade de ingtitui¢des cedentes, patrocinadoras e investidoras
numa posi¢cdo de titulacdo, sendo que:

a) Osnumeros 3. a8. seguintes sdo aplicavels apenas as instituicdes cedentes;

b) Osnimeros 9. a 13. desta Instrucéo sdo aplicaveis as instituicdes patrocinadoras e investidoras;

¢) Osrestantes nimeros séo aplicaveis a todas as institui¢cdes com exposi¢ao a operacles de titularizagcdo.

. I nstituicBes Cedentes de Oper acBes de Titularizacdo

3. As instituicbes que cedam créditos ou outros activos no ambito de operagdes de titularizagdo devem
comunicar ao Banco de Portugal (Departamento de Supervisdo Prudencial) todas as operagdes, com uma
antecedéncia minima de um més relativamente a respectiva data de realizagdo. Nos casos em que estegjam
envolvidas numa mesma operacdo diversas instituicdes do mesmo grupo, a incumbéncia do reporte cabe a
entidade responsavel pela prestagdo de informagdo em base consolidada, de acordo com o estabelecido no
ponto 3) do n° 7.2 do Aviso do Banco de Portugal n° 8/94, de 15 de Novembro, ou a outra entidade do grupo
por si indicada.

4. Para efeitos da comunicagdo referida no nimero 3, as instituicfes devem remeter ao Banco de Portugal os
seguintes elementos informativos:

a) Formulério no Anexo | desta Instrugdo, devidamente preenchido;
b) Esguema da operagéo;

¢) Parecer juridico preliminar, a que alude a alinea b) do nimero 1-A do Anexo | ao Aviso do Banco de
Portugal n° 7/2007, para operacdes de titularizacdo tradicional;
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d) Formulério no Anexo |l desta Instrucdo, devidamente preenchido. Nos casos em que os elementos
solicitados neste Anexo ja constem no referido Anexo | pode ser feita a devida remisséo no Anexo 1.

ApOs a concretizagdo das operagdes, as institui¢cdes devem remeter ao Banco de Portugal, no prazo maximo
de um més a contar das datas de reaizagdo, as informagdes que permitam conhecer as caracteristicas das
operacdes em causa, incluindo:

a) Formulédrios nos Anexos | e |l a esta Instrugdo e esguema da operagdo, devidamente actualizados,
sempre que se verifiquem alteragdes relativamente as condigdes iniciamente remetidas ou declaracéo
de que ainformagéo remetida nos termos das alineas a) e d) do ponto 4. ndo sofreu alteracdes,

b) Parecer juridico a que alude a alinea b) do nUmero 1-A do Anexo | ao Aviso do Banco de Portugal
n° 7/2007, para operagBes de titularizacdo tradicional;

c) Parecer dos 6érgdos de gestdo da instituicdo, sobre o cumprimento de cada um dos requisitos minimos
para o reconhecimento de uma transferéncia de risco de crédito, estabelecidos no nimero 1 ou no
ndmero 2 do Anexo | ao Aviso do Banco de Portugal n® 7/2007, conforme se trate de uma operagéo de
titularizagdo tradicional ou sintética. Este parecer deve, também, incluir uma andlise das situacbes
previstas na Instru¢do do Banco de Portugal n° 13/2007, em particular nos nimeros 3 e 14.

d) O parecer requerido deve conter a andlise e a justificagdo de cada requisito minimo, com a respectiva
remissao para o(s) paragrafo(s) especificos do clausulado contratual;

€) Documentos contratuais da operacdo, homeadamente Offering Circular, Receivables Sales Agreement,
Receivables Servicing Agreement, Purchase Agreement e Terms and Conditions e Regulamento de
gestao do Fundo de Titularizagdo, quando aplicavel;

f) Planos de contingéncia para adequacdo de fundos préprios e liquidez, no caso de operagBes sobre
posi¢des em risco renovaveis que contenham clausulas de amortizag&o antecipada.

Sempre que forem exercidas as opg¢des de recompra das posi¢des em risco previstas na documentagéo da
operagdo, as ingtitui¢des cedentes devem enviar ao Banco de Portugal, no periodo méaximo de 15 dias, os
elementos informativos necessarios a verificacdo das condi¢Bes de exercicio dessas opcdes, nomeadamente
0s precos de exercicio e uma explicacdo detalhada dos movimentos contabilisticos, realizados pela
ingtituicdo cedente e pelas restantes ingtituicdes do Grupo adquirentes dos créditos e/ou detentoras de
posicdes de titularizagdo, associados a recompra das posicoes em risco, identificando os resultados
apurados.

Sempre que ocorram ateracBes as condigdes inicialmente contratadas, as instituicdes cedentes devem
comunicar ao Banco de Portugal tais alteragdes e remeter os documentos juridicos que Ihe estéo subjacentes.
A comunicagdo requerida deve contemplar as situagBes que podem determinar a existéncia de apoio
implicito, conforme estabel ecido nos nimeros 9 e 10 da Instrugédo do Banco de Portugal n°® 13/2007.

Sem prejuizo do referido nos nimeros anteriores, o Banco de Portugal pode, no decurso do prazo das
operacOes, solicitar as instituicdes outros elementos informativos que considere necessarios a avaliagdo da
situacdo financeira das mesmas operagdes, incluindo o Investor Report.

I nstituigdes Patrocinador as ou | nvestidor as em Operacfes de Titularizacdo

As ingtituicbes investidoras devem comunicar ao Banco de Portugal (Departamento de Supervisio
Prudencial) todos os investimentos em operacfes de titularizagdo, no prazo maximo de 15 dias Uteis apds a
respectiva data do investimento.

As instituicBes patrocinadoras de operacfes de titularizagdo cuja instituicdo cedente néo esteja abrangida
pelos nimeros 3. a 8. devem comunicar ao Banco de Portugal (Departamento de Supervisdo Prudencial)
todas essas operagdes, no prazo méximo de 15 dias (teis apds a respectiva data de reali zaco.

Para efeitos da comunicacdo referida nos nimeros 9. e 10., as ingtituicbes devem remeter ao Banco de
Portugal o formulario no Anexo Il desta I nstrucdo, devidamente preenchido.

Nos casos em que sgjam investidores numa mesma operagdo diversas instituicdes do mesmo grupo, a
incumbéncia do reporte cabe a entidade responsavel pela prestacéo de informagdo em base consolidada, de
acordo com o estabelecido no ponto 3) do n® 7.° do Aviso do Banco de Portugal n° 8/94, de 15 de
Novembro, ou a outra entidade do grupo por si indicada.
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A natureza e grau de detalhe dos elementos enviados pelas instituicfes investidoras dependem do perfil de
risco, da gestéo, da estratégia, da complexidade e do risco das operaces.

Informacbes a Remeter ao Banco de Portugal

No prazo méximo de um ano a contar da data de realizag8o/investimento das operacdes e em todos 0s anos
subsequentes (até a extingdo da operagcdo) ou, ainda, sempre que ocorram desvios significativos no
desempenho das posi¢des ou outros eventos que possam impactar potenciamente as operagles, as
instituicdes devem remeter ao Banco de Portugal os elementos que constam no Anexo 111 desta Instruco,
devidamente preenchido.

A informagdo referida no nimero anterior deve ser remetida no prazo maximo de um més a contar da data
de referénciaindicada nesse nimero.

Os elementos a remeter ao Banco de Portugal, identificados nos Anexos |1 e 111, podem ser substituidos por
reportes semelhantes produzidos pelas instituicdes cedentes ou patrocinadoras, desde que satisfacam os
requisitos previstos no Aviso do Banco de Portugal n° 9/2010 e contenham, no minimo, informag&o sobre os
aspectos identificados nesses anexos.

A auséncia ou insuficiéncia no preenchimento de elementos informativos indicados nos Anexos Il e [l ou
de outros elementos que venham a ser considerados materialmente relevantes, tendo em conta a natureza das
operagdes, deve ser devidamente justificada.

As ingtituicdes devem informar o Banco de Portugal, até 15 dias Uteis apOs a ocorréncia, sempre que se
verifiquem ou prevejam que se venha a verificar incumprimento dos requisitos definidos no Aviso do Banco
de Portugal n® 9/2010, devendo o mesmo ser devidamente justificado.

Em funcdo do tipo e das circunstancias subjacentes a auséncialinsuficiéncia referida no nimero 17. ou a0

incumprimento mencionado no nimero anterior, 0 Banco de Portugal podera determinar a aplicagdo de um
ponderador de risco suplementar, nos termos definidos no Aviso do Banco de Portugal n° 9/2010.

Aplicacio

A ainead) do nimero 4 e os nimeros 9. a 19. aplicam-se a operacdes de titularizacdo realizadas apds 31 de
Dezembro de 2010.

Apés 31 de Dezembro de 2014, a alinea d) do nimero 4 e os nimeros 9. a 19. aplicam-se as operacfes de
titularizac8o existentes, nas quais sejam substituidas ou acrescentadas novas posi¢ies em risco.

O Banco de Portugal pode decidir a suspensdo temporaria dos requisitos referidos na alinea d) do nimero 4
e nos nimeros 9. a 19., em circunstancias excepcionais, designadamente durante periodos problematicos no
gue se refere aliquidez geral do mercado.

E revogada a Instrugio do Banco de Portugal n° 18/2004, publicada no Boletim Oficial do Banco de
Portugal de 15 de Setembro.

A presente Instrucdo entraem vigor na data da sua publicacdo.

| Texto reformulado pela Instrucdo n° 33/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro de 2012. |




