I nstrugdes do Banco de Portugal

I nstrucgédo n° 7/2008

ASSUNTO: Operacgbesde Titularizacdo - Notificacéo

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que |he é atribuida pelo n° 1 do artigo 120.° do Regime
Geral das Ingtituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de
31 de Dezembro, e tendo em atencdo o disposto no n° 3.° do Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007,
de 27 de Abril, determina o seguinte;

1. Asinstituicdes de crédito e as empresas de investimento, a seguir designadas por institui¢des, que
cedam créditos ou outros activos no ambito de operacoes de titularizacdo, devem comunicar ao
Banco de Portuga (Departamento de Supervisdo Bancédria) todas as operagBes, com uma
antecedéncia minima de um més relativamente a respectiva data de realizagdo. Nos casos em que
estejam envolvidas huma mesma operacéo diversas ingtituicBes do mesmo grupo, a incumbéncia do
reporte cabe a entidade responsével pela prestagdo de informag@o em base consolidada, de acordo
com o estabelecido no ponto 3) do n° 7.2 do Aviso do Banco de Portugal n° 8/94, de 15 de Novembro,
ou aoutra entidade do grupo por s indicada.

2. Para efeitos da comunicacdo referida no nimero 1, as instituicdes devem remeter ao Banco de
Portugal os seguintes elementos informativos:

a) Formulario em Anexo a esta I nstrugéo, devidamente preenchido;

b) Esquema da operagéo;

¢) Parecer juridico preliminar, a que alude a alinea b) do nimero 1 do Anexo | ao Aviso do
Banco de Portugal n°® 7/2007, para operacOes de titularizacdo tradicional .

3. Apds a concretizacdo das operaces, as instituices devem remeter ao Banco de Portugal, no prazo
maximo de um més a contar das datas de realizagdo, as informagdes que permitam conhecer as
caracteristicas das operacfes em causa, incluindo:

a) Formuldrio em Anexo a esta Instrucéo e esquema da operacdo, devidamente actualizados,
sempre que se verifiqguem alteraces relativamente as condicdes inicialmente remetidas ou
declaracdo de que a informacdo remetida nos termos da alinea @) do ponto 2. ndo sofreu
alteracles,

b) Parecer juridico a que aude a ainea b) do nimero 1 do Anexo | a0 Aviso do Banco de
Portugal n° 7/2007, para operaces de titularizaco tradicional;

¢) Parecer dos 6rgaos de gestdo da instituicdo, sobre o cumprimento de cada um dos requisitos
minimos para o reconhecimento de uma transferéncia de risco de crédito, estabelecidos no
niimero 1 ou no nimero 2 do Anexo | ap Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, conforme se
trate de uma operacdo de titularizacdo tradiciona ou sintética. Este parecer deve, também,
incluir uma andlise das situacfes previstas na Instrucdo do Banco de Portugal n° 13/2007, em
particular nos nimeros 3 e 14.

d) O parecer requerido deve conter a andlise e a justificagcdo de cada requisito minimo, com a
respectiva remissao para o(s) paragrafo(s) especificos do clausulado contratual;

€) Documentos contratuais da operacdo, nomeadamente Offering Circular, Receivables Sales
Agreement, Receivables Servicing Agreement, Purchase Agreement e Terms and Conditions e
Regulamento de gestdo do Fundo de Titularizagdo, quando aplicavel;

f) Planos de contingéncia para adequagdo de fundos proprios e liquidez, no caso de operagles
sobre posi¢Bes em risco renovéveis que contenham clausulas de amortizagdo anteci pada.

4. Sempre que forem exercidas as opgdes de recompra das posicfes em risco previstas na
documentacéo da operacao, as instituicdes cedentes devem enviar ao Banco de Portugal, no periodo
maximo de 15 dias, os elementos informativos necessarios a verificagdo das condicdes de exercicio
dessas opcdes, nomeadamente 0s pregos de exercicio e uma explicacdo detalhada dos movimentos
contabilisticos, realizados pela instituicdo cedente e pelas restantes instituicdes do Grupo adquirentes
dos créditos e/ou detentoras de posi¢Oes de titularizagdo, associados a recompra das posicies em
risco, identificando os resultados apurados.



5. Sempre que ocorram alteracdes as condi¢les inicialmente contratadas, as instituicBes cedentes
devem comunicar ao Banco de Portugal tais ateracdes e remeter os documentos juridicos que lhe
estdo subjacentes. A comunicagdo requerida deve contemplar as situagdes que podem determinar a
existéncia de apoio implicito, conforme estabelecido nos nimeros 9 e 10 da Instrugdo do Banco de
Portugal n° 13/2007.

6. Sem prejuizo do referido nos nimeros anteriores, o Banco de Portugal pode, no decurso do prazo
das operagoes, solicitar as instituicBes outros elementos informativos que considere necess&rios a
avaliagdo da situagdo financeira das mesmas operagdes, incluindo o Investor Report.

7. E revogada a Instruc&o do Banco de Portugal n° 18/2004, publicada no Boletim Oficial do Banco
de Portugal de 15 de Setembro.

8. A presente Instrucdo entra em vigor na data da sua publicacao.



