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Assunto: Regulamento do TARGET2-PT

Dando cumprimento ao disposto na Orientacdo BCE/2012/27, relativa ao sistema de
transferéncias automaticas transeuropeias de liquidagdo por bruto em tempo real (TARGET2), o
Banco de Portugal reformulou a sua regulamentagdo interna, revogando a Instrugdo n.2 33/2007, de
15 de janeiro de 2008 — Regulamento do TARGET2-PT [BO n.2 1/2008] e a Instrucdo n.2 24/2009, de
16 de novembro [BO n.2 11/2009], relativa ao Crédito Intradidrio e Facilidade de Liquidez de
Contingéncia.

A matéria relativa a regulamentacdo do TARGET2-PT estd, desde entdo, congregada na Instrugao
n.2 54/2012, de 15 de janeiro de 2013 — Regulamento do TARGET2-PT.

O Regulamento do TARGET2-PT foi alterado na sequéncia da publicagdo da Orientagdo
(UE) 2015/930 do Banco Central Europeu (BCE/2015/15), a qual alterou a Orientacdo BCE/2012/27,
no sentido de esta passar a contemplar a prestacao de servicos de autogarantia e de liquidagao em
moeda de banco central no TARGET2- Securities (T2S) pelos bancos centrais nacionais da area do
euro (BCN).

Na sequéncia da publicagdo da Orientacdo do Banco Central Europeu BCE/2016/6, de 16 de
margo, que veio clarificar uma série de duvidas levantadas com a aplicagdo da Orientagdo
BCE/2012/27, alterada pela Orientacdo (UE) 2015/930 do Banco Central Europeu (BCE/2015/15),
torna-se agora necessario alterar a Instrucdo n.2 54/2012, de 15 de janeiro de 2013.

Adicionalmente, atualiza-se a referéncia no Regulamento do TARGET2-PT ao sistema de gestdo de
colateral do Banco de Portugal, atualmente designado Sistema de Gestdo de Ativos de Garantia e
Operagdes (COLMS).

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelo artigo 14.2 da sua Lei Organica, que lhe
confere poderes para regular, fiscalizar e promover o bom funcionamento dos sistemas de
pagamentos, designadamente no ambito da sua participacdo no SEBC, e no sentido de regulamentar
o funcionamento do sistema nacional componente do TARGET2 — o TARGET2-PT —, o Banco de

Portugal determina o seguinte:
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1. Substituir a referéncia “SITEME”, constante no ponto 15.6 do corpo do Regulamento e no
Anexo lll, Apéndice |, Cladsula 7.2, n.2 2, alinea b) e n.2 3, alinea c), por “Sistema de Gestdo de
Ativos de Garantia e Operagdes (COLMS)”.

2. O Anexo Il é alterado do seguinte modo:

a) No artigo 1.9, as defini¢cdes (4) — 'Autorizacdo de débito direto’ e (40) — ‘Liquidez

disponivel’, sdo substituidas pelas seguintes:

“(4) “Autorizacdo de débito direto” (direct debit authorisation): uma instrucdo
genérica dada por um pagador ao seu BC que autoriza e obriga esse BC a debitar a
conta do pagador contra a rececdo de uma ordem de débito direto valida

apresentada pelo beneficiario;

(40) "Liquidez disponivel” (available liquidity): saldo credor da conta de um
participante, acrescido, se aplicavel, de qualquer linha de crédito intradiario
concedida pelo BCN da area do euro em causa sobre a conta MP mas que ainda
nao tenha sido utilizada, ou diminuido, se aplicavel, do montante de quaisquer

reservas de liquidez processadas na conta MP ou de fundos bloqueados na CND;”

b) O artigo 7.2 é modificado como segue:

i) O n.2 3 é substituido pelo seguinte:

"3. O titular de uma conta MP que aceite a designacdo da sua conta MP como
Conta MP Principal, conforme definida no anexo Il-A, fica obrigado ao
pagamento de quaisquer faturas relacionadas com a abertura e
movimentacdo de cada CND associada a essa conta MP, conforme
estabelecido no apéndice VI do presente anexo, independentemente do
conteldo, ou do incumprimento, de quaisquer disposi¢cdes contratuais ou
acordos entre esse titular de conta MP e o titular da CND.";

i)  Eaditado o seguinte n.2 5:

"5. O titular de uma conta MP que também seja titular de uma CND utilizada
para autogarantia fica responsavel pelo pagamento de quaisquer sang¢oes
pecuniarias aplicadas de acordo com o disposto no n.2 9, alinea d) do anexo
-A.";

c) O artigo 34.2 é modificado como segue:
i) No final do n.2 1, é aditado o seguinte periodo:

"Para os efeitos deste nimero, a ado¢do de uma medida de resolugdo na acecgao

do artigo 145.2-E do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades

Financeiras (*) relativamente a um titular de uma conta MP ndo é

automaticamente considerada como constituindo instauragdo de um processo de

insolvéncia.
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(*) Aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro, em vigor na versdo
introduzida pela Lei n.2 23-A/2015, de 26 de margo, que transpds para o ordenamento
juridico nacional a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15
de maio, que estabelece um enquadramento para a recuperacdo e resolucdo de
instituicGes de crédito e empresas de investimento.”

ii) O n.2 4, alinea a), é substituido pelo seguinte:

a) Se o Banco de Portugal suspender ou cancelar a participagao de um titular
de uma conta MP no TARGET2-PT, em conformidade com o disposto nos
n.* 1 ou 2, o Banco de Portugal deve dar noticia imediata dessa suspensdo
ou cancelamento, por meio de uma mensagem de difusdo geral do MIC ou
do T2S, a esse titular de conta MP, aos outros bancos centrais e aos
titulares de contas MP e CND em todos os sistemas componentes do
TARGET2. Tal mensagem sera considerada como tendo sido emitida pelo BC
de origem do titular de conta MP e titular da CND que receber a

mensagem";

iii)  Non.24 ésuprimida a alinea b) e renomeada a alinea seguinte em conformidade;

d) O artigo 38.2, n.2 1 é substituido pelo seguinte:

"1l. O Banco de Portugal mantera sigilo sobre todas as informagGes de natureza
confidencial ou secreta, incluindo quando esta se refira a informagdo sobre
pagamentos ou aspetos técnicos ou organizacionais pertencentes ao participante,
a participantes membros do mesmo grupo ou a clientes do participante, a menos
gue o participante ou o respetivo cliente tenham dado, por escrito, o seu
consentimento para a divulgacdo da mesma, ou se tal divulgacao for permitida ou

imposta pela lei portuguesa.”;

e) No apéndice Il o n.2 3, alinea a), subalinea ii), é substituido pelo seguinte:

"ii)  os juros compensatoérios serdo determinados mediante a aplicacdo de uma taxa
de referéncia a ser fixada dia a dia. Esta taxa de referéncia serd a menor entre a
taxa diaria EONIA (indice overnight médio do euro) e a taxa didria da facilidade de
cedéncia de liquidez. A taxa de referéncia sera aplicada ao montante da ordem de
pagamento nao liquidada em consequéncia da avaria do TARGET2, por cada dia
do periodo compreendido entre a data em que foi introduzida ou, em relacdo as
ordens de pagamento a que o n.2 2, alinea b), subalinea ii) se refere, da data em
que se pretendia introduzir a mesma, e a data em que essa ordem de pagamento
foi, ou podia ter sido, liquidada com éxito. Quaisquer juros ou encargos
resultantes da colocagdo em depdsito, no Eurosistema, de quaisquer ordens de
pagamento ndo liquidadas serdo deduzidos ou cobrados do montante de

qgualquer compensacado, consoante o caso; e";

f) O apéndice IV, n.2 4, é alterado do seguinte modo:

i) A alinea b) é substituida pela seguinte:
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"b) No caso de a operagdo da PUP ou da Plataforma do T2S ser deslocada de
uma regido (regido 1) para outra regido (regido 2), os participantes devem
fazer todos os possiveis para reconciliarem as suas posicdes até ao
momento da ocorréncia da avaria ou do acontecimento externo anormal, e

fornecer ao Banco de Portugal toda a informacao pertinente.";

ii) E aditada a seguinte alinea c):

c) Sempre que uma ordem de transferéncia de liquidez de uma conta MP para
uma CND for debitada da conta PM do participante na PUP na regido 1 mas,
apo6s a reconciliacdo, ndo se mostrar debitada na PUP na regido 2, o BC
responsavel pelo participante procedera ao débito da conta MP do
participante na regido 2 para fazer regressar o saldo da conta MP do

participante ao nivel que tinha antes da mudanca.";

g) No apéndice IV, o n.2 6, alinea d), subalinea iii), é substituido pelo seguinte:
"iii)  Ordens de transferéncia de liquidez de CND para contas MP.";
h) No apéndice IV, o n.2 8, alinea c), é substituido pelo seguinte:
"c) O Banco de Portugal podera exigir que os participantes participem em testes
regulares ou esporadicos de procedimentos de contingéncia e de continuidade de
negocio, acées de formacdo ou quaisquer outras medidas preventivas que o
Banco de Portugal considere necessarias. Quaisquer custos incorridos pelos
participantes em resultado desses testes ou de outras medidas serdo
exclusivamente suportados pelos participantes."
3. O anexo IlI-A é alterado do seguinte modo:
a) No artigo 1.2 a definicdo de “Autogarantia” é substituida pela seguinte:

b)

“Autogarantia" (autocollateralisation): crédito intradidrio concedido pelo banco
central nacional (BCN) da area do euro em moeda de banco central que é gerado
guando o titular de uma CND nao dispde de fundos suficientes para liquidar operagdes
sobre titulos, sendo que este crédito intradiario é garantido quer pelos titulos adquiridos
(garantia sobre o fluxo), quer pelos titulos ja detidos pelo titular da CND (garantia sobre
o stock). Uma operagdo de autogarantia é composta por duas transac¢des distintas, a
saber: uma para a concessao da autogarantia e uma para o seu reembolso. A mesma
pode incluir ainda uma terceira transacdo, relativa a eventual reafectacdo dos ativos de
garantia. Para os efeitos do artigo 16.2, todas as trés transacOes se presumem
introduzidas no sistema e irrevogaveis a partir do mesmo instante que a operacgdo de

concessao de autogarantia,”

No artigo 1.2 a defini¢cdo de “Conta MP Principal” é substituida pela seguinte:
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“Conta MP Principal (Main PM account): uma conta MP a qual uma CND se
encontra associada, e para a qual qualquer eventual saldo credor serd automaticamente

repatriado no final do dia,";

c) No artigo 16.2, n.2 3, o paragrafo introdutdrio do artigo é substituido pelo seguinte:

"Os BC do Eurosistema e os BCN ligados, por um lado, e todos as CDT participantes no
T2S, por outro, devem celebrar um acordo relativo a troca de informac¢des em caso de
insolvéncia de um participante e as responsabilidades assumidas por cada um dos
signatarios do acordo. Duas semanas depois de o BCE ter confirmado a todos os
signatarios desse acordo que os procedimentos para a troca de informacdo foram
estabelecidos e aprovados por todas as partes do mesmo, as regras previstas no n.2 2

serdo substituidas pelas seguintes:";

d) No artigo 24.9, ao final do n.2 1 é aditado o seguinte paragrafo:

"Para os efeitos deste niumero, a ado¢do de uma medida de resolugdo na acegdo do
artigo 145.2-E do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (*)
relativamente a um titular de uma CND ndo é automaticamente considerada como
constituindo instauragdo de processo de insolvéncia.

(*)  Aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de Dezembro, em vigor na versdo introduzida
pela Lei n.2 23-A/2015, de 26 de Margo, que transpds para o ordenamento juridico nacional
a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio, que
estabelece um enquadramento para a recuperacgao e resolugdo de instituicbes de crédito e
empresas de investimento.”

e) O artigo 24.2, n.2 4, é modificado como segue:

(i) A alinea a), é substituida pelo seguinte:

a) Se o Banco de Portugal suspender ou cancelar a participacdo de um titular de uma
CND no TARGET2-PT, em conformidade com o disposto nos n.°* 1 ou 2, o Banco de
Portugal deve dar noticia imediata dessa suspensdo ou cancelamento, por meio
de uma mensagem de difusdo geral do MIC ou do T2S, a esse titular de CND, aos
outros bancos centrais e aos titulares de contas CND e MP em todos os sistemas
componentes do TARGET2. Tal mensagem sera considerada como tendo sido
emitida pelo BC de origem do titular de CND e titular de conta MP que receber a

mensagem;".

(i)  E suprimida a alinea b) e renomeada a alinea seguinte em conformidade;

f) No apéndice Il, o n.2 3, alinea a), subalinea ii), é substituido pelo seguinte:

"ii)  os juros compensatoérios serdo determinados mediante a aplicacdo de uma taxa
de referéncia a ser fixada dia a dia. Esta taxa de referéncia serd a menor entre a
taxa diaria EONIA (indice overnight médio do euro) e a taxa didria da facilidade de
cedéncia de liquidez. A taxa de referéncia sera aplicada ao montante da ordem de

pagamento nao liquidada em consequéncia da avaria do TARGET2, por cada dia
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do periodo compreendido entre a data em que foi introduzida ou, em rela¢do as
ordens de pagamento a que o n.2 2, alinea b), subalinea ii) se refere, da data em
que se pretendia introduzir a mesma e a data em que essa ordem de pagamento
foi, ou podia ter sido, liquidada com éxito. Quaisquer juros ou encargos
resultantes da colocacdo em depdsito, no Eurosistema, de quaisquer ordens de
pagamento nao liquidadas serdo deduzidos ou cobrados ao montante de qualquer

compensacdo, consoante o caso; e";

g) No apéndice IV, o n.2 7, alinea b), é substituido pelo seguinte:

“b) O Banco de Portugal podera exigir que os titulares de CND participem em testes
regulares ou espordadicos de procedimentos de contingéncia e de continuidade de
negdcio, acées de formacdo ou quaisquer outras medidas preventivas que o
Banco de Portugal considere necessarios. Quaisquer custos incorridos pelos
participantes em resultado desses testes ou de outras medidas serdo

exclusivamente suportados pelos titulares de CND.";
h) O apéndice VI é substituido pelo seguinte:
“Apéndice VI
TABELA DE PRECOS
Precos dos Servicos T2S

Serao cobradas aos titulares de contas MP principais as seguintes taxas pelos servicos

T2S relacionados com CND:

Tarifas Preco Explicacao

Servicos de liquidagao

Ordens de transferéncia de liquidez | 9 céntimos por transferéncia
entre contas CND de euro

Movimentacgao intrassaldo (por 6 céntimos por transagao
exemplo bloqueio ou desbloqueio de euro

de fundos, reserva de liquidez, etc.)

Servicos de informagao

Relatérios gerados no modo A2A o Por item de negdcio incluido
0,4 céntimos o
em cada relatério gerado no

de euro
modo A2A
Pedidos de informag¢do no modo 0,7 céntimos | Por cada item de negécio
A2A de euro incluido em qualquer pedido
de informacao gerado no
modo A2A
Pedidos de informa¢do no modo 10 céntimos | Por cada busca executada

U2A de euro
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Pedidos de informa¢do no modo 0,7 céntimos | Por cada item de negdcio
U2A descarregados de euro incluido em qualquer pedido
de informacdo gerado e

descarregado no modo U2A

Mensagens agrupadas num ficheiro | 0,4 céntimos | Por mensagem num ficheiro

de euro

Transmissoes 1,2 céntimos | Por transmissdo

de euro

o

4. O anexo lll é alterado do seguinte modo:

a) Na seccdo 'Definicdes’, a (7) é substituida pela seguinte:

"(7) “Relages estreitas” (close links): relacGes estreitas na ace¢do do artigo 138.2 da
Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60);";

b) 0O n.2 1 é substituido pelo seguinte:

"1. O Banco de Portugal concederd crédito intradiario a instituicdes de crédito
estabelecidas em Portugal que sejam contrapartes elegiveis para operagdes de
politica monetdria do Eurosistema, tenham acesso a facilidade de cedéncia de
liqguidez e tenham conta aberta no Banco de Portugal, incluindo os casos em que
essas instituicGes de crédito atuem por intermédio de uma sua sucursal
estabelecida no EEE, e o de sucursais situadas no EEE de instituices de crédito
qgue tenham a sua sede fora desse territorio, desde que tais sucursais se
encontrem estabelecidas em Portugal. Ndo serd concedido crédito intradidrio a
entidades sujeitas a medidas restritivas adotadas pelo Conselho da Unido
Europeia ou por um Estado-Membro nos termos do artigo 65.2, n.2 1, alinea b), do
artigo 75.2 ou do artigo 215.2 do Tratado, cuja aplicacdo, no entender do Banco
de Portugal, apds informar o BCE, seja incompativel com o bom funcionamento
do TARGET2.";

C) 0O n.2 2 é substituido pelo seguinte:
"2.  Ocrédito intradidrio pode também ser concedido as seguintes entidades:

a) instituicoes de crédito estabelecidas no EEE que ndo sejam contrapartes
elegiveis para operacGes de politica monetaria do Eurosistema e/ou que
ndo tenham acesso a facilidade de cedéncia de liquidez, incluindo os casos
em que essas instituicbes de crédito atuem por intermédio de uma sua
sucursal estabelecida no EEE, e em que sucursais situadas no EEE de

instituicdes de crédito que tenham a sua sede fora desse territério;
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b) departamentos do tesouro de administragcdes centrais ou regionais de
Estados-Membros ativos nos mercados monetarios, e entidades do setor
publico de Estados-Membros autorizadas a manter contas para os seus

clientes;

C) empresas de investimento estabelecidas no EEE, na condicdo de terem
celebrado um acordo com uma contraparte da politica monetaria do
Eurosistema para garantia de que qualquer saldo devedor residual seu no

final do dia esteja coberto; e

d) outras entidades ndo abrangidas pela alinea a) que giram sistemas
periféricos e atuem nessa qualidade, desde que os acordos para a
concessdo de crédito intradidrio a tais entidades hajam sido previamente

submetidos ao Conselho do BCE e aprovados por este,

desde que, nos casos identificados nas alineas a) a d), a entidade beneficiaria do

crédito intradiario se encontre estabelecida em Portugal.

Todo o crédito overnight concedido a contrapartes centrais elegiveis fica sujeito
as condicGes estabelecidas neste anexo (incluindo as disposi¢cdes referentes aos
ativos de garantia elegiveis).

As sang¢Oes previstas nos n.°* 10 e 11 sdo apliciveis quando as contrapartes

centrais elegiveis ndo procedam ao reembolso do crédito overnight que lhes

tenha sido concedido pelo Banco de Portugal.”;

d) O n.2 3 é substituido pelo seguinte:

Il3.

Em relacdo as entidades mencionadas nas alineas a) a d) do n.2 2, e em
conformidade com o artigo 19.2 da Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), o
crédito intradiario limitar-se-a4 ao dia em questdo, ndo sendo possivel a sua

conversao em crédito overnight.

Em derrogacao do exposto, o Conselho do BCE pode decidir, mediante decisao
prévia fundamentada, conceder acesso a facilidade de cedéncia de liquidez a
determinadas contrapartes centrais elegiveis (CCP), abrangidas pelo ambito de
aplicacdo do artigo 139.9, n.2 2, alinea c), do Tratado, em conjuga¢do com os
artigos 18.2 e 42.2 dos Estatutos do SEBC e com o artigo 1.2, n.2 1, da Orientacgao
(UE) 2015/510 (BCE/2014/60).Tais contrapartes centrais elegiveis sdo as que, nas

alturas devidas:

a) sejam entidades elegiveis para os efeitos da alinea d) do n.2 2, desde que
essas entidades elegiveis estejam autorizadas como CCP de acordo com a
legislacdo da Unido ou da legislacdo nacional aplicaveis;

b) se encontrem estabelecidas na area do euro;

c) estejam sujeitas a supervisdo e/ou superintendéncia de autoridades

competentes;



Mod. 99999911/T - 01/14

Instrugdo n.° 6/2016 BO n.° 4« 15-04-2016
Temas Sistema de Pagamentos e Sistema de Pagamentos de Grandes Transagoes

d) obedecam aos requisitos de superintendéncia relativamente a localizagdo
das infraestruturas que oferecam servicos em euros, segundo a respetiva
lista atualizada e publicada no sitio web do BCE(*);

(*)A atual politica do Eurosistema relativa a localizagdo de infraestruturas
consta dos seguintes documentos, todos disponiveis no sito do BCE na web em
www.ecb.europa.eu: a) Policy statement on euro payment and settlement systems
located outside the euro area, de 3 de novembro de 1998; b) The Eurosystem’s
policy line with regard to consolidation in central counterparty clearing, de 27 de
setembro de 2001; c) The Eurosystem policy principles on the location and
operation of infrastructures settling in euro-denominated payment transactions, de
19 de julho de 2007; d) The Eurosystem policy principles on the location and
operation of infrastructures settling euro-denominated payment transactions:
specification of “legally and operationally located in the euro area”, de 20 de
novembro de 2008; e e) The Eurosystem oversight policy framework, de julho de
2011, que foi objeto da sentenca de 4 de marco de 2015 no processo Reino Unido/
Banco Central Europeu, T-496/11, ECLI:EU:T:2015:496.";

e) tenham contas no médulo de pagamentos (MP) do TARGET2;

f) tenham acesso ao crédito intradiario.";

e) 0O n.2 4 é substituido pelo seguinte:

"4, O crédito intradiario tem por base ativos de garantia elegiveis e é concedido
mediante levantamentos intradiarios a descoberto contra garantia (incluindo as
situagBes de incumprimento nelas previstas, e respetivas consequéncias) que o
Conselho do BCE determine em relacdo as operagdes de politica monetaria do
Eurosistema. Os ativos de garantia elegiveis consistem em ativos idénticos aos
elegiveis para a realizacdo de operagGes de politica monetdria do Eurosistema,
estando sujeitos as mesmas regras de valorizacdo e controlo que as estabelecidas
na parte 4 da Orientac¢do (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).

O crédito intradiario apenas serd concedido depois de os ativos elegiveis dados
em garantia terem sido objeto de penhor. Para esse fim, as contrapartes devem
efetuar um pré-depdsito ou ter constituido penhor a favor do BCN relevante
sobre os ativos elegiveis, ou liquidar os ativos elegiveis junto do BCN relevante na

base entrega contra pagamento.";

f) O n.2 5 é substituido pelo seguinte:

"5. Os instrumentos de divida emitidos ou garantidos pelo participante, ou por
qualquer terceiro com o qual o participante tenha relagdes estreitas, apenas
podem ser aceites como ativo de garantia elegivel nas situacGes previstas na parte
4 da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).";

0) No n.2 12, a alinea c) é substituida pela seguinte:

c¢) Se o Eurosistema decidir suspender, limitar ou excluir o acesso das contrapartes
aos instrumentos de politica monetaria por motivos de natureza prudencial ou

outros, conforme previsto no artigo 158.2 da Orientacdo (UE) 2015/510
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(BCE/2014/60), o Banco de Portugal dara cumprimento a referida decisdo no que
se refere ao acesso ao crédito intradidrio nos termos das disposi¢des contratuais

ou regulamentares aplicaveis.";

O anexo llI-A é alterado do seguinte modo:

Na secc¢do 'Defini¢cdes', a 1) é substituida como segue:

"1)  “Autogarantia" (autocollateralisation): crédito intradidrio concedido pelo BCN da
area do euro em moeda de banco central que é gerado quando o titular de uma
CND ndo dispde de fundos suficientes para liquidar operacdes sobre titulos, sendo
que este crédito intradidrio é garantido quer pelos titulos adquiridos (garantia
sobre o fluxo), quer pelos titulos ja detidos pelo titular da CND (garantia sobre o
stock)"; Uma operacdo de autogarantia é composta por duas transag¢oes distintas,
a saber: uma de concessdo da autogarantia e uma para o seu reembolso. A
mesma pode incluir ainda uma terceira transacdo, relativa a eventual mudanca de
localizacdo dos ativos de garantia. Para os efeitos do artigo 16.2 do anexo II-A,
todas as trés transagdes se presumem introduzidas no sistema e irrevogdveis a

partir do mesmo instante que a operacao de concessdo de autogarantia;";

Na secc¢do 'DefinicOes’, a 6) é substituida pela seguinte:

"6) “RelagOes estreitas” (close links): relacGes estreitas na ace¢do do artigo 138.2 da
Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60);";

O primeiro paragrafo do n.2 3 é substituido pelo seguinte:

"3. O crédito intradiario é concedido contra garantia adequada. Os ativos de garantia
elegiveis consistem em ativos idénticos aos elegiveis para a realizacdo de
operagbes de politica monetaria do Eurosistema, estando sujeitos as mesmas
regras de valorizagdo e controlo que as estabelecidas na parte 4 da Orientagdo
(UE) 2015/510 (BCE/2014/60).";

O n.2 4 é substituido pelo seguinte:

"4,  Os instrumentos de divida emitidos ou garantidos pela entidade, ou por qualquer
outro terceiro com o qual a entidade tenha relacGes estreitas, s6 podem ser
aceites como ativos de garantia elegiveis nas situacGes previstas na parte 4 da
Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).";

No n.2 9, a alinea d) é substituida pela seguinte:

"d) O Banco de Portugal aplicard uma sancdo pecunidria de 1 000 EUR por cada dia
util em que houver uma ou mais reafetacGes de ativos de garantia ao abrigo da
alinea c). A san¢do pecunidria sera debitada da conta MP relevante do titular da

CND a que a alinea c) se refere.".

No n.2 10, na alinea c), a primeira frase é substituida pelo seguinte:
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"O Eurosistema pode decidir suspender, restringir ou excluir o acesso das contrapartes

aos instrumentos de politica monetdria por motivos de natureza prudencial ou outros,
conforme o previsto no artigo 158.2 da Orientag¢&o (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).".

g) Nos numeros 1 e 13 devera substituir-se “6 de fevereiro” por “18 de setembro”.

O anexo |V é alterado do seguinte modo:

a)

0O n.2 18, subalinea 1), passa a ter a seguinte redagao:

"18. Tabela de pregos e faturacao

1)

Um sistema periférico que utilize o ASI ou o interface de participante,

independentemente da quantidade de contas de que possa ser titular no

BCSP e/ou no BCL, fica sujeito a um tarifario composto dos elementos

seguintes:

a) uma taxa fixa mensal de 1 000 EUR a cobrar a cada sistema periférico
(Taxa Fixa ).

b) uma segunda taxa fixa mensal, cujo montante variard entre 417 e
8 334 EUR, em funcdo do valor bruto subjacente das operacdes de
liguidagdo em numerdrio em euros do sistema periférico (Taxa Fixa
1):

Banda | De (em milhdes A (em milhoes de Taxa anual Taxa
de EUR/dia) EUR/dia) mensal

1 0 abaixo de 1 000 5000 EUR 417 EUR

2 1 000 abaixo de 2 500 10 000 EUR 833 EUR

3 2 500 abaixo de 5 000 20000 EUR | 1667 EUR

4 5000 abaixo de 10 000 30000 EUR | 2500 EUR

5 10 000 abaixo de 50 000 40 000 EUR | 3333 EUR

6 50 000 abaixo de 500 000 50000 EUR | 4 167 EUR

7 acima de 500 000 — | 100000 EUR | 8 334 EUR

(c)

O valor bruto das operagdes em euros de liquidagdo em numerario
do sistema periférico sera calculado pelo BCSP uma vez ao ano, com
base no referido valor bruto liquidado durante o ano anterior; o valor
bruto calculado serd utilizado como base para o calculo da taxa
aplicavel a partir de 1 de janeiro de cada ano civil. O valor bruto

excluira as operagdes liquidadas em CND;

Uma taxa por cada operac¢ao, calculada na mesma base que a tabela

de precos para os titulares de contas MP estabelecida no apéndice VI
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do anexo Il. O sistema periférico pode escolher uma das seguintes
opg¢Oes: pagar uma taxa fixa de 0,80 EUR por cada instrucdo de
pagamento (Opc¢do A), ou pagar uma taxa degressiva (Opg¢do B), com

as seguintes adaptacodes:

()  em relagdo a Opgdo B, os limites dos escaldes referentes ao

volume de instru¢des de pagamento sdo divididos por dois; e

(i)  para além das Taxas Fixas | e |l, serd ainda cobrada uma taxa
fixa mensal no valor de 150 EUR (Op¢do A) ou de 1 875 EUR
(Opgdo B).

Para além das taxas fixadas nas alineas a) a c), um sistema periférico

que utilize o Interface de sistema periférico (AS/) ou o interface de

participante fica igualmente sujeito ao pagamento das taxas

seguintes:

(i) Se o sistema periférico fizer uso dos servicos de valor
acrescentado do TARGET2 para o T2S, a taxa mensal para a
utilizacdo dos servicos de valor acrescentado sera de 50 EUR,
para os sistemas que se tiverem decidido pela op¢do A, e de
625 EUR, para os sistemas que tiverem escolhido a opc¢ao B.
Esta taxa sera cobrada em relagdo a cada conta titulada pelo

sistema periférico que utilizar os servigos;

i) se o sistema periférico for titular de uma conta MP principal
associada a uma ou mais CND, a taxa mensal sera de 250 EUR

por cada CND associada; e

iii) ao sistema periférico, enquanto titular de uma conta MP
principal, serdo cobradas as taxas abaixo pelos servicos T2S
relacionados com a(s) CND associadas. Estes elementos serdo

faturados em separado:

Tarifas Preco Explicacao

Servigos de liquidagao

Ordens de transferéncia de | 9 céntimos por transferéncia

liquidez entre contas CND | de euro

Movimentacgdo intrassaldo | 6 céntimos por transacao
(por exemplo bloqueio ou de euro
desbloqueio de fundos,

reserva de liquidez, etc.)

Servicos de informagao

Relatérios gerados no 0,4 céntimos | Por item de negdcio em

modo A2A de euro cada relatério gerado
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no modo A2A

Pedidos de informagdo no | 0,7 céntimos | Por cada item de
modo A2A de euro negodcio incluido em
qualquer pedido de
informacgao gerado no
modo A2A

Pedidos de informagGes no | 10 céntimos | Por cada busca

modo U2A de euro executada

Pedidos de informagdo no | 0,7 céntimos | Por cada item de
modo U2A descarregados de euro negaocio incluido em
qualquer pedido de
informacdo gerado e

descarregado no modo

U2A
Mensagens agrupadas num | 0,4 céntimos | Por mensagem num
ficheiro de euro ficheiro
Transmissoes 1,2 céntimos | Por transmissdo
de euro
7. No anexo V, o n.2 3 do Apéndice II-A é substituido pelo seguinte:

"3. O Banco de Portugal emitirda e manterd ativos, gratuitamente, até cinco certificados
eletrdnicos por participante e por cada conta MP. O Banco de Portugal cobrara uma taxa
de 120 EUR pela emissdo do sexto e de cada certificado eletrénico ativo adicional
subsequente. O Banco de Portugal cobrard uma taxa anual de manutencdo de 30 EUR
por cada certificado eletrénico ativo adicional subsequente ao quinto. Os certificados

eletrénicos ativos serdo validos por cinco anos."

8. As disposicOes constantes da presente Instrucdo serdo aplicdveis a partir de 15 de abril de
2016.



