Banco de Portugal Temas

EUROSIS

INSTRUCAO N.°53/2012 - (BO N.° 1, 15.01.2013)

MERCADOS
M er cados M onetarios

ASSUNTO: Mercado de Operacdes de I ntervencdo (M.O.1.)

A 26 de Novembro de 2012, o Conselho do Banco Central Europeu aprovou a Orientacdo BCE/2012/25, que altera

a Orientacdo BCE/2011/14, relativa aos instrumentos e procedimentos de politica monetaria do Eurosistema, sendo

da competéncia do Banco de Portugal, enquanto Banco Central Nacional, aplicar na ordem interna as Orientagbes

emanadas pelo Banco Central Europeu.

Assim, o Banco de Portugal, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° e 24.° da sua

Lei Organica, determina o seguinte:

A Instrucdo n° 1/99 (BO n° 1, 15-01-99), € alterada nos seguintes termos;

1. No Capitulo V, Procedimentos Relativos a Realizagéo das Operagdes,

1.1. No nimero V.1.3., Anuncio dos leildes, € aditado o nimero V.1.3.4., 0 qual tem a seguinte redaco:

V.1.3.4. No caso de ocorrer um erro no anuncio do leildo, o BCE reserva-se o direito de tomar as
medidas adequadas para o corrigir, incluindo o cancelamento ou a interrupgdo de um leildo em
curso. O BdP procedera aos ajustamentos necessarios no SITEME, de acordo com a corregdo de
dados efetuada pelo BCE.

1.2. No nimero V.1.4., Preparacdo e apresentagdo das propostas para os leilbes, € aditado o nimero

V.1.4.6., 0 qual tem a seguinte redacao:

V.1.4.6. No caso de o BCE anunciar um novo leildo para correcdo de um erro num leildo
previamente anunciado e caso ja tenham sido submetidas propostas a este leildo, o BdP procedera a
anulacdo destas propostas e solicitara as institui¢cdes participantes a submissdo de propostas para o
novo leil&o.

1.3. No ndmero V.1.6., Anincio dos resultados dos leildes, é aditado o nimero V.1.6.3., o qua tem a

seguinte redacso:

V.1.6.3. Se o resultado do leildo contiver informactes erradas relativamente a V.1.6.2., o BCE
reserva-se o direito de tomar as medidas que considerar adequadas para corrigir essas informagoes
erradas. O BdP procedera aos ajustamentos necessarios no SITEME, de acordo com a corregéo de
dados efetuada pelo BCE.



2. No Capitulo VI, Ativos Elegiveis,

2.1. No nimero V1.1., Disposi¢Oes gerais, o nimero V1.1.5.1. é alterado, passando a ter a seguinte redagéo:

VI1.1.5.1. Adicionalmente, apenas seréo considerados elegiveis os direitos de crédito que tenham,
na data em que forem objeto de constitui¢do de penhor, um montante em divida igual ou superior a
100 mil euros no caso de utilizagdo doméstica ou igual ou superior a 500 mil euros no caso de

utilizac8o transfronteiras.

2.2. No nimero VI1.2., Regras para a utilizagdo de ativos elegiveis,

2.2.1. Onimero V1.2.2.1. é aterado, passando a ter a seguinte redacao:

(i) relacOes estreitas entre a instituicdo participante e uma entidade do sector publico do EEE que
tenha o direito de cobrar impostos, ou no caso de um instrumento de divida ser garantido por uma
entidade do sector publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos;

(ii) obrigagdes bancérias garantidas (covered bonds) emitidas em conformidade com os critérios
estabelecidos na Parte 1, pontos 68 a 70, do Anexo VI da Diretiva 2006/48/CE relativa ao acesso a
atividade das institui¢des de crédito e ao seu exercicio; ou

(ili) casos em que os instrumentos de divida beneficiem de protegéo legal especifica comparavel
aos instrumentos referidos em (i), tal como no caso de:

- instrumentos de divida ndo transacionaveis garantidos por empréstimos hipotecarios a
particulares, que ndo sejam valores mobiliérios, ou

- obrigagBes bancarias garantidas que cumpram todos os critérios Parte 1, pontos 68 a 70, do
Anexo VI da Diretiva 2006/48/EC relativa ao acesso a atividade das institui¢oes de crédito e ao seu

exercicio, com excegdo dos limites relativos aos empréstimos garantidos no patrimonio subjacente.

2.2.2. O nimero V1.2.2.4. é aditado, 0 qual tem a seguinte redaco:

V1.2.2.4 As contrapartes que apresentem em garantia um instrumento de divida titularizado que
tenha uma relagdo estreita com o originador dos ativos subjacentes ao instrumento de divida
titularizado devem informar o Banco de Portugal de qualquer alteracdo prevista a esse instrumento
de divida titularizado que possa ter potencial impacto na sua qualidade de crédito, tais como, por
exemplo, a alteracdo da taxa de juro dos titulos, uma alteracdo no acordo de swap, ateracfes na
composi¢ao do conjunto de empréstimos subjacentes ndo previstas no prospeto ou alteragdes na
prioridade dos pagamentos. O Banco de Portugal deve ser notificado, com antecedéncia de um més,
de qualquer ateracdo a efetuar num instrumento de divida titularizado. Além disso, na data da
apresentacdo do instrumento de divida titularizado, a contraparte deve prestar informacfes sobre
qualquer ateracdo ocorrida nos seis meses precedentes. De acordo com o disposto em VI.1.6 da
presente instrucdo, o Banco de Portugal ndo emite pareceres sobre a elegibilidade antes da alteracéo
em causa.

2.2.3. O anterior nimero V1.2.2.4. é renumerado, passando aV1.2.2.5.

2.2.4. O nimero V1.2.4. é aterado, passando ater a seguinte redacso:



V1.2.4. O BdP pode decidir ndo aceitar como garantia, apesar da sua inclusio na Lista Unica, os
seguintes instrumentos de divida:

(i) Instrumentos de divida que atinjam a maturidade num futuro imediato;

(ii) Instrumentos de divida com um fluxo de rendimento (por exemplo, pagamento de cupao) que
ocorra no futuro imediato em relacdo a data em que sgjam objeto de constituicdo de penhor,
nomeadamente titulos emitidos por entidades estabelecidas nos Estados Unidos, no Canad4, no

Japéo ou na Suica.

2.3. No nimero V1.4., Medidas de Controlo de Risco,

2.3.1. O nimero V1.4.2.1.2. € eliminado, sendo os niimeros seguintes renumerados em conformidade.
2.3.2. O nimero V1.4.6. é aterado, passando ater a seguinte redaco:

V1.4.6. Se, ap6s a referida avaliagdo, se verificar a insuficiéncia do valor dos ativos em
percentagem superior a definida como margem de variagcdo, 0 montante em falta sera reposto pela
congtituicdo, a favor do BdP, de penhor sobre novos ativos pelas instituigdes participantes.
Alternativamente, o0 montante em falta também podera ser reposto sob a forma de numerario,
entendido como o saldo disponivel de uma conta de liquidagdo no TARGET2-PT indicada pela
ingtituic8o participante. O montante em falta deve ser transferido para uma conta de liquidacdo do
BdP no TARGET2-PT, por iniciativa da ingtituicdo em causa ou, em dternativa, através de
autorizacdo de débito expressamente atribuida ao BdP.

2.4. No nimero V1.5., Regras de val orizagdo dos ativos de garantia

2.4.1. Osnudmeros V1.5.1.1. e V1.5.1.2. sdo aterados, passando ater a seguinte redaco:

VI1.5.1.1. Para cada ativo transaciondvel, o Eurosistema define o preco mais representativo a ser
utilizado no céculo do valor de mercado.

V1.5.1.2. O valor de um ativo transacionavel é calculado com base no seu preco mais representativo
no dia Gtil imediatamente anterior a data da valorizagdo. Na auséncia de um preco representativo
para um ativo especifico no dia Util imediatamente anterior a data de valorizagdo, o Eurosistema
estabel ece um prego tedrico.

2.4.2. Os nimeros V1.5.1.3. e VI1.5.1.3.1. sdo eliminados, sendo os nimeros subsequentes renumerados
em conformidade.

No Capitulo VII, Incumprimentos, os nimeros VII.6., VII.7. e VII.8., sdo alterados, passando a ter a
seguinte redacao:

V11.6. Sem prejuizo da aplicagé@o do disposto em VI1.9. e em VI1.10., o incumprimento do disposto em
V.5.2.1. ou do disposto em V.5.3.1. acarreta para as institui¢fes faltosas uma penalizag&o, calculada de
acordo com aférmula seguinte:



dx (t+2,5)/100 x X/360

em que: d € o montante de ativos ou de fundos que a instituicdo participante ndo pode liquidar, €;
X é 0 nimero de dias de calendario, até a0 maximo de sete, durante os quais a contraparte nao
conseguiu garantir ou fornecer 0 montante colocado durante o prazo da operacéo.

t é ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no inicio dainfracdo.

E aplicavel uma sancéo pecuniéria fixa de 500 EUR sempre que do célculo referido neste ponto resultar

um montante inferior a500 EUR.

VI1I.7. O incumprimento do disposto em V1.2.2. eem VI1.4.2.1.7. acarreta para a institui¢cdo faltosa uma

penalizacdo calculada de acordo com a férmula seguinte:

mx (t+2,5)/100 x X/360

em que: m é o montante correspondente ao valor dos ativos que ndo cumpram o disposto em V1.2.2. e
em V1.4.2.1.7. dados em penhor ou ndo substituidos pela instituicdo participante até ao inicio do oitavo
dia de calendério posterior ao facto em virtude do qual os ativos se tornem inelegiveis ou deixem de
poder ser utilizados pela contraparte €;

t € ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no inicio dainfracdo.

X € 0 nimero de dias de calendario, até a0 maximo de sete, durante os quais a contraparte infringiu as

regras que regulam a utilizacéo dos ativos de garantia.

E aplicavel uma sangdo pecunidria fixa de 500 EUR sempre que do célculo referido neste ponto resultar

um montante inferior a500 EUR.

VI11.8. O incumprimento do disposto em V.3.2.1. acarreta para a ingtituicdo faltosa uma penalizacdo
calculada de acordo com a férmula seguinte, e sucessivamente agravada em cada novo incumprimento

num periodo de 12 meses com o acréscimo de 2,5 ao factor 5:

m X (t+5) /100 x 1/360

em que. m € o montante do saldo de crédito intradiario registado no fim do dia na sua conta de
liquidagdo que ndo pode ser liquidado, nomeadamente por recurso a facilidade permanente de cedéncia
deliquidez g;

t € ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no inicio dainfracéo;

E aplicavel uma sancdo pecunidria fixa de 500 EUR sempre que do célculo resultar um montante
inferior a500 EUR.

4. NaParte IV do Anexo a Instrucdo, Procedimentos para a utilizagdo de ativos de garantia nas operactes de

crédito do Eurosistema:

4.1. No nimero 2., Quadro de avaliacdo de crédito do Eurosistema, os nimeros 2.4.1. e 2.4.1.3. sdo

alterados, passando ater a seguinte redagéo:



2.4.1. De acordo com a informag&o incluida na DG, o processo de acompanhamento de desempenho
dos diferentes sistemas de avaliagéo de crédito consiste numa comparacdo anual ex post entre as taxas
de incumprimento observadas para todas as entidades e instrumentos elegiveis classificados pelo
sistema de avaliagdo de crédito, para conjuntos predeterminados de entidades (static pools), e os limites
minimos de crédito (probabilidades de incumprimento — PDs de referéncia). No contexto do ECAF, por
static pool entende-se o conjunto das entidades avaliadas por um sistema de avaliac8o de crédito
pertencentes ao setor ndo financeiro e/ou setor publico com base em determinadas caracteristicas, tais
como, a notacdo de crédito, a classe de ativos, o setor de atividade e 0 modelo de avaliacdo de crédito,
cuja PD sgainferior ou igual a PD de referéncia respetiva no inicio de um periodo de monitorizacéo
(12 meses).

S30 consideradas duas PDs de referéncia: uma PD de 0,10% ao longo de um horizonte de um ano que é
considerada equivalente a uma avaliagdo de qualidade de crédito de nivel 2; e uma PD de 0,40% ao
longo de um horizonte de um ano que € considerada equivalente a uma avaliacdo de qualidade de

crédito de nivel 3 da escala de notagdo harmonizada do Eurosistema

Este processo tem por objetivo assegurar que a correspondéncia entre as notacdes fornecidas pelo
sistema de avaliacdo de crédito e a escala de notag&o harmonizada do Eurosistema permanece adequada
e que os resultados das avaliages de crédito entre os varios sistemas e fontes sdo comparaveis.

O primeiro elemento do processo € a compilagdo anual pelo fornecedor de sistemas de avadiacdo de
crédito da lista de entidades e instrumentos com avaliagGes de crédito que cumprem o limiar da
qualidade de crédito do Eurosistema no inicio do periodo de acompanhamento. Esta lista € depois
apresentada pelo fornecedor de sistemas de avaliacdo de crédito ao Eurosistema, utilizando o modelo
fornecido pelo Eurosistema, que inclui campos relativos a identificacdo, classificacdo e avaliacdo de
crédito. O segundo elemento do processo tem lugar no final do periodo de acompanhamento de 12
meses, quando o fornecedor de sistemas de avaliagdo de crédito atualiza os dados de desempenho das
entidades e instrumentos incluidos na lista e basear-se-a numa traffic-light approach (regra anua e
avaiacdo plurianual). O Banco de Portugal reserva-se o direito de solicitar eventuais informactes

adicionais necessérias pararealizar o0 acompanhamento do desempenho.

2.4.1.3. Por norma, 0 incumprimento das regras (anua e plurianual) inerentes a traffic-light approach
ndo implicara a exclusdo automética do ECAF do sistema em causa. Numa primeira fase, haverd um
didogo entre o Eurosistema e o operador do sistema de avaliacdo de crédito em questdo.
Posteriormente, e caso seja tido como necessario, 0 Eurosistema acionara um mecanismo de corregdo
de PD(s) para o sistema sob apreciacdo. A correcdo de PD(s) consistira na atribuicéo de um tratamento
mais restritivo ao sistema em causa durante um determinado periodo de tempo. A(s) nova(s) PD(s)
aplicada(s) ao sistema em questao serd(ao) inferior(es) a(s) PD(s) de referéncia, sendo que o célculo do
grau de correcdo terd em atencdo o nivel de desvio apresentado pelo sistema face &(s) PD(s) de
referéncia.

A(s) PD(s) corrigida(s) para um determinado sistema de avaliagdo de crédito é(sdo) calculada(s) da
seguinte forma:

» Em primeiro lugar calcula-se uma taxa média de incumprimento (TMIi) para a(s) static pool(s) de

um determinado sistema de avaliagdo de crédito tendo em atengéo os Ultimos cinco anos;

> Define-se um fator de corregdo (FCi) de acordo com a seguinte formula:



» Seos FCi forem maiores ou iguais a 1, ndo havera lugar a aplicacdo de PDs corrigidas. Se pelo
menos um FCi for inferior a 1, calcular-se-&(ao) PDi corrigida(s) para o sistema de avaliagdo de
crédito em causa de acordo com a seguinte formula:

A PD corrigida sera aplicada ao sistema de avaiagdo de crédito em causa durante o periodo
subsequente. Assim, para o(s) ano(s) relevantes e para 0 sistema em causa, apenas Serdo aceites
entidades cuja PD for inferior a PD corrigida. A necessidade de manutencdo da aplicacdo de uma PD
corrigida sera avaliada anualmente. No processo de acompanhamento de desempenho seguinte, a(s)
taxa(s) de incumprimento ex-post para o conjunto de entidades que integravam a(s) static pool(s) no
inicio do periodo em causa serd comparada com a(s) PD(s) de referéncia do ECAF (independentemente

da PD aplicada a0 sistema, a(s) static pool(s) ser&(do) sempre constituida(s) tendo em atengéo a(s)

PD(s) dereferéncia). Nesta situagcdo, 0s seguintes casos podem ocorrer:

> Taxa(s) de incumprimento ex-post nas zonas amarela ou vermelha: manutengdo do procedimento
de correcéo e célculo de PD(s) corrigida(s) a ser(em) aplicada(s) ao conjunto de entidades avaliadas
pelo sistema em causa durante 0 ano seguinte.

» Taxa(s) de incumprimento ex-post na zona verde: anulacdo do procedimento de correcédo de PD(s)
e utilizacdo da(s) PD(s) de referéncia como limite minimo de crédito para o sistema em causa no
ano seguinte. Para estas situagfes, uma ocorréncia futura na zona amarela serd considerada como a
primeiraem relacdo aregra plurianual.

O Eurosistema pode decidir suspender ou excluir o sistema de avaliagdo de crédito nos casos em que

ndo se observaram quaisguer melhorias no desempenho ao longo de varios anos. Além disso, em caso

de incumprimento das regras que regulamentam o ECAF, o sistema de avaliacdo de crédito sera
excluido deste quadro.

Se um representante do sistema de avaliag8o de crédito fornecer informagdes inexatas ou incompletas

para efeitos de acompanhamento do desempenho, o Eurosistema pode decidir ndo o excluir, caso de

trate de pequenas irregul aridades.

5. A presente Instrucéo entraem vigor no dia 3 de janeiro de 2013.

6. A Instrucdo n° 1/99 é republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em www.bportugal.pt,

Legislacdo e Normas, SIBAP-Sistema de Instrugdes do Banco de Portugal.



