I nstrugdes do Banco de Portugal

Instrugédo n° 5/2010

ASSUNTO: Regulamento do TARGET2-PT

Dando cumprimento ao disposto na Orientagdo BCE/2007/2, de 26 de Abril de 2007, relativa a um
sistema de transferéncias autométicas transeuropeias de liquidacdo por bruto em tempo red
(TARGET2)}, o Banco de Portugal, publicou a Instrucdo n® 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008 —
Regulamento do TARGET?2-PT, que foi aterada pela Instrucdo n° 23/2009, de 16 de Novembro (BO
n° 11/2009).

A publicagdo, a 17 de Setembro de 2009, da Orientagdo BCE/2009/21, que veio dterar a Orientacdo
BCE/2007/2, de 26 de Abril de 20072, implica agora novas alteragdes ao articulado da Instrucéo
n° 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelo art. 14.° da sua Lei Organica, que |he confere
poderes para regular, fiscalizar e promover o bom funcionamento dos sistemas de pagamentos,
designadamente no ambito da sua participacdo no SEBC, e no sentido de regulamentar o
funcionamento do sistema nacional componente do TARGET2, o TARGET2-PT, o Banco de Portugal
determina o seguinte:

1. O nimero 25. daInstrugdo n° 33/2007, de 15 de Janeiro € substituido pelo seguinte:

«25, Pregério

25.1 Pelas ordens de pagamento executadas através do TARGET2-PT € devido o prego fixado na
Tabela de Precos e Facturagdo, constante do apéndice VI das Condigdes Harmonizadas de
Participacéo no TARGET2-PT (Anexo |).

25.2. Os servigos de contingéncia que o Banco entender disponibilizar para acorrer a situacfes de
falha ou avaria nainfra-estrutura dos participantes €/ou de sistemas periféricos poderdo ser objecto de
precario especifico adivulgar pelo Banco.»

2. Os numeros 27., 28. e 29. da Instrucéo n° 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008, sdo revogados.
3. O Anexo | dalInstrucgdo n° 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008, é alterado do seguinte modo:

3.1. A definicdo de “Avaria do TARGET2" constante do artigo 1.° € substituida pela
seguinte:

«— “Avaria do TARGET2" (technical malfunction of TARGET2): as dificuldades, defeitos
ou fahas da infraestrutura técnica e/ou dos sistemas informéticos utilizados pelo
TARGET2-PT ou qualquer outra ocorréncia que torne impossivel a execucéo e finalizacdo,
dentro do mesmo dia, do processamento das ordens de pagamento no TARGET 2-PT;»

3.2. A definicdo de “ Sistema periférico” constante do artigo 1.° é substituida pela seguinte:

«— “Sistema periférico (SP)” (ancillary system/AS): um sistema gerido por uma entidade
estabelecida no EEE sujeita a supervisdo e/ou superintendéncia por uma autoridade
competente e que observe o0s requisitos de superintendéncia relativos a localizagdo das
infraestruturas que prestam servicos em euros, conforme redigidos e publicados na altura no
sitio do BCE na Internet®, e no qual sgjam compensados €/ou trocados pagamentos e/ou
instrumentos financeiros enquanto que as obrigaches pecuni&ias emergentes dessas
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location and operation of infrastructures settling euro-denominated payment transactions. specification of ‘legally and
operationally located in the euro area’, de 20 de Novembro de 2008.



transaccOes sdo liquidadas no TARGET2 de acordo com o disposto na presente orientacdo e
em acordo bilateral a celebrar entre 0 SP e o BC do Eurosistema pertinente”.»

3.3. A adinead) do nimero 2. do artigo 4.° é substituida pela seguinte:
«d) entidades gestoras de sistemas periféricos agindo nessa qualidade; e»
3.4. O nimero 2. do artigo 9.° é substituido pelo seguinte:

«2. Salvo solicitagdo em contrario do participante, o(s) seu(s) BIC serdo publicados no
directério do TARGET2.»

3.5. E aditado um niimero 5. a0 artigo 9.°, com a seguinte redacczo:

«5. Os participantes aceitam que o Banco de Portugal e outros BC podem publicar os nomes
e os BIC dos participantes. Além disso, os nomes e os BIC dos participantes indirectos
registados pelos participantes também podem ser divulgados, devendo os participantes
assegurar-se de gque os participantes indirectos consentiram nessa publicacgo.»

3.6. O nimero 1. do artigo 12.° é substituido pelo seguinte;

«1. O Banco de Portugal abrira e operara pelo menos uma conta MP em nome de cada um
dos participantes. A pedido de um participante actuando na qualidade de banco de liquidagao,
0 Banco de Portugal abrird uma ou mais sub-contas no TARGET2-PT, a serem utilizadas
para a afectacdo de liquidez.»

3.7. E aditado um nimero 3. ao artigo 14.°, com a seguinte redacgo:

«3. A marcagao horéria para efeitos do processamento das ordens de pagamento serd efectuada
em funcéo do momento em que a ordem de pagamento for recebida e aceite na PUP.»

3.8. O artigo 15.° é substituido pelo seguinte:

«Artigo 15.° - Regras de prioridade

1 Os participantes emissores devem designar individualmente as ordens de pagamento
como sendo:

a) uma ordem de pagamento normal (ordem de prioridade 2);

b) uma ordem de pagamento urgente (ordem de prioridade 1); ou

C) uma ordem de pagamento muito urgente (ordem de prioridade 0).

As ordens de pagamento que ndo indiquem a prioridade serdo tratadas como ordens
de pagamento normais.

2. As ordens de pagamento muito urgentes apenas podem ser assim designadas por:
a) BC; e
b) participantes, no caso dos pagamentos que tenham como destinatério ou

beneficiario o CLS International Bank, e ainda no de transferéncias de liquidez
relacionadas com a liquidacdo no SP mediante utilizacdo do interface de sistema
periférico (AS).

Presumem-se ordens de pagamento muito urgentes todas as instrucfes de pagamento
submetidas por um SP através do ASI a débito ou crédito das contas MP dos

participantes.
3. As ordens de transferéncia de liquidez iniciadas no MIC sdo ordens de pagamento
urgentes.
4. O pagador pode alterar via MIC a prioridade das ordens de pagamento urgentes e

normais com efeitos imediatos. A prioridade de um pagamento muito urgente ndo pode ser
alterada.»

3.9. O nimero 5. do artigo 17.° é substituido pelo seguinte:

«5. Apbs receber 0 pedido de reserva, 0 Banco de Portugal verificara se a liquidez existente
na conta MP do participante € suficiente para efectuar essa reserva. Se ndo for esse o caso,
apenas a liquidez que estiver disponivel na conta MP sera reservada. A restante reserva de
liquidez solicitada serareservada se ficar disponivel liquidez suplementar.»

3.10. E aditado o artigo 17.%-A, com a seguinte redaccao:



«Artigo 17.°-A - InstrucBes permanentes para a reserva de liquidez e a afectacéo de liquidez

1 Os participantes podem definir previamente o montante de liquidez reservado, por
defeito, para a execucdo de instrugdes de pagamento urgentes ou muito urgentes
através do MIC. Essas instruges permanentes, ou as alteragdes as mesmas, entram em
vigor no primeiro dia Util seguinte.

2. Os participantes podem definir previamente o montante de liquidez reservado, por
defeito, para aliquidagdo em SP através do MIC. Essas instrugdes permanentes, ou as
alteragdes as mesmas, entram em vigor no primeiro dia Gtil seguinte. Presumir-se-a
gue o Banco de Portugal foi devidamente instruido pelo participante para afectar
liquidez em nome deste se 0 sistema periférico assim o exigir.»

3.11. O artigo 21.° é substituido pelo seguinte:

«Artigo 21.° - Liquidacdo e devolucdo das ordens de pagamento em fila de espera

1 As ordens de pagamento que ndo sejam liquidadas de imediato no tratamento inicial
serdo colocadas em filas de espera de acordo com a prioridade que lhes tenha sido
atribuida pel o participante em causa, conforme referido no artigo 15.°

2. O Banco de Portugal podera utilizar os procedimentos de optimizagdo descritos no
apéndice | para optimizar aliquidacdo das ordens de pagamento em fila de espera.
3. O pagador podera modificar a posi¢éo das ordens de pagamento em fila de espera (isto

&, reordené-las) via MIC, com excepg¢éo das ordens de pagamento muito urgentes. As
ordens de pagamento podem ser mudadas quer para o principio, quer para o fim das
respectivas filas de espera com efeitos imediatos a qualquer momento durante o
processamento diurno, conforme o descrito no apéndice V.

4, O Banco de Portugal ou, tratando-se de um grupo LA, o BC do gestor do referido
grupo LA, podera, a pedido de um pagador, alterar a ordem das ordens de pagamento
muito urgentes na fila de espera (excepto no que se refere as ordens de pagamento
muito urgentes no quadro de um procedimento de liquidagdo n° 5 ou 6), desde que
essa alteracdo ndo afecte a devidaliquidacéo pelo SP no TARGET2, nem por qualquer
forma origine risco sistémico.

5. As ordens de transferéncia de liquidez iniciadas no MIC devem ser imediatamente
devolvidas com a indicagdo de ndo liquidadas se ndo houver liquidez suficiente. As
outras ordens de pagamento seréo devolvidas com a indica¢do de ndo liquidadas se
ndo puderem ser liquidadas até as horas de fecho do sistema para o tipo de mensagem
em causa, conforme especificadas no apéndice V.»

3.12. O nimero 7. do artigo 24.° é substituido pelo seguinte;

«7. O procedimento estabelecido nos n° 4 e 5 do artigo 25.° para a autorizagdo de uso do
servico LA serd aplicavel, com as necessarias adaptagbes, ao procedimento para a
autorizacdo de uso do servico ICC. O gestor de grupo ICC ndo enviard qualquer acordo de
servigo ICC ao BCN gestor.»

3.13. Os nimeros 2. e 3. do artigo 37.° sdo substituidos pelos seguintes:

«2. O Banco de Portugal procedera ao congelamento do saldo da sub-conta do participante
apos receber a comunicagdo do SP (por meio de uma mensagem de ‘inicio de ciclo’). Se
aplicavel, a partir desse momento o Banco de Portugal aumentar4 ou reduzira o saldo
congelado mediante o crédito ou o déhito da sub-conta pelo valor de pagamentos de
liquidacdo inter-sistemas ou ainda mediante o crédito de transferéncias de liquidacdo para a
sub-conta. O congelamento cessara apds a recepcao de comunicagdo do SP (por meio de uma
mensagem de ‘fim de ciclo’).

3. Ao confirmar o congelamento do saldo da sub-conta do participante, o0 Banco de Portugal
garante ao SP a efectivacdo de pagamentos até ao montante desse saldo. Ao confirmar, se for
0 caso, 0 aumento ou a diminui¢do de valor do saldo congelado mediante o crédito ou o
débito da sub-conta pelo valor de pagamentos de liquidag&o inter-sistemas ou ainda mediante
o crédito de transferéncias de liquidacdo para a sub-conta, a garantia € automaticamente
reforcada ou reduzida pelo valor desses pagamentos. Sem prejuizo de um eventual reforco ou
reducdo da garantia, esta sera irrevogavel, incondicional e pagavel a vista. Se o Banco de
Portugal ndo for o BC do SP, presumir-se-a que o Banco de Portugal esta autorizado a prestar
areferida garantiaao BC do SP.»

3.14. O Apéndice | do Anexo | da Instrugdo n° 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008 &
substituido pelo Anexo | da presente Instrucao.



3.15. O nimero 2. do Apéndice Il do Anexo | da Instrugdo n° 33/2007, de 15 de Janeiro de
2008 é substituido pelo seguinte;

«2. Condig¢des para a compensacao

a) Um pagador podera reclamar o reembolso da taxa de administracdo e o pagamento
de juros compensatorios se, devido a uma avaria do TARGET2, uma ordem de pagamento
sua ndo for liquidada dentro do mesmo dia Util em que tenha sido aceite.

b) Um beneficidrio podera reclamar uma taxa de administragdo se, devido auma avaria
do TARGETZ2, néo tiver recebido um pagamento de que estava a espera em determinado dia
atil. O beneficiario também podera reclamar juros compensatérios se uma ou mais das
seguintes condicdes se revelarem preenchidas:

i) tratando-se de participantes que tenham acesso a facilidade de cedéncia de liquidez:
um beneficiario tiver tido que recorrer a facilidade de cedéncia de liquidez devido a uma
avariado TARGET2; e/ou

i) em relacdo a todos os participantes: se tiver sido tecnicamente impossivel recorrer
ao mercado monetério ou se tal financiamento se tiver revelado inviavel por outras razdes
concretas justificadas.»

3.16. O nimero 3.6.a. do Apéndice Ill do Anexo | da Instrugdo n° 33/2007, de 15 de Janeiro
de 2008 ¢é substituido pelo seguinte:

«3.6.a Cessdo de direitos ou depdsito de activos para fins de garantia financeira, penhor
e/ou acordos de reporte

As cessfes para efeitos de prestacdo de garantia financeira serdo vdlidas e passiveis de
execucdo face alegislacdo [jurisdicdo]. Mais especificamente, a constituicdo e exequibilidade
de um penhor ou de um acordo de reporte ao abrigo do [inserir referéncia ao acordo
pertinente com o BC] ser&o vélidas e ao abrigo da legislagdo [jurisdigdo].»

3.17. Os nimeros 1. e 2. do Apéndice IV do Anexo | da Instrugéo n° 33/2007, de 15 de
Janeiro de 2008 sdo substituidos pelos seguintes:

«1. DisposicOes gerais

a) Este apéndice contém as disposi¢des aplicaveis a relagdo entre o Banco de Portugal
e 0s participantes ou os SP, s um ou mais componentes da PUP ou a rede de
telecomunicagdes sofrerem uma avaria ou forem afectados por um acontecimento externo
anormal, ou se a avaria afectar um participante ou um SP.

b) Todas as referéncias horarias especificas constantes deste apéndice sdo efectuadas
nahoralocal da sede do BCE (CET*).
b) Todas as referéncias horarias especificas constantes deste apéndice sdo efectuadas

na hora do Banco Central Europeu, ou seja, na horalocal da sede do BCE.

2. Medidas de proteccdo da continuidade operacional e de processamento de
contingéncia
a) Em caso de acontecimento externo anormal e/ou de avaria da PUP ou da rede de

telecomunicagdes que afecte o funcionamento norma do TARGET2, o Banco de Portuga
tem o direito de adoptar medidas de proteccdo da continuidade operacional e de
processamento de contingéncia.

b) O TARGET2 disponibilizara as seguintes medidas principais de proteccdo da
continuidade operacional e de processamento de contingéncia:

i) deslocagdo da operagdo da PUP paraum local alternativo;

i) alteracdo do horério de funcionamento da PUP; e

iii) activacdo do processamento de contingéncia em relagdo aos pagamentos muito
criticos e criticos, conforme respectivamente definidos nas alineas ) e d) do n° 6.

C) O Banco de Portugal goza de discricionariedade plena em relagéo a necessidade de

adopcdo e a determinacdo das medidas de proteccdo da continuidade operacional e do
processamento de contingéncia a aplicar.»

3.18. O Apéndice V do Anexo | da Instrucdo n° 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008 é
substituido pelo Anexo Il da presente I nstrugdo.

4, O anexo |1 da Instrucéo n° 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008, é alterado do seguinte modo:

4.1. O nimero 11 (5) é substituido pelo seguinte:

A CET inclui adteracdo paraahorade Verdo (Central European Summer Time/CEST).



«(5) Os bancos de liquidacdo e os SP terdo acesso a informacdo via MIC. Os SP seréo
notificados da boa execucéo ou da falha de execugdo da liquidagcdo efectuada com base na
opcao seleccionada — notificagdo individual ou global. Se assim o solicitarem, os bancos de
liquidacdo serdo notificados da boa liquidagdo por meio de uma mensagem SWIFT MT 900
ou MT 910.»

4.2. A aineac) do nimero 14 (7) é substituida pela seguinte:

«C) ordens SWIFT enviadas através de uma mensagem MT 202, as quais s6 podem ser
submetidas durante a execugéo do procedimento de liquidagéo n° 6 e apenas durante a sessao
diurna. Estas ordens serdo liquidadas de imediato.»

4.3. O nimero 14 (9) é substituido pelo seguinte:

«(9) No procedimento de liquidagdo n° 6, a liquidez dedicada existente nas sub-contas ficara
congelada enquanto o ciclo de processamento do SP estiver a correr (comegando com a
mensagem “inicio de procedimento” e terminando com a mensagem “fim de procedimento”,
ambas a serem enviadas pelo SP), voltando a ficar disponivel quando o ciclo estiver
concluido. O saldo congelado pode ser alterado durante o ciclo de processamento em
resultado de pagamentos de liquidacgo inter-sistemas ou se um banco de liquidacdo transferir
liquidez da sua conta MP. O BCSP notificara o SP da redu¢do ou do reforgo da liquidez na
sub-conta resultante de pagamentos de liquidacdo inter-sistemas. Se 0 SP o solicitar, 0 BCSP
notificara igualmente o reforco da liquidez na sub-conta resultante de uma transferéncia de
liquidez efectuada pelo banco de liquidacdo.»

4.4. O nimero 14 (12) é substituido pelo seguinte:

«(12) A liquidagdo inter-sistemas entre dois SP com interface s6 pode ser iniciada pelo SP
(ou pelo respectivo BCSP em seu nome) no qual seja debitada a sub-conta do participante. A
instrucdo de pagamento € liquidada mediante o débito do montante indicado na instrugdo de
pagamento na sub-conta do participante do SP que iniciar a instrugdo de pagamento, e 0
crédito do mesmo montante na sub-conta de um participante noutro SP.

Tanto o SP que iniciar a instrugdo de pagamento como o outro SP receberdo notificagdo da
conclusdo daliquidacdo. Se assim o solicitarem, os bancos de liquidac&o seréo notificados da
boa liquidacdo por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910.»

4.5. O nimero 14 (13) é substituido pelo seguinte;

«(13) A liquidag&o inter-sistemas de um SP utilizador do modelo integrado para um SP
utilizador do modelo com interface pode ser iniciada pelo SP utilizador do modelo com
interface (ou pelo respectivo BCSP em seu nome) A instrugdo de pagamento € liquidada
mediante o débito do montante indicado na instrucdo de pagamento na sub-conta de um
participante do SP utilizador do modelo com interface, e o crédito do mesmo montante na
conta-espelho usada pelo SP utilizador do modelo integrado. A instrugdo de pagamento ndo
pode ser iniciada pelo SP utilizador do model o integrado cuja conta-espelho ira ser creditada.

Tanto o SP que iniciar a instrucdo de pagamento como o outro SP receberdo notificacdo da
conclusdo daliquidacdo. Se assim o solicitarem, os bancos de liquidac&o seréo notificados da
boa liquidacdo por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910.»

4.6. O nimero 14 (17) é substituido pelo seguinte:

«(17) A liquidagdo inter-sistemas entre dois SP utilizadores do modelo integrado s6 pode ser
iniciada pelo SP (ou pelo respectivo BCSP em seu nome) cuja conta-espelho sgja debitada. A
instrucéo de pagamento € liquidada mediante o débito do montante indicado na instrugéo de
pagamento na conta-espelho usada pelo SP que iniciar ainstru¢do de pagamento, e o crédito
do mesmo montante na conta-espelho usada por outro SP. A instrugcdo de pagamento n&o
pode ser iniciada pelo SP cuja conta-espelho ird ser creditada.

Tanto o SP que iniciar a instrucdo de pagamento como o outro SP receberdo notificacdo da
conclusdo daliquidacdo. Se assim o solicitarem, os bancos de liquidac&o seréo notificados da
boa liquidacdo por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910.»

4.7. O nimero 14 (18) é substituido pelo seguinte;



«(18) A liquidacdo inter-sistemas de um SP utilizador do modelo integrado para um SP
utilizador do modelo com interface pode ser iniciada pelo SP utilizador do modelo com
interface (ou pelo respectivo BCSP em seu nome) A instrugdo de pagamento € liquidada
mediante o débito do montante indicado na instrugcdo de pagamento na conta-espelho usada
pelo SP utilizador do modelo integrado, e o crédito do mesmo montante na sub-conta de um
participante noutro SP. A instrucéo de pagamento ndo pode ser iniciada pelo SP utilizador do
modelo com interface no qual sgja creditada a sub-conta de um participante.

Tanto o SP que iniciar a instrucdo de pagamento como o outro SP receberdo notificacdo da
conclusdo da liquidagdo. Se assim o solicitarem, os bancos de liquidacdo serdo notificados da
boa liquidagdo por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910.»

4.8. O nimero 15 (3) é substituido pelo seguinte:

«(3) O periodo de liquidacdo (“até") permite reservar um periodo de tempo limitado para a
liquidacdo no SP, afim de evitar que aliquidagéo de outras operacdes relacionadas com o SP
ou com o TARGET? sgja impedida ou sofra atrasos. Se uma instrucdo de pagamento ndo for
liquidada até a hora indicada em “até”, ou dentro do periodo pré-definido para aliquidacéo, a
mesma sera devolvida ou, no caso dos procedimentos de liquidagdo n°s 4 e 5, podera activar-
se 0 mecanismo de fundo de garantia. Pode especificar-se o periodo de liquidagdo (“até") nos
procedimentos de liquidacgo n°s 1 a 5.»

5. As presentes ateragdes a Instrugdo n° 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008 — Regulamento do
TARGET2-PT, entram em vigor na data da sua publicacéo.



