I nstrugdes do Banco de Portugal

I nstrucgédo n° 5/2009

ASSUNTO: Mercado de OperacBes de I ntervencéo (M.O.1.)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que |he é atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° e 24.° da
suaLe Orgénica, determina o seguinte:

1. S&o aterados os seguintes nimeros do Capitulo VI da Instrucdo n° 1/99 (BNBP n° 1, 15-01-99), os
guais passam ater a seguinte redacgéo:
V1.4.1. Para proteger o Eurosistema contra o risco de perdas financeiras se os activos de
garantia tiverem de ser realizados devido a incumprimento da instituicdo participante, sdo
adoptadas, nas operacdes de cedéncia de liquidez, medidas de controlo de risco consistindo,
nomeadamente, na aplicagdo de margens de avaliacdo, de margens de variacdo e no
estabelecimento de limites.
V1.4.2.1.
CategorialV — Instrumentos de divida sem garantia emitidos por institui¢des de crédito.

2. S80 aditados os seguintes nimeros do Capitulo VI da Instrugdo n° 1/99, cuja redaccdo € a seguinte;

V1.3.1.5. Em relagéo aos instrumentos de divida titularizados emitidos a partir de 1 de Margo
de 2009, por elevados padrdes de crédito exigidos pelo Eurosistema entende-se uma notacdo
de crédito aquando da emissdo equivalentea“AAA”, com um limiar minimo de qualidade de
crédito durante a vida do titulo fixado no nivel “A” de avaliagdo do risco de crédito.

V1.3.1.5.1. “AAA” significa uma notagdo de longo prazo de “AAA" para aFitch, Sandard
& Poor’'se DBRS, ou de“Aaa’ paraaMoody’s.

V1.4.1.3. O Eurosistema aplica limites a utilizaggo de instrumentos de divida sem garantia
emitidos por instituicdes de crédito, de acordo com o descrito em V1.4.2.1.7.

V1.4.2.1.7. O BP condiciona a utilizag&o de instrumentos de divida sem garantia emitidos por
instituicOes de crédito ou por qualquer entidade com aqual o emitente tenha uma ‘relacéo
estreita’ de acordo com a definic8o referidaem V1.2.2.2. nos seguintes termos:

a) Estes instrumentos s6 podem ser utilizados como activos de garantia por uma instituicéo
participante na medida em que o valor atribuido atais activos pelo BP, ap0s a aplicagéo das
margens de avaliacdo, ndo exceda 10 % do valor total (apds aplicacdo das margens de
avaliagdo) dos activos de garantia constituidos por essa institui¢éo participante.

b) Estarestricdo ndo se aplica ainstrumentos de divida sem garantia emitidos por instituicdes
de crédito que sejam garantidos por uma entidade publica autorizada a lancar impostos, ou se
o valor dos instrumentos referidos na alinea anterior, apds a aplicacdo das margens de
avaliacdo, ndo ultrapassar 0s 50 milhdes de euros.

¢) Os instrumentos de divida sem garantia emitidos por instituicdes de crédito incluidos na
pool de activos de garantia até ao dia 20 de Janeiro de 2009 ndo ficam sujeitos a esta
limitacdo até Marco de 2010.

d) Em caso de fusdo entre dois ou mais emitentes deste tipo de activo ou de estabel ecimento
de uma relagdo estreita entre emitentes, estes emitentes sO serdo considerados como um
grupo emitente Unico, para efeitos da aplicagdo desta restricdo, um ano apds a data da fusdo
ou do estabel ecimento da relacdo estreita.

3. O nimero V1.3.1.5. é renumerado como V1.3.1.6.

4. E dterado o nimero VII1. 3 do Capitulo V111, o qual passa ater a seguinte redacco:
A presente Instrucéo entra em vigor no dia 1 de Mar¢o de 2009.

5. S8o destinatérios desta | nstrucdo as institui¢cGes de crédito.



