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Assunto: Regulamento TARGET-PT

A Orientac¢do BCE/2022/8%, relativa a um sistema de transferéncias automaticas transeuropeias de
liguidacdo por bruto em tempo real de nova geracdo (TARGET), veio concretizar o projeto de
consolidagdo dos sistemas TARGET2 e TARGET2-Securities, beneficiando de abordagens de vanguarda
e inovacdo tecnoldgica, permitindo uma diminuicdo dos respetivos custos operacionais e um
aperfeicoamento da gestdo da liquidez nos seus diversos servicos.

Como é ja o caso para o TARGET2, o TARGET devera ser juridicamente estruturado como uma
multiplicidade de sistemas de pagamento, em que todos os seus sistemas componentes estao
harmonizados ao maximo.

O TARGET substitui o TARGET2 a partir de 21 de novembro de 2022. A Orientacdo BCE/2012/27,
que instituiu o TARGET2 deve, por conseguinte, ser revogada.

Neste contexto, atuando em conformidade com a Orientacdo BCE/2022/8, o Banco de Portugal, no
sentido de regulamentar o funcionamento do sistema componente nacional do TARGET — o TARGET-
PT, e no uso da competéncia que é atribuida pelo artigo 14.2 da Lei Orgénica do Banco de Portugal,
aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 janeiro, que lhe confere poderes para regular, fiscalizar e promover
o bom funcionamento dos sistemas de pagamentos, designadamente no dmbito da sua participacdo
no SEBC, revoga por este meio a Instrucdo n.2 54/2012, de 15 de janeiro de 2013, que regulamenta o
TARGET2-PT, e determina o seguinte:

1 Orientagdo (UE) 2022/912 do Banco Central Europeu de 24 de fevereiro de 2022.
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SECCAO|
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1.2
Objeto e ambito de aplicagao

O TARGET disponibiliza as seguintes contas para a liquidacao em euros em moeda de banco central:

a)

b)

d)

e)

Contas de numerario principais (CNP) para a liquidacdo de operagdes com bancos centrais;

Contas de numerdrio dedicadas para a liquidagdo por bruto em tempo real (CND LBTR) e
subcontas para pagamentos interbancdrios e de clientes em tempo real e liquidagdo de
operacgGes com sistemas periféricos (SP);

Contas técnicas de sistema periférico de liquidagdo por bruto em tempo real (contas técnicas de
SP LBTR), contas técnicas de sistema periférico do servico de liquidacdo de pagamentos
imediatos através do TARGET (TIPS) (contas técnicas SP TIPS) e contas de fundos de garantia dos
sistemas periféricos (contas de fundo de garantia SP) para a liquidagdo de opera¢Ges com SP;

Contas de numerdrio dedicadas do TARGET2-Securities (CND T2S) para pagamentos em
numerario relacionados com transacdes de titulos; e

Contas de numerdario dedicadas do servigo de liquidacdo de pagamentos imediatos do TARGET
(CND TIPS) para a liquidagdo de pagamentos imediatos.

Artigo 2.2
DefinigGes

Para efeitos da presente Instrugdo, cada um dos seguintes termos tem o significado que Ihe é atribuido

no anexo lll:

1) «Grupo de acompanhamento de contas»;

2) «Titular de BIC enderecavel»;

3) «Sistema periférico» (SP);

4) «Conta de fundo de garantia de sistema periférico» (conta de fundo de garantia de SP);
5) «Procedimento de liquidagdo para sistemas periféricos» (procedimento de liquidagdo para SP);
6) «Ordem de transferéncia de sistema periférico» (ordem de transferéncia de SP);

7) «Autogarantia»;

8) «Ordem de transferéncia de liquidez automatizada»;

9) «Liquidez disponivel»;

10) «Grupo bancério»;

11) «Sucursal»;

12) «Mensagem de difusdo geral»;

13)

«Dia Util» ou «dia util do TARGET»;
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«Cadigo de Identificacdo de Empresa (BIC)» (Business Identifier Code — BIC);
«Parecer referente a capacidadey;

«Ordem de transferéncia de numerario»;
«Banco central» (BC);

«Operacao de banco central»;

«BCN ligado»;

«Solucdo de Contingéncia;

«Instituicdo de crédito»;

«Credit memorandum balance» (CMB);
«Liquidacgado intersistemas»;

«Conta de numerario dedicada» (CND);

«Taxa da facilidade permanente de depdsito»;
«Facilidade permanente de depdsito»;

«BCN da area do euro»;

«Mecanismo SEPA de transferéncias imediatas do Conselho Europeu de Pagamentos» ou
«mecanismo SEPA de transferéncias imediatas»;

«BC do Eurosistema;

«Situagdo de incumprimento»;

«Fundos de garantia»;

«Processo de insolvéncia»;

«Ordem de pagamento imediato»;

«Parte com poderes para dar instruges»;
«Crédito intradiario»;

«Empresa de investimento»;

«BCN de nivel 3»;

«Ordem de transferéncia de liquidez»;

«Taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez»;
«Facilidade permanente de cedéncia de liquidez»;
«Servico de consulta com mobile proxy (MPL)»;
«Pagamento quase imediato»;

«Fornecedor de servicos de rede»;
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«Ordem de transferéncia de numerario ndo liquidada»;
«Participante»;

«Beneficiario»;

«Pagadory;

«Ordem de pagamento»;

«Resposta positiva a pedido de revogacao»;

«Entidade do setor publico»;

«Parte contactavel»;

«Procedimento de liquidagdo num sistema periférico do sistema de liquidagdo por bruto em
tempo real» (procedimento de liquidacdo para SP LBTR);

«Conta técnica de um sistema periférico do sistema de liquidagdo por bruto em tempo real»;
«Pedido de revogacao»;

«Ordem de transferéncia de liquidez baseada em regras»;

«Grupo de contas de banco de liquidacao»;

«Banco de liquidagao»;

«Suspensaoy;

«Conta TARGET»;

«Sistema componente do TARGET»;

«Coordenador do TARGET»;

«Procedimento de liquidacdo no sistema periférico do servico de liquidacdo de pagamentos
imediatos através do TARGET (TIPS)» (procedimento de liquidagdo no SP TIPS);

«Conta técnica do sistema periférico do servico de liquidacdo de pagamentos imediatos através
do TARGET (TIPS)» (conta técnica de SP TIPS);

«Gestor de liquida¢cdes do TARGET»
«TARGET2-Securities» (T2S);
«Avaria do TARGET».

Artigo 3.2
Sistemas componentes do TARGET

O TARGET encontra-se juridicamente estruturado como um conjunto de sistemas de pagamento
gue constituem os sistemas componentes do TARGET.

Cada BC do Eurosistema operara o seu proprio sistema componente do TARGET.
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3. Cada sistema componente do TARGET sera um sistema designado como tal ao abrigo da
legislacdo nacional pertinente de transposicdo da Diretiva 98/26/CE2.

4, As designacGes dos sistemas componentes do TARGET s6 podem incluir «TARGET» e o nome ou
a designacao abreviada do BC do Eurosistema em questdao, ou do Estado-Membro a que o
mesmo pertencer. O sistema componente do TARGET do Banco de Portugal designar-se-a
TARGET-PT.

5. Aplicam-se ao TARGET-PT as disposi¢Bes da orientacdo BCE/2022/8, melhor detalhadas nos
artigos seguintes.

Artigo 4.2
Ligacdo de BCN de Estados-Membros cuja moeda nao é o euro

Os BCN de Estados-Membros cuja moeda ndo é o euro sé se podem ligar ao TARGET na condicdo de
celebrarem um acordo com os BC do Eurosistema para esse efeito. O referido acordo devera
especificar que os BCN ligados ficam sujeitos ao cumprimento das disposicGes da orientagdo
BCE/2022/8, sem prejuizo de quaisquer especificacbes e modificagdes apropriadas mutuamente
acordadas.

Artigo 5.2
Operagoes intra-SEBC

As operagdes intra-Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) serdo processadas através do TARGET,
com excecdo dos pagamentos que os BC bilateralmente acordem em processar através de contas de
correspondentes, quando for caso disso.

Artigo 6.2
Direitos e obrigac¢Oes intra-Eurosistema

1. Qualquer liquidagdo de ordens de transferéncia de numerario entre participantes em diferentes
sistemas componentes do TARGET serd automaticamente agregada e ajustada de forma a fazer
parte de uma Unica obrigacdo ou crédito de cada BCN da area do euro perante o BCE, conforme
previsto no acordo estabelecido entre os BC do Eurosistema. Qualquer obrigacdo ou crédito de
cada BCN da area do euro perante o BCE serd ajustado diariamente para fins contabilisticos,
utilizando-se o valor delta dos saldos de fim de dia de todas as contas TARGET nos registos
contabilisticos do respetivo BCN da area do euro.

2. Para efeitos contabilisticos e de reporte, cada BCN da drea do euro mantém uma conta para o
registo das suas obrigacGes ou créditos face ao BCE resultantes da liquidacdo das ordens de
transferéncia de numerario entre o seu proprio e outros sistemas componentes do TARGET.

3. O BCE abrira nos seus registos contabilisticos uma conta em nome de cada BCN da area do euro
para refletir, no final do dia, as referidas obrigacdes ou créditos de cada BCN da area do euro
face ao BCE.

2 Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao caracter definitivo da
liquidagdo nos sistemas de pagamentos e de liquidagdo de valores mobilidrios (JO L 166 de 11.6.1998, p. 45).
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SECCAOII
GOVERNACAO

Artigo 7.2
Niveis de governagdo

1. Sem prejuizo do disposto no artigo 8.2 dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e
do Banco Central Europeu (a seguir «Estatutos do SEBC»), a gestdo do TARGET basear-se-d numa
estrutura de governacao tripartida. As fungdes cometidas ao Conselho do BCE (Nivel 1), ao 6rgao
de gestdo técnica e operacional de Nivel 2 e aos BCN de Nivel 3 constam do anexo Il da
orientacdo BCE/2022/8.

2. O Conselho do BCE é responsavel pela direcdo, gestdo e controlo do TARGET. As funcdes
cometidas ao Nivel 1 competem exclusivamente ao Conselho do BCE.

3. Nos termos do artigo 12.2-1, terceiro paragrafo, dos Estatutos do SEBC, os BC do Eurosistema
sdo responsaveis pelas fungcdes cometidas ao Nivel 2, no dmbito do quadro geral definido pelo
Conselho do BCE. O Conselho do BCE criou um érgdo de Nivel 2, ao qual os BC do Eurosistema
confiaram determinadas fun¢Ges de gestdo técnica e operacional relacionadas com o TARGET.

4, Os BC do Eurosistema organizam-se mediante a celebracao dos devidos acordos.

5. Nos termos do artigo 12.92-1, terceiro paragrafo, dos Estatutos do SEBC, os BCN de Nivel 3 sdo
responsaveis pelas fungdes cometidas ao Nivel 3, no ambito do quadro geral definido pelo
Conselho do BCE.

6. Os BCN de Nivel 3 devem concluir com os BC do Eurosistema acordos que regulem os servicos a
prestar pelos BCN de Nivel 3. Tais acordos devem também incluir, caso aplicavel, os BCN ligados.

7. O Eurosistema, na qualidade de fornecedor de servigos T2S, e os BC do Eurosistema, na
qgualidade de operadores dos respetivos sistemas nacionais componentes do TARGET, devem
celebrar um acordo para regular os servigos a prestar pelo Eurosistema aos BC do Eurosistema
relativamente a movimentagdo das CND T2S. Tais acordos também devem ser celebrados, caso
aplicavel, pelos BCN ligados.

SECCAO Il
FUNCIONAMENTO DO TARGET

Artigo 8.2
Servigo de apoio ao sistema

Cada BC do Eurosistema estabelece e mantém um servigo de apoio ao sistema para prestar assisténcia
aos participantes no respetivo sistema nacional componente do TARGET. O servico de apoio é
assegurado, no minimo, entre as 7h00, hora da Europa Central (hora CET) e as 18h15 CET. Este horario
serd alargado até as 18h30 CET do ultimo dia do periodo de manutengdo de reservas do Eurosistema.
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Artigo 9.2
Condi¢6es Harmonizadas de Participagao no TARGET

1. Os BCN da drea do euro devem adotar medidas de aplicacdo das Condi¢Ges Harmonizadas de
Participacdo no TARGET previstas no anexo | da orientacdo BCE/2022/8, de modo a que os
termos nele utilizados e definidos no anexo Il da orientacdo BCE/2022/8 tenham o significado
gue neste |hes é atribuido. Tais medidas devem reger exclusivamente o relacionamento entre o
BCN da drea do euro em causa e os seus participantes no que toca a abertura e movimentagado
de contas TARGET. As relagdes entre o Banco de Portugal e os participantes no TARGET-PT no
gue toca a abertura de contas no TARGET-PT regem-se pelo disposto no anexo | a presente
Instrucdao, que adota as Condi¢cbes Harmonizadas de Participacdao no TARGET previstas no
anexo | da orientacdo BCE/2022/8.

2. Com efeitos a partir de 20 de novembro de 2023, os BC do Eurosistema ndo abrirdo outras contas
para além das contas TARGET aos participantes elegiveis para participar no TARGET, para efeitos
de prestacdo de servigos abrangidos pelo dmbito de aplicacdo da orientacdo BCE/2022/8, com
as seguintes excegdes:

a) Contas para os participantes enumerados no anexo | da orientacdo BCE/2022/8, parte |,
artigo 4.2, n.2 2, alineas a) e b), das Condi¢Ges Harmonizadas de Participacdo no TARGET,;

b) Contas para a detencdo intradiaria de fundos com a finalidade exclusiva da realizacdo de
depdsitos e levantamentos de numerario;

c) Contas utilizadas para a detencdo de fundos penhorados ou dados em penhor a um
terceiro ou fundos referidos no artigo 3.2, n.2 1, alinea d), do Regulamento (EU) 2021/378
do Banco Central Europeu (BCE/2021/1)3;

d) Contas utilizadas pelos participantes em sistemas operados por um BCN para compensar
pagamentos imediatos em conformidade com o mecanismo SEPA de transferéncias
imediatas.

3. O BCE adotard os Termos e Condi¢cdes do TARGET-ECB através da aplicacdo das Condi¢oes
Harmonizadas de Participa¢do no TARGET estabelecidas no anexo | da orientacdo BCE/2022/8,
com as seguintes excegoes:

a) O TARGET-ECB apenas prestara servicos de compensacdo e liquidacdo a entidades de
compensacado e liquidacdo, incluindo entidades estabelecidas fora do Espago Econdmico
Europeu (EEE), desde que estas estejam sujeitas a superintendéncia de uma autoridade
competente e que o respetivo acesso ao TARGET-ECB tenha sido aprovado pelo Conselho
do BCE;

b) O TARGET-ECB nao concedera crédito intradiadrio ou autogarantias.

3 Regulamento (UE) 2021/378 do Banco Central Europeu, de 22 de janeiro de 2021, relativo a aplicagdo dos requisitos de
reservas minimas (BCE/2021/1) (JO L 73 de 3.3.2021, p. 1).
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As medidas normalizadas adotadas pelos BC do Eurosistema para aplicacdo das Condic¢Oes
Harmonizadas de Participacdo no TARGET serdo tornadas publicas.

Os BC do Eurosistema podem pedir derrogacdes das Condi¢gdes Harmonizadas de Participacao
no TARGET com base em condicionalismos legais nacionais. O Conselho do BCE apreciara tais
pedidos caso a caso e concedera as devidas derrogacdes.

Com subordinacdo ao acordo monetario relevante, o BCE pode fixar as condicGes adequadas
para a participacdo no TARGET das entidades referidas no anexo | da orientacdo BCE/2022/8,
parte |, artigo 4.2, n.2 2, alinea e).

Os BC do Eurosistema ndo devem permitir a qualquer entidade ser titular de BIC enderecavel ou
parte contactavel nos respetivos sistemas componentes do TARGET se a entidade em causa
atuar por intermédio de um titular de conta TARGET que seja um BCN de um Estado-Membro,
mas nao seja um BC do Eurosistema nem um BCN ligado.

Os BC do Eurosistema ndo devem registar os titulares de BIC enderecaveis que preencham as
condicdes de participacdo TARGET estabelecidas no anexo | da orientagdo BCE/2022/8, parte |,
artigo 4.2, com excecdo das suas proprias sucursais e das entidades enumeradas no anexo | da
orientacdo BCE/2022/8, parte |, artigo 4.2, n.2 2, alineas a) e b).

Com excecao das regras relativas aos SP, os BC do Eurosistema nado aplicardao outras normas
relativas a participacdo no TARGET para além das estabelecidas nas Condigdes Harmonizadas de
Participacao no TARGET. Nao serao cobradas quaisquer taxas pela utilizacao do TARGET, ou com
este relacionadas, para além das previstas no anexo | da orientagdo BCE/2022/8, apéndice VI,
com excecdo das taxas cobradas por servicos relacionados com a cogestao de uma CNP por um
BCN (nos termos do anexo | da orientacdo BCE/2022/8, parte Il, artigo 2.2), se esses servicos
forem oferecidos por um BC do Eurosistema. O BC do Eurosistema que ofereca servicos de
cogestdo de CNP aplicara o principio da plena recuperacdo dos custos ao fixar as suas taxas
relativas a estes servicos e repercutird, no minimo, a totalidade dos custos decorrentes de tais
servigos.

Em derrogacao do disposto no n.2 9, os BC do Eurosistema podem estabelecer regras
complementares no que diz respeito as contas TARGET abertas para deter fundos
disponibilizados como ativos de garantia em numerario ou que fagam parte de uma carteira de
cobertura.

Artigo 10.2
Crédito intradiario — autogarantia

Os BCN da area do euro podem conceder crédito intradidrio aos participantes. Apenas pode ser
concedido crédito intradiario nas CNP primarias e em conformidade com as modalidades de
aplicacdo das regras de concessdo de crédito intradiario estabelecidas no anexo | da orientacdo
BCE/2022/8, parte Il. O crédito intradidrio ndo pode ser concedido a participantes cuja
elegibilidade como contrapartes das operacdes de politica monetaria do Eurosistema tenha sido
suspensa ou revogada.

A pedido de um participante com acesso ao crédito intradiario, os BCN da area do euro devem
disponibilizar uma facilidade de autogarantia sobre as CND T2S, desde que tal se processe de
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acordo com as condi¢Ges aplicaveis as operacdes de autogarantia estabelecidas no anexo | da
orientacdo BCE/2022/8, parte IV.

3. Os participantes que se encontrem sujeitos a medidas restritivas adotadas pelo Conselho da
Unido Europeia ou pelos Estados-Membros nos termos do artigo 65.2, n.2 1, alinea b), do artigo
75.2 ou do artigo 215.2 do Tratado, cuja aplicagdo, no entender do BCN da area do euro
pertinente e depois de informado o BCE, seja incompativel com o bom funcionamento do
TARGET, ndo sdo elegiveis para a concessao de crédito intradidrio ou para autogarantias.

4, Os BCN da area do euro podem conceder crédito intradiario aos SP nos termos do anexo | da
orientacdo BCE/2022/8, parte II, artigo 10.2, n.2 2, alinea d), desde que as disposicdes
pertinentes tenham sido previamente submetidas ao Conselho do BCE e por este aprovadas.

5. Os BCN da area do euro podem conceder crédito overnight a determinadas contrapartes
centrais (CCP) elegiveis, nas condi¢Bes previstas no anexo | da orientacdo BCE/2022/8, parte Il,
artigo 10.9, n.2 5, desde que o pedido tenha sido previamente apresentado ao Conselho do BCE
e por este aprovado.

6. O Conselho do BCE podera, sob proposta do BCN da area do euro interessado, isentar os
departamentos do tesouro e as entidades do setor publico referidas no anexo | da orientacdo
BCE/2022/8, parte ll, artigo 10.2,n.2 2, alinea b), da exigéncia de prestacdo de garantia adequada
antes de poderem obter crédito intradidrio.

7. Sempre que um BCN da drea do euro decida suspender, limitar ou revogar o acesso de um
participante ao crédito intradidrio ou a autogarantia por motivos de natureza prudencial com
base no anexo | da orientacdo BCE/2022/8, parte Il, artigo 13.2, n.2 1, alinea c), ou no anexo | da
orientacdo BCE/2022/8, parte IV, artigo 11.2, respetivamente, deve notificar imediatamente por
escrito desse facto o BCE, os demais BCN da area do euro e os BCN ligados. Se necessario, o
Conselho do BCE decidird a aplicagdo uniforme das medidas tomadas a todos os sistemas
componentes do TARGET.

8. Se o0 acesso de uma contraparte a instrumentos de politica monetadria for suspenso, limitado ou
revogado por motivos de natureza prudencial ou outros, de acordo com as disposi¢cdes nacionais
de aplicacdo do artigo 158.2 da Orientac3o (UE) 2015/510 (BCE/2014/60)* o BCN competente
da drea do euro deve, no que diz respeito ao acesso ao crédito intradiario, aplicar essa decisdo
nos termos das disposi¢cdes contratuais ou regulamentares por si aplicadas.

9. Sempre que um BCN da area do euro decida suspender, limitar ou por termo ao acesso de uma
contraparte de politica monetaria do Eurosistema ao crédito intradiario ou as facilidades de
autogarantia, em conformidade com o anexo | da orientagdo BCE/2022/8, parte Il, artigo 13.¢,
n.2 3, ou com o anexo | da orientacdo BCE/2022/8, parte IV, artigo 11.2, respetivamente, essa
decisdo ndo produz efeitos sem que tenha sido aprovada pelo Conselho do BCE.

4 Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao enquadramento para a
implementagdo da politica monetaria do Eurosistema (Orientagdo da Documentagdo Geral) (BCE/2014/60) (JO L 091 de
2.4.2015, p. 3).
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Em derrogacdo do disposto no n.2 9, em situagOes urgentes um BCN da area do euro podera
suspender o acesso ao crédito intradidrio e/ou as facilidades de autogarantia de uma
contraparte de politica monetaria do Eurosistema com efeitos imediatos. Em tais casos, o BCN
da drea do euro em causa devera notificar imediatamente por escrito o Conselho do BCE desse
facto. O Conselho do BCE podera revogar a decisdo do BCN da drea do euro. No entanto, se o
Conselho do BCE ndo enviar ao BCN da area do euro a comunicac¢do dessa anulagdo no prazo de
dez dias Uteis a contar da rececdo da sua notificacdo presumir-se-a que o Conselho do BCE
aprovou a decisao.

O Conselho do BCE podera decidir renunciar as san¢fes pecunidrias previstas no anexo | da
orientacdo BCE/2022/8, parte Il, artigo 12.2, n.2 4, ou reduzi-las, se o saldo devedor da entidade
em questdo no final do dia for imputavel a motivo de forca maior e/ou a avaria no TARGET,
segundo a definicdo desta expressdo no anexo |l da orientagdo BCE/2022/8.

Artigo 11.2
Condig0es adicionais para SP

Para além das constantes do artigo 9.2, n.° 1 a 9, as relaces entre os BC do Eurosistema e os
SP, incluindo os SP operados por BC do Eurosistema, sdo aplicaveis as disposi¢cdes seguintes.

Os BC do Eurosistema prestam servigos de transferéncia de fundos em moeda de banco central
a SP que atuem nessa qualidade. Estes servicos devem ser disponibilizados:

a) Através do procedimento de liquidacdo para SP TIPS apenas para apoiar a liquidagdo de
pagamentos imediatos nos termos do mecanismo SEPA de transferéncias imediatas ou de
pagamentos quase imediatos nos registos dos SP; ou

b) Através dos procedimentos de liquidagdo para SP LBTR para todos os restantes casos.

Os BC do Eurosistema podem, a titulo excecional e apds aprovacao do érgao de Nivel 2 referido
no anexo Il da orientacdo BCE/2022/8, aprovar a utilizacdo de CND LBTR por um SP, exceto no
qgue respeita a liquidacdo de pagamentos imediatos nos termos do mecanismo SEPA de
transferéncias imediatas. O pedido de autoriza¢do do SP deve ser fundamentado. Se o pedido
for deferido, aplicar-se-30 os precos estabelecidos no anexo | da orientagdo BCE/2022/8,
apéndice VI, n.2 4,

Cada BC do Eurosistema abrird uma subconta a pedido de qualquer banco de liquidagdo para o
qgual detenha uma CND LBTR, se o SP do banco de liquidagao participar no sistema componente
do TARGET desse BCN do Eurosistema ou noutro sistema componente do TARGET.

Para além das condicGes constantes do anexo | da orientagdo BCE/2022/8, os BC do Eurosistema
podem estabelecer condi¢des de participagao dos SP no TARGET relacionadas com:

a) Os procedimentos de contingéncia e de continuidade de negdcio;

b) A natureza do direito aos fundos detidos numa conta TARGET sempre que ndo fagcam
parte do patriménio do SP;

c) O exercicio dos direitos de penhor e de compensacdo dos BC sobre as contas TARGET
detidas por SP ou em nome destes;
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d) A cobrancga e a distribuicao de juros vencidos;

e) Os requisitos regulamentares (incluindo a superintendéncia) aplicaveis aos SP ou aos
bancos de liquidagdo de SP (incluindo os aplicados por reguladores estrangeiros);

f) O intercambio de informacgdes destinado a verificar o cumprimento de uma politica do
Eurosistema.

6. Os BC do Eurosistema trocam entre si informacgdes sobre todos os factos significativos ocorridos
durante o processo de liquida¢ao no SP.

Artigo 12.2
Financiamento e método de calculo de custos
1. O Conselho do BCE determina as regras aplicaveis ao financiamento do TARGET.
2. O Conselho do BCE fixa a estrutura de determinacdo de precos do TARGET utilizando uma

metodologia comum de custos do Eurosistema.

Artigo 13.2
Normas de seguranga

Os BC do Eurosistema devem cumprir as medidas especificadas pelo Conselho do BCE que estabelegcam
a politica de seguranca e os requisitos e controlos de seguranca aplicaveis ao TARGET, nomeadamente
no que respeita a ciber-resiliéncia e a seguranca da informacao.

Artigo 14.2
Regras de auditoria

As auditorias serdo efetuadas de acordo com os principios e disposices constantes da Politica de
Auditoria do SEBC estabelecida pelo Conselho do BCE.

Artigo 15.2
Obrigacdes em caso de suspensao ou cessacao da participacao

1. Os BC do Eurosistema devem, com efeitos imediatos, cancelar ou suspender a participacdo de
um participante no sistema componente do TARGET em causa se:

a) For instaurado processo de insolvéncia em relacdo a esse participante; ou se

b) O participante deixar de cumprir as condi¢des de participacao no sistema componente do
TARGET em causa.

2. Se um BC do Eurosistema suspender ou cessar a participacao no TARGET de um participante nos
termos do n.2 1, ou por razGes de natureza prudencial nos termos do artigo 17.2, devera notificar
imediatamente desse facto todos os restantes BC do Eurosistema, fornecendo todos os
elementos seguintes:

a) O nome e o BIC do participante;

b) Ainformacdo na qual o BCN da drea do euro se baseou para tomar a sua decisdo, incluindo
qualguer informacdo ou parecer obtido da autoridade de supervisdo competente;

c) A medida tomada e proposta de aplicagdao temporal da mesma.
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Cada um dos BC do Eurosistema deve trocar informacdo relativa a esse participante, incluindo
dados sobre as ordens de transferéncia de numerdrio que seja beneficiario, com outro BC do
Eurosistema que assim o solicite.

3. Um BC do Eurosistema que tenha cancelado ou suspendido a participa¢ao de um participante
no seu sistema componente do TARGET de acordo com o disposto no n.2 1 deve assumir a
responsabilidade perante os outros BC do Eurosistema se:

a) Autorizar subsequentemente a liquidacdo de ordens de transferéncia de numerario a
favor do participante cuja participagdo tenha sido suspensa ou cancelada; ou se

b) Nao cumprir as obrigacdes estabelecidas nos n.os 1 e 2.

4, Um BC do Eurosistema que tenha suspendido a participa¢ao de um participante no respetivo
sistema componente do TARGET de acordo com o disposto no n.2 1, alinea a), s pode processar
ordens de transferéncia de numerario desse participante mediante instrucdes dos seus
representantes, incluindo os representantes nomeados por uma autoridade competente ou por
um orgao jurisdicional como, por exemplo, o administrador da insolvéncia do participante, ou
nos termos de uma decisdo executdria de uma autoridade competente ou de um dérgdo
jurisdicional que contenha instrucbes sobre a forma como os pagamentos devem ser
processados. Os BC do Eurosistema rejeitardo todas as ordens de transferéncia de numerdario
emitidas pelas CND TIPS de um participante suspenso.

Artigo 16.2
Procedimentos para a rejeicao de um pedido de participagdo no TARGET com base em
consideragdes de natureza prudencial

Se, nos termos do anexo | da orientacdo BCE/2022/8, parte |, do artigo 5.2, n.2 5, alinea c), um BC do
Eurosistema rejeitar um pedido de participacdao no TARGET com base em considera¢cdes de natureza
prudencial, deve informar prontamente o BCE dessa rejeicdo.

Artigo 17.2
Procedimentos para a suspensao, restricao ou cancelamento por motivos de natureza prudencial
da participagdo no TARGET e do acesso ao crédito intradiario e a autogarantia

1. Se, por motivos de natureza prudencial, um BCN da area do euro suspender, restringir ou
cancelar o acesso de um participante ao crédito intradidrio nos termos do anexo | da orientacdo
BCE/2022/8, parte I, artigo 13.2, n.2 1, alinea c), ou a autogarantia nos termos do anexo | da
orientacdo BCE/2022/8, parte IV, artigo 11.2, ou se um BC do Eurosistema suspender ou cancelar
a participacdo de um participante no TARGET nos termos do anexo | da orientacdo BCE/2022/8,
parte |, artigo 25.2,n.2 2, alinea e), tal decisdo produz efeitos simultaneos, tanto quanto possivel,
em todos os sistemas componentes do TARGET.

2. O BCN da area do euro deve fornecer prontamente a informacgdo constante do artigo 15.2, n.2
2, as autoridades de supervisio competentes do Estado-Membro a que pertencer,
acompanhada da solicitacdo de que estas partilhem a informacdo com as autoridades de
supervisdo dos outros Estados-Membros nos quais o participante possua filial ou sucursal. Face
a decisdo prevista no n.2 1, os outros BCN da area do euro devem tomar as medidas apropriadas
e informar prontamente o BCE das mesmas.
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3. A Comissdo Executiva do BCE pode propor ao Conselho do BCE que adote as medidas necessarias
para assegurar a aplicacdo uniforme de medidas tomadas nos termos dos n.”* 1 e 2.

4, Os BCN da area do euro dos Estados-Membros em que a decisdo deva ser executada devem
informar o participante da decisdo e tomar as medidas de implementagdo necessarias.

Artigo 18.2
Procedimentos para a cooperagao por parte dos BC do Eurosistema relacionada com medidas
administrativas ou restritivas

No que respeita a aplicagdo do anexo | da orientacdo BCE/2022/8, parte |, artigo 29.2, n.2 3:

1. Os BC do Eurosistema devem partilhar prontamente com todos os BC potencialmente afetados
toda a informagdo que receberem relacionada com a ordem de transferéncia de numerario
proposta, com excec¢do das ordens de transferéncias de liquidez entre contas diferentes do
mesmo participante;

2. Um BC do Eurosistema que receba de um participante prova de ter sido efetuada notificacado a
qualquer autoridade competente, ou de ter sido recebido o consentimento de qualquer
autoridade competente, devera comunicar prontamente tal prova a qualquer outro BC que atue
como fornecedor do servico de pagamento do pagador ou do beneficiario, consoante o caso;

3. O BC do Eurosistema que atue como prestador de servicos de pagamento do pagador deve
informa-lo prontamente de que pode introduzir no TARGET a correspondente ordem de
transferéncia de numerario.

Artigo 19.2
Procedimentos de contingéncia e de continuidade de negécio

1. Se alguma ocorréncia afetar o funcionamento normal do TARGET, o BC do Eurosistema em causa
deve notificar imediatamente o coordenador do TARGET, o qual decidira, conjuntamente com o
gestor de liquidacdes do TARGET desse BC do Eurosistema, as medidas adicionais a tomar.

2. Os BC do Eurosistema comunicardo ao coordenador do TARGET as falhas relacionadas com um
participante a que se refere o anexo | da orientagdo BCE/2022/8, apéndice IV, pontos 2.4, 3.3
ou 4.2, o mais tardar 30 minutos apds o inicio da falha, ou na primeira oportunidade apds a
detecdo da falha, se tal falha for suscetivel de afetar o funcionamento do TARGET ou originar
um risco sistémico ou se o participante tiver sido designado como participante critico pelos BC
do Eurosistema com base em critérios periodicamente atualizados e publicados no sitio do BCE.

3. Em circunstancias excecionais, os BC do Eurosistema podem decidir alterar o calendario de
funcionamento do TARGET por razes que incluem, entre outras, uma falha que afete um SP.
Esta decisdo sera tomada coletivamente pelos BC do Eurosistema.

4, No caso de ocorréncia de quaisquer outros acontecimentos suscetiveis de afetar o
funcionamento normal do TARGET, o BC do Eurosistema em causa monitorizard e gerira esses
acontecimentos com a finalidade de evitar qualquer repercussdao no bom funcionamento do
TARGET.

5. Os BC do Eurosistema devem manter-se ligados a Solucdo de Contingéncia.
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Artigo 20.2
Tratamento de pedidos de indemniza¢ao ao abrigo do esquema de compensag¢dao do TARGET

1. Salvo decisdo em contrario do Conselho do BCE, o procedimento de compensacao estabelecido
no anexo | da orientacdo BCE/2022/8, apéndice Il serd gerido em conformidade com o disposto
no presente artigo.

2. O BC do participante que apresentou o pedido de indemniza¢dao deve proceder a uma avaliagao
preliminar do mesmo e comunica-la ao participante. Sempre que necessario para a avaliacdo
dos pedidos de indemnizagdo, o BC em causa sera assistido por outros BC afetados. O BC em
causa deve informar o BCE e todos os outros BC afetados logo que tenha conhecimento de que
foram apresentados pedidos de indemnizacao.

3. No prazo de nove semanas a contar da ocorréncia da avaria técnica do TARGET, o BC do
participante que apresenta o pedido de indemnizag¢ado deve elaborar um relatério preliminar de
avaliacdo que contenha a avaliagdo dos pedidos de indemnizacdo recebidos e apresenta-lo ao
BCE e a todos os outros BC interessados.

4, No prazo de cinco semanas a contar da data da recec¢do do relatdrio preliminar de avaliacdo, o
Conselho do BCE devera proceder a avaliacdo de todos os pedidos de indemnizacdo recebidos e
decidir sobre as propostas de compensacdao a apresentar aos participantes interessados. No
prazo de cinco dias Uteis a contar da data da conclusdo da avaliacdo final, o BCE comunica o
resultado da avaliacdo aos BC afetados. Os referidos BC devem informar prontamente os
respetivos participantes acerca do resultado da avaliacdo final e, se for caso disso, comunicar os
pormenores da proposta de compensacao, juntamente com o modelo da carta de aceitacao.

5. No prazo de duas semanas a contar do termo do prazo previsto na ultima frase do anexo | da
orientacdo BCE/2022/8, apéndice Il, n.2 4, alinea d), o BC comunica ao BCE e a todos os outros
BC interessados as propostas de compensagdao que tenham sido aceites e as propostas de
compensacao que tenham sido recusadas.

6. Os BC informam o BCE acerca de quaisquer pedidos de indemnizagdo que lhes sejam
apresentados pelos respetivos participantes ndo incluidos no ambito de aplicacdo do esquema
de compensac¢do do TARGET, mas relacionados com uma avaria técnica do TARGET.

Artigo 21.2
Tratamento dos prejuizos causados por avaria do TARGET

1. Em caso de avaria do TARGET:

a) Do lado do pagador, qualquer BC em que o pagador tenha efetuado um depésito beneficia
de determinados proveitos financeiros que correspondem a diferenca entre a taxa de juro
das operacdes principais de refinanciamento do Eurosistema e a taxa de depdsito aplicada
ao montante do aumento marginal da utilizacdo da facilidade de depdsito do Eurosistema
durante o periodo da avaria do TARGET e até ao montante das ordens de transferéncia
de numerario ndo liquidadas. Se o pagador conservar fundos excedentes nao
remunerados, os proveitos financeiros correspondem a taxa de juro das operacoes
principais de refinanciamento do Eurosistema, aplicada ao montante dos fundos
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excedentes ndo remunerados durante o periodo da avaria do TARGET e até ao montante
das ordens de transferéncia de numerario ndo liquidadas.

b) Do lado do beneficiario, o BC do beneficidrio que tenha obtido crédito utilizando a
facilidade permanente de cedéncia de liquidez beneficia dos proveitos financeiros
correspondentes a diferenga entre a taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia
de liquidez e a taxa de juro das operaces principais de refinanciamento do Eurosistema,
aplicada ao montante do aumento marginal da utilizacdo da facilidade permanente de
cedéncia de liquidez durante o periodo da avaria do TARGET e até ao montante das ordens
de transferéncia de numerario nao liquidadas.

Os proveitos financeiros do BCE correspondem:

a) As receitas provenientes dos BCN ligados resultantes da diferenca de remuneragdo dos
saldos em fim de dia entre esses BCN ligados e o BCE; e

b) Ao montante dos juros sancionatdrios que o BCE recebe dos BCN ligados sempre que um
desses BCN imponha uma sanc¢do pecunidria a um participante pelo ndo reembolso
pontual do crédito intradiario, tal como previsto no acordo entre os BC do Eurosistema e
os BCN ligados.

Os proveitos financeiros referidos nos n.” 1 e 2 serdo agrupados pelos BCN e o montante dai
resultante sera utilizado para reembolsar os BC que incorrerem nos custos de compensag¢ado dos
respetivos participantes. Os eventuais custos ou proveitos financeiros remanescentes incorridos
pelos BC com a compensac¢ao dos respetivos participantes serdao partilhados entre os BC do
Eurosistema, de acordo com a tabela de reparti¢cdao para a subscricdao do capital do BCE.

Artigo 22.2

Direitos de garantia em relagao aos fundos depositados em subcontas e garantia intra-Eurosistema

1.

Para fins de liquidacdo de instrucGes de pagamento relacionadas com o procedimento de
liquidacao C para SP de LBTR, qualquer BC do Eurosistema que tenha aberto subcontas para os
seus titulares de CND LBTR deve assegurar que os saldos dessas subcontas (incluindo o aumento
ou a diminuicdo de valor desse saldo mediante o crédito ou o débito da subconta pelo valor de
pagamentos de liquidacdo intersistemas ou ainda mediante o crédito de transferéncias de
liguidagdo para a subconta) no momento em que o SP inicia um ciclo de processamento sé
possam ser utilizados para a liquidacdo de ordens de transferéncia do SP relativas a esse
procedimento C num SP de LBTR. O disposto no presente nimero aplica-se ndo obstante a
abertura de processo de insolvéncia contra um titular de CND LBTR e apesar de qualquer medida
individual de execucdo respeitante a subconta desse titular de CND LBTR.

De cada vez que for transferida liquidez para a subconta de um titular de CND LBTR e se o BC do
Eurosistema ndo for o BC do SP, esse BC do Eurosistema deve, apds receber comunicac¢do do SP
(por meio de uma mensagem de «inicio de ciclo»), confirmar ao SP pertinente o saldo da
subconta e, ao fazé-lo, garantir ao BC do SP a efetivacdo de pagamentos até ao montante desse
saldo. A confirmacdo do saldo ao SP implica também uma declaragdo de vontade juridicamente
vinculativa do BC do sistema periférico de que tal BC garante ao SP a efetivacdo de pagamentos
até ao montante do saldo confirmado. Ao confirmarem o aumento ou a diminuicdo desse saldo
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mediante o crédito ou o débito da subconta pelo valor de ordens de transferéncia SP de
liguidagdo intersistemas da, ou para a subconta, ou ainda mediante o crédito de transferéncias
de liquidagdo para a subconta, tanto o BC do Eurosistema que ndo é o BC do SP como o BC do
SP declaram um refor¢o ou reducdo da garantia pelo valor do pagamento. Ambas as garantias
serdo irrevogaveis, incondicionais e pagaveis a vista. Ambas as garantias expirardo apos a
comunicagao pelo SP de que a liquidag¢do foi concluida (por meio de uma mensagem de «fim de

ciclo»).
SECCAO IV
DISPOSIGCOES FINAIS E TRANSITORIAS
Artigo 23.2
Resolugdo de conflitos e lei aplicavel
1. Em caso de litigio entre BC do Eurosistema emergente da orientacdo BCE/2022/8, as partes

afetadas procurardo resolver o conflito de acordo com o disposto no Protocolo de Entendimento
sobre o Procedimento de Resolucdo de Conflitos Internos no SEBC.

2. Em derrogac¢do do n.2 1, se um litigio referente a reparticdo de atribuicdes entre o Nivel 2 e o
Nivel 3 ndo puder ser resolvido por acordo entre as partes envolvidas, o Conselho do BCE
decidira a questao.

3. No caso de conflitos do tipo referido no n.2 1, os direitos e deveres de cada uma das partes serdo
determinados, em primeiro lugar, pelas regras e procedimentos estabelecidos na orientagao
BCE/2022/8. Nos litigios entre sistemas componentes do TARGET respeitantes a ordens de
transferéncia de numerario, é subsidiariamente aplicavel a lei do Estado-Membro em que se
situe a sede do BC do Eurosistema do beneficidrio, desde que compativel com o disposto na
orientacdo BCE/2022/8.

Artigo 24.2
Revogacio da Instrugdo do Banco de Portugal n.2 54/2012

1. A presente Instrucdo revoga a Instru¢do do Banco de Portugal n.2 54/2012, de 15 de janeiro de
2013.

2. Asreferéncias a Instrucdo revogada devem entender-se como referéncias a presente Instrugao.

Artigo 25.2
Producdo de efeitos e aplicagao

1. A presente Instrucdo produz efeitos no dia 20 de margo de 2023.

I Texto alterado pela Instrugdo n.2 17/2022, publicada no BO n.2 11/2022 Suplemento, de 21 de novembro.

Artigo 26.2
Disposi¢oes diversas e transitdrias

1. No que respeita aos participantes, na data especificada no artigo 25.2:
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a) Os saldos das contas MP do TARGET2 serdo transferidos para as CNP pertinentes
indicadas pelos participantes;

b) As CND TARGET2 TIPS tornar-se-ao CND TIPS;
c) As CND TARGET2 T2S tornar-se-do CND T2S;

d) As contas técnicas do TARGET2, as contas técnicas SP TIPS do TARGET2 e as contas de
fundo de garantia do TARGET2 para os procedimentos de liquida¢do do SP tornar-se-ao,
respetivamente, contas técnicas SP LBTR, contas técnicas SP TIPS e contas de fundo de
garantia de SP;

e) Os saldos das contas domésticas dos participantes serdo transferidos para as CNP
pertinentes indicadas pelos participantes;

2. Os participantes ndo sofrerdo perdas e ndo obterdo lucros em resultado da transferéncia de
saldos previstanon.2 1,

3. As obrigacdes intra-Eurosistema decorrentes da liquidacao de pagamentos entre participantes
em diferentes sistemas componentes do TARGET2 nos termos do artigo 6.2 da Orientacdo
BCE/2012/27 continuardo a ser registadas no TARGET de acordo com o disposto no artigo 6.2 da
orientacdo BCE/2022/8.

4, Sem prejuizo do disposto no anexo |, parte |, artigo 5.2, n.2 1, alineas d) e e) da orientacdo
BCE/2022/8, os pareceres juridicos nacionais e os pareceres referentes a capacidade juridica
solicitados pelos BC do Eurosistema nos termos do artigo 13.2 da Orientacdo BCE/2012/27 ou
do anexo I, artigo 8.2, n.2 2, do anexo IlI-A, artigo 6.2, n.2 2, e do anexo |I-B, artigo 6.2, n.2 2, da
Orientacdo BCE/2012/27, respetivamente, permanecem validos para efeitos da orientacdo
BCE/2022/8.

5. Sem prejuizo do disposto no anexo |, parte Il, artigo 10.2, n.2 2, alinea d) da orientacdo
BCE/2022/8, o acesso ao crédito intradiario concedido pelo Conselho do BCE nos termos do
anexo lll, n.2 2, alinea e), da Orientacdo BCE/2012/27 permanece valido.

6. Os grupos reconhecidos pelo Conselho do BCE de acordo com a defini¢do de «grupo» constante
do anexo Il, artigo 1.2, da Orientacdo BCE/2012/27, continuam a ser reconhecidos e
considerados como grupos bancarios para efeitos da orientagdo BCE/2022/8.

Artigo 27.2
Destinatarios

Os destinatarios da presente Instrucdo sdo os Participantes do TARGET-PT.
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Anexo | a Instrucao

CONDIGOES HARMONIZADAS DE PARTICIPAGAO NO TARGET-PT

PARTEI
TERMOS E CONDIGOES GERAIS

Artigo 1.2
Ambito de aplicacdo

Os termos e condi¢Oes estabelecidos na presente parte | regulam as relagdes entre o Banco de Portugal e
os respetivos participantes no TARGET-PT. Os termos e condi¢des estabelecidos nas partes II, 11, IV, V, VI
e Vll seguintes aplicam-se na medida em que os participantes optem por, e obtenham uma ou mais contas
descritas nas referidas partes. Os termos e condices estabelecidos nas partes | a VIl do presente anexo
sdo, no seu conjunto, referidos na presente Instrucdo como «Condi¢cdes Harmonizadas» ou «CondicGes».

Artigo 2.2
Apéndices

1. Os apéndices seguintes constituem parte integrante das presentes Condigdes:

Apéndice |: EspecificacBes técnicas para o processamento das ordens de transferéncia de
numerario

Apéndice Il: Esquema de compensac¢do do TARGET

Apéndice lll: Termos de referéncia para pareceres juridicos nacionais e pareceres referentes a
capacidade juridica

Apéndice IV: Procedimentos de contingéncia e de continuidade de negdcio
Apéndice V: Horario de funcionamento do TARGET
Apéndice VI: Tabela de pregos

Apéndice VII: Requisitos relativos a gestdo da seguranca da informacéo e a gestdo da continuidade
de negécio

2. Em caso de conflito ou de incompatibilidade entre o teor de um apéndice e o teor de qualquer
outra disposi¢do das presentes Condigdes, o ultimo prevalecera.

Artigo 3.2
Descricdo geral do TARGET

1. Em termos juridicos, o TARGET é composto por uma multiplicidade de sistemas de pagamento —
os sistemas componentes do TARGET — cada um dos quais é designado por «sistema» ao abrigo
das legislacBes nacionais que transpéem a Diretiva 98/26/CE.

2. O TARGET inclui sistemas de pagamentos em euros que efetuam liquidacdes em moeda do banco
central e prestam servicos de gestao centralizada da liquidez, de liquidagdao por bruto em tempo
real para pagamentos e servicos de liquidacdo em SP, e permitem realizar pagamentos em
numerario relacionados com a liquidacdo de valores mobilidrios e a liquidacdo de pagamentos
imediatos.

3. O TARGET proporciona:
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a) CNP para a liquidacdo de operagdes do banco central;

b) CND LBTR para liquidagdo por bruto em tempo real de pagamentos de grande valor, e
subcontas, se tal for necessario para a liquidagdo no SP;

c) CND T2S para pagamentos em numerdrio relacionados com a liquidacdo de valores
mobiliarios;
d) CND TIPS para a liquidacdao de pagamentos imediatos; e

e) As seguintes contas de liquidacdo em SP: i) contas técnicas SP LBTR; ii) contas do fundo de
garantia de SP; e iii) contas técnicas de SP TIPS.

Cada conta no TARGET-PT sera identificada por meio de um nimero de conta Unico constituido
pelos elementos descritos no apéndice I, n.2 2.

Artigo 4.2
Critérios de acesso

Os seguintes tipos de entidades sdo elegiveis para se tornarem participantes no TARGET-PT
mediante pedido:

a) Instituicdes de crédito estabelecidas na Unido ou no EEE, mesmo quando operem por
intermédio de uma sucursal estabelecida na Unido ou no EEE;

b) Instituicdes de crédito estabelecidas fora do EEE, desde que operem por intermédio de uma
sucursal constituida na Unido ou no EEE;

c) Os BCN dos Estados-Membros e o BCE;

desde que as entidades referidas nas alineas a) e b) ndo se encontrem sujeitas a medidas restritivas
adotadas pelo Conselho da Unido Europeia ou pelos Estados-Membros nos termos do artigo 65.2,
n.2 1, alinea b), do artigo 75.2 ou do artigo 215.2 do Tratado, cuja aplicacdo seja, no entender do
Banco de Portugal, que informa o BCE desse facto, incompativel com o bom funcionamento do
TARGET.

O Banco de Portugal pode igualmente, se assim o entender, admitir como participantes as seguintes
entidades:

a) Departamentos do Tesouro de governos centrais ou regionais dos Estados-Membros;

b) Entidades do setor publico dos Estados-Membros com autorizacdo para manter contas em
nome de clientes;

c) i) empresas de investimento estabelecidas na Unido ou no EEE, mesmo quando operem
por intermédio de uma sucursal estabelecida na Unido ou no EEE; e

i) empresas de investimento estabelecidas fora do EEE, desde que operem por
intermédio de uma sucursal estabelecida na Unido ou no EEE;

d) Entidades gestoras de SP agindo nessa qualidade; e

e) Instituicdes de crédito ou quaisquer entidades de um dos tipos enumerados nas alineas a) a
d), em ambos os casos se estiverem estabelecidas num pais com o qual a Unido haja
celebrado um acordo monetario que permita o acesso de qualquer uma dessas entidades a
sistemas de pagamento da Unido, com subordinagdo as condi¢Ges estabelecidas no acordo
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monetario e desde que o regime juridico desse pais e a legislagdo da Unido aplicavel sejam
equivalentes.

Artigo 5.2
Processo de candidatura

1. Para se tornar participante no TARGET-PT, uma entidade elegivel na acecdo do artigo 4.2, n.2 1, ou

uma entidade que possa ser admitida pelo Banco de Portugal nos termos do artigo 4.2, n.2 2, deve

preencher os seguintes requisitos:

a)

f)

g)

Instalar, gerir, operar, controlar e garantir a seguranca da infraestrutura informatica
necessaria para se ligarem e submeterem ordens de transferéncia do numerario ao TARGET-
PT. Os candidatos podem envolver terceiros neste processo, mas a responsabilidade serd
Unica e exclusivamente dos primeiros;

Ter passado nos testes exigidos pelo Banco de Portugal;

Se for um candidato a uma CND LBTR, a uma CND T2S ou a uma CND TIPS, deve também
possuir ou abrir uma CNP no Banco de Portugal;

Apresentar um parecer referente a respetiva capacidade juridica, em conformidade com o
modelo constante do apéndice Ill, a menos que a informacdo e declara¢des a constar do
referido parecer ja tenham sido obtidas pelo Banco de Portugal noutro contexto;

As entidades referidas no artigo 4.2, n.2 1, alinea b), e no artigo 4.9, n.2 2, alinea c), subalinea
ii), devem apresentar um parecer juridico nacional segundo o modelo constante do apéndice
[ll, a menos que a informacdo e as declaracdes a constar do referido parecer ja tenham sido
obtidas pelo Banco de Portugal noutro contexto;

Se se tratar de um candidato a uma CND TIPS, deve ter aderido ao mecanismo SEPA de
transferéncias imediatas e subscrito o acordo de adesdo ao mecanismo SEPA de
transferéncias imediatas;

Se se tratar de um candidato a uma conta técnica de SP TIPS, deve ter fornecido elementos
de prova de que apresentou ao Conselho Europeu de Pagamentos uma carta de informacao
demonstrando a sua intencdo de ser um mecanismo de compensacao e liquidacdo (Clearing
and Settlement Mechanism — CSM) que cumpre os requisitos do mecanismo SEPA de
transferéncias imediatas.

2. Os candidatos devem apresentar o seu pedido de participacdao ao Banco de Portugal acompanhado,

no minimo, da seguinte documentacdo/informacéo:

a)

b)

d)

Formularios de recolha de dados de referéncia fornecidos pelo Banco de Portugal
devidamente preenchidos;

Parecer referente a sua capacidade juridica, se exigido pelo Banco de Portugal e parecer
juridico nacional, se exigido pelo Banco de Portugal;

Se se tratar de um candidato a CND TIPS, elementos de prova de adesao ao mecanismo SEPA
de transferéncias a crédito imediatas;

Se o candidato solicitar a utilizacdo do procedimento de liquidagao SP TIPS, elementos de
prova de que apresentou ao Conselho Europeu de Pagamentos uma carta de informacdo
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demonstrando a sua intencdao de ser um mecanismo de compensacdo e liquidacdo em
conformidade com o mecanismo SEPA de transferéncias imediatas;

e) Se o candidato designar um agente pagador, elementos de prova de que o mesmo aceitou
agir nessa qualidade.

Os candidatos que ja sdo participantes no TARGET e se candidatam a uma nova conta nos termos:
i) da parte Ill (CND LBTR); ii) da parte IV (CND T2S); iii) da parte V (CND TIPS); iv) da parte VI (conta
técnica de SP LBTR); e/ou v) da parte VIl (conta técnica de SP TIPS), devem cumprir o disposto nos
n.”* 1 e 2 na medida do necessario a nova conta a que se candidatam.

O Banco de Portugal pode ainda exigir qualquer informacdo adicional que o mesmo entenda
necessaria para decidir sobre o pedido de abertura de uma conta TARGET.

O Banco de Portugal rejeitara a candidatura a participagdo se:

a) O candidato ndo for uma entidade elegivel na acecdo do artigo 4.2, n.2 1, nem uma entidade
gue possa ser admitida pelo Banco de Portugal nos termos do artigo 4.2, n.2 2;

b) Um ou mais dos requisitos de participacdo referidos n.2 1 ndo tiverem sido cumpridos; e/ou

c) No entender do Banco de Portugal, tal participacao possa comprometer a estabilidade geral,
asolidez e a seguranca do TARGET-PT ou de qualquer outro sistema componente do TARGET,
prejudicar o desempenho das atribuigdes do Banco de Portugal conforme descritas no artigo
14.2 da Lei Orgéanica do Banco de Portugal, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 janeiro, e nos
Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu ou constituir
um risco de natureza prudencial.

O Banco de Portugal comunicara a sua decisdo ao candidato no prazo de um més a contar da
rececao da candidatura para se tornar participante no TARGET-PT. Sempre que o Banco de Portugal
solicitar informacdo adicional nos termos do n.2 4, a decisdo sera comunicada no prazo de um més
a contar da recec¢do, pelo mesmo, da informacdo enviada pelo candidato. Qualquer decisdo de
rejeicdo deve ser fundamentada.

Artigo 6.2
Participantes

Os participantes que nao sejam SP devem deter pelo menos uma CNP junto do Banco de Portugal
e podem também ser titulares de uma ou mais CND LBTR, CND T2S e/ou CND TIPS junto do Banco
de Portugal.

Os SP que utilizem os procedimentos de liquidagao para SP LBTR ou o procedimento de liquidacao
para SP TIPS estardo sujeitos aos termos e condi¢des estabelecidos na presente parte, bem como
na parte VI ou na parte VI, respetivamente. Podem deter uma ou mais CNP, CND T2S e,
excecionalmente, e se aprovadas pelo Banco de Portugal, uma ou mais CND LBTR, exceto no que
se refere a compensacdo de pagamentos imediatos nos termos do mecanismo SEPA de
transferénciasimediatas. Se um SP detiver uma CND LBTR ou uma CND T2S, deve também ser titular
de, pelo menos, uma CNP junto do Banco de Portugal. No caso de um SP ser titular de uma ou mais
CNP, CND LBTR, ou CND T2S, ser-lhes-ao igualmente aplicaveis as partes pertinentes das presentes
Condigdes.
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Artigo 7.2
Acesso a conta de um participante por outras entidades

Na medida do tecnicamente possivel, um participante pode facultar o acesso as suas contas TARGET
a uma ou mais entidades por ele designadas, para efeitos de apresentacdo de ordens de
transferéncia de numerario e de pratica de outros atos.

As ordens de transferéncia de numerdrio apresentadas ou os fundos recebidos pelas entidades
designadas por um participante a que se refere o n.2 1 consideram-se ordens apresentadas ou
fundos recebidos pelo préprio participante.

O participante fica vinculado pelas ordens de transferéncia de numerario em causa e por quaisquer
outros atos praticados pela entidade ou entidades a que se refere o n.2 1, independentemente do
seu conteldo ou do eventual incumprimento das disposi¢des, contratuais ou de outro tipo, entre
o participante e tais entidades.

Artigo 8.2
Faturagao

O Banco de Portugal identificard os itens sujeitas a faturacdo de acordo com o apéndice VI e
atribuird cada uma delas ao participante que a tenha originado.

Qualquer taxa a pagar por uma ordem de transferéncia de numerario apresentada por um SP ou
por uma transferéncia de numerario recebida por um SP, independentemente de utilizar ou ndo os
procedimentos de liquidagdo para SP LBTR ou uma CND LBTR, sera cobrada exclusivamente a esse
SP.

Os itens sujeitos a faturagdo gerados pelos atos praticados pelas entidades designadas a que se
refere o artigo 7.2, bem como pelos bancos centrais que atuem em nome de um participante, sdo
atribuidos a esse participante.

O Banco de Portugal emitira ao participante faturas separadas relativas aos servicos pertinentes a
que se referem: i) a parte Ill (CND LBTR); ii) a parte IV (CND T2S); iii) a parte V (CND TIPS); iv) a parte
VI (procedimentos de liquidacdo para SP LBTR); e v) parte VII (procedimento de liquidacdo no SP
TIPS).

O Banco de Portugal liquidara cada fatura por débito direto de uma CNP detida pelo participante,
a menos que o participante tenha designado outro participante no TARGET (TARGET- PT ou outro
sistema componente do TARGET) como agente pagador e tiver dado instru¢ées ao Banco de
Portugal para debitar a CNP desse terceiro pagador. As referidas instrugdes ndo exoneram o
participante da sua obrigacdo de pagar cada fatura.

Caso tenha designado um agente pagador, o participante facultard ao Banco de Portugal prova de
gue o agente pagador aceitou agir nessa qualidade.

Para efeitos do presente artigo, cada SP é tratado separadamente, mesmo que dois ou mais SP
sejam operados pela mesma entidade juridica, e independentemente de o SP ter ou ndo sido
designado como tal ao abrigo da Diretiva 98/26/CE. Um SP que ndo tenha sido designado ao abrigo
da Diretiva 98/26/CE serd considerado como SP por referéncia aos seguintes parametros: a)
existéncia de um acordo formal, baseado num instrumento contratual ou legislativo (por exemplo,
um acordo entre os participantes e o operador do sistema); b) pluralidade de membros; c)
existéncia de regras comuns e acordos normalizados; e d) finalidade de compensacdo,
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compensacdo com novacdo (netting) e/ou liquidacdo de pagamentos e/ou titulos entre os
participantes.

Artigo 9.2
Grupos de faturacao

A pedido do participante, o Banco de Portugal criard um grupo de faturagdo para permitir que os
seus membros beneficiem dos precos degressivos aplicadveis as CND LBTR. O grupo de faturagdo so
pode incluir titulares de CND LBTR pertencentes ao mesmo grupo bancario, de um ou mais sistemas
componentes do TARGET.

A pedido do titular de uma CND LBTR, o Banco de Portugal integrara esse titular de CND LBTR num
grupo de faturacdo que poderd encontrar-se no TARGET-PT ou em qualquer outro sistema
componente do TARGET, ou retira-lo-a do mesmo. O titular de uma CND LBTR deve informar todos
os demais membros do grupo de faturacdo desse pedido antes de o apresentar.

Aos titulares de CND LBTR incluidos num grupo de faturacgdo serdo enviadas faturas individuais, em
conformidade com o disposto no artigo 8.2.

Artigo 10.2
Obrigacodes do Banco de Portugal e dos participantes

O Banco de Portugal oferecera os servicos descritos nas partes Il, lll, IV, V, VI e VII das presentes
Condigdes, no caso de o participante ter optado por uma das contas a que as partes em causa se
referem e a mesma conta lhe ter sido concedida. Salvo disposicdo em contrario das presentes
Condicbes ou por imperativo legal, o Banco de Portugal empregara todos os meios razodveis ao seu
alcance para cumprir as obrigacGes que lhe incumbem por forga das presentes Condigdes, mas sem
garantia de resultado.

O Banco de Portugal é o fornecedor de servicos nos termos das presentes Condi¢cGes. Os atos e
omissGes dos BCN de Nivel 3 sdo considerados atos e omissdes do Banco de Portugal, pelos quais
este assume a responsabilidade nos termos do artigo 22.2. A participacao ao abrigo das presentes
Condicdes ndo gera qualquer relagdo contratual entre os participantes e os BCN de Nivel 3 quando
qualquer destes atuar nesta qualidade. As instru¢Ges, mensagens ou informagcGes que um
participante receba do, ou envie para o TARGET relacionadas com os servicos prestados ao abrigo
destas Condicdes, presumir-se-ao recebidas de, ou enviadas para o Banco de Portugal.

O participante pagara ao Banco de Portugal taxas em conformidade com o disposto no artigo 8.9.

O participante deve assegurar-se de que esta tecnicamente ligado ao TARGET-PT de acordo com o
calendario de funcionamento do TARGET estabelecido no apéndice V. Esta obrigacdo pode ser
cumprida através de uma entidade designada nos termos do artigo 7.2.

O participante declara e garante ao Banco de Portugal que o cumprimento das respetivas
obrigacdes emergentes destas Condi¢des nao infringe qualquer lei, regulamento ou estatutos que
Ihe seja aplicavel, nem qualquer acordo pelo qual se encontre vinculado.

O participante pagara quaisquer impostos de selo ou outros impostos ou taxas sobre documentos,
se for caso disso, bem como quaisquer outros custos em que incorra com a abertura, manutengdo
ou encerramento da sua conta TARGET.
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Artigo 11.2
Cooperacao e troca de informagdo

1. O Banco de Portugal e os participantes cooperardao estreitamente com vista a assegurar a
estabilidade, solidez e seguranca do TARGET-PT ao cumprirem as suas obrigacdes e exercerem os
seus direitos ao abrigo destas Condi¢gdes. Os mesmos fornecem mutuamente quaisquer
informacdes ou documentos relevantes para o cumprimento das respetivas obrigacGes e o
exercicio dos respetivos direitos ao abrigo destas Condic¢des, sem prejuizo de quaisquer deveres de
sigilo bancario.

2. O Banco de Portugal estabelecera e mantera um servico de apoio ao sistema, a fim de auxiliar os
participantes com dificuldades relacionadas com as operac¢ées do sistema.

3. O Sistema de Informacdo do TARGET (TIS) disponibiliza informacdo atualizada sobre o estado
operacional de cada servico numa pagina dedicada do sitio Web do BCE.

4, O Banco de Portugal podera comunicar mensagens relevantes do sistema aos participantes através
de mensagem de difusdo geral ou, se este meio ndo estiver disponivel, por qualquer outro meio de
comunicag¢ado adequado.

5. Os participantes devem atualizar atempadamente os formularios de recolha de dados de referéncia
existentes e apresentar novos formularios de recolha de dados de referéncia ao Banco de Portugal.
Os participantes verificardo a exatiddo das informacGes que lhes digam respeito que o Banco de
Portugal tiver introduzido no TARGET-PT.

6. Os participantes autorizam o Banco de Portugal a comunicar aos BCN de Nivel 3 qualquer
informacdo relativa aos participantes de que estes bancos possam necessitar, em conformidade
com os acordos entre os BCN de Nivel 3 e os BC do Eurosistema que regem a prestacdo dos servicos
da responsabilidade do BCN de Nivel 3.

7. Os participantes devem informar o Banco de Portugal sem demora injustificada de qualquer
alteracdo da sua capacidade juridica e das alteracdes legislativas relevantes que afetem questées
abrangidas pelo parecer juridico nacional, tal como estabelecido nos termos de referéncia
constantes do apéndice Ill.

8. O Banco de Portugal pode, a qualquer momento, solicitar uma atualizacdo ou renovacao dos
pareceres juridicos nacionais ou dos pareceres referentes a capacidade juridica referidos no
artigo 5.2, n.2 1, alineas d) e e).

9. Os participantes devem informar imediatamente o Banco de Portugal se ocorrer uma situacao de
incumprimento que os afete ou se forem objeto de medidas de prevencado de crises ou de medidas
de gestdo de crises na acec3o da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho! ou
de qualquer outra legislagdo equivalente aplicavel.

1 Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para
a recuperagdo e a resolugdo de instituicdes de crédito e de empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do
Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e
2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.2 1093/2010 e (UE) n.2 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de
12.6.2014, p. 190).
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Artigo 12.2
Remuneragao de contas

1. As CNP, as CND e as contas MP e as subcontas serdo remuneradas a taxa de zero por cento ou a
taxa de juro da facilidade permanente de depésito, conforme a que for mais baixa, exceto se forem
utilizadas para a detencao de:

a) Reservas minimas; ou
b) Reservas excedentarias; ou

c) Depdsitos das administraces publicas, tal como definidos no artigo 2.9, ponto 5), da
Orientac3o (UE) 2019/671 (BCE/2019/7)>.

No caso de reservas minimas, o calculo e o pagamento da remuneragdo das reservas minimas
detidas reger-se-30 pelo disposto no Regulamento (CE) n.2 2531/98 do Conselho® e no
Regulamento (UE) 2021/378 do Banco Central Europeu (BCE/2021/1).

No caso de reservas excedentarias, o calculo e o pagamento da remuneracdo das reservas detidas
reger-se-3o pelo disposto na Decisdo (UE) 2019/1743 (BCE/2019/31)%.

No caso dos depdsitos das administragdes publicas, a remuneracdo dos depdsitos detidos reger-
se-a pelas disposi¢Oes relativas aos depdsitos das administracdes publicas estabelecidas no artigo
4.2 da Orientacdo (UE) 2019/671 (BCE/2019/7).

2. Os saldos overnight detidos numa conta técnica de SP TIPS ou numa conta técnica de SP LBTR para
o procedimento de liquidagdo D e os fundos de garantia, incluindo os detidos numa conta de fundos
de garantia de SP, sdo remunerados a taxa da facilidade permanente de depésito.

Artigo 13.2
Gestao de contas

1. Os participantes devem monitorizar e gerir a liquidez das suas contas de acordo com o calenddrio
de funcionamento do TARGET estabelecido no apéndice V e efetuar a reconciliacdo das operacgoes
pelo menos uma vez por dia. Esta obrigacdo pode ser cumprida através de uma entidade designada
nos termos do artigo 7.2.

2. O participante utilizard os instrumentos fornecidos pelo Banco de Portugal para efeitos de
conciliagdo das contas, nomeadamente o extrato de conta didrio disponibilizado a cada
participante. Esta obrigacdo pode ser cumprida através de uma entidade designada nos termos do
artigo 7.9.

3. Os participantes devem informar imediatamente o Banco de Portugal da ocorréncia de um
desfasamento em qualquer das suas contas.

2 QOrientagdo (UE) 2019/671 do Banco Central Europeu, de 9 de abril de 2019, relativa as operagdes de gestdo de ativos e passivos
domeésticos pelos bancos centrais nacionais (BCE/2019/7) (JO L 113 de 29.04.2019, p. 11).

: Regulamento (CE) n.2 2531/98 do Conselho, de 23 novembro de 1998, relativo a aplicagdo de reservas minimas obrigatérias
pelo Banco Central Europeu (JO L 318 de 27.11.1998, p. 1).

¢ Decisdo (UE) 2019/1743 do Banco Central Europeu, de 15 de outubro de 2019, relativa a remuneragdo de reservas
excedentarias e de determinados depdsitos (BCE/2019/31) (JO L 267 de 21.10.2019, p. 12.).
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Artigo 14.2
Reservas minimas

A pedido de um participante sujeito a reservas minimas, o Banco de Portugal assinalard uma ou
mais CNP ou CND pertencentes a esse participante no TARGET-PT como detidas para efeitos do
cumprimento dos requisitos de reservas minimas.

Para efeitos do cumprimento dos requisitos de reservas minimas, se forem aplicaveis ao
participante, serd tida em conta a soma dos saldos de fim de dia de todas as contas detidas por esse
participante no Banco de Portugal e assinaladas para esse efeito.

Artigo 15.2
Montantes minimos e maximos

O participante pode fixar montantes minimos e maximos para a sua CNP ou para as suas CND.

O participante pode optar por receber uma notificacdo em caso de incumprimento do montante
minimo ou do montante maximo. Além disso, no que respeita as CNP ou CND LBTR, o participante
pode optar por que o incumprimento desencadeie uma ordem de transferéncia de liquidez baseada
em regras.

A liquidacdo da ordem de transferéncia de liquidez ndo desencadeara uma verificacdo do
incumprimento do montante minimo ou maximo.

Artigo 16.2
Grupo de acompanhamento de contas

O titular de uma CNP pode criar um ou mais grupos de acompanhamento de contas com o objetivo
de monitorizar a liquidez de véarias CNP ou CND e serd o lider de qualquer grupo de
acompanhamento de conta que crie.

Um participante pode adicionar qualquer uma das suas CNP ou CND abertas no TARGET-PT ou
qgualquer outro sistema componente do TARGET a um ou mais grupos de acompanhamento de
contas, tornando-se assim membro desses grupos. Um membro de um grupo de acompanhamento
de contas pode iniciar a remoc¢ao da sua conta desse grupo a qualquer momento. O participante
deve informar o lider do grupo de acompanhamento de contas antes de adicionar conta ou retirar
uma conta a esse grupo.

Apenas o lider de um grupo de acompanhamento de contas pode visualizar os saldos de todas as
contas incluidas nesse grupo.

O lider pode suprimir o grupo de acompanhamento de contas e deve informar os demais membros
desse grupo antes de tal supressao.

Artigo 17.2
Aceitacao e rejeicao de ordens de transferéncia de numerario

Sé se presumira que as ordens de transferéncia de numerario submetidas pelos participantes foram
aceites pelo Banco de Portugal se:

a) A mensagem de transferéncia preencher os requisitos técnicos do TARGET descritos no
apéndice |;

b) A mensagem cumprir as regras e condicdes de formatacgdo descritas no apéndice |;



Mod. 99999911/T - 01/14

e)

f)

Anexo a Instrugdo n.° 16/2022 BO n.° 10/2022 . 2022/10/17

Temas Sistemas de Pagamentos :: Sistema de Pagamentos de Grandes Transagoes

A mensagem passar o controlo de duplicagGes descrito no apéndice |;

No caso em que um pagador tenha sido suspenso no que diz respeito ao débito da(s) sua(s)
conta(s) ou em que um beneficidrio tenha sido suspenso no que diz respeito ao crédito da(s)
sua(s) conta(s), tiver sido obtido o consentimento expresso do BC do participante suspenso;

Nos casos em que a ordem de transferéncia de numerario tiver sido apresentada no ambito
de um procedimento de LBTR de SP, a conta do participante estiver incluida no grupo de
contas bancdrias de liquidagdo solicitado por esse SP, em conformidade com a parte VI,
artigo 1.2,n.27; e

No caso de liquidagao intersistemas como parte dos procedimentos de LBTR de SP, o SP em
causa fizer parte de um acordo de liquidagdo intersistemas, tal como estabelecido na parte
VI, artigo 9.2.

2. O Banco de Portugal rejeita de mediato qualquer ordem de transferéncia de numerario que nao

preencha as condig¢des previstas non.2 1. O Banco de Portugal informara o participante de qualquer

rejeicdo de uma ordem de transferéncia de numerdrio conforme o especificado no apéndice 1.

Artigo 18.2

Entrada de ordens de transferéncia de numerario no sistema e irrevogabilidade

1. Para os efeitos da primeira frase do artigo 3.2, n.2 1, e do artigo 5.2 da Diretiva 98/26/CE e ainda
dos artigos 3.2 e 4.2 do Decreto-Lei n.2 221/2000, de 9 de setembro

a)

b)

Todas as ordens de transferéncia de numerario, exceto as previstas nas alineas b), c) e d) do
presente nimero, presumem-se introduzidas no TARGET-PT e irrevogaveis no momento em
gue a conta TARGET do participante em causa seja debitada;

As ordens de pagamento imediato consideram-se introduzidas no TARGET-PT e irrevogaveis
no momento da reserva dos fundos necessarios na conta CND TIPS do participante ou na
respetiva conta técnica de SP TIPS;

No caso das operagoes liquidadas em CND T2S e sujeitas a existéncia de correspondéncia
entre duas ordens de transferéncia distintas:

i) salvo nos casos previstos na subalinea ii) da presente alinea, considera-se que tais
ordens de transferéncia foram introduzidas no TARGET-PT no momento em que a
plataforma T2S as declarou conformes com as regras técnicas do T2S, e que as mesmas
se tornaram irrevogaveis no momento em que foi atribuido a operacdo o estado de
«correspondéncia determinada» (matched) na plataforma T2S;

i) no caso das operagdes que envolvam uma CDT participante com uma componente de
correspondéncia separada, sempre que as ordens de transferéncia sejam enviadas
diretamente a essa CDT participante para determinacdo da correspondéncia na sua
componente separada de correspondéncia, considera-se que tais ordens de
transferéncia foram introduzidas no TARGET-PT no momento em que a CDT
participante as declarou conformes com as regras técnicas do T2S, e que as mesmas
se tornaram irrevogaveis a partir do momento em que foi atribuido a operacdo o
estado de «correspondéncia determinada» (matched) na plataforma T2S. A lista das
CDT referidas na presente subalinea ii) esta disponivel no sitio Web do BCE;
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d) As ordens de transferéncia de numerario relacionadas com os procedimentos de liquidagado
para SP LBTR consideram-se introduzidas no sistema componente do TARGET da conta a
debitar no momento em que forem aceites por esse sistema componente do TARGET e
irrevogaveis nesse momento.

As disposi¢cdes do n.2 1 ndo prejudicam as regras dos SP que estabelecam o momento de introdugao
no SP e/ou a irrevogabilidade das ordens de transferéncia que lhe tenham sido apresentadas em
momento anterior ao da introducdo das ordens de transferéncia em causa no sistema componente
do TARGET pertinente.

As ordens de transferéncia de numerario incluidas num algoritmo ndo podem ser revogadas
enquanto o algoritmo estiver a ser executado.

Artigo 19.2
Procedimentos de contingéncia e de continuidade de negécio

Se ocorrer um acontecimento externo anormal ou qualquer outra situagao que afete as transagdes
nas CND T2S, aplicam-se os procedimentos de contingéncia e de continuidade de negdcio descritos
no apéndice IV.

Em circunstancias excecionais, o calendario de funcionamento do TARGET pode ser alterado, caso
em que o Banco de Portugal informara os participantes.

Em circunstancias excecionais, um SP pode solicitar ao Banco de Portugal que altere o calendario
de funcionamento do TARGET.

O Eurosistema prevé uma Solucdo de Contingéncia para ser aplicada no caso de se verificarem as
situacGes descritas no n.2 1. A ligacdo e utilizacdo da Solugdo de Contingéncia é obrigatdria para os
participantes considerados de importancia primordial pelo Banco de Portugal e para os
participantes que liquidem transa¢ées muito criticas nos termos do apéndice IV. Outros
participantes podem, mediante solicitacdo, ligar-se a Solucdo de Contingéncia.

Artigo 20.2
Requisitos de seguranga

Os participantes colocardo em pratica medidas de seguranca apropriadas para proteger os
respetivos sistemas contra o acesso e a utilizacdo ndo autorizados. Os participantes sdo os Unicos
responsaveis pela protecdo adequada da confidencialidade, integridade e disponibilidade dos
respetivos sistemas.

Os participantes informardo imediatamente o Banco de Portugal de quaisquer incidentes
relacionados com a seguranca verificados nas suas infraestruturas técnicas e também, se for o caso,
nas infraestruturas técnicas de fornecedores terceiros. O Banco de Portugal podera solicitar
informacdGes adicionais sobre o incidente e, se necessario, pedir ao participante que tome medidas
apropriadas para prevenir a recorréncia de tal situacao.

O Banco de Portugal pode impor requisitos de seguranca adicionais a todos os participantes e/ou
aos participantes que forem considerados de importancia primordial pelo Banco de Portugal, em
especial no que diz respeito a ciberseguranca ou a prevencao de fraude.

Os participantes devem facultar ao Banco de Portugal: i) acesso permanente a respetiva declaracdo
de adesdo aos requisitos de segurancga do terminal do prestador de servicos de rede escolhido; e ii)
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anualmente, a declaragdo de autocertificagdo do TARGET exigida para os tipos de contas de que
sdo titulares tal como publicada em inglés no sitio Web do Banco de Portugal e no sitio Web do BCE.

O Banco de Portugal avalia a(s) declaracdo(declaracGes) de autocertificacdo do participante com
base no nivel de cumprimento de cada um dos requisitos estabelecidos para efeitos de
autocertificacdo do TARGET. Estes requisitos estdo enumerados no apéndice VII.

O nivel de conformidade do participante com os requisitos da autocertificagdo do TARGET deve ser
classificado do seguinte modo, por ordem crescente de gravidade: «conformidade total»; «ndo
conformidade ligeira»; ou, «ndo conformidade grave». Aplicam-se os seguintes critérios: é
alcangada a «conformidade total» sempre que os participantes satisfagam 100 % dos requisitos;
verifica-se «ndo conformidade ligeira» sempre que o participante satisfagca menos de 100 % mas
pelo menos 66% dos requisitos e «ndo conformidade grave» sempre que o participante satisfaca
menos de 66% dos requisitos. Se um participante demonstrar que um determinado requisito ndao
Ihe é aplicavel, deve ser considerado em conformidade com o requisito em causa para efeitos da
classificacdo. Um participante que ndo consiga alcancar a «conformidade total» deve apresentar
um plano de acdo que demonstre o modo como pretende alcangar a conformidade total. O Banco
de Portugal deve informar as autoridades de supervisdo competentes sobre a situacdo em termos
de conformidade do participante.

Se o participante recusar o acesso permanente a respetiva declaracdo de adesdo aos requisitos de
seguranca dos terminais dos fornecedores de servicos de rede escolhidos ou ndo fornecer a
autocertificacdo do TARGET, o nivel de conformidade do participante sera classificado como «ndo
conformidade grave».

O Banco de Portugal deve reavaliar anualmente a conformidade dos participantes.

O Banco de Portugal pode impor as seguintes medidas de reparagdo aos participantes cujo nivel de
conformidade tenha sido avaliado como ndo conformidade ligeira ou grave, por ordem crescente
de gravidade:

a) Controlo refor¢cado: o participante deve apresentar ao Banco de Portugal um relatério
mensal, assinado por um quadro superior, sobre os progressos realizados na resolucao da
nao conformidade. Além disso, o participante incorre numa penalizagdo mensal de 1 000 EUR
por cada conta afetada. Esta medida de reparagdo pode ser imposta no caso de o participante
receber uma segunda avaliacdo consecutiva de ndo conformidade ligeira ou uma avaliagdo
de ndo conformidade grave;

b) Suspensdo: a participacdo no TARGET-PT pode ser suspensa nas circunstancias descritas no
artigo 25.2, n.2 2, alineas b) e/ou c¢). Em derrogacdo do disposto no artigo 25.9, o participante
deve ser notificado da suspensdo com a antecedéncia de trés meses. O participante incorre
numa penalizacdo mensal de 2 000 EUR por cada conta suspensa. Esta medida de reparacao
pode ser imposta no caso de o participante receber uma segunda avaliagcdao consecutiva de
ndo conformidade grave;

c) Cessacdo: a participacdo no TARGET-PT pode ser revogada nas circunstancias descritas no
artigo 25.2, n.2 2, alineas b) e/ou c). Em derrogacdo do disposto no artigo 25.9, o participante
deve ser notificado da cessagdo com a antecedéncia de trés meses. O participante incorre
numa penalizacdo adicional de 1 000 EUR por cada conta encerrada. Esta medida de
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reparacdo pode ser imposta se o participante ndo tiver corrigido a ndo conformidade grave
a contento do Banco de Portugal apds o decurso de trés meses de suspensao.

Os participantes que permitam o acesso a respetiva conta no TARGET por terceiros, conforme
previsto no artigo 7.2, n.® 2, 3 e 4, e os participantes que tenham registado titulares de BIC
enderecaveis nos termos da parte lll, artigo 2.2, devem tratar o risco decorrente desse acesso de
acordo com os requisitos de seguranca definidos nos n.”1a 9.

Artigo 21.2
Esquema de compensagao

Se uma ordem de transferéncia de numerario ndo puder ser liquidada no mesmo dia util em que tenha

sido aceite devido a uma avaria do TARGET, o Banco de Portugal oferecer-se-a para compensar os

participantes diretos em causa, de acordo com o procedimento especial previsto no apéndice II.

Artigo 22.2
Regime de responsabilidade

O Banco de Portugal e os participantes ficam obrigados a um dever mutuo de diligéncia no
cumprimento das respetivas obrigacdes decorrentes destas Condicdes.

O Banco de Portugal serd responsdvel perante os seus participantes por qualquer prejuizo
resultante da opera¢do do TARGET-PT em caso de fraude (incluindo, sem carater exclusivo, o dolo)
ou de culpa grave. Em caso de negligéncia ou mera culpa a responsabilidade do Banco de Portugal
fica limitada aos danos diretos sofridos pelo participante, ou seja, ao montante da opera¢do em
questdo e/ou a perda dos lucros sobre o mesmo, com exclusdo de quaisquer danos indiretos.

O Banco de Portugal ndo sera responsavel por quaisquer prejuizos resultantes de uma avaria ou
mau funcionamento da infraestrutura técnica (incluindo, sem carater exclusivo, a infraestrutura
informatica do Banco de Portugal), programas, dados, aplica¢cdes informaticas ou redes, se tal
avaria ou mau funcionamento ocorrerem apesar de o Banco de Portugal ter adotado as medidas
razoavelmente necessdrias para as evitar e resolver (incluindo neste ultimo tipo de medidas, sem
carater exclusivo, o inicio e a conclusdo dos procedimentos de contingéncia e de continuidade de
negocio a que o apéndice IV se refere).

O Banco de Portugal ndo sera responsavel:
(a) Namedida em que o participante tenha causado as perdas; ou

(b)  Se as perdas resultarem de acontecimentos externos fora do razoavel dominio do Banco de
Portugal (casos de forca maior).

Ndo obstante o disposto no Regime Juridico dos Servicos de Pagamento e da Moeda Eletrénica
(RISPME), publicado em anexo ao Decreto-Lei n.2 91/2018, de 12 de novembro, os n.** 1 a 4 sdo
aplicaveis na medida em que se possa excluir a responsabilidade do Banco de Portugal.

O Banco de Portugal e os participantes tomardo todas as medidas razoaveis e praticdveis para
mitigar as perdas ou danos a que se refere o presente artigo.

Se necessario para o cumprimento de todas ou parte das obrigacGes para si decorrentes destas
Condicbes ou das praticas em uso no mercado, o Banco de Portugal podera, em seu proprio nome,
encarregar terceiros (especialmente fornecedores de telecomunica¢des ou de outros servicos de
rede ou outras entidades) da execuc¢do de algumas das tarefas que lhe incumbem. A obrigacdo e,
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por conseguinte, a responsabilidade do Banco de Portugal, ficam limitadas a selecdo e contratagdo
desses terceiros de acordo com as regras aplicaveis. Para os efeitos deste nimero, os BCN de Nivel
3 nado serdo considerados terceiros.

Artigo 23.2
Meios de prova

Salvo disposicdo em contrdrio das presentes CondigcOes, todas as ordens de transferéncia de
numerario e mensagens conexas, tais como confirmacdes de débitos ou créditos ou mensagens de
extrato de conta, trocadas entre o Banco de Portugal e os participantes, devem ser efetuadas por
intermédio do fornecedor do servico de rede pertinente.

Os registos eletréonicos ou escritos das mensagens conservados por Banco de Portugal ou pelo
fornecedor do servico de rede pertinente serdo aceites como meios de prova dos pagamentos
processados por intermédio do Banco de Portugal. A versdo arquivada ou impressa da mensagem
original do fornecedor do servico de rede pertinente serd aceite como meio de prova,
independentemente da forma da mensagem original.

Se houver uma falha na ligacdo de um participante ao fornecedor do servico de rede, o participante
utilizara o método alternativo de transmissdo de mensagens acordado com o Banco de Portugal.
Neste caso, a versdo arquivada ou impressa da mensagem fornecida pelo Banco de Portugal tera a
mesma forga probatéria que a mensagem original, independentemente da forma que revestir.

O Banco de Portugal mantera registos completos das ordens de transferéncia de numerario
submetidas pelos participantes, assim como dos pagamentos por eles recebidos, durante um prazo
de 10 anos, a partir do momento em que as ordens de transferéncia de numerario e os pagamentos
hajam, respetivamente, sido submetidas ou recebidos, ficando estabelecido que tais registos
cobrirdo um minimo de 5 anos em relacdo a todos os participantes no TARGET que estejam sujeitos
a vigilancia continua por for¢a de medidas restritivas adotadas pelo Conselho da Unido Europeia ou
pelos Estados-Membros, ou um periodo mais longo, se regulamentos especificos assim o exigirem.

Os livros e registos proprios do Banco de Portugal serdo aceites como meios de prova das
obrigacOes dos participantes e dos factos e ocorréncias em que as partes se baseiem.

Artigo 24.2
Duragao e cancelamento normal da participacao e encerramento das contas

Sem prejuizo do disposto no Artigo 25.9, a participa¢cdo no TARGET-PT tem um periodo de duragdo
indeterminado.

Um participante pode, em qualquer momento, mediante aviso prévio de 14 dias Uteis, salvo se tiver
acordado prazo mais curto com o Banco de Portugal, cancelar:

a) A sua participacao geral no TARGET-PT;
b) Uma ou mais das suas CND, contas técnicas de SP LBTR e/ou contas técnicas de SP TIPS;
c) Uma ou mais das suas CNP, desde que continuem a cumprir o disposto no artigo 5.9.

O Banco de Portugal pode, em qualquer momento, mediante aviso prévio de 14 dias Uteis, salvo se
tiver acordado prazo mais curto com o participante em causa, cancelar:

a) A participacao geral do participante no TARGET-PT;



Mod. 99999911/T - 01/14

Anexo a Instrugdo n.° 16/2022 BO n.° 10/2022 . 2022/10/17

Temas Sistemas de Pagamentos :: Sistema de Pagamentos de Grandes Transagoes

b) Uma ou mais das CND, contas técnicas de SP LBTR e/ou contas técnicas de SP TIPS do
participante;

c) Uma ou mais das CNP do participante, desde que este mantenha, pelo menos, uma CNP.

4, Em caso de cancelamento da participacdo, os deveres de confidencialidade estabelecidos no artigo
28.92 continuardo a vigorar durante os cinco anos subsequentes a data do termo da participacao.

5. Aquando do cancelamento da participacdo, o Banco de Portugal encerrard todas as contas TARGET
do participante em causa nos termos do artigo 26.2.

Artigo 25.2
Suspensao e cancelamento extraordinario da participagao

1. A participacdo de um participante no TARGET-PT sera cancelada de imediato e sem pré-aviso, ou
suspensa, se se verificar uma das seguintes situacGes de incumprimento:

a) Abertura de processo de insolvéncia; e/ou
b) O participante deixar de preencher os critérios de acesso estabelecidos no artigo 4.2.

Para os efeitos deste niUmero, a ado¢do de uma medida de prevencdo ou de gestdo de crises na
acec3o da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho® contra um participante n3o
€ automaticamente considerada como instaura¢do de um processo de insolvéncia.

2. O Banco de Portugal podera cancelar sem pré-aviso ou suspender a participacdo do participante no
TARGET-PT se:

a) Ocorrer uma ou mais situacdes de incumprimento (distintas das mencionadas no n.2 1);
b) O participante infringir substancialmente as presentes Condicdes;
c) O participante ndo cumprir uma obrigacdo significativa para com o Banco de Portugal;

d) O participante deixar de manter um acordo valido com um fornecedor de servicos de rede
(FSR) para facultar a necessdria ligacdo ao TARGET;

e) Se verificar qualquer outra ocorréncia relacionada com o participante que, no entender do
Banco de Portugal, possa ameacar a estabilidade geral, a solidez e a seguranca do TARGET-
PT ou de qualquer outro sistema componente do TARGET, ou prejudicar o desempenho das
atribuicGes do Banco de Portugal conforme descritas no artigo 14.2 da Lei Organica do Banco
de Portugal, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 janeiro, e nos Estatutos do Sistema Europeu
de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu ou constituir um risco de natureza
prudencial; e/ou

f) Um BCN suspender ou cancelar o acesso do participante ao crédito intradiario, incluindo a
autogarantia, nos termos da parte Il, artigo 13.2; e/ou

5 Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para
a recuperagdo e a resolugdo de instituicbes de crédito e de empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do
Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e
2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.2 1093/2010 e (UE) n.2 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de
12.6.2014, p. 190).
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g) O participante tiver sido excluido de um Grupo Fechado de Utilizadores do FSR ou, por
qualquer outra razao, tiver deixado de lhe pertencer.

3. Ao exercer o poder discriciondrio que lhe é atribuido pelo n.2 2, o Banco de Portugal levara em
conta, entre outros aspetos, a gravidade da situagdo ou das situa¢des de incumprimento referidas
nas alineas a)ac)don.2 2.

4, Se o0 Banco de Portugal suspender ou cancelar a participacao de um participante no TARGET-PT ao

abrigo do disposto nos n.”* 1 ou 2, o Banco de Portugal deve dar noticia imediata dessa suspensdo
ou cancelamento — por meio de uma mensagem de difusdo geral ou, se tal ndo se encontrar
disponivel, por outro meio de comunicacdo adequado — a esse participante, aos outros bancos
centrais e aos participantes em todos os sistemas componentes do TARGET. Tal mensagem sera
considerada como tendo sido emitida pelo BC de origem do participante em causa.

5. Logo que a mensagem emitida nos termos do n.2 4 seja recebida pelos participantes, presumir-se-a
gue estes foram informados da suspensdo ou cancelamento da participacdo do participante em
causa no TARGET-PT ou noutro sistema componente do TARGET. Os participantes suportarao os
prejuizos resultantes da submissdo de ordens de transferéncia de numerario a participantes cuja
participacdo tenha sido suspensa ou cancelada, se tais ordens forem introduzidas no TARGET-PT
apods a recegdo da mensagem.

Artigo 26.2
Encerramento de contas TARGET pelo Banco de Portugal aquando da cessagao da participacao

Cancelada a participagao de um participante no TARGET-PT, nos termos quer do artigo 24.2, quer do artigo
34.2, 0 Banco de Portugal encerrara as contas TARGET do participante em causa, depois de ter liquidado
ou rejeitado quaisquer ordens de transferéncia de numerario em fila de espera e de ter exercido os seus
direitos de execucdo de penhor e de compensacao (set-off) ao abrigo do artigo 27.9.

Artigo 27.2
Direitos de execuc¢ao de penhor e de compensacao (set-off) do Banco de Portugal

1. O Banco de Portugal sera credor pignoraticio dos saldos credores das contas TARGET do
participante, presentes e futuros, os quais servirdo de garantia financeira de quaisquer direitos de
crédito atuais ou futuros resultantes da relacdo juridica entre as partes.

a) Os direitos de crédito atuais ou futuros face ao Banco de Portugal emergentes de um saldo
credor nas contas TARGET serdo transferidos para o Banco de Portugal como garantia
financeira (isto €, a titulo fiducidrio) de qualquer direito de crédito atual ou futuro do Banco
de Portugal sobre o participante decorrentes da presente Instrugdo. O facto constitutivo de
tal garantia financeira sera o crédito dos fundos nas contas TARGET do participante.

b) O Banco de Portugal serd o titular de uma garantia flutuante (floating charge) sobre os saldos
credores existentes e futuros das contas TARGET do participante, os quais servirdo de
garantia financeira de quaisquer direitos de crédito resultantes da relagdo juridica entre as
partes.

2. O Banco de Portugal tera o direito referido no n.2 1 ainda que os seus direitos de crédito sejam
condicionais ou ainda ndo exigiveis.

3. O participante, na sua qualidade de titular de uma conta TARGET, aceita, pelo presente, a
constituicdo de penhor a favor do Banco de Portugal, no qual foi aberta a referida conta; esta
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aceitacao constitui a entrega dos ativos penhorados ao Banco de Portugal, de acordo com o
Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio, relativo ao penhor financeiro. Quaisquer montantes a
crédito das contas TARGET cujo saldo seja objeto de penhor ficam, pelo simples facto de terem sido
creditados, incondicional e irrevogavelmente dados em penhor para garantia financeira do
cumprimento cabal das obriga¢des garantidas.

Verificando-se a ocorréncia de:
a) Uma situacdo de incumprimento referida no artigo 25.2, n.2 1; ou

b) Qualquer outra situagdo de incumprimento ou situacdo referida no artigo 25.2, n. 2 2, que
tenha conduzido ao cancelamento ou suspensdao da participagdao do participante, e nao
obstante a abertura de processo de insolvéncia contra um participante e apesar de qualquer
alegada cessao, embargo judicial ou extrajudicial ou outra disposicao respeitante aos seus
direitos,

todas as obrigacGes do participante se vencerdo automatica e imediatamente, tornando-se desde
logo exigiveis sem pré-aviso e sem necessidade de aprovacgdo ou autorizagdo prévias de quaisquer
autoridades. Além disso, as obrigacGes reciprocas do participante e do Banco de Portugal serdo
automaticamente compensadas entre si, devendo a parte que deva uma importancia maior pagar
a outra a diferencga.

O Banco de Portugal deve informar prontamente o participante de qualquer compensacgdo
efetuada nos termos do n.2 4 apds a mesma ter ocorrido.

O Banco de Portugal poderd, sem necessidade de interpelacdo, debitar nas contas TARGET do
participante qualquer montante que este lhe deva por for¢a da relagdo juridica existente entre o
participante e o Banco de Portugal.

As disposicoes do presente artigo ndo constituem um direito, penhor, crédito ou compensacao
relativamente as seguintes contas TARGET utilizadas pelo SP:

a) Contas TARGET utilizadas em conformidade com os procedimentos de liquidacdo para SP
previstos na parte VI ou na parte VI;

b) Contas TARGET detidas pelo SP ao abrigo das partes Il a V, quando os fundos ai depositados
nao pertencam ao SP, mas sejam detidos em nome dos seus clientes ou utilizados para
liquidar ordens de transferéncia de numerario em nome dos seus clientes.

Artigo 28.2
Confidencialidade

O Banco de Portugal mantera sigilo sobre toda a informacdo confidencial ou secreta, incluindo
guando esta se refira a informacdo sobre pagamentos ou aspetos técnicos ou organizacionais
pertencente ao participante, a participantes membros do mesmo grupo ou a clientes do
participante, a menos que o participante ou o respetivo cliente tenham dado, por escrito, o seu
consentimento para a divulgacdo da mesma, ou que a sua divulgacdo seja permitida ou obrigatdria
por forga da lei portuguesa.

Em derrogacdo ao disposto no n.2 1, o participante aceita que as informacodes relativas a qualquer
medida adotada ao abrigo do artigo 25.2 ndo sdo consideradas confidenciais.



Mod. 99999911/T - 01/14

Anexo a Instrugdo n.° 16/2022 BO n.° 10/2022 . 2022/10/17

Temas Sistemas de Pagamentos :: Sistema de Pagamentos de Grandes Transagoes

3. Em derrogacdo ao disposto no n.2 1, o participante aceita que o Banco de Portugal pode divulgar
informacdo sobre pagamentos, de natureza técnica ou organizacional, referente ao participante, a
participantes do mesmo grupo ou aos seus proprios clientes, obtida no decurso das operacgées do
TARGET-PT, a:

a) Outros BC ou terceiros envolvidos no funcionamento do TARGET-PT na medida do necessario
para o bom funcionamento do TARGET ou para o controlo da exposicdo do participante ou
seu grupo bancario;

b) Outros BC, para a realizacdo das andlises necessarias as opera¢des de mercado, as fungoes
de politica monetaria, a estabilidade financeira ou a integragdo financeira; ou

c) As autoridades de supervisdo, de resolucdo e de superintendéncia dos Estados-Membros e
da Unido, incluindo BC, na medida do necessario para o desempenho das suas atribui¢des
publicas,

e desde que, em todos os casos, a divulgacdo ndo seja contraria a legislagdo aplicavel.

4, O Banco de Portugal ndo se responsabiliza pelas consequéncias financeiras e comerciais da
divulgacdo efetuada em conformidade com o n.2 3.

5. Em derrogacdo do n.2 1, e desde que tal ndo torne possivel a identificacdo, direta ou indireta, do
participante ou dos seus clientes, o Banco de Portugal poderd utilizar, divulgar ou publicar
informacdo sobre pagamentos respeitante ao participante ou seus clientes para fins estatisticos,
histdricos, cientificos ou outros no desempenho das suas fung¢des publicas ou das fun¢des de outras
entidades publicas a quem essa informacdo seja comunicada.

6. A informacdo referente ao funcionamento do TARGET-PT a qual os participantes tenham acesso
apenas podera ser utilizada para os fins estabelecidos nas presentes CondicGes. Os participantes
manterdo sigilo sobre essa informacdo, a menos que o Banco de Portugal tenha consentido
expressamente por escrito na sua divulgacao. Os participantes devem assegurar que os terceiros
em quem externalizem, deleguem ou subcontratem tarefas que possam afetar o cumprimento das
obrigacOes para si decorrentes das presentes Condi¢Ses ficam vinculados pelas obrigacbes de
confidencialidade previstas no presente artigo.

7. O Banco de Portugal fica autorizado a processar e transmitir ao fornecedor do servico de rede os
dados necessarios a liquidacdo das ordens de pagamento.

Artigo 29.2
Protecgao de dados, prevengao do branqueamento de capitais, medidas administrativas ou restritivas
e questoes relacionadas

1. Presume-se que os participantes tém conhecimento, cumprem e estdo em condi¢Ges de
demonstrar as autoridades competentes em causa o cumprimento de todas as obrigacées que lhes
incumbem por forca da legislagio em matéria de protecdo de dados. Presume-se que os
participantes conhecem e cumprem todas as obrigacées que lhes forem impostas por forca da
legislagdo em matéria de prevencdo do branqueamento de capitais e do financiamento do
terrorismo, das atividades nucleares suscetiveis de proliferacdo e do desenvolvimento de vetores
de armas nucleares, em especial no que se refere a adocdo de medidas adequadas relativas a
eventuais pagamentos debitados ou creditados nas respetivas contas TARGET. Os participantes
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devem certificar-se de que estdo informados sobre a politica de recuperac¢do de dados do FSR antes
de estabelecerem uma relagao contratual com o mesmo.

Os participantes autorizam o Banco de Portugal a obter, da parte de quaisquer autoridades
financeiras ou supervisoras ou de organismos de comércio, nacionais ou estrangeiros, qualquer
informacdo a eles respeitante, sempre que a mesma seja necessaria para a participacdo no TARGET-
PT.

Os participantes, ao atuarem como prestadores de servicos de pagamento de um pagador ou
beneficidrio, devem cumprir todos os requisitos resultantes de medidas administrativas ou
restritivas aplicadas nos termos dos artigos 75.2 ou 215.2 do Tratado a que estejam sujeitos,
incluindo os que respeitam a notificacdo ou a obtencdo do consentimento de uma autoridade
competente em matéria de processamento de transacées. Além disso:

a) Quando o Banco de Portugal for o prestador de servigos de pagamento de um participante
que seja um pagador:

i) o participante efetua a notificacdo requerida ou obtém o consentimento em nome do
banco central inicialmente obrigado a efetuar a notificagdo ou a obter o
consentimento e fornece ao Banco de Portugal a prova de ter efetuado a notificacdo
ou recebido o consentimento;

i) o participante ndo podera introduzir no TARGET qualquer ordem de transferéncia de
numerario com transferéncia de fundos para uma conta detida por uma entidade
diferente do participante enquanto ndo receber a confirmacdo do Banco de Portugal
de que a necessaria notificacdo foi efetuada, ou de que foi obtido o consentimento
pelo prestador de servicos de pagamento do beneficidrio, ou em seu nome;

b) Quando o Banco de Portugal for um prestador de servicos de pagamento de um participante
gue seja um beneficidrio, o participante efetua a notificacdo requerida ou obtém o
consentimento em nome do banco central inicialmente obrigado a efetuar a notificacdo ou
a obter o consentimento e fornece ao Banco de Portugal a prova de ter efetuado a notificacdo
ou recebido o consentimento.

Para efeitos do presente niumero, os termos «prestador de servigos de pagamento», «pagador» e
«beneficiario» tém o significado que lhes é atribuido nas medidas administrativas ou restritivas
aplicaveis.

Artigo 30.2
Comunicagoes

Salvo disposicdo em contrario das presentes Condig¢des, todos os avisos ou notificagdes exigidos ou
permitidos por forca das mesmas serao enviados por correio registado, ou outros meios eletrénicos
bilateralmente acordados, ou por qualquer outro meio por escrito. As notificagcGes ao Banco de
Portugal sdo enviadas a Direcdo do Departamento de Sistemas de Pagamento (DPG) do Banco de
Portugal, através do endereco de correio eletronico target@bportugal.pt ou para Av. Almirante
Reis, n.2 71, 7.2 andar, 1150-012 Lisboa, ou enderecadas ao endereg¢o BIC do Banco de Portugal
BGALPTTGXXX. Os avisos e notificacOes destinados aos participantes serdo enviados para o seu
endereco, ou por outros meios eletrdnicos bilateralmente acordados, ou para o endereco BIC que
o participante tenha comunicado ao Banco de Portugal.
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2. O envio de uma comunicacdo ficara suficientemente demonstrado mediante prova de que a mesma
foi entregue, quer fisicamente, quer por meios eletrdnicos, ao destinatdrio pertinente.

3. Todas as comunicacgGes serdo redigidas em portugués ou inglés.

4, Os participantes ficam vinculados por todos os formularios e documentos do Banco de Portugal por
si preenchidos e/ou assinados, incluindo, sem caracter exclusivo, os formularios de recolha de
dados estaticos a que se refere o artigo 5.2, n.2 2, alinea a), e a informacdo fornecida por forca do
artigo 11.9, n.2 5, que tenham sido enviados de acordo com o disposto nos n.”* 1 e 2 e que o Banco
de Portugal tenha razbes para crer que sdo provenientes dos participantes ou dos seus funcionarios

ou agentes.
Artigo 31.2
Relagdo contratual com o fornecedor do servigo de rede
1. Para enviarem ou receberem instru¢des e mensagens do TARGET, os participantes:

a) Celebram um contrato com um FSR no ambito do contrato de concessdo com esse
fornecedor, a fim de estabelecerem uma ligacdo técnica ao TARGET- PT; ou

b) Estabelecem ligacdo através de outra entidade que tenha celebrado um contrato com um
FSR no ambito do contrato de concessdao com esse fornecedor.

2. A relagdo juridica entre um participante e o FSR rege-se exclusivamente pelos termos e condi¢des
do contrato celebrado entre eles.

3. Os servicos a fornecer pelo FSR ndo fazem parte dos servicos a executar pelo Banco de Portugal em
relacdao ao TARGET.
4, O Banco de Portugal ndo se responsabiliza por quaisquer atos, erros ou omissdes do FSR (incluindo

os respetivos administradores, pessoal e subcontratantes), nem por quaisquer atos, erros ou
omissoes de terceiros selecionados pelos participantes para terem acesso a rede do FSR.

Artigo 32.2
Procedimento de alteracao

O Banco de Portugal pode em qualquer momento alterar unilateralmente as presentes Condicdes,
incluindo os apéndices. As alteragGes introduzidas nas Condi¢Oes, incluindo os apéndices, serdo
anunciadas por meio de correio eletrénico a ser enviado aos interlocutores TARGET comunicados ao
Banco de Portugal. As alteragdes presumir-se-3ao aceites a menos que o participante a elas se oponha
expressamente no prazo de 14 dias apds ter sido informado das mesmas. No caso de um participante se
opor as alteragdes, o Banco de Portugal tem o direito de cancelar de imediato a participacdo do mesmo
no TARGET-PT e de encerrar todas as suas contas TARGET.

Artigo 33.2
Direitos de terceiros

1. Os participantes ndao podem transmitir, dar em penhor ou ceder quaisquer direitos, interesses,
obrigacOes, responsabilidades ou créditos decorrentes das, ou relacionados com as presentes
Condigdes a qualquer terceiro sem o consentimento escrito do Banco de Portugal.

2. As presentes Condi¢Ges ndo conferem direitos nem impdem obrigacdes a qualquer outra entidade
gue nao o Banco de Portugal e os participantes no TARGET-PT.
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Artigo 34.2
Legislacdo aplicavel, foro competente e lugar de execugdo da prestacao
1. A relacdo bilateral entre Banco de Portugal e os participantes no TARGET-PT reger-se-a pela lei
portuguesa.
2. Sem prejuizo da competéncia do Tribunal de Justica da Unido Europeia, qualquer litigio emergente

darelacdo bilateral a que o n.2 1 se refere sera da exclusiva competéncia dos tribunais competentes
da comarca de Lisboa.

3. O lugar de execucdo da prestacdo objeto da relacdo juridica entre o Banco de Portugal e os
participantes é Lisboa.

Artigo 35.2
Reducdo do negdcio juridico

A nulidade ou a anulabilidade de alguma das disposi¢cdes constantes das presentes CondicGes ndo afeta
a validade das restantes.

Artigo 36.2
Entrada em vigor e carater vinculativo
1. As presentes Condi¢cGes produzem efeitos a partir de 20 de margo de 2023.
2. Ao solicitarem a participacdo no TARGET-PT, os candidatos a participantes aceitam

automaticamente a aplicacao das presentes Condi¢des ao relacionamento entre si e com o Banco
de Portugal.
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PARTEII
TERMOS E CONDIGOES ESPECIAIS DAS CONTAS DE NUMERARIO PRINCIPAIS

Artigo 1.2
Abertura e gestao das contas de numerario principais

O Banco de Portugal procede a abertura e gestdo de pelo menos uma conta de numerario principal
(CNP) em nome de cada participante, a menos que o participante seja um SP que apenas utilize os
procedimentos de liquidagdo para SP LBTR ou TIPS, caso em que a utilizacdo de uma CNP fica ao
critério do SP.

Para efeitos da liquidacdo de operacGes de politica monetaria, tal como estabelecido na Instrucdo
n.2 3/2015 do Banco de Portugal, e da liquidagdo dos juros dessas operac¢des, o participante
designara uma CNP primaria junto do Banco de Portugal.

A conta de numerario principal designada nos termos do n.2 2 serd também utilizada para os
seguintes fins:

a) A remuneracao prevista na parte |, artigo 12.2, a menos que o participante tenha designado
outro participante no TARGET-PT para esse efeito;

b) A concessdo de crédito intradiario, se for caso disso.

O eventual saldo negativo de uma CNP primaria ndo devera ser inferior a linha de crédito (caso
tenha sido concedida). Ndo deve existir saldo devedor numa CNP que ndo seja uma CNP primdria.

Artigo 2.2
Cogestao de CNP

A pedido do titular de uma CNP, o Banco de Portugal permitira que uma CNP detida por esse titular
seja cogerida por uma das seguintes entidades:

a) Outro titular de uma CNP no TARGET-PT,;
b) O titular de uma CNP noutro sistema componente do TARGET;
c) Banco de Portugal

Se o titular de uma CNP for titular de mais de uma CNP, cada uma delas pode ser cogerida por um
diferente cogestor.

O cogestor terd, em relagdo a CNP por si cogerida, os mesmos direitos e privilégios que tem em
relacdo a sua prépria CNP.

O titular da CNP deverd fornecer ao Banco de Portugal prova de que deu o seu consentimento ao
cogestor para agir nessa qualidade. Ndo sera exigida prova de consentimento para agir se o
cogestor for o Banco de Portugal.

O titular de uma CNP que atue na qualidade de cogestor cumprira as obriga¢des do titular da CNP
cogerida previstas na Parte |, artigo 5.2, n.2 1, alinea a), artigo 10.2, n.2 4, e artigo 31.2, n.2 1.

O titular de CNP de uma CNP cogerida cumprird as obrigacGes de um participante previstas nas
partes | e Il a respeito da CNP cogerida. Se o titular da CNP ndo dispuser de ligacdo técnica direta
ao TARGET, ndo sera aplicdvel o disposto na parte |, artigo 5.2, n.2 1, alinea a), no artigo 10.2, n.2 4,
e no artigo 31.2, n.2 1.
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O disposto na parte |, artigo 7.2, aplicar-se-a ao titular de uma CNP que designe uma entidade para
agir como cogestora da sua CNP, nos termos do presente artigo.

Se o cogestor deixar de atuar nessa qualidade ou expirar o acordo de cogestao entre o titular da
CNP e o cogestor, o titular da CNP notificard imediatamente esse facto ao Banco de Portugal.

Artigo 3.2
Grupo de transferéncia de liquidez entre CNP

A pedido do titular de uma CNP, o Banco de Portugal criard um grupo de transferéncia de liquidez
entre CNP, com o objetivo de permitir o processamento de ordens de transferéncia de liquidez de
CNP para CNP.

A pedido do titular de uma CNP, o Banco de Portugal acrescentara ou retirara uma das CNP desse
titular a um grupo de transferéncia de liquidez entre CNP criado no TARGET-PT ou noutro sistema
componente do TARGET. Antes de submeter esse pedido, o titular da CNP informara todos os
demais titulares da CNP desse grupo de transferéncia de liquidez entre CNP.

Artigo 4.2
Operagoes processadas através de CNP

As seguintes operag0es serdo processadas através de uma CNP no TARGET-PT:
a) Operagdes de banco central;

b) Ordens de transferéncia de liquidez de e para contas de depdsito overnight abertas pelo
Banco de Portugal em nome do participante;

c) Ordens de transferéncia de liquidez para outra CNP do mesmo grupo de transferéncia de
liquidez entre CNP;

d) Ordens de transferéncia de liquidez para uma CND T2S, CND TIPS ou CND LBTR, ou para
subcontas das mesmas.

A seguinte operac¢do pode ser processada através de uma CNP no TARGET-PT:
a) ordens de transferéncia de numerario resultantes de depdsitos e levantamentos.

Artigo 5.2
Ordens de transferéncia de liquidez

O titular de uma CNP pode apresentar uma ordem de transferéncia de liquidez de uma das formas
seguintes:

a) Ordem de transferéncia imediata de liquidez, que constitui uma instrucdo de execugdo
imediata;

b) Ordem permanente de transferéncia de liquidez, que constitui uma instru¢do para a
execucdo periddica da transferéncia de um determinado montante aquando da ocorréncia
de um evento predefinido em cada dia util.
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Artigo 6.2
Ordens de transferéncia de liquidez baseadas em regras

O titular de uma CNP poderd especificar um montante minimo e um montante maximo para a
respetiva CNP.

Ao estabelecer um montante maximo e optar por uma ordem de transferéncia de liquidez baseada
em regras, se, na sequéncia da liquidacdo de uma ordem de pagamento, o montante maximo ndo
for cumprido, o titular da CNP da instrucdes ao Banco de Portugal para executar uma ordem de
transferéncia de liquidez baseada em regras que credita uma CND LBTR ou outra CNP do mesmo
grupo de transferéncia de liquidez entre CNP designada por esse titular de CNP. A CND LBTR ou a
CNP creditada pode estar no TARGET-PT ou noutro sistema componente do TARGET.

Ao estabelecer um montante minimo e optar por uma ordem de transferéncia de liquidez baseada
em regras, se, na sequéncia da liquidacdo de uma ordem de pagamento, o montante minimo ndo
for cumprido, é emitida uma ordem de transferéncia de liquidez baseada em regras que debita uma
CND LBTR ou outra CNP do mesmo grupo de transferéncia de liquidez entre CNP designada por esse
titular de CNP. A CND LBTR ou a CNP debitada pode estar no TARGET-PT ou noutro sistema
componente do TARGET. O titular da CND LBTR ou da CNP a debitar deve autorizar que a sua conta
seja debitada desta forma.

O titular de uma CNP pode autorizar que a mesma seja debitada em caso de incumprimento do
limite minimo numa ou mais CND LBTR ou CNP especificadas do mesmo grupo de transferéncia de
liguidez no TARGET-PT ou noutro sistema componente do TARGET. Ao autorizar o débito da sua
conta, o titular da CNP da instru¢des ao Banco de Portugal para executar uma ordem de
transferéncia de liquidez baseada em regras pela qual sejam creditadas as CND LBTR ou CNP sempre
gue o limite minimo ndo seja cumprido.

O titular de uma CNP pode autorizar o débito da mesma caso ndo exista liquidez suficiente numa
CND LBTR designada para efeitos de ordens de transferéncia de liquidez automatizadas previstas
na parte lll, artigo 1.2, n.* 5 e 6, a fim de liquidar ordens de pagamento urgentes, ordens de
transferéncia de SP ou ordens de pagamento de elevada prioridade. Ao autorizar o débito da sua
conta, o titular da CNP da ao Banco de Portugal instrucbes para executar uma ordem de
transferéncia de liquidez baseada em regras que credite a sua CND LBTR.

Artigo 7.2
Processamento de ordens de transferéncia de numerario

As ordens de transferéncia de numerario, uma vez aceites, devem ser imediatamente liquidadas,
desde que exista liquidez disponivel na CNP do pagador.

Caso nao existam fundos suficientes numa CNP para efetuar a liquidagdo, aplica-se a regra
pertinente estabelecida nas alineas a) a e) [em funcdo do tipo de ordem de transferéncia de
numerario].

a) Ordem de pagamento na CNP: a instrucdo sera rejeitada se for iniciada pelo Banco de
Portugal e desencadeara tanto uma alterac¢do da linha de crédito intradiario do participante
como o correspondente débito ou crédito na sua CNP. Todas as demais instrucdes serdo
colocadas em fila de espera.
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b) Ordem de transferéncia imediata de liquidez: a ordem sera rejeitada sem liquidacdo parcial
ou outra tentativa de liquidagao.

c) Ordem permanente de transferéncia de liquidez: a ordem serd parcialmente liquidada sem
outra tentativa de liquidacao.

d) Ordem de transferéncia de liquidez baseada em regras: a ordem sera parcialmente liquidada
sem outra tentativa de liquidacao.

e) Ordem de transferéncia de liquidez para uma conta de depdsito overnight: a ordem sera
rejeitada sem liquidagao parcial ou outra tentativa de liquidagao.

3. Todas as ordens de transferéncia de numerdario em fila de espera devem ser processadas de acordo
com o principio «primeira a chegar, primeira a sair» (first in, first out — FIFO) sem priorizagdo nem
reordenacao.

4, As ordens de transferéncia de numerdario que se encontrem em fila de espera no final do dia util

serao rejeitadas.

Artigo 8.2
Ordens de reserva de liquidez

1. O titular de uma CNP pode dar instrucdes ao Banco de Portugal para reservar um determinado
montante de liquidez na sua CNP para efeitos de liquidacdo de operacdes de banco central ou de
ordens de transferéncia de liquidez para contas de depdsito overnight utilizando um dos
procedimentos seguintes:

a) Uma ordem corrente de reserva de liquidez, que tera efeito imediato no dia util do TARGET
em curso;

b) Uma ordem permanente de reserva de liquidez, a realizar no inicio de cada dia uatil do
TARGET.

2. Se o montante de liquidez ndo reservada ndo for suficiente para cumprir a ordem corrente ou
permanente de reserva de liquidez, o Banco de Portugal executara parcialmente a ordem de
reserva. O Banco de Portugal fica incumbido de executar novas ordens de reserva até que seja
atingido o montante a reservar. As ordens de reserva pendentes serdo rejeitadas no final do dia
atil.

3. As operacgdes de banco central devem ser liquidadas utilizando a liquidez reservada nos termos do
n.2 1; as outras ordens de transferéncia de numerario sé serdo liquidadas utilizando a liquidez
disponivel depois de deduzido o montante reservado.

4, Sem prejuizo do disposto no n.2 3, se a liquidez ndo reservada na CNP primaria do titular da CNP
for insuficiente para reduzir a linha de crédito intradiario do referido titular, o Banco de Portugal
utilizara a liquidez reservada.

Artigo 9.2
Processamento de ordens de transferéncia de numerario em caso de suspensao ou cancelamento

1. Apds o cancelamento da participacdo de um participante no TARGET-PT, o Banco de Portugal ndo
aceitara desse participante novas ordens de transferéncia de numerario. Serdo rejeitadas as ordens
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de transferéncia de numerario em fila de espera, as ordens de transferéncia de numerario
armazenadas ou as novas ordens de transferéncia de numerdrio a favor desse participante.

Se um participante for suspenso do TARGET-PT por motivos diferentes dos especificados na parte
, artigo 25.9, n.2 1, alinea a), o Banco de Portugal armazenard todas as ordens de transferéncia de
numerdrio a receber e a efetuar por esse participante na CNP do mesmo e apenas as apresentara
para liquidacdo depois de terem sido expressamente aceites pelo BC do participante suspenso.

Se a participagdo de um participante no TARGET-PT for suspensa com os fundamentos
especificados na parte |, artigo 25.92, n.2 1, alinea a), as ordens de transferéncia de numerario a
debitar na CNP desse participante s6 serdo processadas com base em instru¢cdes dos seus
representantes, incluindo os representantes nomeados por uma autoridade competente ou por um
orgdo jurisdicional como, por exemplo, o administrador da insolvéncia do participante, ou com base
numa decisdo executdria de uma autoridade competente ou de um érgdo jurisdicional que
contenha instrucGes sobre a forma como as ordens de transferéncia de numerario devem ser
processadas. Todas as ordens de transferéncia de numerario a seu favor serdo processadas em
conformidade com o disposto no n.2 2.

Artigo 10.2
Entidades elegiveis para crédito intradidrio

O Banco de Portugal concedera crédito intradiario a instituicGes de crédito estabelecidas na Unido
ou no EEE que sejam contrapartes elegiveis para operagdes de politica monetdria do Eurosistema
e tenham acesso a facilidade de cedéncia de liquidez, incluindo os casos em que essas instituicdes
de crédito atuem por intermédio de uma sua sucursal estabelecida na Unido ou no EEE, e os casos
das sucursais situadas na Unido ou no EEE de instituicGes de crédito que tenham a sua sede fora do
EEE, desde que tais sucursais se encontrem estabelecidas no mesmo pais que o BCN da area do
euro em causa. Ndo sera concedido crédito intradidrio a entidades sujeitas a medidas restritivas
adotadas pelo Conselho da Unido Europeia ou pelos Estados-Membros nos termos do artigo 65.2,
n.2 1, alinea b), do artigo 75.2 ou do artigo 215.2 do Tratado, cuja aplicacdo, no entender do Banco
de Portugal, seja incompativel com o bom funcionamento do TARGET.

O Banco de Portugal pode também conceder crédito intradiario as seguintes entidades:

a) Instituicdes de crédito estabelecidas na Unido ou no EEE que ndo sejam contrapartes
elegiveis para operacdes de politica monetaria do Eurosistema e/ou que ndo tenham acesso
a facilidade de cedéncia de liquidez, incluindo os casos em que essas instituicGes de crédito
atuem por intermédio de uma sucursal estabelecida na Unido ou no EEE, e o caso das
sucursais situadas na Unido ou no EEE de instituicGes de crédito que tenham a sua sede fora
do EEE;

b) Departamentos do tesouro de administracdes centrais ou regionais de Estados-Membros
ativos nos mercados monetdarios, e entidades do setor publico de Estados-Membros
autorizadas a manter contas para os seus clientes;

c) Empresas de investimento estabelecidas na Unido ou no EEE, na condicdo de terem
celebrado um acordo com um participante com acesso ao crédito intradiario, tal como
estabelecido no n.2 1, para garantia de que qualquer saldo devedor residual seu no final do
dia esteja coberto; e
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d) Outras entidades ndo abrangidas pela alinea a) que giram SP e atuem nessa qualidade;

desde que, nos casos identificados nas alineas a) a d), a entidade beneficiaria do crédito
intradidrio se encontre estabelecida no mesmo pais que o Banco de Portugal.

3. O crédito intradidrio apenas sera concedido nos dias uteis do TARGET.

4, Em relagdo as entidades mencionadas no n.2 2.2, alineas a) a d), e em conformidade com o artigo
19.2 da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), o crédito intradiario limitar-se-a ao dia em que
seja concedido, ndo sendo possivel a sua conversdao em crédito overnight.

5. O Banco de Portugal pode conceder acesso a facilidade de crédito overnight a determinadas CCP
elegiveis, abrangidas pelo ambito de aplicacdo do artigo 139.2, n.2 2, alinea c), do Tratado, em
conjugacao com os artigos 18.2 e 42.2 dos Estatutos do SEBC e n.2 1 do artigo 1.2 da Instrugao n.2
3/2015 do Banco de Portugal.Tais CCP elegiveis sdo as que, nas alturas devidas:

a) Sejam entidades elegiveis para os efeitos do n.2 2, alinea d), desde que essas entidades
elegiveis estejam autorizadas enquanto contrapartes centrais elegiveis ao abrigo da
legislacdo da Unido ou nacional aplicaveis;

b) Se encontrem estabelecidas na area do euro;
c) Tenham acesso ao crédito intradiario.

6. Todo o crédito overnight concedido a contrapartes centrais elegiveis fica sujeito as condicGes
estabelecidas no presente artigo e nos artigos 11.2 e 12.2 (incluindo as disposi¢des referentes aos
ativos de garantia elegiveis).

7. As sangles previstas nos artigos 12.2 e 13.2 sdo aplicaveis as CCP elegiveis que ndo procedam ao
reembolso do crédito overnight que lhes tenha sido concedido pelo respetivo BCN.

Artigo 11.2
Ativos de garantia elegiveis para crédito intradiario

O crédito intradiario tem por base ativos de garantia elegiveis. Sdo elegiveis como garantia ativos idénticos
aos elegiveis para a realizacdo de operacdes de politica monetaria do Eurosistema, estando sujeitos as
mesmas regras de valorizacao e controlo de risco que as estabelecidas na parte IV do Texto da Instrugao
n.2 3/2015 do Banco de Portugal.

Artigo 12.2
Procedimento de concessao de crédito intradiario
1. O crédito intradiario é concedido sem juros.
2. O ndo reembolso do crédito intradiadrio no final do dia por uma das entidades referidas no artigo

10.2, n.2 1, serd automaticamente considerado como um pedido de recurso a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez por parte dessa entidade. Se uma das entidades referidas no
artigo 10.9, n.2 1, for titular de uma CND, qualquer saldo de fim de dia das suas CND serd levado em
conta para efeitos de cdlculo do montante do recurso automatico a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez por parte da entidade. Tal facto ndo deve desencadear uma libertagdo
equivalente de ativos previamente depositados para garantia do crédito intradidrio pendente
subjacente.
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O ndo reembolso do crédito intradiario no final do dia, por qualquer motivo, por uma das entidades
referidas no artigo 10.°, n.° 2, alineas a), c) ou d), torna-la-a passivel de aplicacdo das seguintes
sangdes pecuniarias:

a) Se a entidade em questdo apresentar um saldo devedor na sua conta no final do dia pela
primeira vez num periodo de doze meses, incorrera em juros sancionataorios calculados a taxa
de cinco pontos percentuais acima da taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de
liguidez sobre o montante em divida;

b) Se a entidade em questdo apresentar um saldo devedor na sua conta no final do dia pelo
menos pela segunda vez num mesmo periodo de doze meses, os juros sancionatorios
mencionados na alinea a) serdo agravados em 2,5 pontos percentuais por cada vez a seguir
a primeira vez em que uma posicdo devedora ocorrer dentro de um mesmo periodo de doze
meses.

O Conselho do BCE podera decidir renunciar as sangdes pecunidrias impostas nos termos no n.2 3,
ou reduzi-las, se o saldo devedor do participante em questdo no final do dia for imputdvel a caso
de for¢ca maior e/ou a uma avaria do TARGET, segundo a definicdo desta expressdo constante do
anexo lll da presente Instrucao.

Artigo 13.2
Suspensao, limitacdo ou revogacdo do crédito intradiario

O Banco de Portugal suspendera ou revogara o acesso ao crédito intradiario se se verificar uma das
seguintes situacdes de incumprimento:

a) A CNP primaria do participante junto do Banco de Portugal da drea do euro é suspensa ou
encerrada;

b) O participante em causa deixa de preencher alguma das condi¢Ges para a concessao de
crédito intradidrio constantes do artigo 10.9;

c) A autoridade competente, judicial ou outra, decide instaurar a respeito do participante um
procedimento de liquidacdo ou similar, ou de nomeacao de liquidatario ou entidade oficial
analoga;

d) O participante fica sujeito ao congelamento de fundos e/ou a outras medidas impostas pela
Unido que restrinjam a capacidade do mesmo para utilizar os seus fundos.

e) A elegibilidade do participante como contraparte para efeitos de operacGes de politica
monetaria do Eurosistema é suspensa ou revogada;

O Banco de Portugal pode suspender ou revogar o acesso ao crédito intradidrio se um BCN
suspender ou revogar a participacao do participante no TARGET nos termos da aplicagdo por esse
BCN do disposto na parte |, artigo 25.2, n.2 2.

O Banco de Portugal pode decidir suspender, limitar ou revogar o acesso ao crédito intradiario por
um participante se se considerar que este coloca riscos de natureza prudencial.
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PARTEII
TERMOS E CONDIGOES ESPECIAIS DAS CONTAS DE NUMERARIO DEDICADAS PARA A LIQUIDACAO POR
BRUTO EM TEMPO REAL (CND LBTR)

Artigo 1.2
Abertura e gestao de CND LBTR

1. O Banco de Portugal deve, a pedido de um titular de CNP, abrir e operar uma ou mais CND LBTR e
uma ou mais subcontas, se tal for necessario para efeitos de liquidacdo no SP. Se o titular da CNP
tiver aderido ao mecanismo SEPA de transferéncias imediatas mediante a subscricdo do acordo de
adesdo ao mecanismo SEPA de transferéncias imediatas, a(s) CND LBTR (e eventuais subcontas) ndo
serdo abertas ou operadas, a menos que o titular da CNP esteja e permaneca contactavel a todo o
tempo, quer como titular de uma CND TIPS, quer como parte contactavel por intermédio de um
titular de CND TIPS.

2. O Banco de Portugal deve, a pedido do titular de uma conta aberta nos termos do n.2 1 (titular de
CND LBTR), acrescentar a CND LBTR ou a respetiva subconta a um grupo de contas de banco de
liguidagdo para liquidacdo em SP. O titular de CND LBTR facultarad ao Banco de Portugal todos os
documentos relevantes, devidamente assinados por esse titular de CND LBTR e pelo SP.

3. Nao deve existir saldo devedor numa CNP LBTR ou nas suas subcontas.
4, As subcontas devem apresentar um saldo overnight de zero.

5. Um titular de CND LBTR designara uma das suas CND LBTR no TARGET-PT para o processamento de
ordens de transferéncia de liquidez automatizadas. Com essa designacdo, o titular de CND LBTR da
ao Banco de Portugal instrucGes para executar uma transferéncia de liquidez automatizada pela
qgual sejam creditadas as CNP, caso ndo existam fundos suficientes na sua CNP primaria para a
liquidacdo de ordens de pagamento que sejam operac¢des de banco central.

6. O participante que detenha duas ou mais CND LBTR e duas ou mais CNP, designard uma das suas
CND LBTR no TARGET-PT, que ainda ndo tenha designado como sua CNP primaria, para o
processamento de ordens de transferéncia de liquidez automatizadas no caso de ndo existirem
fundos suficientes numa das suas outras CNP para a liquidagdo de ordens de pagamento que sejam
operagdes de banco central.

Artigo 2.2
Titulares de BIC enderegaveis

1. Os titulares de CND LBTR que sejam instituicdes de crédito nos termos da parte |, artigo 4.9, n.2 1,
alineas a) ou b), ou artigo 4.9, n.2 2, alinea e), podem registar titulares de BIC enderecdaveis. Os
titulares de CND LBTR sé podem designar titulares de BIC enderecdveis que tenham aderido ao
mecanismo SEPA de transferéncias imediatas mediante a subscricdo do acordo de adesdo ao
mecanismo SEPA de transferéncias imediatas se tais entidades estiverem contactaveis, quer como
titulares de CND TIPS, quer como partes contactaveis por intermédio de um titular de CND TIPS.

2. Os titulares de CND LBTR que sejam entidades na acecdo da parte |, artigo 4.2, n.2 2, alineas a) a d),
s6 podem registar como titular de BIC enderecavel um BIC que pertenca a mesma entidade juridica.

3. Um titular de BIC enderecavel pode submeter e receber ordens de transferéncia de numerdério
através de um titular de CND LBTR.
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Um titular de BIC enderegavel ndo pode ser registado por mais de um titular de CND LBTR.

As ordens de transferéncia de numerdrio submetidas ou as transferéncias de numerdrio recebidas
por titulares de BIC enderecaveis devem ser consideradas como tendo sido enviadas ou recebidas
pelo proprio participante.

O participante fica vinculado pelas ordens de transferéncia de numerario em causa e por quaisquer
outros atos praticados pelos titulares de BIC enderecaveis, independentemente do seu contetdo
ou do eventual incumprimento das disposi¢cdes, contratuais ou de outro tipo, entre o participante
e tais entidades.

Artigo 3.2
Acesso para mtltiplos destinatarios

Um titular de CND LBTR que seja uma instituicdo de crédito prevista pela parte |, artigo 4.9, n.2 1,
alineas a) ou b), pode autorizar as seguintes instituicdes de crédito e sucursais a utilizarem a sua
CND LBTR para efeitos de submissdo e/ou rececdo de ordens de transferéncia de numerario
diretamente através de acesso para multiplos destinatdrios:

a) InstituicGes de crédito previstas na parte |, artigo 4.2, n.2 1, alineas a) ou b), que pertencam
ao mesmo grupo bancario que o titular de CND LBTR;

b) Sucursais desse titular de CND LBTR;
c) Outras sucursais ou a sede da mesma entidade juridica que o titular de CND LBTR.

A autorizacdo para utilizar uma CND LBTR através do acesso para multiplos destinatérios, tal como
previsto no n.2 1, s6 é concedida as entidades a que se refere o n.2 1, alinea a), que tenham aderido
ao mecanismo SEPA de transferéncias imediatas mediante a subscricdo do acordo de adesdo ao
mecanismo SEPA de transferéncias imediatas se tais entidades estiverem contactdveis, quer como
titulares de CND TIPS, quer como partes contactaveis por intermédio de um titular de CND TIPS.

O disposto na parte |, artigo 7.9, aplica-se aos titulares de CND LBTR que facultem o acesso as
respetivas CND LBTR através do acesso para multiplos destinatérios.

Artigo 4.2
Grupo de transferéncia de liquidez para LBTR

A pedido do titular de uma CND LBTR, o Banco de Portugal criard um grupo de transferéncia de
liguidez para LBTR, com o objetivo de permitir o processamento de ordens de transferéncia de
liquidez de CND LBTR para CND LBTR.

A pedido do titular de uma CND LBTR, o Banco de Portugal acrescentara ou retirara uma das CND
LBTR desse titular a um grupo de transferéncia de liquidez para LBTR criado no TARGET-PT noutro
sistema componente do TARGET. Antes de submeter esse pedido, o titular da CND LBTR informara
todos os demais titulares de CND LBTR desse grupo de transferéncia de liquidez para LBTR.

Artigo 5.2
Operagoes processadas numa CND LBTR e suas subcontas

As ordens de pagamento a outras CND LBTR e as ordens de transferéncia de numerario para contas
de fundo de garantia de SP serdo processadas através de uma CND LBTR no TARGET-PT.
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As ordens de transferéncia de numerario relacionadas com procedimento de LBTR em SP serdo
liguidadas através de CND LBTR ou das respetivas subcontas no TARGET-PT.

As seguintes operag¢des podem ser processadas através de uma CND para LBTR no TARGET-PT:
a) ordens de transferéncia de numerario resultantes de depdsitos e levantamentos;

b) Ordens de transferéncia de liquidez para outra CNP LBTR do mesmo grupo de transferéncia
de liquidez LBTR;

c) Ordens de transferéncia de liquidez para uma CND TIPS ou para uma CNP;
d) Transferéncias de liquidez para uma conta de depdsito overnight.

As ordens de transferéncia de liquidez para CND T2S podem ser processadas através de CND LBTR
no TARGET-PT.

Artigo 6.2
Ordens de transferéncia de liquidez

O titular de uma CNP pode submeter ordens de transferéncia de liquidez de uma das formas
seguintes:

a) Ordem de transferéncia de liquidez imediata, que constitui uma instrucdo de execugao
imediata;

b) Ordem permanente de transferéncia de liquidez, que constitui uma instrucdo para a
execucdo periddica da transferéncia de um determinado montante aquando da ocorréncia
de um evento predefinido em cada dia util.

Uma ordem permanente de transferéncia de liquidez pode ser introduzida ou alterada pelo titular
de CND LBTR a qualguer momento durante um dia util e entrard em vigor a partir do dia util
seguinte.

Uma ordem de transferéncia imediata de liquidez pode ser introduzida pelo titular de CND LBTR a
gualquer momento durante um dia util. Uma ordem de transferéncia imediata de liquidez para
processamento em conformidade com os procedimentos C ou D de LBTR para SP pode também ser
introduzida pelo SP relevante em nome do banco de liquidagao.

Artigo 7.2
Ordens de transferéncia de liquidez baseadas em regras

O titular de uma CND LBTR podera especificar um montante minimo e um montante maximo para
a respetiva CND LBTR.

a) Ao estabelecer um montante maximo e optar por uma ordem de transferéncia de liquidez
baseada em regras, se, na sequéncia da liquida¢cdo de uma ordem de pagamento ou de uma
ordem de transferéncia de SP, o montante mdaximo ndo for cumprido, o titular da CND LBTR
da ao Banco de Portugal instrugGes para executar uma ordem de transferéncia de liquidez
baseada em regras que credita uma CNP designada por esse titular de CND LBTR. A CNP
creditada pode pertencer a outro participante no TARGET-PT ou a outro sistema componente
do TARGET.

b) Ao estabelecer um montante minimo e optar por uma ordem de transferéncia de liquidez
baseada em regras, se, na sequéncia da liquida¢cdo de uma ordem de pagamento ou de uma
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ordem de transferéncia de SP, o montante minimo nao for cumprido, é emitida uma ordem
de transferéncia de liquidez baseada em regras que debita uma CNP autorizada pelo titular
da CNP. A CNP debitada pode pertencer a outro participante no TARGET-PT ou a outro
sistema componente do TARGET. O titular da CNP debitada deve autorizar que a sua CNP
seja debitada desta forma.

O titular de uma CND LBTR pode autorizar que a mesma seja debitada em caso de incumprimento
do limite minimo numa ou mais CNP especificadas no TARGET-PT ou noutro sistema componente
do TARGET. Ao autorizar o débito da sua CND LBTR, o respetivo titular dd instrugdes ao Banco de
Portugal para executar uma ordem de transferéncia de liquidez baseada em regras pela qual sejam
creditadas as CNP sempre que o limite minimo nao seja cumprido.

O titular de uma CND LBTR pode autorizar que a sua CNP designada para efeitos de ordens de
transferéncia de liquidez automatizadas nos termos do artigo 1.2, n.* 5 e 6, seja debitada caso ndo
exista liquidez suficiente na CND LBTR para liquidar ordens de pagamento urgentes, ordens de
transferéncia de SP ou ordens de pagamento de elevada prioridade.

Artigo 8.2
Regras de prioridade

A ordem de prioridade para o processamento de ordens de transferéncia de numerario, em termos
de urgéncia decrescente, é a seguinte:

a) Urgente;

b) Elevada;

c) Normal.

E automaticamente atribuida a prioridade «urgente» as seguintes ordens:
a) Ordens de transferéncia de SP;

b) Ordens de transferéncia de liquidez, incluindo ordens de transferéncia de liquidez
automatizadas;

c) Ordens de transferéncia de numerdrio para uma conta técnica de SP para a realiza¢do do
procedimento de liquidagao D para SP LBTR.

A todas as ordens de transferéncia de numerario ndo enumeradas no n.2 2 é automaticamente
atribuida a prioridade «normal», com excec¢do das ordens de pagamento as quais o titular de CND
LBTR tenha, segundo o seu critério, atribuido a prioridade «elevada».

Artigo 9.2
Processamento de ordens de transferéncia de numerario em CND LBTR

As ordens de transferéncia de numerdrio em CND LBTR devem ser liquidadas logo que sejam
aceites, ou, o mais tardar, conforme indicado pelo titular da CND LBTR nos termos dos artigos 16.2
ou 17.2, desde que, em todos os casos:

a) Exista liquidez disponivel na CND LBTR;

b) Ndo estejam em fila de espera ordens de transferéncia de numerdrio de prioridade igual ou
superior;
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c) Sejam respeitados os limites de débito fixados em conformidade com o artigo 15.9.

Se ndo estiverem reunidas as condi¢Ges estabelecidas no n.2 1, alineas a) a c), em relagdo a uma
ordem de transferéncia de numerario, aplicar-se-a o seguinte:

a) No caso de uma ordem de transferéncia de liquidez automatizada, o Banco de Portugal
recebe instrugdes para executar parcialmente a ordem e para executar posteriores
transferéncias de liquidez sempre que exista liquidez disponivel, até ao montante da ordem
de transferéncia de liquidez automatizada inicial.

b) No caso de uma ordem de transferéncia imediata de liquidez, a ordem deve ser rejeitada sem
liquidacdo parcial ou outra tentativa de liquidagdao, a menos que a ordem seja iniciada por
um SP, caso em que serd parcialmente liquidada sem outra tentativa de liquidagao.

c) No caso de uma ordem permanente de transferéncia de liquidez ou de uma ordem de
transferéncia de liquidez baseada em regras, a ordem deve ser parcialmente liquidada sem
outra tentativa de liquidacdo. Uma ordem permanente de transferéncia de liquidez
desencadeada pelos procedimentos obrigatdrios de liquidacdo C ou D para SP LBTR e para a
qual ndo existam fundos suficientes na CND LBTR serd liquidada na sequéncia de uma
reducdo proporcional de todas as ordens. Uma ordem permanente de transferéncia de
liquidez desencadeada pelo procedimento opcional de liquidagdao C no SP LBTR e para a qual
nao existam fundos suficientes na CND LBTR deve ser rejeitada.

As ordens de transferéncia de numerdario em CND LBTR, que ndo as referidas no n.2 2, devem ser
colocadas em fila de espera e processadas de acordo com as regras estabelecidas no artigo 10.2.

Artigo 10.2
Gestdo da fila de espera e otimizagdo da liquidagao

As ordens de transferéncia de numerdrio em CND LBTR que se encontrem em fila de espera nos
termos do artigo 9.2, n.2 3, devem ser processadas de acordo com a respetiva prioridade. Nos
termos dos numeros 2 a 5, o principio «primeira a chegar, primeira a sair» aplica-se as ordens de
transferéncia de numerario de cada categoria ou subcategoria de prioridade, da forma seguinte:

a) Ordens de transferéncia de liquidez urgentes: as ordens de transferéncia de liquidez
automatizadas sdo colocadas em primeiro lugar na fila de espera. As ordens de transferéncia
de SP e outras ordens de transferéncia de numerario urgentes devem ser colocadas
imediatamente a seguir na fila de espera;

b) As ordens de transferéncia de numerario de prioridade elevada ndo devem ser liquidadas
enquanto estiverem em fila de espera ordens de transferéncia de numerario urgentes;

c) As ordens de transferéncia de numerario de prioridade normal ndo devem ser liquidadas
enquanto estiverem em fila de espera ordens de transferéncia de numerario urgentes ou de
prioridade elevada.

O pagador pode alterar a prioridade das suas ordens de transferéncia de numerario que ndo sejam
ordens urgentes.

O pagador pode alterar a posicdo das suas ordens de transferéncia de numerario na fila de espera.
O pagador pode deslocar essas ordens de transferéncia de numerario para tras das ordens de
transferéncia de liquidez automatizadas na fila de espera ou para o final da mesma, com efeitos
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imediatos a qualquer momento durante a janela de liquidacdao de pagamentos de clientes e
interbancdrios, conforme especificado no apéndice V.

A fim de otimizar a liquida¢do das ordens de transferéncia de numerario em fila de espera, o Banco
de Portugal pode:

a) Utilizar os procedimentos de otimiza¢do enunciados no apéndice |;

b) Liquidar ordens de transferéncia de numerario com baixa prioridade (ou com igual
prioridade, mas aceites mais tarde) antes de ordens de transferéncia de numerario de
prioridade mais elevada (ou com igual prioridade, mas aceites mais cedo), se as ordens de
transferéncia de numerario de prioridade mais baixa forem passiveis de compensag¢do com
pagamentos a receber e dai resultar um saldo que represente um aumento de liquidez para
o pagador;

c) Liquidar ordens de transferéncia de numerario de prioridade normal antes de outros
pagamentos de prioridade normal em fila de espera aceites anteriormente, desde que
estejam disponiveis fundos suficientes e ndo obstante a contravencao ao principio «primeira
a chegar, primeira a sair».

As outras ordens de transferéncia de numerario em fila de espera serdo rejeitadas se ndo puderem
ser executadas até aos limites temporais para o tipo de mensagem em causa, conforme o
especificado no apéndice V.

Sdo aplicaveis as disposicOes relativas a liquidacdo de ordens de transferéncia de numerario
estabelecidas no apéndice |.

Artigo 11.2
Ordens de reserva de liquidez

O titular de uma CND LBTR pode dar instru¢des ao Banco de Portugal para reservar um determinado
montante de liquidez na CND LBTR utilizando um dos seguintes procedimentos:

a) Uma ordem corrente de reserva de liquidez, que tera efeito imediato no dia util do TARGET
em curso;

b) Uma ordem permanente de reserva de liquidez, a realizar no inicio de cada dia uatil do
TARGET.

O titular de uma CND LBTR deve atribuir um dos estatutos seguintes a uma ordem de reserva de
liquidez corrente ou permanente:

a) Prioridade elevada: permite a utilizacdo da liquidez para ordens de transferéncia de
numerario urgentes ou de prioridade elevada;

b) Prioridade urgente: apenas permite a utilizacdo da liquidez para ordens de transferéncia de
numerario urgentes;

Se o montante de liquidez ndo reservada ndo for suficiente para cumprir a ordem corrente ou
permanente de reserva de liquidez, o Banco de Portugal executarad parcialmente a ordem de
reserva e sera instruido a executar ordens de reserva posteriores até que seja atingido o montante
a reservar. As ordens de reserva pendentes serdo rejeitadas no final do dia util.
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4, Ao solicitar a reserva de um determinado montante de liquidez para utilizagcdo em ordens de
transferéncia de numerdrio urgentes, o titular da CND LBTR estara a dar instrucdes ao Banco de
Portugal para sé liquidar ordens de transferéncia de numerdario de prioridade urgente e normal se
restar liquidez suficiente depois de deduzido o montante reservado para as ordens de transferéncia
de numerdrio urgentes.

5. Ao solicitar a reserva de um determinado montante de liquidez para utilizacdo em ordens de
transferéncia de numerdrio de prioridade elevada, o titular da CND LBTR estara a dar instrugdes ao
Banco de Portugal para sé liquidar ordens de transferéncia de numerario de prioridade normal se
restar liquidez suficiente depois de deduzido o montante reservado para as ordens de transferéncia
de numerdrio urgentes e de prioridade elevada.

Artigo 12.2
Pedido de revogacao e resposta

1. O titular de uma CND LBTR pode apresentar um pedido de revogacdo para obter a devolugao de
uma ordem de pagamento liquidada.

2. O pedido de revogacdo é reencaminhado para o beneficiario da ordem de pagamento liquidada, o
qgual pode dar uma resposta positiva ou negativa. Uma resposta positiva nao inicia a restituicao dos
fundos.

Artigo 13.2
Diretério do SLBTR

1. O diretério do SLBTR é uma lista de BIC utilizados para o encaminhamento de informacdes e inclui

os BIC de:

a) Titulares de CND LBTS;
b) Qualquer entidade que disponha de acesso para multiplos destinatarios;
c) Titulares de BIC enderecaveis.

2. O diretdrio do SLBTR é atualizado diariamente.

3. Salvo pedido em contrério dos titulares de CND LBTR, os respetivos BIC serdo publicados no
diretério do SLBTR.

4, Os titulares de CND LBTR so poderdo distribuir o diretdrio do LBTR as suas sucursais e entidades
com acesso para multiplos destinatarios.

5. Os titulares de CND LBTR aceitam que o Banco de Portugal e outros BC podem publicar as respetivas
designacdes e os respetivos BIC. Além disso, podem ser publicadas designacGes e BIC de titulares
de BIC enderecdveis ou de entidades com acesso para multiplos destinatarios, e os titulares de CND
LBTR devem assegurar que os titulares de BIC enderecaveis ou as entidades com acesso para
multiplos destinatarios consentiram nessa publicacado.

Artigo 14.2
Processamento de ordens de transferéncia de numerario em caso de suspensao ou cancelamento

1. Apds o cancelamento da participacdo de um titular de CND LBTR no TARGET-PT, o Banco de
Portugal ndo aceitara desse titular de CND LBTR novas ordens de transferéncia de numerario. Serao
rejeitadas as ordens de transferéncia de numerario em fila de espera, as ordens de transferéncia
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de numerario armazenadas ou as novas ordens de transferéncia de numerario a favor desse titular
de CND LBTR.

Se a participacdo de um titular de CND LBTR no TARGET-PT for suspensa por motivos diferentes dos
especificados na parte |, artigo 25.2, n.2 1, alinea a), o Banco de Portugal armazenard todas as
ordens de transferéncia de numerario a receber e a efetuar por esse titular de CND LBTR na sua
CND LBTR e apenas as apresentara para liquidacdo depois de terem sido expressamente aceites
pelo BC do titular de CND LBTR suspenso.

Se a participacdo de um titular de CND LBTR no TARGET-PT for suspensa com os fundamentos
especificados na parte |, artigo 25.2, n.2 1, alinea a), as ordens de transferéncia de numerario desse
titular a debitar na CND LBTR desse titular de CND LBTR sO serdo processadas com base em
instrucdes dos seus representantes, incluindo os representantes nomeados por uma autoridade
competente ou por um 6rgao jurisdicional como, por exemplo, o administrador da insolvéncia do
titular de CND LBTR, ou com base numa decisdo executdria de uma autoridade competente ou de
um 6rgdo jurisdicional que contenha instrucdes sobre a forma como as ordens de transferéncia de
numerario devem ser processadas. Todas as ordens de transferéncia de numerdrio a seu favor
serdo processadas em conformidade com o disposto no n.2 2.

Artigo 15.2
Limites de débito

Os titulares de CND LBTR podem limitar a utilizacdo da liquidez disponivel para ordens de
pagamento nas suas CND LBTR individuais em relagdo a outros titulares de CND LBTR, com excecao
dos BC, mediante a especificacdo de limites bilaterais ou multilaterais. Tais limites apenas podem
ser definidos em relacdo a ordens de pagamento de prioridade normal.

Ao especificar um limite bilateral, o titular de CND LBTR dara ao Banco de Portugal instrucGes para
gue uma ordem de pagamento aceite ndo seja liquidada se a soma total das suas ordens de
pagamento de prioridade normal a creditar na CND LBTR de outro titular de CND LBTR, deduzida
da soma de todos os pagamentos de prioridade urgente, elevada e normal provenientes dessa CND
LBTR (a posicdo liquida bilateral) exceder o referido limite bilateral.

O titular de CND LBTR pode estabelecer um limite multilateral para qualquer relacdao que nao se
encontre sujeita a um limite bilateral. O titular de CND LBTR sé pode estabelecer um limite
multilateral se ja tiverimposto pelo menos um limite bilateral. Se um titular de CND LBTR especificar
um limite multilateral, dara ao Banco de Portugal instrucdes para que uma ordem de pagamento
aceite nao seja liquidada se a soma das suas ordens de pagamento de prioridade normal a creditar
nas CND LBTR de todos os titulares de CND LBTR em rela¢do aos quais ndo tenha sido especificado
um limite bilateral, deduzida da soma de todos os pagamentos de prioridade urgente, elevada e
normal provenientes dessas CND LBTR (a posicdo liquida multilateral), exceder o referido limite
multilateral.

Os limites poderao ser alterados em tempo real, com efeitos imediatos ou a partir do primeiro dia
util seguinte. Se um limite for alterado para zero, ndo serd possivel altera-lo de novo no mesmo dia
atil. A definicdo de um novo limite bilateral ou multilateral sé se tornara efetiva a partir do dia util
seguinte.



Mod. 99999911/T - 01/14

Anexo a Instrugdo n.° 16/2022 BO n.° 10/2022 . 2022/10/17

Temas Sistemas de Pagamentos :: Sistema de Pagamentos de Grandes Transagoes

Artigo 16.2
Instrugdes dos participantes a respeito do momento de liquidagao

1. Um titular de CND LBTR pode indicar o momento antes do qual uma ordem de pagamento nao
pode ser liguidada ou 0 momento a partir do qual a ordem de pagamento sera rejeitada, utilizando,
respetivamente, o indicador de termo inicial de débito ou o indicador de termo final de débito, ou
pode indicar um intervalo de tempo durante o qual a ordem de pagamento serd liquidada,
utilizando ambos os indicadores. Um titular de CND LBTR pode também utilizar o indicador de
termo final de débito apenas como um sinal de aviso. Nesse caso a ordem de pagamento em
guestdo ndo serd rejeitada.

2. Se a ordem de pagamento ndo tiver sido liquidada 15 minutos antes do termo final de débito
indicado, o titular de CND LBTR em causa deve ser notificado em conformidade.

Artigo 17.2
Ordens de pagamento submetidas com antecedéncia

1. As ordens de pagamento podem ser submetidas com uma antecedéncia maxima de 10 dias em
relacdo a data especificada para a liquida¢do (ordens de pagamento armazenadas).

2. As ordens de pagamento armazenadas serdao aceites e submetidas para processamento na data
especificada pelo titular de CND LBTR no inicio da janela de liquidacdo desse dia para pagamentos
de clientes e interbancarios, tal como se refere no apéndice V. As mesmas terdo precedéncia em
relacdo as demais ordens de pagamento com igual prioridade.

Artigo 18.2
Débito direto

1. Um titular de CND LBTR (pagador) pode autorizar outro titular de CND LBTR (beneficidrio) no
TARGET-PT ou noutro sistema componente do TARGET a efetuar débitos diretos na CND LBTR do
pagador.

2. Para este efeito, o pagador dara autorizacdo prévia ao Banco de Portugal habilitando-o a debitar a
sua CND LBTR aquando da rece¢do de uma instrucao valida de débito direto.

3. Se o beneficiario receber a autorizacdo a que o n.2 1 se refere, podera submeter instrugdes de
débito direto na CND LBTR do pagador no montante especificado em cada instrucao.

4, Considera-se que o titular de uma CND LBTR que solicite ser adicionado a um grupo de contas de
banco de liquidagao de um SP deu autorizagao ao Banco de Portugal habilitando-o a debitar a sua
CND LBTR e respetiva subconta aquando da rececdo de uma instrucdo de débito direto valida por
esse SP.

Artigo 19.2
Funcionalidade de pagamento de reserva

Em caso de falha da respetiva infraestrutura de pagamentos, o titular de uma CND LBTR pode solicitar
ao Banco de Portugal que ative a funcionalidade de pagamento de reserva, a qual permite ao titular da
CND LBTR introduzir determinadas ordens de pagamento mediante a utilizacdo da interface grafica de
utilizador (Graphical User Interface — GUI).
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Artigo 20.2
Direitos de garantia relativos aos fundos depositados em subcontas

O Banco de Portugal sera o titular de um direito de penhor sobre o saldo da subconta do titular de
uma CND LBTR aberta ao abrigo das disposi¢des contratuais entre o SP em causa e o seu BC para a
liquidacdo de instru¢des de pagamento relacionadas com SP nos termos do procedimento C de
LBTR em SP. Tal saldo servird de garantia financeira do cumprimento da obrigacdo do titular de CND
LBTR referida no n.2 7 face ao Banco de Portugal em relagdo a essa liquidagdo.

O Banco de Portugal, apds a rececdo de uma mensagem de «inicio de ciclo», assegurard que o saldo
da subconta do titular de CND LBTR (incluindo aumentos ou reducées desse saldo resultantes do
crédito ou débito de pagamentos de liquidacgdo intersistemas da ou para a subconta, ou do crédito
de transferéncias de liquidez para a subconta) no momento em que o SP inicia um ciclo s6 possa
ser utilizado para a liquidacdo de ordens de transferéncia em SP relacionadas com esse
procedimento C de liquidacdo. Apds a rececao pelo Banco de Portugal de uma mensagem de «fim
de ciclo» o saldo da subconta estara disponivel para ser utilizado pelo titular de CND LBTR.

Ao confirmar o saldo da subconta do titular de CND LBTR, o Banco de Portugal garante ao SP a
efetivacdo de pagamentos até ao montante desse saldo. Ao confirmar, se for o caso, o aumento ou
a diminuicdo de valor do saldo mediante o crédito ou o débito da subconta pelo valor de
pagamentos de liquidacdo intersistemas ou ainda mediante o crédito de transferéncias de
liguidagdo para a subconta, a garantia é automaticamente refor¢cada ou reduzida pelo valor desses
pagamentos. Sem prejuizo de um eventual reforco ou reducdo da garantia, esta sera irrevogavel,
incondicional e pagavel a vista. Se o Banco de Portugal ndo for o BC do SP, presumir-se-a que
recebeu instrucGes para prestar a referida garantia ao BC do SP.

Ndo tendo sido aberto qualquer processo de insolvéncia contra o titular de CND LBTR, as ordens de
transferéncia do SP para cumprimento da obrigacdo de liquidacdo do titular de CND LBTR serdo
liquidadas sem se acionar a garantia e sem direito de recurso ao direito de garantia sobre o saldo
da subconta do titular de CND LBTR.

Em caso de insolvéncia do titular da CND LBTR, as ordens de transferéncia do SP para o
cumprimento da obrigacdo de liquidacdo do participante constituird uma interpela¢do para
pagamento ao abrigo da garantia, pelo que o débito do montante indicado na instrugdo na subconta
do titular de CND LBTR (e o correspondente crédito na conta técnica de SP LBTR) implicard a
exoneracao do Banco de Portugal do cumprimento da garantia e a realizacdo da sua garantia
financeira sobre o saldo da subconta do titular de CND LBTR.

A garantia expirara apods a recec¢do pelo Banco de Portugal de uma mensagem de fim de ciclo com
a confirmacdo de que a liquidagao foi concluida.

O titular de CND LBTR fica obrigado a reembolsar o Banco de Portugal de qualquer pagamento por
este efetuado ao abrigo da referida garantia.
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PARTE IV
TERMOS E CONDIGOES ESPECIAIS DAS CONTAS DE NUMERARIO DEDICADAS DO TARGET2-SECURITIES

(CND T2S)
Artigo 1.2
Abertura e gestao de CND T2S
1. O Banco de Portugal procederd, a pedido de um titular de CNP, a abertura e gestdo de uma ou mais
CND T2S.

2. N3o existira saldo devedor nas CND T2S.

3. O titular de CND T2S designa uma CNP para efeitos de processamento de ordens de transferéncia
de liquidez entre CND T2S, tal como referido no artigo 3.2, n.2 1, alinea c). A CNP designada pode
ser detida no TARGET-PT ou noutro sistema componente do TARGET e pode pertencer a um
participante diferente.

Artigo 2.2
Associacdo entre contas de titulos e CND T2S

1. Um titular de CND T2S pode solicitar ao Banco de Portugal que associe a sua CND T2S a uma ou
mais contas de titulos detidas em seu nome, ou em nome dos seus clientes que mantenham contas
de titulos abertas numa ou mais CDT participantes.

2. Os titulares de CND T2S que associem as suas CND T2S a conta(s) de titulos em nome de clientes,
nos termos do n.2 1, ficam responsdveis pela elaboracdo e atualizagdo da lista das contas de titulos
associadas e, caso aplicavel, pela criacdo da funcionalidade de garantia de clientes (client-
collateralisation feature).

3. Como resultado do pedido a que se refere o n.2 1, considera-se que o titular de CND T2S conferiu a
CDT em que sdao mantidas as contas de titulos associadas a um mandato para debitar a CND T2S
pelos montantes relativos as transacdes de titulos executadas nessas contas de titulos..

4, 0O n.2 3 aplica-se independentemente de quaisquer acordos que o titular de CND T2S tenha
celebrado com a CDT e/ou com os titulares das contas de titulos.

Artigo 3.2
Operagoes processadas em CND T2S
1. As seguintes operag0es serdo processadas através de uma CND T2S no TARGET-PT:
a) InstrucGes de liquidagdo em numerario provenientes do T2S, na condicdo de o titular da CND

T2S ter designado as pertinentes contas de titulos, nos termos do n.2 2;

b) Ordens de transferéncia de liquidez para uma CND LBTR, para uma CND TIPS ou para uma
CNP;

c) Ordens de transferéncia de liquidez entre CND T2S pertencentes ao mesmo participante ou
para as quais tenha sido designada a mesma CNP nos termos do artigo 1.2, n.2 3;

d) Ordens de transferéncia de numerario entre a CND T2S e a CND T2S do Banco de Portugal no
contexto especifico do artigo 10.2, n.* 2 e 3.

2. Os pagamentos relativos a operacgdes societdrias podem ser processados através de CND T2S.
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Artigo 4.2
Ordens de transferéncia de liquidez

O titular de uma CDN T2S pode submeter ordens de transferéncia de liquidez de uma das formas
seguintes:

a) Ordem de transferéncia imediata de liquidez, que constitui uma instrucdo de execugdo
imediata;

b) Ordem permanente de transferéncia de liquidez, que serd uma instrucdo para a execugao
periddica i) da transferéncia de um montante especificado, ou ii) de uma transferéncia para
reduzir o saldo da CND T2S para um nivel predefinido, sendo o montante da reducdo
transferido para uma CND LBTR, uma CND TIPS ou uma CNP, aguando da ocorréncia de um
evento predefinido em cada dia util;

c) Ordem predefinida de transferéncia de liquidez, que serd uma instrugdo para a execugao
Unica i) da transferéncia de um montante especificado, ou ii) de uma transferéncia para
reduzir o saldo da CND T2S para um nivel predefinido, sendo o montante da reducdo
transferido para uma CND LBTR, uma CND TIPS ou uma CNP, aquando da ocorréncia de um
evento predefinido em cada dia util.

Artigo 5.2
Reserva e congelamento de liquidez

1. Os participantes podem reservar e congelar liquidez nas respetivas CND T2S. Tais operagdes nao
representam uma garantia de liquidacdo face a qualquer terceiro.

2. Ao solicitar a reserva ou o congelamento de determinado montante de liquidez, o participante da
instrucdes ao Banco de Portugal para diminuir a liquidez disponivel nesse montante.

3. Um pedido de reserva é uma instrucdo que dd lugar a uma reserva de fundos se a liquidez disponivel
for igual ou superior ao montante a reservar. Se a liquidez disponivel for inferior, a reserva é
efetuada e o montante em falta podera ser preenchido com entradas de liquidez até completar o
montante total da reserva.

4, Um pedido de congelamento é uma instrucdo que da lugar a um congelamento de fundos se a
liguidez disponivel for igual ou superior ao montante a congelar. Se a liquidez disponivel for inferior,
ndo é congelado qualgquer montante e o pedido de congelamento deverad ser apresentado
novamente até o montante total do congelamento solicitado poder ser preenchido pela liquidez
disponivel.

5. O participante poderd dar instrucbes ao Banco de Portugal para cancelar a reserva ou o
congelamento, em qualquer momento durante o dia util em que o pedido de reserva ou de
congelamento de liquidez tiver sido processado. Ndo é permitido o cancelamento parcial.

6. Todos os pedidos de reserva ou de congelamento de liquidez previstos no presente artigo expiram
no final do dia util.

Artigo 6.2
Processamento das ordens de transferéncia de liquidez em CND T2S

1. Para efeitos do processamento, é atribuido um carimbo de data e hora as ordens de transferéncia
de liquidez segundo a ordem de rececao.



Mod. 99999911/T - 01/14

Anexo a Instrugdo n.° 16/2022 BO n.° 10/2022 . 2022/10/17

Temas Sistemas de Pagamentos :: Sistema de Pagamentos de Grandes Transagoes

2. Todas as ordens de transferéncia de liquidez introduzidas no TARGET-PT sdo processadas por
ordem de chegada («primeira a chegar, primeira a sair»), sem priorizacdo nem reordenacao.

3. ApOs a aceitacdo de uma ordem de transferéncia de liquidez para uma CND TIPS, uma CNP, uma
CND LBTR ou uma CND T2S conforme descrito na parte |, artigo 17.2, o TARGET-PT verifica se estdo
disponiveis fundos suficientes na CND T2S do pagador para efetuar a liquidacdo. Se estiverem
disponiveis fundos suficientes, a ordem de transferéncia de liquidez é liquidada imediatamente. Se
nao estiverem disponiveis fundos suficientes, aplicar-se-do as seguintes disposicGes:

a) No caso de uma ordem de transferéncia imediata de liquidez, a ordem deve ser rejeitada sem
liquidacdo parcial ou outra tentativa de liquidagdao, a menos que seja iniciada por um terceiro
designado nos termos da parte |, artigo 7.2, caso em que sera parcialmente liquidada sem
outra tentativa de liquidacao;

b) No caso de uma ordem predefinida ou permanente de transferéncia de liquidez, a ordem
deve ser parcialmente liquidada sem outra tentativa de liquidacao.

Artigo 7.2
Processamento de ordens de transferéncia de numerario em caso de suspensdo ou cancelamento

1. Apds o cancelamento da participacdo de um titular de CND T2S no TARGET-PT, o Banco de Portugal
ndo aceitara desse titular de CND T2S novas ordens de transferéncia de numerario.

2. Se um titular de CND T2S for suspenso do TARGET-PT por motivos diferentes dos especificados na
parte |, artigo 25.2, n.2 1, alinea a), o Banco de Portugal armazenara todas as ordens de
transferéncia de numerario a receber e a efetuar por esse participante na sua CND T2S e apenas as
apresentara para liquida¢do depois de terem sido expressamente aceites pelo BC do titular de CND
T2S suspenso.

3. Se um titular de CND T2S for suspenso do TARGET-PT for suspensa com os fundamentos
especificados na parte |, artigo 25.2, n.2 1, alinea a), as ordens de transferéncia de numerario desse
titular a debitar na CND T2S desse titular s6 serdo processadas com base em instrugdes dos seus
representantes, incluindo os representantes nomeados por uma autoridade competente ou por um
orgdo jurisdicional como, por exemplo, o administrador da insolvéncia do titular de CND T2S, ou
com base numa decisdo executdria de uma autoridade competente ou de um érgao jurisdicional
gue contenha instrucdes sobre a forma como as ordens de transferéncia de numerario devem ser
processadas. Todas as ordens de transferéncia de numerario a seu favor serdo processadas em
conformidade com o disposto no n.2 2.

Artigo 8.2
Entidades elegiveis para facilidades de autogarantia

1. O Banco de Portugal oferecera facilidades de autogarantia, mediante pedido, a titulares de CND
T2S a quem conceda crédito intradidrio nos termos da parte Il, artigo 10.2, e desde que esses
participantes nao estejam sujeitos a medidas restritivas adotadas pelo Conselho da Unido Europeia
ou pelos Estados-Membros nos termos do artigo 65.2, n.2 1, alinea b), do artigo 75.2 ou do
artigo 215.2 do Tratado, cuja aplicacdo, na perspetiva do Banco de Portugal seja incompativel com
o bom funcionamento do TARGET.

2. A autogarantia so6 sera concedida num dia util do TARGET, ficara limitada a esse dia e ndo sera
possivel a conversdo em crédito overnight.
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Artigo 9.2
Ativos de garantia elegiveis para opera¢ao de autogarantia

A autogarantia tem por base ativos de garantia elegiveis. Sdo elegiveis como garantia ativos
idénticos aos elegiveis para a realizacdo de operagdes de politica monetdria do Eurosistema,
estando sujeitos as mesmas regras de valorizacdo e controlo de risco que as estabelecidas na parte
IV do Texto da Instrugdo n.2 3/2015 do Banco de Portugal.

Além disso, os ativos de garantia elegiveis para operagGes de autogarantia:

a) Podem ser limitados pelo Banco de Portugal por meio da exclusdo prévia de potenciais ativos
de garantia de sociedades com relagdes estreitas;

b) Estdo sujeitos a certas opgGes discricionarias quanto a exclusdo de ativos de garantia,
conforme autorizadas aos BCN da area do euro por decisdes do Conselho do BCE;

Artigo 10.2
Disponibilizacdo de crédito e procedimento de cobranga

O crédito obtido por meio de operac¢Ges de autogarantia ndo vence juros.

As operagdes de autogarantia podem ser reembolsadas pelo titular de CND T2S em qualquer altura
do dia.

As operacGes de autogarantia devem ser reembolsadas o mais tardar no momento definido no
apéndice V, e de acordo com o seguinte procedimento:

a) O Banco de Portugal, emite a instrucdo de reembolso, a qual serd liquidada desde que haja
fundos suficientes para reembolsar as operacGes de autogarantia pendentes;

b) Se, depois de executado o passo referido na alinea a), o saldo existente na CND T2S ndo
chegar para reembolsar as opera¢des de autogarantia pendentes, o Banco de Portugal,
verifica as outras CND T2S abertas nos seus livros em nome do mesmo titular de CND T2S e
transfere numerario de qualquer uma ou de todas elas para a CND T2S em relagdo a qual as
instrucdes de reembolso estejam pendentes;

c) Se, depois de executados os passos referidos nas alineas a) e b), o saldo existente na CND
T2S ndo for suficiente para reembolsar as operacbes de autogarantia pendentes,
presumir-se-a que o titular da CND T2S deu instru¢Ges ao Banco de Portugal para transferir
os ativos de garantia que foram utilizados para obter a autogarantia para a conta de ativos
de garantia do Banco de Portugal. Depois disso, o Banco de Portugal cedera a liquidez
necessaria para reembolsar as operacGes de autogarantia e debitar sem demora a CNP
primaria do titular de CND T2S;

d) O Banco de Portugal aplicara uma sangdo pecunidria de 1 000 EUR por cada dia util em que
ocorrer uma ou mais reafeta¢des de ativos de garantia ao abrigo da alinea c). A sancdo
pecuniaria serd debitada na CNP primaria do titular da CND T2S a que a alinea c) se refere.
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Artigo 11.2
Suspensao, limita¢do ou revogagdo das facilidades de autogarantia

1. O Banco de Portugal podera suspender ou revogar o acesso de um titular de CND T2S as facilidades
de autogarantia se tiver suspendido ou revogado o acesso desse titular ao crédito intradiario nos
termos da parte Il, artigo 13.2.

2. O Banco de Portugal podera limitar o acesso de um titular de CND T2S as facilidades de autogarantia
se tiver limitado o acesso desse titular ao crédito intradiario nos termos da parte Il, artigo 13.9.
Nesse caso, o limite fixado aplicar-se-a ao total das facilidades de autogarantia e crédito intradidrio
combinadas, e ndao a cada uma delas separadamente.
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PARTE V

TERMOS E CONDIGOES ESPECIAIS DAS CONTAS DE NUMERARIO DEDICADAS DO SERVICO DE
LIQUIDACAO DE PAGAMENTOS IMEDIATOS ATRAVES DO TARGET (TIPS)

(CND TIPS)

Artigo 1.2
Abertura e gestao de CND TIPS

O Banco de Portugal procederd, a pedido de um titular de CNP, a abertura e gestdo de uma ou mais
CND TIPS.

N3o existira saldo devedor nas CND TIPS.

Artigo 2.2
Envio e rece¢ao de mensagens

O titular de CND TIPS pode enviar mensagens:

a) Diretamente, e/ou

b) Por intermédio de uma ou mais partes com poderes para dar instrucoes.
O titular de CND TIPS recebe mensagens:

a) Diretamente, ou

b) Por intermédio de uma parte com poderes para dar instrucdes.

O disposto na parte |, artigo 7.2, aplica-se ao titular de CND TIPS que envie ou receba mensagens
através de uma parte com poderes para dar instrugdes, como se o titular de CND TIPS enviasse ou
recebesse mensagens diretamente.

Artigo 3.2
Partes contactaveis

O titular de uma CND TIPS pode designar uma ou varias partes contactaveis. As partes contactdveis
devem ter aderido ao mecanismo SEPA de transferéncias imediatas mediante a subscricdo do
acordo de adesdao ao mecanismo SEPA de transferéncias imediatas.

Os titulares de CND TIPS devem fornecer prova ao Banco de Portugal da adesdo ao mecanismo
SEPA de transferéncias imediatas por cada parte contactavel designada.

Os titulares de CND TIPS devem informar o Banco de Portugal se alguma parte contactavel
designada deixar de aderir ao mecanismo SEPA de transferéncias imediatas, e tomar rapidamente
medidas para impedir o acesso da mesma a CND TIPS.

Os titulares de CND TIPS podem conceder o acesso as respetivas partes contactaveis designadas
através de uma ou mais partes com poderes para dar instrucdes.

O disposto na parte |, artigo 7.2, é aplicavel aos titulares de CND TIPS que designem partes
contactdveis.

Os titulares de CND TIPS que tenham designado uma parte contactdvel devem assegurar que esta
esteja disponivel a todo o momento para receber mensagens.
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Artigo 4.2
Operagoes processadas em CND TIPS
1. As seguintes operag0es serdo processadas através de uma CND TIPS no TARGET-PT:
a) Ordens de pagamento imediato;
b) Respostas positivas a pedidos de revogacao;

c) Ordens de transferéncia de liquidez para contas técnicas SP TIPS, para CNP, para CND T2S ou
para CND LBTR;

d) Ordens de transferéncia de liquidez para subcontas;
e) Ordens de transferéncia de liquidez para contas de depdsito overnight.

Artigo 5.2
Ordens de transferéncia imediata de liquidez

Os titulares de CND TIPS podem submeter ordens de transferéncia imediata de liquidez.

Artigo 6.2
Processamento de ordens de transferéncia de numerario em CND TIPS

1. Para efeitos do processamento, é atribuido um carimbo de data e hora as ordens de transferéncia
de numerdrio segundo a ordem de rececdo.

2. Todas as ordens de transferéncia de numerario introduzidas no TARGET-PT sdo processadas por
ordem de chegada («primeira a chegar, primeira a sair»), sem priorizacdo nem reordenacao.

3. ApOds a aceitagdo de uma ordem de pagamento imediato nos termos da parte |, artigo 17.9, o
TARGET-PT verifica se estdo disponiveis fundos suficientes na CND TIPS do pagador para efetuar a
liguidagdo e aplicar-se-a o seguinte:

a) Se ndo estiverem disponiveis fundos suficientes, a ordem de pagamento imediato é rejeitada;

b) Se estiverem disponiveis fundos suficientes, o montante correspondente sera reservado
enquanto se aguarda a resposta do beneficiario. Se o beneficiario aceitar o pagamento, a
ordem de pagamento imediato é liquidada e a reserva é simultaneamente levantada. Se o
beneficidrio rejeitar o pagamento ou nao responder em devido tempo, na acecdo do
mecanismo SEPA de transferéncias imediatas, a ordem de pagamento imediato é cancelada
e a reserva é simultaneamente levantada.

4, Os fundos reservados de acordo com o disposto no n.2 3, alinea b), deixam de estar disponiveis
para a liquidacao de ordens de pagamento subsequentes.

5. Sem prejuizo do disposto no n.2 3, alinea b), o TARGET-PT rejeita as ordens de pagamento imediato
cujo montante exceda o credit memorandum balance (CMB) aplicavel.

6. ApOs a aceitagdo de uma ordem de transferéncia imediata de liquidez nos termos descritos na parte
l, artigo 17.2, o TARGET-PT verifica se estdo disponiveis fundos suficientes na CND TIPS do pagador.
Se ndo estiverem disponiveis fundos suficientes, a ordem de transferéncia de liquidez é rejeitada.

7. ApOs a aceitagdo de uma resposta positiva a pedido de revogacdo conforme descrito na parte |,
artigo 17.2, o TARGET-PT verifica se estdo disponiveis fundos suficientes na CND TIPS a debitar. Se
nao estiverem disponiveis fundos suficientes, a resposta positiva ao pedido de revogacdo é
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rejeitada. Se estiverem disponiveis fundos suficientes, a resposta positiva ao pedido de revogacdo
é imediatamente executada.

8. Sem prejuizo do disposto no n.2 7, o TARGET-PT rejeita as respostas positivas a pedidos de
cancelamento cujo montante exceda qualquer CMB aplicavel.

Artigo 7.2
Pedido de revogacao
1. Os titulares de CND TIPS podem apresentar um pedido de revogacao (recall request).
2. O pedido de revogacdo é reencaminhado para o beneficiario da ordem de pagamento imediato

liguidada, o qual pode responder por meio de uma resposta positiva ou de uma resposta negativa
ao pedido de revogacao.

Artigo 8.2
Diretério do TIPS
1. O diretdrio do TIPS é uma lista de BIC utilizados para o encaminhamento de informacgdes e inclui os
BIC de:

a) Titulares de CND TIPS;
b) Partes contactaveis.
2. O diretorio do TIPS é atualizado diariamente.

3. Os titulares de CND TIPS sé podem distribuir o diretério do TIPS as respetivas sucursais, partes
contactaveis designadas e partes com poderes para dar instrugdes. As partes contactaveis sé
podem distribuir o diretdrio do TIPS as respetivas sucursais.

4, Cada BIC apenas pode figurar uma vez no diretério do TIPS.

5. Os titulares de CND TIPS aceitam que o Banco de Portugal e outros BC podem publicar as respetivas
designacdes e os respetivos BIC. Além disso, o Banco de Portugal e outros BC podem publicar as
designacdes e os BIC de partes contactaveis designadas por titulares de CND TIPS, devendo estes
garantir que as partes contactaveis em questdo autorizaram tal publicacdo.

Artigo 9.2
Repositério MPL

1. O repositorio central Mobile Proxy Lookup (MPL) contém o quadro de correspondéncia proxy —
IBAN para efeitos do servico MPL.

2. Cada proxy so6 pode estar ligado a um Unico IBAN. Um IBAN pode estar ligado a um ou mais proxys.
3. O artigo 29.2 é aplicavel aos dados contidos no repositério MPL.
Artigo 10.2

Processamento de ordens de transferéncia de numerario em caso de suspensao ou cancelamento

1. Apds o cancelamento da participacdo de um titular de CND TIPS no TARGET-PT, o Banco de
Portugal ndo aceitara novas ordens de transferéncia de numerario destinadas a esse titular de CND
TIPS ou dele provenientes.

2. Se a participacdo de um titular de CND TIPS no TARGET-PT for suspensa com base em fundamentos
diferentes dos especificados na parte |, artigo 25.2, n.2 1, alinea a), o Banco de Portugal deve:
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a) Rejeitar todas as suas ordens de transferéncia de numerdrio a receber;
b) Rejeitar todas as suas ordens de transferéncia de numerario a efetuar; ou
c) Rejeitar tanto as suas ordens de transferéncia de numerario a efetuar como a receber.

3. Se a participacdo de um titular de CND TIPS no TARGET-PT for suspensa com base nos fundamentos
enumerados na parte |, artigo 25.2, n.2 1, alinea a), o Banco de Portugal deve rejeitar todas as suas
ordens de pagamento a receber e a efetuar.

4, O Banco de Portugal processa as ordens de pagamento imediato de um titular de CND TIPS cuja

participacdo no TARGET-PT foi suspensa ou cancelada nos termos da parte |, artigo 25.2, n.* 1 ou
2 e em relagdo as quais o Banco de Portugal tenha reservado fundos numa CND TIPS, nos termos
do artigo 6.2, n.2 3, alinea b), antes da suspensdo ou do cancelamento.
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PARTE VI

TERMOS E CONDIGOES ESPECIAIS PARA OS SISTEMAS PERIFERICOS (SP) QUE UTILIZAM
PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO POR BRUTO EM TEMPO REAL PARA SP

(SP LBTR)

Artigo 1.2
Abertura e gestdo de contas técnicas SP e utilizagdo de procedimentos de LBTR em SP

1. O Banco de Portugal pode, a pedido de um SP, abrir e operar uma ou mais contas técnicas de SP
LBTR para apoiar os procedimentos de LBTR em SP.

2. Nao deve existir saldo devedor numa conta técnica de SP LBTR.
3. As contas técnicas de SP LBTR ndo sdo publicadas no diretdrio do SLBTR.
4, O SP deve selecionar pelo menos um dos seguintes procedimentos de liquidacdo para efeitos de

processamento de ordens de transferéncia de SP:

a) Procedimento de liquidacao A para SP LBTR;
b) Procedimento de liquidacao B para SP LBTR;
c) Procedimento de liquidagao C para SP LBTR;
d) Procedimento de liquida¢ao D para SP LBTR;
e) Procedimento de liquidagao E para SP LBTR.

5. As regras estabelecidas nos artigos 3.2, 4.2, 5.2, 6.2 e 7.2 aplicam-se, respetivamente, aos
procedimentos de liquidacao A, B, C, D e E para SP LBTR.

6. Os procedimentos de liquidacdo para SP LBTR devem estar operacionais durante os horarios
estabelecidos no apéndice V.

7.  OSP solicitara ao Banco de Portugal que crie um grupo de contas de banco de liquidacao.

8. OSSP sé6 envia ordens de transferéncia de SP para contas incluidas no grupo de contas de banco de
liguidacdo a que se refereon.2 7.

Artigo 2.2
Prioridade das ordens de transferéncia de SP

E automaticamente atribuida a prioridade «urgente» as ordens de transferéncia de SP.

Artigo 3.2
Procedimento de liquidagao A para SP LBTR
1. O SP deve solicitar uma conta técnica dedicada do SP LBTR para apoiar o processamento de ordens
de transferéncia de SP utilizando o procedimento de liquidacdo A. O saldo dessa conta sera zero no
final do dia.
2. O SP pode solicitar a abertura de uma conta de fundo de garantia de SP para apoiar a liquidacdo no

ambito do servico de «periodo de liquidacdo». Os saldos da conta de fundo de garantia de SP serdo
utilizados para liquidar ordens de transferéncia de SP caso ndo exista liquidez disponivel suficiente
na CND LBTR de um banco de liquidacdo. A conta do fundo de garantia de SP pode ser mantida pelo
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Banco de Portugal, pelo SP ou por um participante elegivel. A conta do fundo de garantia de SP nado
serd publicada no diretério LBTR.

O SP deve submeter as ordens de transferéncia de SP sob a forma de lote num unico ficheiro em
gue a soma dos débitos deve corresponder a soma dos créditos.

O Banco de Portugal procurara, em primeiro lugar, liquidar as ordens de transferéncia de SP pelas
guais sejam debitadas as CND LBTR dos bancos de liquidac¢do e creditada a conta técnica de SP LBTR
do SP. S6 depois de liquidadas todas essas ordens de transferéncia de SP (incluindo o eventual
financiamento da conta técnica do SP LBTR pela conta de fundo de garantia do SP), o Banco de
Portugal procurard liquidar as ordens de transferéncia do SP pelas quais seja debitada a conta
técnica do SP LBTR e creditadas as CND LBTR dos bancos de liquidacao.

Se uma ordem de transferéncia de SP para débito da CND LBTR de um banco de liquidacao estiver
em fila de espera, o Banco de Portugal informa o banco de liquidacdo por meio de uma mensagem
de difusdo.

Se tiver sido aberta uma conta de fundo de garantia de SP e um banco de liquidacdo nao dispuser
de fundos suficientes na CND LBTR, o SP pode dar instru¢Ges ao Banco de Portugal para ativar o
mecanismo do fundo de garantia mediante um pedido para debitar a conta de fundo de garantia
de SP e creditar a conta técnica do SP LBTR. Se a conta de fundo de garantia SP ndo dispuser de
fundos suficientes para concluir a liquidagdo, o processo de liquidacdo falha.

Se o processo de liquidac¢do falhar por qualquer motivo, incluindo o referido no n.2 6, o Banco de
Portugal rejeitara todas as ordens de transferéncia de SP nao liquidadas do ficheiro unico referido
no n.2 3 e anulara ar ordens de transferéncia de SP que ja tenham sido liquidadas.

Os SP serdo notificados da boa execuc¢do ou da ndo execucdo da liquidagao.

O SP podera optar pelos seguintes servicos:

a) O servigo «periodo de informacdo», conforme referido no artigo 8.2, n.2 1;
b) O servigo «periodo de liquidagdo», conforme referido no artigo 8.2, n.2 3;

Artigo 4.2
Procedimento de liquidagao B para SP LBTR

O SP deve solicitar uma conta técnica dedicada do SP LBTR para apoiar o processamento de ordens
de transferéncia de SP utilizando o procedimento de liquida¢do B. O saldo dessa conta sera zero no
final do dia.

O SP pode solicitar a abertura de uma conta de fundo de garantia de SP para apoiar a liquidacdo no
ambito do servico de «periodo de liquidagdo». Os saldos da conta de fundo de garantia de SP serdo
utilizados para liquidar as ordens de transferéncia de SP caso ndo exista liquidez disponivel
suficiente na CND LBTR de um banco de liquidagdo. A conta do fundo de garantia de SP pode ser
mantida pelo Banco de Portugal, pelo SP ou por um participante elegivel. A conta do fundo de
garantia de SP ndo serd publicada no diretdrio do SLBTR.

O SP deve submeter as ordens de transferéncia de SP sob a forma de lote, num Unico ficheiro em
gue a soma dos débitos deve corresponder a soma dos créditos.
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O procedimento de liquidacdo B funciona com base no principio «tudo ou nada». O Banco de
Portugal procurarad liquidar simultaneamente todas as ordens de transferéncia de SP que debitam
as CND LBTR dos bancos de liquidacdo e creditam a conta técnica do SP LBTR, bem como todas as
ordens de transferéncia de SP que debitam a conta técnica do SP LBTR e creditam as CND LBTR dos
bancos de liquidagdo. Se uma ou mais ordens de transferéncia de SP ndo puder ser liquidada, todas
as ordens de transferéncia do SP serdo colocadas em fila de espera e incluidas num algoritmo de
otimizacgdo; os bancos de liquidagdo serdo informados.

Se tiver sido aberta uma conta de fundo de garantia de SP e um banco de liquidacdo nao dispuser
de fundos suficientes na CND LBTR, o SP pode dar instru¢Ges ao Banco de Portugal para ativar o
mecanismo do fundo de garantia mediante um pedido para debitar a conta de fundo de garantia
do SP e creditar a conta técnica do SP LBTR. Se a conta de fundo de garantia SP ndo dispuser de
fundos suficientes para concluir a liquidagdo, o processo de liquidacgdo falha.

Se o processo de liquidacao falhar por qualquer motivo, incluindo o referido no n.2 5, o Banco de
Portugal rejeitara todas as ordens de transferéncia de SP nao liquidadas do ficheiro unico referido
non.2 3.

Os SP serdo notificados da boa execuc¢do ou da ndo execucdo da liquidagao.

O SP podera optar pelos seguintes servicos:

a) O servigo «periodo de informacdo», conforme referido no artigo 8.2, n.2 1;
b) O servico «periodo de liquidagdo», conforme referido no artigo 8.2, n.2 3.

Artigo 5.2
Procedimento de liquidagao C para SP LBTR

O procedimento de liquidacao C apoia a liquidagao utilizando liquidez dedicada em subcontas. O SP
deve solicitar uma conta técnica dedicada de SP LBTR para apoiar o processamento de ordens de
transferéncia de SP utilizando o procedimento de liquidagdo C. O saldo dessa conta serd zero no
final do dia. Esta conta técnica de SP LBTR pode também ser utilizada para apoiar o processamento
de ordens de transferéncia de SP através do procedimento de liquidacdo E.

O SP deve assegurar que cada banco de liquidacdo abre pelo menos uma subconta que s6 deve ser
utilizada pelo SP para efeitos do presente procedimento de liquidacdo.

O Banco de Portugal iniciard automaticamente um procedimento de liquidacdo C obrigatério em
cada dia util do TARGET, de acordo com o calendario estabelecido no apéndice V, que desencadeara
a liquidacdo das ordens permanentes de transferéncia de liquidez criadas para o procedimento de
liquidagdo C obrigatdrio, debitando as CND LBTR dos bancos de liquidacdo e creditando a subconta
referida non.2 2.

O procedimento de liquidacdo C serd encerrado por meio de uma mensagem de fim de
procedimento, que pode ser enviada pelo SP em qualquer momento antes da hora-limite para os
pagamentos interbancdrios, conforme estabelecido no apéndice V. Se o SP ndo enviar a mensagem
de fim de procedimento até essa hora-limite, o Banco de Portugal encerrara o procedimento nessa
hora-limite.

O encerramento do procedimento de liquidacdo C obrigatdrio da lugar a uma transferéncia
automatica de liquidez da subconta referida no n.2 2 para a CND LBTR.
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Se o procedimento de liquidacdo C obrigatério for encerrado, o SP pode iniciar um procedimento
opcional a qualquer momento antes da hora-limite para os pagamentos interbancarios, conforme
estabelecido no apéndice V, que desencadeard a liquidacdo dessas ordens permanentes de
transferéncia de liquidez criadas para o procedimento de liquidagdo C opcional, debitando a CND
LBTR do banco de liquidacao e creditando a sua subconta LBTR. O SP pode iniciar e encerrar um ou
varios procedimentos opcionais sucessivos antes da hora-limite para os pagamentos
interbancdrios. O encerramento do procedimento de liquidacdo C opcional conduz a uma
transferéncia automatica de liquidez da subconta referida no n.2 2 para a CND LBTR.

O procedimento de liquidagcdo C obrigatério e os eventuais procedimentos de liquidacdo C
opcionais subsequentes podem consistir em um ou mais ciclos.

O SP pode, a qualquer momento apds o inicio de um procedimento de liquidagdo C obrigatério ou
opcional, iniciar um ciclo por meio de uma mensagem de «inicio de ciclo». Apds o inicio do ciclo,
nao podem ser efetuadas transferéncias de liquidez da subconta referida no n.2 2 até que o SP envie
uma mensagem de «fim de ciclo». O saldo pode ser alterado durante o ciclo em resultado de
pagamentos de liquidacdo intersistemas ou se um banco de liquidacdo transferir liquidez para a sua
propria subconta. O Banco de Portugal notificard o SP da reducdo ou do reforco da liquidez na
subconta em resultado de pagamentos de liquidacao intersistemas. Se o SP o solicitar, o Banco de
Portugal notifica-lo-a igualmente do refor¢o da liquidez na subconta em resultado de ordens de
transferéncia de liquidez do banco de liquidacao.

O SP pode submeter ordens de transferéncia de SP sob a forma de lote em um ou mais arquivos
enquanto o ciclo estiver aberto. As ordens de transferéncia de numerario podem destinar-se a
realizacdo das operagdes seguintes:

a) Débito das subcontas dos bancos de liquidagao e crédito da conta técnica de SP LBTR;
b) Débito da conta técnica de SP LBTR e crédito das subcontas dos bancos de liquidacao;
c) Débito da conta técnica de SP LBTR e crédito das CND LBTR dos bancos de liquidacdo.

O Banco de Portugal liquidara imediatamente as ordens de transferéncia do SP que possam ser
liguidadas. As ordens de transferéncia de SP que ndo possam ser liquidadas imediatamente serdo
colocadas em fila de espera e incluidas num algoritmo de otimizacdo. As ordens de transferéncia
de SP que permanegam por liquidar no momento do encerramento do ciclo devem ser rejeitadas.

O SP deve ser notificado, o mais tardar até ao final do ciclo, do estado das diferentes ordens de
transferéncia de SP.

Artigo 6.2
Procedimento de liquidagao D para SP LBTR

O procedimento de liquidag¢do D apoia a liquidagdo com a utilizacdo de pré-financiamento. O SP
deve solicitar uma conta técnica dedicada do SP LBTR para apoiar o processamento de ordens de
transferéncia de SP utilizando o procedimento de liquidagdo D.

As contas técnicas de SP LBTR apenas podem apresentar saldo nulo ou positivo. A liquidez pode
permanecer na conta técnica do SP LBTR durante o periodo overnight, sendo depois remunerada
nos termos da parte |, artigo 12.2, n.2 2.
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O Banco de Portugal notificara o SP das transferéncias de liquidez pelas quais sejam debitadas as
CND LBTR dos bancos de liquidacdo e creditada a conta técnica do SP LBTR. Estas transferéncias de
liguidez podem ser efetuadas em todos os dias Uteis do TARGET, de acordo com o calendario
estabelecido no Apéndice V. O SP pode introduzir ordens de transferéncia imediata de liquidez
pelas quais seja debitada a conta técnica de SP LBTR e creditadas as CND LBTR dos bancos de
liquidacao.

Artigo 7.2
Procedimento de liquidagao E para SP LBTR

O procedimento de liquidagcdao E para SP LBTR apoia a liquidacdo bilateral e o processamento
individual de ordens de transferéncia de SP. O SP pode utilizar o procedimento de liquidacdo E sem
conta técnica de SP LBTR para a liquidacdo bilateral. O SP deve solicitar uma conta técnica de SP
LBTR para apoiar o tratamento de ordens de transferéncia de SP utilizando o procedimento de
liguidacdo E, caso opte pelo processamento individual das ordens de transferéncia de SP. O saldo
desta conta técnica de SP LBTR é zero no final do dia. Esta conta técnica de SP LBTR pode também
ser utilizada para o procedimento de liquidagao C.

O SP pode submeter ordens de transferéncia de SP, sob a forma de lote em um ou mais ficheiros,
entre:

a) As CND LBTR dos bancos de liquidagao e a conta técnica de SP LBTR, se forem utilizadas; e
b) As CND LBTR dos bancos de liquidagao.

O SP é responsavel por assegurar a sequenciacdo correta das ordens de transferéncia de SP contidas
no ficheiro, a fim de garantir o regular processamento da liquidacao.

O Banco de Portugal liquidara imediatamente as ordens de transferéncia do SP que possam ser
liguidadas. As ordens de transferéncia de SP que ndo possam ser liquidadas imediatamente serdo
colocadas em fila de espera. Se uma ordem de transferéncia de SP para débito da CND LBTR de um
banco de liquidacdo estiver em fila de espera, o banco de liquidacdo deve ser informado do facto
através de uma mensagem de difusdo.

O SP podera optar pelos seguintes servicos:

a) O servico «periodo de informacdo», conforme referido no artigo 8.2, n.2 1;

b) O servico «periodo de liquidagdo», conforme referido no artigo 8.2, n.2 3.

O SP deve ser notificado do estado das diferentes ordens de transferéncia de SP submetidas.

Artigo 8.2
Periodo de informacao e periodo de liquidagdo

O servico «periodo de informagdo» permite ao SP informar os respetivos bancos de liquidacdo da
liguidez necessdria para assegurar a boa execuc¢do da liquidacdo. Este servico opcional permite ao
SP definir um periodo prévio ao inicio da liquidacdo das ordens de transferéncia de SP. Durante
esse periodo, e a pedido do banco de liquidacdo, o SP pode revogar quer ordens de transferéncia
de SP individuais (para o procedimento de liquidacdo E para SP LBTR), quer ficheiros (para os
procedimentos de liquidacdo A e B para SP LBTR). O SP pode igualmente solicitar ao Banco de
Portugal que proceda a essa revogagao em seu nome.
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Caso um SP ou, em seu nome, o Banco de Portugal, revogue ordens de transferéncia individuais de
SP (para o procedimento de liquidacdo E para SP LBTR) ou ficheiros (para os procedimentos de
liquidagdo A e B para SP LBTR) durante o «periodo de informacgdo», o processamento das ordens
de transferéncia do SP sera cancelado.

O servico de «periodo de liquidacdo» permite ao SP definir um periodo durante o qual pode ser
efetuada a liquidacdo das ordens de transferéncia de SP. Este servico constitui uma condicdo
indispensavel da utilizacdo de uma conta de fundo de garantia, mas é opcional relativamente a
utilizacdo das contas técnicas do SP.

Durante o «periodo de liquidagdo», o SP ou, em seu nome, o Banco de Portugal pode revogar quer
ordens de transferéncia de SP individuais (para o procedimento de liquidacdo E para SP LBTR), quer
ficheiros (para os procedimentos de liquidacdo A e B para SP LBTR) cujo estado ndo seja definitivo,
sendo aplicavel o seguinte:

a) Se for utilizado o procedimento de liquidacdo E para SP de LBTR para a liquidagdo bilateral,
as ordens de transferéncia de SP pertinentes sdo anuladas;

b) Se ndo for utilizado o procedimento de liquidacédo E para SP LBTR para a liquidagao bilateral,
ou se a liquidagdo falhar no seu todo com o procedimento de liquidacdo A, todas as ordens
de transferéncia contidas no ficheiro serdo anuladas, sendo todos os bancos de liquidagdo e
o SP informados do facto por meio de uma mensagem de difusdo geral.

c) Se for utilizado o procedimento de liquidacdo B de para SP LBTR, a liquidagao falhara no seu
conjunto e todos os bancos de liquidagdo e o SP devem ser informados através de uma
mensagem de difusdo geral.

Artigo 9.2
Liquidagao intersistemas

A liquidacdo intersistemas permite que um SP credite a conta técnica de SP LBTR de outro SP ou a
subconta de um banco de liquidacdo de outro SP, e esta disponivel para os SP que utilizem os
procedimentos de liquida¢ao C ou D para SP LBTR.

A pedido de um SP, o Banco de Portugal autorizara a liquidacdo intersistemas entre esse SP e outro
SP no TARGET-PT ou noutro sistema componente do TARGET. O SP requerente deve facultar ao
Banco de Portugal a autorizagdo do outro SP.

A liquidacdo intersistemas sé pode ser iniciada se ambos os SP tiverem aberto um procedimento
de liquidacdo. Além disso, se a liquidacdo intersistemas for iniciada por um SP que utilize o
procedimento de liquidacdo C para SP LBTR, esse SP deve também ter aberto um ciclo de liquidagao.

Um SP que utilize o procedimento de liquidagcdao C para SP LBTR no contexto da liquidacao
intersistemas apenas submetera individualmente ordens de transferéncia de SP pelas quais seja
debitada a subconta de um dos seus bancos de liquidacdo de SP. Estas ordens de transferéncia de
SP creditardo a subconta do banco de liquidagdo SP beneficiario se este utilizar o procedimento de
liguidacdo C para SP LBTR, ou creditardo a conta técnica de SP LBTR do SP beneficiario se este
utilizar o procedimento de liquidacao D para SP LBTR.

Um SP que utilize o procedimento de liquidacao D para SP LBTR no contexto da liquidacao
intersistemas apenas submetera individualmente ordens de transferéncia de SP pelas quais seja
debitada a sua conta técnica de SP LBTR. Estas ordens de transferéncia de SP creditardo a subconta
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do banco de liquidagdo SP beneficiario se este utilizar o procedimento de liquidacdo C para SP LBTR,
ou creditardo a conta técnica de SP LBTR do SP beneficiario se este utilizar o procedimento de
liquidacdo D para SP LBTR.

A liquidagdo ou a rejeicdo das ordens de transferéncia de SP serdo notificadas aos SP que utilizam
a liquidacdo intersistemas através de uma mensagem de difusao geral.

Artigo 10.2
Efeitos da suspensdo ou cancelamento

Se a suspensao ou cessac¢do da utilizagdo por um SP dos respetivos procedimentos de liquidagado
ocorrer durante o ciclo de liquidagdo das ordens de transferéncia desse SP, o Banco de Portugal
pode concluir o ciclo de liquidagao.
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PARTE VII

TERMOS E CONDIGOES ESPECIAIS DOS SISTEMAS PERIFERICOS (SP) QUE UTILIZEM O PROCEDIMENTO
DE LIQUIDAGAO DO SERVIGO DE LIQUIDACAO DE PAGAMENTOS IMEDIATOS ATRAVES DO TARGET
(TIPS)

(TIPS COMO PROCEDIMENTO DE LIQUIDAGAO)

Artigo 1.2
Abertura e gestdo de uma conta técnica CND TIPS

1. O Banco de Portugal pode, a pedido de um SP que liquide pagamentos imediatos nos termos do
mecanismo SEPA de transferéncias imediatas ou pagamentos quase imediatos nos seus préprios
registos, abrir e operar uma ou mais contas técnicas de SP TIPS.

2. N3o existira saldo devedor nas contas técnicas de SP TIPS.

3. O sistema periférico deve utilizar uma conta técnica de SP TIPS para recolher a liquidez necessaria
reservada pelos seus membros compensadores para financiar as suas posigoes.

4, O sistema periférico pode optar por receber notificacdes dos créditos e débitos na sua conta técnica
de SP TIPS. Se o sistema periférico optar por este servico, a notificacdo é efetuada imediatamente
apods o débito ou o crédito da conta técnica de SP TIPS.

5. O sistema periférico pode enviar ordens de pagamento imediato e respostas positivas a pedidos de
revogacao a qualquer titular de CND TIPS ou ao SP TIPS. O sistema periférico deve receber e
processar ordens de pagamento imediato, pedidos de revogacao e respostas positivas a pedidos de
revogacao de qualquer titular de CND TIPS ou do SP TIPS.

Artigo 2.2
Envio e rece¢ao de mensagens

1. O titular de CND TIPS pode enviar mensagens:

a) Diretamente;

b) Por intermédio de uma ou mais partes com poderes para dar instrugoes.
2. O titular de CND TIPS recebe mensagens:

a) Diretamente, ou

b) Por intermédio de uma parte com poderes para dar instrucdes.

3. O disposto na parte |, artigo 7.2, aplica-se ao titular de uma conta técnica de SP TIPS que envie ou
receba mensagens através de uma parte com poderes para dar instrugdes, como se o titular de
uma conta técnica de SP TIPS enviasse ou recebesse mensagens diretamente.

Artigo 3.2
Ordens de transferéncia imediata de liquidez

O titular de uma conta técnica de SP TIPS pode submeter ordens de transferéncia imediata de liquidez.
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Artigo 4.2
Processamento de ordens de transferéncia de numerario em contas técnicas SP TIPS

Para efeitos do processamento, é atribuido um carimbo de data e hora as ordens de transferéncia
de numerdrio segundo a ordem de rececdo.

Todas as ordens de transferéncia de numerario introduzidas no TARGET-PT sdo processadas por
ordem de chegada («primeira a chegar, primeira a sair»), sem priorizacdo nem reordenacao.

ApOs a aceitacdo de uma ordem de pagamento imediato nos termos da parte |, artigo 17.2,n.2 1, 0
Banco de Portugal verifica se estdo disponiveis fundos suficientes na conta técnica de SP TIPS do
pagador para efetuar a liquidacdo e aplicar-se-a o seguinte:

a) Se ndo estiverem disponiveis fundos suficientes, a ordem de pagamento imediato é rejeitada;

b) Se estiverem disponiveis fundos suficientes, o montante correspondente serd reservado
enquanto se aguarda a resposta do beneficiario. Se o beneficiario aceitar o pagamento, a
ordem de pagamento imediato é liquidada e a reserva é simultaneamente levantada. Se o
beneficidrio rejeitar o pagamento ou nao responder em devido tempo, na acecdo do
mecanismo SEPA de transferéncias imediatas, a ordem de pagamento imediato é cancelada
e a reserva é simultaneamente levantada.

Os fundos reservados de acordo com o disposto no n.2 3, alinea b), deixam de estar disponiveis
para a liquidacao de ordens de pagamento subsequentes.

Sem prejuizo do disposto no n.2 3, alinea b), o TARGET-PT rejeita as ordens de pagamento imediato
cujo montante exceda o credit memorandum balance (CMB) aplicavel.

ApOs a aceitacdo de uma ordem de transferéncia de liquidez de uma conta técnica de SP TIPS para
uma CND TIPS conforme descrito na parte |, artigo 17.2, n.2 1, o Banco de Portugal verifica se estdo
disponiveis fundos suficientes na conta técnica de SP TIPS do pagador. Se ndo estiverem disponiveis
fundos suficientes, a ordem de transferéncia de liquidez é rejeitada. Se estiverem disponiveis
fundos suficientes, a ordem de transferéncia de liquidez é imediatamente liquidada.

Ap0s a aceitacdo de uma resposta positiva a um pedido de revogacdo conforme o descrito na parte
, artigo 17.2, o Banco de Portugal verificara se estdo disponiveis fundos suficientes na conta técnica
de SP TIPS a debitar. Se ndo estiverem disponiveis fundos suficientes, a resposta positiva ao pedido
de revogacdo é rejeitada. Se estiverem disponiveis fundos suficientes, a resposta positiva ao pedido
de revogacdo é imediatamente executada

Sem prejuizo do disposto no n.2 7, o Banco de Portugal rejeitara as respostas positivas a um pedido
de revogacdo cujo montante exceda qualquer CMB aplicavel.

Artigo 5.2
Pedido de revogacao

O titular de uma conta técnica de SP TIPS pode submeter um pedido de revogacao.

O pedido de revogacdo é reencaminhado para o beneficidrio da ordem de pagamento imediato
liquidada, o qual pode responder por meio de uma resposta positiva ou de uma resposta negativa
ao pedido de revogacao.
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Artigo 6.2
Procedimento de liquidagao para SP TIPS

Os procedimentos de liquidagdo para SP TIPS devem estar operacionais durante os horarios estabelecidos
no apéndice V.

Artigo 7.2
Abertura e gestdao de uma conta técnica de SP TIPS

1. O titular de uma conta técnica de SP TIPS pode designar uma ou varias partes contactdveis. As
partes contactdveis devem ter aderido ao mecanismo SEPA de transferéncias imediatas mediante
a subscricdo do acordo de adesdo ao mecanismo SEPA de transferéncias imediatas.

2. Os titulares de contas técnicas SP TIPS devem fornecer prova ao Banco de Portugal da adesdo ao
mecanismo SEPA de transferéncias imediatas por cada parte contactavel designada.

3. Os titulares de contas técnicas SP TIPS devem informar o Banco de Portugal se alguma parte
contactavel designada deixar de aderir ao mecanismo SEPA de transferéncias imediatas, e tomar
rapidamente medidas para impedir o acesso da mesma a conta técnica de SP TIPS.

4, Os titulares de contas técnicas SP TIPS podem conceder o acesso as respetivas partes contactaveis
designadas através de uma ou mais partes com poderes para dar instrucgdes.

5. O disposto na parte |, artigo 7.9, é aplicavel aos SP que tenham designado partes contactaveis.

6. Os titulares de contas técnicas SP TIPS que tenham designado uma parte contactavel devem
assegurar que esta esteja disponivel a todo o momento para receber mensagens.

Artigo 8.2
Operagoes processadas em contas técnicas SP TIPS
1. As seguintes operag0es serdo processadas através de uma conta técnica de SP TIPS no TARGET-
PT:

a) Ordens de pagamento imediato;
b) Respostas positivas a pedidos de revogacao;

c) Ordens de transferéncia de liquidez para CND TIPS.

Artigo 9.2
Diretério do TIPS
1. O diretério do TIPS é uma lista de BIC utilizados para o encaminhamento de informacgdes e inclui os
BIC de:

a) Titulares de CND TIPS;
b) Partes contactaveis.
2. O diretorio do TIPS é atualizado diariamente.

3. Os titulares de contas técnicas SP TIPS sé podem distribuir o diretério do TIPS as respetivas
sucursais, partes contactdveis designadas e partes com poderes para dar instruces. As partes
contactaveis sé podem distribuir o diretério do TIPS as respetivas sucursais.

4, Cada BIC apenas pode figurar uma vez no diretério do TIPS.
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5. Os titulares de contas técnicas SP TIPS aceitam que o Banco de Portugal e outros BC podem publicar
as designacoes e os BIC de partes contactaveis designadas pelos titulares de contas técnicas SP TIPS,
devendo estes garantir que as partes contactaveis em questdo autorizaram tal publicacdo.

Artigo 10.2
Repositério MPL

1. O repositorio central Mobile Proxy Lookup (MPL) contém o quadro de correspondéncia proxy —
IBAN para efeitos do servico MPL.

2. Cada proxy so6 pode estar ligado a um Unico IBAN. Um IBAN pode estar ligado a um ou mais proxys.
3. A parte |, artigo 29.9, é aplicavel aos dados contidos no repositério MPL.
Artigo 11.2

Processamento de ordens de transferéncia de numerario em caso de suspensao ou cancelamento
extraordindrio

1. Ap0ds o cancelamento da participacdo de um titular de conta técnica de SP TIPS no TARGET-PT, o
Banco de Portugal ndo aceitard novas ordens de transferéncia de numerario destinadas a esse
titular de conta técnica de SP TIPS ou dele provenientes.

2. Se a participacdo de um titular de conta técnica de SP TIPS no TARGET-PT for suspensa com base
em fundamentos diferentes dos especificados na parte |, artigo 25.2, n.2 1, alinea a), o Banco de
Portugal deve:

a) Rejeitar todas as suas ordens de transferéncia de numerdrio a receber;
b) Rejeitar todas as suas ordens de transferéncia de numerario a efetuar; ou
c) Rejeitar tanto as suas ordens de transferéncia de numerario a efetuar como a receber.

3. Se a participacdo de um titular de conta técnica de SP TIPS no TARGET-PT for suspensa com base
nos fundamentos enumerados na parte |, artigo 25.2,n.2 1, alinea a), o BC do titular da conta técnica
de SP TIPS suspenso deve rejeitar todas as suas ordens de transferéncia de numerario a receber e
a efetuar.

4, O Banco de Portugal processa as ordens de pagamento imediato de um titular de conta técnica de
SP TIPS cuja participacdo no TARGET-PT foi suspensa ou cancelada nos termos da parte |, artigo
25.2, n.” 1 ou 2 e em relagdo as quais o Banco de Portugal tenha reservado fundos numa conta
técnica de SP TIPS, nos termos do artigo 4.2, n.2 3, alinea b), antes da suspensdo ou do
cancelamento.
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Apéndice |

ESPECIFICACOES TECNICAS PARA O PROCESSAMENTO DAS ORDENS DE TRANSFERENCIA DE
NUMERARIO

Em complemento as Condi¢ées Harmonizadas, sdo aplicaveis ao processamento de ordens de
transferéncia de numerario as seguintes regras:

1. Requisitos de teste para participa¢do no TARGET-PT

Antes de poder participar no TARGET-PT, cada participante devera realizar com éxito uma série de
testes destinados a comprovar a sua aptiddo operacional e técnica.

2. Numeros de conta

A conta de cada participante é identificada por um nimero de conta Unico composto por um
maximo de 34 carateres constituido pelas cinco sec¢bes seguintes:

Nome Numero de | Contelido
caracteres

Tipo de conta 1 M = Conta de numerario principal (CNP)

R =Contade numerdrio dedicada (CND) de LBTR
C=CNDT2S

| = CND TIPS

T = Conta técnica de SP LBTR

U = Subconta

A = Conta técnica de SP TIPS

G = Conta de fundo de garantia de SP

D = Conta de depdsito overnight

X = Conta de Contingéncia

Cddigo de pais do Banco Central | 2 Cddigo ISO de pais 3166-1
Cdédigo de moeda 3 EUR

Cédigo BIC 11 BIC do titular da conta
Nome da conta Max. 17 Texto livre®

6 Para as subcontas, esta seccdo deve comecar pelo cddigo de SP de 3 carateres, tal como definido pelo banco central.
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3. Regras de transmissdo de mensagens no TARGET

a) Os participantes devem obedecer a estrutura e especificagbes de campo de mensagem
descritas na parte 3 das Especificagdes Funcionais Detalhadas do Utente (User Detailed
Functional Specifications — UDFS) pertinentes.

b) A todos os tipos de mensagens processados em CNP, CND LBTR (incluindo subcontas), contas
técnicas de SP LBTR, contas de fundo de garantia de SP e CND T2S deve ser aposto um
cabecalho de aplicagdo operacional (Business Application Header — BAH).

Tipo de mensagem Descricao

head.001 Business application header (cabegalho de
aplicacdo operacional)

head.002 Business file header (cabecalho de ficheiro
operacional)

4. Tipos de mensagem processados no TARGET

a) Sao processados em CNP os seguintes tipos de mensagem:

Tipo de mensagem Descrigao

Administration (admi)

admi.004 SystemEventNotification
admi.005 ReportQueryRequest
admi.007 ReceiptAcknowledgement

Gestao de numerario
(Cash Management -

camt)

camt.003 GetAccount

camt.004 ReturnAccount

camt.005 GetTransaction

camt.006 ReturnTransaction
camt.018 GetBusinessDaylnformation
camt.019 ReturnBusinessDaylnformation
camt.025 Receipt

camt.046 GetReservation

camt.047 ReturnReservation
camt.048 ModifyReservation
camt.049 DeleteReservation

camt.050 LiquidityCreditTransfer
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camt.053 BankToCustomerStatement

camt.054 BankToCustomerDebitCreditNotification

Liquidagao e
compensacao de
pagamentos

(Payments clearing and
Settlement - pacs)

pacs.009 FinanciallnstitutionCreditTransfer

pacs.010 FinanciallnstitutionDirectDebit

b) Os seguintes tipos de mensagem sado processados em CND LBTR e, se for caso disso, em
contas técnicas LBTR e em contas de fundo de garantia de SP:

Administration (admi)

admi.004 SystemEventNotification
admi.005 ReportQueryRequest
admi.007 ReceiptAcknowledgement
Cash Management (camt)

camt.003 GetAccount

camt.004 ReturnAccount

camt.005 GetTransaction

camt.006 ReturnTransaction
camt.007 ModifyTransaction
camt.009 GetLimit

camt.010 ReturnLimit

camt.011 ModifyLimit

camt.012 DeleteLimit

camt.018 GetBusinessDaylnformation
camt.019 ReturnBusinessDaylnformation
camt.021 ReturnGeneralBusinessinformation
camt.025 Receipt

camt.029 ResolutionOflnvestigation
camt.046 GetReservation

camt.047 ReturnReservation
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camt.048 ModifyReservation

camt.049 DeleteReservation

camt.050 LiquidityCreditTransfer

camt.053 BankToCustomerStatement

camt.054 BankToCustomerDebitCreditNotification
camt.056 FIToFIPaymentCancellationRequest

Liquidagao e
compensacao de
pagamentos

(Payments clearing and
Settlement - pacs)

pacs.002 PaymentStatusReport

pacs.004 PaymentReturn

pacs.008 CustomerCreditTransfer

pacs.009 FinanciallnstitutionCreditTransfer
pacs.010 FinanciallnstitutionDirectDebit

Iniciacdo de pagamentos
(Payments Initiation -

pain)

pain.998 ASlInitiationStatus
pain.998 ASTransferNotice
pain.998 ASTransferlniciacao

c) Sao processados em CND T2S os seguintes tipos de mensagem:

Tipo de mensagem Descrigao

Administragdo (admi)

admi.005 ReportQueryRequest

admi.006 ResendRequestSystemEventNotification
admi.007 ReceiptAcknowledgement

Management - camt)

Gestdo de numerario (Cash

(camt.003)

GetAccount
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(camt.004) ReturnAccount

(camt.005) GetTransaction

(camt.006) ReturnTransaction

(camt.009) GetLimit

(camt.010) ReturnLimit

(camt.011) ModifyLimit

(camt.012) DeleteLimit

(camt.018) GetBusinessDaylnformation

(camt.019) ReturnBusinessDaylnformation

(camt.024) ModifyStandingOrder

(camt.025) Receipt

(camt.050) LiquidityCreditTransfer

(camt.051) LiquidityDebitTransfer

(camt.052) BankToCustomerAccountReport

(camt.053) BankToCustomerStatement

(camt.054) BankToCustomerDebitCreditNotification

(camt.064) LimitUtilisationJournalQuery

(camt.065) LimitUtilisationJournalReport

(camt.066) IntraBalanceMovementlInstruction

(camt.067) IntraBalanceMovementStatusAdvice

(camt.068) IntraBalanceMovementConfirmation

(camt.069) GetStandingOrder

(camt.070) ReturnStandingOrder

(camt.071) DeleteStandingOrder

(camt.072) IntraBalanceMovementModificationRequest

(camt.073) IntraBalanceMovementModificationRequestSta
tusAdvice

(camt.074) IntraBalanceMovementCancellationRequest

(camt.075) IntraBalanceMovementCancellationRequestStat
usAdvice

(camt.078) IntraBalanceMovementQuery

(camt.079) IntraBalanceMovementQueryResponse
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(camt.080) IntraBalanceModificationQuery
(camt.081) IntraBalanceModificationReport
(camt.082) IntraBalanceCancellationQuery
(camt.083) IntraBalanceCancellationReport
(camt.084) IntraBalanceMovementPostingReport
(camt.085) IntraBalanceMovementPendingReport

d) Sdo processados nas CND TIPS e nas contas técnicas de SP TIPS os seguintes tipos de

mensagem:
Tipo de mensagem Descrigao
Administragdo (admi)
pacs.002 FIToFIPayment Status Report
pacs.004 PaymentReturn
pacs.008 FIToFICustomerCreditTransfer
pacs.028 FIToFIPaymentStatusRequest
Gestdo de numerario
(Cash Management -
camt)
camt.003 GetAccount
camt.004 ReturnAccount
camt.011 ModifyLimit
camt.019 ReturnBusinessDaylnformation
camt.025 Receipt
camt.029 ResolutionOflnvestigation
camt.050 LiquidityCreditTransfer
camt.052 BankToCustomerAccountReport
camt.053 BankToCustomerStatement
camt.054 BankToCustomerDebitCreditNotification
camt.056 FIToFIPaymentCancellationRequest
acmt.010 AccountRequestAcknowledgement
acmt.011 AccountRequestRejection
acmt.015 AccountExcludedMandateMaintenanceReq

uest
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Dados de referéncia
(Reference data - reda)

reda.016 PartyStatusAdviceV01

reda.022 PartyModificationRequestV01

Controlo de duplicagdes

Todas as ordens de transferéncia de liquidez serdo sujeitas a um controlo de duplicacGes, cujo
objetivo é rejeitar ordens de pagamento que, por engano, tenham sido submetidas mais do que
uma vez. Para mais informacdes, consultar a parte |, sec¢do 3, das UDFS pertinentes.

Regras de validagdo e codigos de erro

A validagdo das mensagens é efetuada de acordo com as orienta¢des High Value Payments Plus
(HVPS+) relativas as validagcbes de mensagens enunciadas na norma ISO 20022 e as validagGes
especificas do TARGET. As regras de validacdo e os cddigos de erro estdo descritos
pormenorizadamente nas partes seguintes das UDFS:

a) Para as CNP, no capitulo 14 das UDFS relativas a gestdo centralizada da liquidez (Central
Liquidity Management — CLM);

b) Para as CND LBTR, no capitulo 13 das UDFS relativas a LBTR;
c) Para as CND T2S, no capitulo 4.1 das UDFS relativas ao T2S.

Se uma ordem de pagamento imediato ou uma resposta afirmativa a um pedido de revogacao for
rejeitada por qualquer motivo, o titular de CND TIPS recebe uma mensagem de estado de
pagamento (payment status report) (pacs.002) conforme descrito no capitulo 4.2 das UDFS TIPS. Se
uma ordem de transferéncia de liquidez for rejeitada por qualquer motivo, o titular de CND TIPS
recebe uma mensagem de rejeicdo (camt.025) conforme descrito no capitulo 1.6 das UDFS TIPS.

Momentos e eventos de liquidagéo predeterminados

CND LBTR

a) Em relacdo as ordens de pagamento que utilizem o Indicador de «Termo inicial de débito»
utilizar-se-a o elemento de mensagem «/FromTime/».

b) Em relacdo as ordens de pagamento que utilizem o Indicador de «Termo final de débito»,
estardo disponiveis duas opgoes:

i) Elemento de mensagem «RejectTime»: se a ordem de pagamento ndo puder ser
liguidada até a hora indicada para o débito, a ordem de transferéncia de numerario
serd rejeitada.

i) Elemento de mensagem «TillTime»: se a ordem de pagamento nao puder ser liquidada
até a hora indicada para o débito, a ordem de transferéncia de numerario ndo sera
rejeitada e serd mantida na fila que lhe corresponda.

Em ambos os casos, se uma ordem de pagamento com um Indicador de «Termo final de débito»
nao for liquidada até 15 minutos antes da hora nela indicada, serd automaticamente enviada uma
notificacdo via GUL.
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Em relacdo a ordens de transferéncia imediata de liquidez ndo é necessario nenhum tag XML
especifico;

A liquidacdo de ordens de transferéncias de liquidez predefinidas e de ordens permanentes
de transferéncia de liquidez pode ser desencadeada por uma hora ou situacdo especifica no
dia da liquidacao:

i) Em relacdo a liquidacdo em hora pré-fixada, deve utilizar-se o tag XML
«Time(/ExctnTp/Tm/)»;

i) Em relacdo a liquidacdo mediante verificacdo de um determinado evento, deve
utilizar-se o tag XML «(EventType/ExctnTp/Evt/)».

O prazo de validade das ordens permanentes de transferéncia de liquidez é determinado
pelos seguintes tags XML: «FromDate/VIdtyPrd/FrDt/» e «ToDate/VIdtyPrd/ToDt/».

8. Compensacgdo de ordens de transferéncia de numerdrio em CND LBTR

A fim de facilitar a liquidacdo, as ordens de transferéncia de numerdrio serdo sujeitas a verificagdes

compensatdrias e, se necessario, a verificagdes compensatdrias alargadas (ambas as expressdes

sdo definidas nas alineas a) e b)).

a)

b)

A verificagdo compensatdria determinara se as ordens de transferéncia de numerdério do
beneficidrio na frente da fila de espera das ordens de transferéncia de numerario «urgentes»
ou, se inaplicavel, das de «prioridade elevaday, estdo disponiveis para compensac¢do com a
ordem de transferéncia de numerdrio do pagador (a seguir «ordens de transferéncia de
numerario compensatorias»). Se uma ordem de transferéncia de numerario compensatoria
nao disponibilizar fundos suficientes para compensar a ordem de transferéncia de numerario
do respetivo pagador, determinar-se-a se existe liquidez suficiente na CND LBTR do pagador.

Se a verificagdo compensatdria ndo der resultado, o Banco de Portugal podera efetuar uma
verificacdo compensatdria alargada. A verificagdo compensatdria alargada determinara se
existem ordens de transferéncia de numerario compensatdrias disponiveis em qualquer uma
das filas do beneficidrio, independentemente do momento em que as mesmas foram
adicionadas a fila de espera. No entanto, se na fila de pagamentos do beneficiario existirem
ordens de transferéncia de numerdrio de prioridade mais elevada destinadas a outros
participantes, o principio «primeira a chegar, primeira a sair» so podera ser desrespeitado se
a liquidacdo de uma ordem de transferéncia de numerdrio compensatoéria resultar num
aumento de liquidez para o beneficiario.

Algoritmos de otimizagcdo em CND e subcontas LBTR

Serdo aplicados quatro algoritmos para facilitar a liquidacdo dos fluxos de pagamentos. Estdo

disponiveis mais informacGes na parte 2 das UDFS relativas a LBTR.

a)

Com base no algoritmo de «otimizagao parcial», o Banco de Portugal deve:

i) calcular e verificar as posi¢des de liquidez, limites e reservas de cada CND LBTR; e
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i) se a posicao de liquidez total de uma ou mais CND LBTR em causa for negativa, extrair
ordens de pagamento individuais até a posicdo de liquidez total de cada conta CND
LBTR em causa ser positiva.

Depois disso, o Banco de Portugal e os outros BC envolvidos devem, desde que haja
fundos suficientes, liquidar simultaneamente as ordens de transferéncia de numerario
restantes em causa (com excec¢do das ordens de pagamento extraidas nos termos da
subalinea ii)) nas CND LBTR dos participantes em causa.

Ao extrair as ordens de pagamento, o Banco de Portugal comecara pela CND LBTR do
participante que tiver a posicao de liquidez total negativa mais elevada e pela ordem
de pagamento no fim da fila que tiver a prioridade mais baixa. O processo de sele¢do
deve ser executado apenas por um curto periodo, a determinar pelo Banco de Portugal
segundo o seu proprio critério.

Com base no algoritmo de «otimizagdo multipla», o Banco de Portugal deve:

i) comparar pares de CND LBTR de participantes a fim de determinar se as ordens de
pagamento em fila de espera podem ser liquidadas com a liquidez disponivel nas duas
CND LBTR dos participantes envolvidos, dentro dos limites por eles estabelecidos
(comegando com o par de CND LBTR com a menor diferenca entre as ordens de
pagamento mutuamente enderecadas), devendo os BC envolvidos langar
simultaneamente esses pagamentos nas CND LBTR desses dois participantes; e

i) se, em relacdo ao par de CND LBTR descrito na subalinea i), a liquidez for insuficiente
para financiar a posicdo bilateral, extrair ordens de pagamento individuais até que
exista liquidez suficiente. Neste caso, os BC envolvidos devem liquidar
simultaneamente os restantes pagamentos, com excecdao dos que tiverem sido
extraidos, nas CND LBTR desses dois participantes.

Efetuadas as verificagGes especificadas nas subalineas i) e ii), o Banco de Portugal
verificard as posi¢oes de liquidacdo multilaterais (entre a CND LBTR de um participante
e as CND LBTR de outros participantes em relagao aos quais tenham sido estabelecidos
limites multilaterais). Para estes efeitos aplicar-se-a, com as necessarias adaptacoes, o
procedimento descrito nas subalineas i) a ii).

Com base no algoritmo «otimizacdo parcial com SP», que apoia o procedimento de
liguidagdo C, o Banco de Portugal adotara o procedimento previsto para algoritmo de
otimizacdo parcial, mas sem extrair ordens de transferéncia de SP (para SP que procedem a
liguidagbes simultdneas numa base multilateral, ou seja, segundo o procedimento de
liguidacdo B de SP LBTR).

O algoritmo «otimizagdo em subcontas» é utilizado para otimizar a liquidacdo de ordens de
transferéncia de SP com um nivel de prioridade urgente nas subcontas dos participantes. Ao
utilizar este algoritmo, o Banco de Portugal calculara a posicdo de liquidez total da subconta
de cada participante, determinando se o valor agregado de todas as ordens de transferéncia
de SP a efetuar e a receber que se encontrem pendentes de execucdo na fila de espera é
positivo ou negativo. Se o resultado destes calculos e verificagGes for positivo para cada
subconta em causa, o Banco de Portugal e os restantes BC envolvidos no processo liquidarao
simultaneamente todas as transferéncias de numerario nas subcontas dos participantes em
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10.

e)

f)

g)

h)

causa. Se o resultado destes calculos e verificagcdes for negativo, ndo serd efetuada qualquer
liguidacdo. Além disso, este algoritmo ndo levara em conta quaisquer limites ou reservas. A
posicdo total de cada banco de liquidagdo é calculada e, se todas as posi¢cdes de todos os
bancos de liquidacdo tiverem cobertura, sao liquidadas todas as operagdes. As operagdes
gue ndo tiverem cobertura voltam a ser colocadas em fila de espera.

No entanto, as ordens de pagamento introduzidas depois de iniciado algoritmo de otimizacao
multipla, o algoritmo de otimizacdo parcial ou o algoritmo de otimizacdo parcial com SP,
podem ser liquidadas de imediato se as posi¢des e limites das CND LBTR dos participantes
em causa forem compativeis tanto com a liquidacdo dessas ordens, como com a liquidacao
das ordens de transferéncia de numerario incluidas no procedimento de otimizacdo em
Ccurso.

O algoritmo de otimizacdo parcial e o algoritmo de otimizagdo multipla devem ser
executados sequencialmente por esta ordem. N3ao devem ser executados se estiver a
decorrer o procedimento de liquidacao B de SP LBTR.

Os algoritmos serdo executados de forma flexivel, devendo estabelecer-se um determinado
periodo entre a aplicacdo de algoritmos diferentes de forma a permitir um intervalo minimo
entre a execucdo de dois algoritmos. A sequéncia temporal serda controlada
automaticamente. A interven¢do manual deve ser possivel.

As ordens de pagamento incluidas num algoritmo que esteja a ser executado ndo podem ser
reordenadas (mudanca de posicdo na fila de espera) nem revogadas. Os pedidos de
reordenamento ou de revogacdo de uma ordem de pagamento ficardo em fila de espera até
ao fim da execucdo do algoritmo. Se a ordem de pagamento em questdo for liquidada
durante a execuc¢do do algoritmo, qualquer pedido de reordenac¢do ou de revogacao sera
rejeitado. Se a ordem de pagamento ndo for liquidada, os pedidos do participante serdo
atendidos de imediato.

Conetividade

Os participantes devem ligar-se ao TARGET utilizando um dos modos seguintes:

a)

b)

O modo utilizador-a-aplicagdo (U2A): no modo U2A, os participantes estabelecem ligacdo
através de uma GUI que permite aos utilizadores executar funcGes operacionais com base
nos respetivos direitos de acesso. Permite que os utilizadores introduzam e mantenham
dados operacionais e recuperem informacGes operacionais. O pertinente Manual do
Utilizador (UHB) fornece informagdes exaustivas sobre cada uma das funcdes operacionais
gue a respetiva GUI fornece.

O modo aplicacdo-a-aplicacdo (A2A): no modo A2A, as aplicagGes informaticas comunicam
com o TARGET mediante a troca de mensagens e ficheiros individuais com base nos
respetivos direitos de acesso, bem como na respetiva subscricdo de mensagens e na
respetiva configuracdo do encaminhamento. A comunicacdao A2A baseia-se em mensagens
XML, utilizando a norma ISO 20022, quando aplicavel, tanto para a comunicagdo recebida
como enviada.
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Os modos de ligacdo sdo descritos de forma mais pormenorizada nas UDFS do Portal Unico do
Eurosistema para as Infraestruturas de Mercado (Eurosystem Single Market Infrastructure Gateway
— ESMIG).

As UDFS e o Manual do Utilizador

Os pormenores adicionais e os exemplos explicativos das regras acima constam das respetivas UDFS
e do Manual do Utilizador, na redacdo em vigor, publicados, em inglés, no sitio Web do BCE.
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3.

Apéndice Il
ESQUEMA DE COMPENSACAO DO TARGET

Principios gerais

a)

b)

d)

Em caso de avaria do TARGET, os participantes diretos tém direito a apresentar pedidos de
indemnizac¢ao nos termos do esquema de compensacao do TARGET estabelecido no presente
apéndice.

Salvo decisdo em contrario do Conselho do BCE, o esquema de compensacdo do TARGET nao
serd aplicavel se a avaria do TARGET se tiver ficado a dever a causas externas fora do razoavel
controlo dos BC envolvidos ou for o resultado de atos ou omissdes de terceiros.

As compensagoes previstas no esquema de compensacdo do TARGET serdo os Unicos meios
de ressarcimento oferecidos em caso de avaria do TARGET. Os participantes podem,
contudo, recorrer a outros meios legais para reclamarem a indemnizacdo dos seus prejuizos.
A aceitacdo de uma proposta de compensac¢ao ao abrigo do esquema de compensacado do
TARGET por um participante constituird um acordo irrevogavel de renuncia, da parte deste,
a quaisquer pretensdes adicionais contra qualquer BC respeitantes as ordens de
transferéncia de numerario relativamente as quais aceita a compensacdo (incluindo por
danos indiretos), e o reconhecimento de que, ao receber o correspondente pagamento, delas
da quitacdo plena. O participante indemnizara os BC envolvidos, até ao limite do montante
gue haja recebido ao abrigo do esquema de compensac¢ao do TARGET, em relagao a qualquer
pedido de indemnizagdo reclamado por outro participante ou terceiro em relagdo a mesma
ordem de transferéncia de numerdrio ou a mesma transferéncia de numerario.

A proposta de compensagao nao constitui admissao de responsabilidade por qualquer avaria
do TARGET por parte do Banco de Portugal ou de qualquer outro BC.

Condi¢bes para a compensagdo

a)

b)

Um pagador podera reclamar o reembolso da taxa de administragdo e o pagamento de juros
compensatorios se, devido a uma avaria do TARGET, uma ordem de pagamento sua ndo for
liguidada dentro do mesmo dia util em que tenha sido aceite.

Um beneficidrio poderd reclamar uma taxa de administracdo se, devido a uma avaria do
TARGET, ndo tiver recebido uma transferéncia de numerdrio que esperava receber em
determinado dia util. O beneficiario também podera reclamar juros compensatérios sempre
gue estejam preenchidas uma ou varias das seguintes condi¢des:

i) tratando-se de participantes que tenham acesso a facilidade de cedéncia de liquidez:
um beneficiario tiver tido que recorrer a facilidade de cedéncia de liquidez devido a
uma avaria do TARGET; e/ou

i) em relagdo a todos os participantes: se tiver sido tecnicamente impossivel recorrer ao
mercado monetdario ou se tal financiamento se tiver revelado inviavel por outras
razoes concretas justificadas.

Cadlculo da compensagdo

a)

Compensacao dos pagadores:
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i) a taxa de administracdo serd de 50 EUR pela primeira ordem de transferéncia de
numerario ndo liquidada, de 25 EUR por cada uma das quatro transferéncias de
numerario subsequentes a essa e, a partir dai, de 12,50 EUR por cada ordem de
transferéncia de numerario. A taxa de administragdo sera calculada em separado em
relacdo a cada beneficiario;

i) os juros compensatdrios serdo determinados mediante a aplicacdo de uma taxa de
referéncia a fixar dia a dia. Esta taxa de referéncia sera a menor entre a taxa de juro
de curto prazo do euro (€STR) e a taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia
de liquidez. A taxa de referéncia sera aplicada ao montante da ordem de transferéncia
de numerario ndo liquidada em consequéncia da avaria do TARGET, por cada dia do
periodo compreendido entre a data em que foi introduzida ou, em relagdo as ordens
de transferéncia de numerdrio a que o n.2 2, alinea b), subalinea ii), se refere, da data
em que se pretendia introduzir a mesma, e a data em que essa ordem de transferéncia
de numerdrio foi, ou podia ter sido, liquidada com éxito. Quaisquer juros ou encargos
resultantes da colocacdo em depdsito, no Eurosistema, de quaisquer ordens de
transferéncia de numerario ndo liquidadas serdo deduzidos ou cobrados ao montante
de qualquer compensagao, consoante o caso;

iii)  ndo serdo pagos quaisquer juros compensatorios se os fundos provenientes de ordens
de pagamento nao liquidadas tiverem sido colocados no mercado ou utilizados para o
cumprimento das reservas minimas obrigatdrias.

Compensacdo dos beneficidrios:

i) a taxa de administracdo serd de 50 EUR pela primeira ordem de transferéncia de
numerario ndo liquidada, de 25 EUR por cada uma das quatro transferéncias de
numerario subsequentes a essa e, a partir dai, de 12,50 EUR por cada ordem de
transferéncia de numerario. A taxa de administracdo serd calculada em separado em
relacdo a cada pagador;

i) aplica-se aos juros compensatdrios 0 mesmo método de cdlculo que o previsto na
alinea a), subalinea ii), exceto que os juros serdo pagos a uma taxa igual a diferenca
entre a taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de liquidez e a taxa de
referéncia, e calculados sobre o montante que tiver sido financiado por esta facilidade
em consequéncia da avaria do TARGET.

4. Regras de tramitag¢do

a)

b)

Os pedidos de indemnizacdo devem ser apresentados em inglés, utilizando-se o formulario
disponivel no sitio Internet do Banco de Portugal. Os pagadores devem apresentar um pedido
de indemniza¢do separado relativamente a cada beneficidrio, e os beneficiarios devem
apresentar um pedido de indemnizac¢ao separado relativamente a cada pagador. O pedido
de indemniza¢do deve ser acompanhado de informag¢do e documentos adicionais
justificativos suficientes. Em relagdo a cada pagamento ou ordem de pagamento especificos
apenas pode ser submetido um pedido de indemnizacao.

Os participantes devem apresentar os seus formularios de pedido de indemniza¢do ao Banco
de Portugal no prazo de quatro semanas a contar da avaria. Qualquer informacdo ou prova
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adicional exigida pelo Banco de Portugal deve ser fornecida no prazo de duas semanas a
contar da data em que for solicitada.

O Banco de Portugal analisard os pedidos de indemnizacdo e encaminha-los-a para o BCE.
Salvo decisdo em contrario do Conselho de BCE comunicada aos participantes, todos os
pedidos de indemnizacdo recebidos serdo apreciados no prazo maximo de 14 semanas a
contar da data da ocorréncia da avaria do TARGET.

O Banco de Portugal comunicard aos participantes pertinentes os resultados da avaliagdo
referida na alinea c). Se o resultado da avaliacdo incluir uma proposta de indemnizacdo, os
participantes interessados devem, no prazo de quatro semanas a contar da comunicac¢ao da
proposta, aceita-la ou recusa-la, em relacdo a cada ordem de transferéncia de numerario
individual correspondente a cada pedido de indemnizagdo, mediante a assinatura de uma
carta-modelo de aceitacdo segundo o modelo disponivel no sitio web do Banco de Portugal.
Se o Banco de Portugal ndo receber a referida carta no prazo de quatro semanas, presumir-
se-a que os participantes interessados recusaram a proposta de compensagao.

Os pagamentos de indemnizagdo serao efetuados pelo Banco de Portugal quando receber do
participante a carta de aceitacdo da indemnizagao proposta. Nao serdo devidos juros sobre
gualquer pagamento de indemnizagao.
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Apéndice Il

TERMOS DE REFERENCIA PARA PARECERES JURIDICOS REFERENTES A CAPACIDADE JURIDICA E PARA
PARECES NACIONAIS

Termos de referéncia para os pareceres referentes a capacidade juridica dos participantes do TARGET
Banco de Portugal

[Endereco]

Participacdo no [nome do sistema]

[local]

[data]

Ex.M™ Senhor / Ex.™ Senhora,

Na nossa qualidade de consultores juridicos [prdprios ou externos] de [especificar o nome do participante
ou da sucursal do participante], foi-nos solicitada a emissdo do presente parecer sobre as questées que
se coloquem a luz do ordenamento juridico [jurisdicdo em que o participante se encontra estabelecido]
(a seguir «jurisdicdo») relacionadas com a participacdo de [especificar o nome do participante] (a seguir
«Participante») no [nome do sistema componente do TARGET] (a seguir «Sisteman).

A apreciac¢do contida no presente Parecer limita-se a legislacdo [jurisdicdo] em vigor na data da emissdo
do parecer. Nao efetudmos qualquer investigacdo sobre as leis de outras jurisdicGes como base para o
nosso parecer, e ndo formulamos, expressa ou implicitamente, qualquer opinido a este respeito. Cada
uma das declara¢cGes e opiniGes abaixo expostas é igualmente correta e vdlida face a legislacdo
[jurisdicdo], independentemente de o Participante atuar através da sua sede ou de uma ou mais sucursais
estabelecidas em ou fora de [jurisdicdo] ao submeter ordens de transferéncia de numerdrio e receber
transferéncias de numerario.

I DOCUMENTOS EXAMINADOS
Para os efeitos do presente parecer procedemos ao exame de:

1) cOpia autenticada de [especificar os documentos pertinentes relativos a constituicdo] do
Participante tal como em vigor na data do presente;

2) [se aplicavel] Uma certiddo de [especificar o competente Registo de sociedades comerciais] e [se
aplicavel] [o registo de instituicdes de créditos ou similar];

3) [na medida em que for aplicavel] cdpia da licenga ou outra prova de autorizacdo para a prestacao
de servicos bancarios, de investimento, de transferéncia de fundos ou outros servicos financeiros
em conformidade com os critérios de acesso a participacdo no TARGET em [jurisdicdo];

4) [se aplicavel] copia da decisdo do conselho de administracdo ou outro érgdo competente do
Participante datada de [inserir data], comprovando o acordo do Participante em aderir a
Documentacdo do Sistema, conforme abaixo definida; e

5) [especificar todas as procuracbes e outros documentos constituintes ou comprovativos dos
poderes necessarios da pessoa ou pessoas habilitadas a assinar a Documentacdo do Sistema
(conforme abaixo definida) em nome e representacdo do Participante];
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e ainda de todos os demais documentos respeitantes a constituicdo, poderes e autorizacdes necessarias
ou apropriadas para a emissdao do presente parecer (a seguir «kDocumentos referentes ao Participante»).

Para os efeitos do presente Parecer procedemos igualmente ao exame de:

1) o [inserir a referéncia ao documento contendo as medidas de aplicagdo das _ CondigGes
Harmonizadas para a participacdo no TARGET ] relativo ao Sistema, datado de [inserir data] (a
seguir «Regras»); e

2) [

As Regras e [...] serdo doravante designadas por «Documentac¢do do Sistema» (e, quando em conjunto
com os Documentos referentes ao Participante, por «Documentos»).

Il.  PRESUNCOES
Para os efeitos do presente parecer e em relagdo aos Documentos, partimos do principio de que:
1) A Documentacdo do Sistema que nos foi fornecida consta de originais ou de cdpias autenticadas;

2) Os termos da Documentacao do Sistema, bem como os direitos e obrigag¢des por eles criados sao
validos e juridicamente vinculativos perante a legislacdo [inserir a referéncia ao Estado-Membro do
Sistemal, pela qual os mesmos expressamente se regem, e que a escolha da lei [inserir a referéncia
ao Estado-Membro do Sistema] para reger a Documentagdo do Sistema é aceite pela legislacdo
[inserir a referéncia ao Estado-Membro do Sistemal];

3) Os Documentos referentes ao Participante foram emitidos por pessoas devidamente habilitadas
para o efeito e foram autorizados, adotados e devidamente formalizados (e, se necessario,
entregues) pelas partes interessadas; e ainda que

4) Os Documentos referentes ao Participante vinculam as partes suas destinatarias, ndo tendo havido
infracdo a nenhum dos seus termos.

Il. PARECERES RELATIVOS AO PARTICIPANTE

A. O Participante é uma sociedade devidamente estabelecida e matriculada ou devidamente
constituida ou organizada ao abrigo da legislacdo [jurisdicdo].

B. O Participante tem todos os poderes societarios necessarios para assumir e exercer os direitos e
cumprir as obrigacGes para si decorrentes da Documentacdo do Sistema de que é parte.

C. A adocgdo ou formalizacdo pelo Participante, bem como o exercicio dos direitos e cumprimento das
obrigacGes para si decorrentes previstos na Documentacdo do Sistema de que este é parte ndo
infringe, de modo nenhum, qualquer disposicdo legal ou regulamentar de [jurisdicdo] que seja
aplicavel aos Participantes ou aos Documentos referentes ao Participante.

D. O Participante ndo necessita de obter qualquer outra autorizagdo, aprovag¢do, consentimento,
averbamento, registo, certificagdo notarial ou outro atestado da parte de qualquer tribunal ou
autoridade governamental, judicial ou publica competente em [jurisdi¢do] relativamente a adogao,
validade ou forga juridica de qualquer um dos documentos da Documentacao do Sistema, nem ao
exercicio dos direitos e obriga¢des neles previstos.
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E. O Participante tomou todas as medidas societdrias e todas as diligéncias necessdrias nos termos da
legislacdo [jurisdicdo] para garantir que as obrigacdes que lhe sdo impostas pela Documentacdo do
Sistema sdo legalmente permitidas, validas e vinculativas.

Este parecer é formulado na data que dele consta e é exclusivamente enderecado ao Banco de Portugal
e a [Participante]. Nenhuma outra pessoa podera invoca-lo, nem o seu conteudo pode ser divulgado a
mais ninguém sendo ao respetivo destinatdrio e consultor juridico sem o nosso prévio consentimento
escrito, com excecdo do Banco Central Europeu e dos bancos centrais nacionais do Sistema Europeu de
Bancos Centrais [e [do banco central nacional/autoridade de regulamentacdo competente] de
[jurisdi¢do]]. De V. Ex.?/>,

Atentamente,

[assinatura]

Termos de referéncia para os pareceres nacionais referentes a participantes do TARGET ndo
pertencentes ao EEE

Banco de Portugal
[Endereco]

[Nome do sistemal]

[Locall,

[data]

Ex.M™ Senhor / Ex.™ Senhora,

Na nossa qualidade de consultores juridicos [externos] de [especificar o nome do participante ou da
sucursal do participante] (a seguir «Participante»), foi-nos solicitada a emissdo do presente parecer sobre
as questdes que se coloquem a luz do ordenamento juridico [jurisdicdo em que o participante se encontra
estabelecido] (a seguir «jurisdicdo») relacionadas com a participa¢do do Participante num sistema que
seja componente do TARGET] (a seguir «Sistema»). As referéncias aqui feitas a legislacdo de [jurisdicdo]
incluem toda a regulamentacdo aplicavel dessa mesma jurisdicdo. Neste parecer pronunciamo-nos, a luz
da legislacdo [jurisdicdo], especialmente sobre os direitos e obriga¢des decorrentes da participa¢do no
Sistema para o Participante estabelecido fora do [inserir a referéncia ao Estado-Membro do Sistema],
conforme descritos na Documentacdo do Sistema abaixo definida.

A apreciacdo contida no presente Parecer limita-se a legislagdo [jurisdicdo] na sua redac¢do a data da
emissdo do mesmo. Ndo efetuamos qualquer investigacdo sobre as leis de outras jurisdicGes como base
para o nosso parecer, e ndo formulamos, expressa ou implicitamente, qualquer opinido a este respeito.
Partimos do principio de que nada na lei de outras jurisdicdes afeta o conteudo do presente Parecer.
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l. DOCUMENTOS EXAMINADOS

Para os efeitos do presente parecer procedemos ao exame dos documentos abaixo enumerados, e ainda
de todos os outros documentos que entendemos necessario ou conveniente:

1) o [inserir a referéncia ao documento contendo as medidas de aplicagdo das _ CondigGes
Harmonizadas para a participacdo no TARGET ] relativo ao Sistema, datado de [inserir data] (a
seguir «Regras»); e

2) Qualquer outro documento regendo o Sistema e/ou a relacdo entre o Participante e os restantes
participantes no Sistema e, bem assim, entre os participantes no Sistema e o Banco de Portugal.

As Regras e [...] serdo a seguir designados por «Documentacgdo do Sistema».

1. PRESUNCOES
Ao formular o presente parecer e em relacdo a Documentacdo do Sistema, partimos do principio de que:

1) A Documentacdo do Sistema foi emitida por quem de direito e validamente autorizada, adotada ou
formalizada e, quando necessdrio, entregue pelas partes pertinentes;

2) Os termos da Documentacgdo do Sistema, bem como os direitos e obriga¢des por elas criados sao
validos e juridicamente vinculativos em face da legislagdo portuguesa, pela qual os mesmos
expressamente se regem, e a escolha da lei portuguesa para reger a Documentacdo do Sistema é
reconhecida pela lei portuguesa;

3) Os participantes no Sistema através dos quais sdo enviadas quaisquer ordens de pagamento ou
recebidos quaisquer pagamentos, ou por intermédio dos quais sejam exercidos os direitos ou
cumpridas as obriga¢des previstos na Documentagao do Sistema, sdo titulares de uma licenca para
prestar servigos de transferéncia de fundos, em todas as jurisdi¢Ges relevantes; e ainda que

4) As copias ou espécimes dos documentos que nos foram apresentados estdo conformes com os
respetivos originais.

Ill.  PARECER

Em face do que antecede e com sujeigdo, em cada caso, aos pontos expostos seguir, somos de parecer
que:

3.1 Aspetos juridicos especificos do pais [na medida do aplicavel]

As seguintes caracteristicas da legislacdo de Portugal sdo compativeis com e ndo precludem de
maneira nenhuma as obriga¢Ges do Participante decorrentes da Documentagdo do Sistema: [lista
de aspetos juridicos especificos do pais].

3.2 Questoes gerais relacionadas com a insolvéncia
3.2.a. Tipos de processo de insolvéncia

Os Unicos tipos de processo de insolvéncia (incluindo acordos com credores ou de recuperagdo de
empresa) que, para os efeitos do presente parecer, incluirdo todos os processos referentes aos
ativos do Participante ou de qualquer sucursal que este possa ter em [jurisdicdo] aos quais o
Participante podera vir a estar sujeito em [jurisdicdo], sdo os seguintes: [Enumerar os processos na
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lingua original, com traducdo inglesa] (a seguir coletivamente designados «Processos de
Insolvéncia»).

Para além dos Processos de Insolvéncia, o Participante, qualquer um dos seus ativos ou qualquer
sucursal que o mesmo possa possuir em [jurisdicdo] podera ficar sujeito em [jurisdicdo] a [enumerar
eventuais moratdrias, sujeicdo a administracdo judicial ou outros processos em resultado dos quais
possam ser suspensos os pagamentos destinados ao, ou provenientes do, Participante, ou se
possam impor restri¢cOes relativamente a tais pagamentos, ou procedimentos similares, na lingua
original com traducdo inglesa] (a seguir coletivamente designados «Procedimentos»).

Convengdes em matéria de insolvéncia

[jurisdicdo] ou determinadas subdivisGes politicas de [jurisdi¢do], conforme se especifica, é/sdo
parte(s) contratante(s) das seguintes conven¢des em matéria de insolvéncia: [especificar, se
aplicavel, os que tém ou possam vir a ter influéncia neste parecer].

Forga executiva da Documentagao do Sistema

Todas as disposi¢cdes da Documentac¢do do Sistema serdo validas e passiveis de execuc¢do de acordo
com 0s seus precisos termos, ao abrigo da legislacdo [jurisdicdo], especialmente no caso de
instauracdo de Processo de Insolvéncia ou de Procedimentos contra o Participante, com
subordinacdo aos pontos a seguir expostos.

Em particular, é nosso parecer que:

3.3.a.

3.3.b.

3.3.c.

Processamento de ordens de transferéncia de numerdrio

As disposicGes referentes ao processamento das ordens de transferéncia de numerario [citar as
pertinentes disposicdes de aplicacao dos artigos 17.2 e 18.2 da parte | do anexo |, artigos 4.2a7.2e
9.2 da parte Il do anexo |, artigos 5.2a 10.2 e 14.2 a 17.2 da parte lll do anexo |, artigos 4.2,6.2e 7.2
da parte IV do anexo |, artigos 6.2 e 10.2 da parte V do anexo 1] das regras sdo vélidas e passiveis de
execucdo. Em particular, todas as ordens de transferéncia de numerario processadas nos termos
das citadas disposicdes sdo validas, vinculativas e passiveis de execuc¢do a face da legislacdo de
[jurisdicdo]. A disposicdo contida nas Regras que especifica 0 momento exato em que as ordens de
transferéncia de numerario sdo submetidas pelo Participante ao Sistema se tornam executaveis e
irrevogaveis [citar a disposicdo de aplicacdo da parte |, anexo 1, artigo 18.2] é valida, vinculativa e
passivel de execucdo face a legislacdo de [jurisdi¢do].

Habilitacdo do Banco de Portugal para desempenhar as suas fun¢oes

A abertura de Processo de Insolvéncia ou de Procedimentos contra o Participante ndo afetara as
competéncias e poderes do Banco de Portugal decorrentes da Documentacdo do Sistema.
[Especificar [na medida do necessario] que: o mesmo parecer é igualmente valido em relacdo a
qualquer outra entidade que preste ao Participante os servigos direta e necessariamente exigidos
para a participacdo no Sistema (por exemplo, o fornecedor do servico de rede do TARGET)].

Meios de reparagéo em caso de incumprimento

[Quando aplicaveis ao Participante, sdo validas e passiveis de execugao face a legislacdo portuguesa
as disposicdes contidas nos [citar os artigos] das Regras respeitantes ao vencimento antecipado de
créditos ainda ndo vencidos, a compensacdo de créditos pela utilizacdo dos depdsitos do
Participante, a execucdo de penhor, a suspensao e cessacao da participacdo, a reclamacgoes de juros
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de mora e ao cancelamento de acordos e operagdes [inserir outras disposicbes relevantes das
Regras ou da Documentacdo do Sistemal].

Suspensdo e cessagdio

Quando aplicaveis ao Participante, sdo validas e passiveis de execucdo face a legislacdo [jurisdi¢do]
as disposicOes contidas nos [citar os artigos] das Regras (respeitantes a suspensdo e cessacao da
participacdo do Participante no Sistema devido a instauracdo de Processo de Insolvéncia ou
Procedimentos ou a outras situa¢des de incumprimento, conforme definidas na documentacao do
Sistema, ou se o Participante representar qualquer espécie de risco sistémico ou apresentar
problemas operacionais sérios).

Sancgdbes pecunidrias

Quando aplicaveis ao Participante, sdo validas e passiveis de execucdo face a legislacdo [jurisdicdo]
as disposicOes contidas nos [citar os artigos] das Regras respeitantes as sanc¢Oes pecuniarias
impostas a um Participante incapaz de reembolsar o crédito intradidrio ou overnight, se for o caso,
em devido tempo.

Cessdo de posi¢do contratual

Os direitos e obriga¢des do Participante ndo podem ser cedidos, modificados ou transferidos para
terceiros pelo Participante sem o prévio consentimento escrito do Banco de Portugal.

Legisla¢do aplicdvel e foro competente

Sdo validas e passiveis de execucdo face a legisla¢do [jurisdicdo] as disposicdes contidas nos [citar
os artigos] das Regras e, nomeadamente, as respeitantes a legislacdo aplicavel, a resolucdo de
litigios, aos tribunais competentes e a citacdo.

Anulabilidade de direitos de preferéncia

E nosso parecer que, face a legislacdo [jurisdicdo], nenhuma obrigacdo resultante da Documentacdo
do Sistema, ou do cumprimento e observancia desta, antes da instauracdo de qualquer Processo
de Insolvéncia ou Procedimento contra o Participante, podera ser anulada nos referidos processos
por ser considerada um tratamento preferencial indevido, um ato de disposi¢do rescindivel ou
outro conceito analogo.

Sem prejuizo do que antecede, somos deste parecer especialmente em relagdo a quaisquer ordens
de transferéncia de numerario submetidas por qualquer participante do Sistema. E nosso parecer,
em particular, que, face a legislacdo [jurisdicdo], as disposicGes [citar os artigos] das Regras que
estabelecem a exequibilidade e irrevogabilidade das ordens de pagamento serdo validas e passiveis
de execucgdo, e que uma ordem de pagamento apresentada por qualquer participante e processada
nos termos dos [citar os artigos] das Regras ndo pode ser anulada em qualquer Processo de
Insolvéncia ou Procedimento por ser considerada um tratamento preferencial indevido, um ato de
disposicdo rescindivel ou outro conceito analogo.

Providéncias cautelares

Se o credor de um Participante requerer uma providéncia cautelar (incluindo qualquer pedido de
congelamento ou de confiscacdo de bens ou qualquer outro procedimento de direito publico ou
privado que se destine a proteger o interesse publico ou os direitos dos credores do Participante)
— a seguir «providéncia cautelar» — ao abrigo da legislagdo portuguesa a um tribunal ou outra
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autoridade governamental, judicial ou publica competente de Portugal, é nosso parecer que [inserir
a anadlise e justificacdo].

Garantias financeiras [se aplicavel]

Cessdo de direitos ou depdsito de ativos para fins de garantia financeira, penhor e/ou acordos de
reporte

As cessOes para efeitos de prestacdo de garantia financeira serdo validas e passiveis de execugdo
face a legislagao [jurisdicdo]. Mais especificamente, a constituicdo e exequibilidade de um penhor
ou de um acordo de reporte ao abrigo do [inserir a referéncia ao acordo pertinente com o BC] serdo
validas e ao abrigo da legislacdo portuguesa.

Prioridade dos direitos do cessiondrio, do credor pignoraticio ou da parte adquirente num acordo
de reporte sobre os direitos dos outros credores

No caso de ser aberto contra o Participante Processo de Insolvéncia ou outro Procedimento, os
direitos ou deveres cedidos para efeitos de garantia financeira, ou penhorados pelo Participante a
favor do Banco de Portugal ou de outros participantes do Sistema, gozardo de prioridade de
reembolso em relacdo aos créditos dos demais credores do Participante, sem subordinacdo a
privilégios creditdrios ou direitos de credores preferenciais.

Execugdio da garantia

Mesmo que seja aberto contra o Participante um Processo de Insolvéncia ou Procedimento, os
outros participantes no Sistema e o Banco de Portugal na qualidade de [cessionadrios, credores
pignoraticios ou adquirentes num acordo de reporte, consoante o caso] ainda serdo livres de
executar a sua garantia e cobrar-se dos ativos do Participante por intermédio do Banco de Portugal
nos termos previstos nas Regras.

Requisitos de forma e de registo

Ndo existem requisitos formais para as cessOes para efeitos de garantia financeira, nem para a
constituicdo e execugao de um penhor ou acordo de reporte sobre os direitos ou bens do
Participante, ndo sendo necessario para a [cessdo para efeitos de garantia financeira, penhor ou
acordo de reporte, consoante o caso], que os mesmos sejam registados ou entregues em qualquer
tribunal ou autoridade governamental, judicial ou publica competente de [jurisdigdo].

Sucursais [na medida do necessario]
O presente parecer aplica-se a atuag¢do por meio de sucursais

As declaragbes e opinides acima expostas em relagdao ao Participante sao igualmente corretas e
validas face a legislacdo [jurisdicdo] nas situacGes em que o Participante atue por intermédio de
uma ou mais das suas sucursais situadas fora do territdrio [jurisdicdo].

Conformidade com a lei

Nem o exercicio dos direitos e o cumprimento das obriga¢des decorrentes da Documentac¢do do
Sistema, nem a apresentagdo, transmissdo ou rece¢do de ordens de pagamento através de uma
sucursal do Participante constituem alguma forma de infracdo a legislagao [jurisdi¢ao].

3.7.c. Autorizagdes necessdrias
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Nem o exercicio dos direitos e o cumprimento das obriga¢des decorrentes da Documentac¢do do
Sistema, nem a apresentagdo, transmissdo ou rece¢do de ordens de pagamento através de uma
sucursal do Participante exigirdao qualquer autorizagdo, aprovagao, consentimento, averbamento,
registo, certificacdo notarial ou outros atestados da parte de qualquer tribunal ou autoridade
governamental, judicial ou publica competente em [jurisdi¢ao].

O presente parecer é formulado na data que dele consta e é exclusivamente enderegado ao Banco
de Portugal e a [Participante]. Nenhuma outra pessoa poderd invoca-lo, nem o seu contetddo pode
ser divulgado a mais ninguém sendo ao respetivo destinatario e consultor juridico sem o nosso
prévio consentimento escrito, com exce¢do do Banco Central Europeu e dos bancos centrais
nacionais do Sistema Europeu de Bancos Centrais [e [do banco central nacional/autoridades de
regulamentacdo competentes] de [jurisdi¢ao]].

De V. Ex.?/%,
Atentamente,

[assinatura]
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Apéndice IV
PROCEDIMENTOS DE CONTINGENCIA E DE CONTINUIDADE DE NEGOCIO
DISPOSICOES GERAIS

Este apéndice contém as disposicGes aplicdveis a relacdo entre o Banco de Portugal e os
participantes ou os sistemas periféricos, se o TARGET ou um ou mais fornecedores der servicos de
rede sofrerem uma avaria ou forem afetados por um acontecimento externo anormal, ou se a
avaria afetar um participante.

Todas as referéncias horarias especificas constantes deste apéndice sdo efetuadas na hora local da
sede do BCE.

As disposicGes da presente secgdo 1 aplicam-se as CNP, as CND LBTR e respetivas subcontas, as
contas técnicas SP LBTR, as CND T2S, as CND TIPS e as contas técnicas SP TIPS.

Medidas de proteg¢do da continuidade de negdcio e de processamento de contingéncia

a) Em caso de acontecimento externo anormal e/ou de avaria do TARGET e/ou de um ou mais
fornecedores de servicos de rede que afete o funcionamento normal do TARGET, o Banco de
Portugal tem o direito de adotar medidas de protecdo da continuidade de negdcio e de
processamento de contingéncia.

b) O TARGET disponibilizara as seguintes medidas principais de protecdo da continuidade de
negacio e de processamento de contingéncia:

i) deslocacado da operacao do TARGET para um local alternativo;
i) alteracdo do calendario de funcionamento do TARGET.

c) O Banco de Portugal goza de discricionariedade plena em relacdo a necessidade de adogdo e
a determinacdo das medidas de protecdo da continuidade do negdcio e do processamento
de contingéncia.

Comunicagdo de incidentes

Se ocorrer uma das situagdes descritas no n.2 1.1, alinea a), sera comunicada aos participantes
através do sitio Web do BCE; se estiverem disponiveis, através das GUI e, se for caso disso, através
dos canais de comunicagdo nacionais. As comunica¢des aos participantes devem, em especial,
incluir a informacdo seguinte:

i) uma descricdo da situacao e do seu impacto no TARGET;

i) 0 momento em que se preveé a resolucdo da situagdo (se conhecido);
iii)  informacdo sobre as providéncias ja tomadas; e

iv)  aconselhamento aos participantes (se for caso disso);

v) o carimbo de data da comunica¢do e a indicacdo de quando sera fornecida uma
atualizacao.

Alteragdo do hordrio de funcionamento

a) Ao alterar os horarios de funcionamento do TARGET, tal como previsto na parte |, artigo 19.9,
n.2 2, das presentes Condicdes, o Banco de Portugal pode atrasar as horas-limite do TARGET
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1.4.

2.1.

2.2,

b)

c)

num determinado dia util, atrasar o inicio do dia util seguinte, ou alterar o horario de
qualguer outro evento enumerado no Apéndice V.

As horas-limite do TARGET num determinado dia util podem ser adiadas se uma falha do
TARGET ocorrida durante esse dia for solucionada antes das 18:00 horas. O prolongamento
do fecho ndo excedera normalmente as duas horas, devendo ser anunciado aos participantes
tdo cedo quanto possivel.

Uma vez anunciado, o prolongamento das horas-limite do TARGET n3do podera ser cancelado.

Outras disposigcoes

a)

b)

Em caso de falha do Banco de Portugal, algumas ou todas as suas funcbes técnicas
relacionadas com o TARGET-PT podem ser executadas em seu nome por outros BC do
Eurosistema ou pelos BCN de Nivel 3.

O Banco de Portugal pode exigir que os participantes participem em testes regulares ou
espordadicos de procedimentos de contingéncia e de continuidade de negdcio, acbes de
formacdo ou quaisquer outras medidas preventivas que o Banco de Portugal considere
necessarias. Quaisquer custos incorridos pelos participantes em resultado desses testes ou
outras disposi¢cdes serdao exclusivamente suportados pelos participantes.

PROCEDIMENTOS DE CONTINGENCIA E DE CONTINUIDADE DE NEGOCIO (PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDACAO PARA CND LBTR E PARA SP LBTR)

Para além do disposto na sec¢do 1, as disposicGes da presente sec¢do 2 aplicam-se especificamente

aos titulares de CND LBTR e aos SP que utilizam os procedimentos de liquidacao para SP LBTR.

Deslocagdo da operagao do TARGET para local alternativo

a)

b)

Nos termos do n.2 1.1, alinea b), subalinea i), a operacdo do TARGET pode ser deslocada para
local alternativo, na mesma ou noutra regiao.

No caso de a operacao do TARGET ser deslocada para outra regido, os participantes devem:
i) abster-se de enviar novas ordens de transferéncia de numerario no TARGET; ii) a pedido
do Banco de Portugal, levar a cabo um exercicio de reconciliagdo; iii) reenviar as ordens de
transferéncia de numerario que tiverem detetado como estando em falta; e iv) fornecer ao
Banco de Portugal toda a informagdo necessaria a este respeito.

O Banco de Portugal pode tomar quaisquer outras medidas, incluindo o débito e o crédito
das contas dos participantes, tendentes a devolver as contas desses participantes a sua
situacdo anterior a deslocacdo.

Alteragdo do hordrio de funcionamento

a)

b)

Se o Banco de Portugal atrasar o encerramento do TARGET como previsto no n.2 1.3 antes
das 16:50, o periodo minimo de uma hora entre a hora-limite (cut-off) para ordens de
pagamento de clientes e interbancarias continuara, em principio, a vigorar.

Os SP devem estabelecer formas para lidar com os casos em que a sessao didria ndo possa
ser iniciada a tempo devido a uma avaria no TARGET ocorrida na véspera.



Mod. 99999911/T - 01/14

Anexo a Instrugdo n.° 16/2022 BO n.° 10/2022 . 2022/10/17

Temas Sistemas de Pagamentos :: Sistema de Pagamentos de Grandes Transagoes

2.3. Processamento de contingéncia

a)

b)

d)

Se entender necessario, o Banco de Portugal ativara o processamento de contingéncia das
ordens de transferéncia de numerario mediante utilizacdo do Mddulo de Contingéncia do
TARGET ou de outros meios. Nesses casos, o processamento de contingéncia deve ser
efetuado com base nos melhores esforcos. O Banco de Portugal informara os respetivos
participantes do comeco do processamento de contingéncia através de qualquer meio de
comunicacdo disponivel.

No processamento de contingéncia com utilizagdo da Solugdo de Contingéncia do TARGET,
as ordens de transferéncia de numerario serdo submetidas pelos titulares de CND LBTR e
autorizadas pelo Banco de Portugal. O Banco de Portugal pode também, a titulo excecional,
introduzir manualmente as ordens de transferéncia de numerdrio em nome dos
participantes. Além disso, os SP podem submeter ficheiros que contenham instrucdes de
pagamento nos termos do procedimento de liquidacao A de SP LBTR, que o SP autoriza o
Banco de Portugal a carregar para a Solucdo de Contingéncia.

As ordens de transferéncia de numerario seguintes serdo consideradas «muito criticas»,
devendo o Banco de Portugal envidar todos os esforgos para os processar em situagdes de
contingéncia sem demora injustificada:

i) pagamentos relacionados com a liquidacdao de operag¢des do CLS Bank International
processadas através do CLSSettlement;

i) valores de cobertura adicionais (margin calls) de contrapartes centrais.

As ordens de transferéncia de numerdrio que ndo as enumeradas na alinea c) e que sejam
necessarias para evitar o risco sistémico serdao consideradas «criticas» e o Banco de Portugal
pode decidir iniciar um tratamento de contingéncia em relagdo a essas ordens. As ordens de
transferéncia de numerario devem incluir, sem limitacao:

i) ordens de transferéncia de numerdrio relacionadas com a liquidacdo de outros
sistemas de pagamentos sistemicamente importantes, tal como definidos no
Regulamento (UE) n.2 795/2014 do Banco Central Europeu (BCE/2014/28)7;

ii)  ordens de transferéncia de liquidez para CND T2S ou CND TIPS;

iii) ordens de transferéncia de liquidez indispensaveis para a execu¢do de ordens de
transferéncia de numerario muito criticas, tal como estabelecido na alinea c), ou para
outras ordens criticas de transferéncia de numerario.

As ordens de transferéncia de numerdrio que tenham sido submetidas via TARGET-PT mas
qgue se encontrem em fila de espera também poderdo ser objeto de processamento de
contingéncia. Em tais casos, o Banco de Portugal procurard evitar a duplicacdo do
processamento das ordens de transferéncia de numerario, mas, se tal acontecer, o risco
correra por conta dos participantes.

7 Regulamento (UE) n.2 795/2014 do Banco Central Europeu, de 3 de julho de 2014, relativo aos requisitos de superintendéncia
de sistemas de pagamentos sistemicamente importantes (BCE/2014/28) (JO L 217 de 23.7.2014, p. 16).
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2.4,

3.1.

3.2,

Os participantes devem fornecer ativos elegiveis como ativos de garantia para o
processamento de contingéncia das ordens de pagamento. Durante o processamento de
contingéncia, as ordens de transferéncia de numerario recebidas podem ser utilizadas para
financiar ordens de transferéncia de numerario efetuadas.

Avarias relacionadas com participantes

a)

b)

c)

No caso de um participante se deparar com um problema que o impeca de emitir ordens de
transferéncia de numerario no TARGET, devera solucionar o problema empregando os seus
proprios meios. O participante podera, nomeadamente, recorrer a solugdes internas ou a
funcionalidade da GUI para processar transferéncias de liquidez e ordens de pagamento ou
utilizar a funcionalidade de backup disponivel na GUI.

Se os meios, as solucdes ou as funcionalidades utilizadas pelo participante a que se refere a
alinea a) se esgotarem ou revelarem insuficientes, o participante podera solicitar o apoio do
Banco de Portugal, que prestard esse apoio com base nos melhores esforcos. Fica ao critério
do Banco de Portugal decidir qual o apoio a prestar ao participante.

Outras medidas de contingéncia pormenorizadas relativas ao SP serdo enunciadas em
acordos adicionais entre o Banco de Portugal e o SP relevante.

PROCEDIMENTOS DE CONTINGENCIA E CONTINUIDADE DE NEGOCIO (CNP)

Para além das disposicGes da seccdo 1, as disposicbes da presente seccdo 3 aplicam-se

especificamente aos titulares de CNP.

Deslocagdo da operagédio do TARGET para local alternativo

a)

b)

Nos termos do n.2 1.1, alinea b), subalinea i), a operacdo do TARGET pode ser deslocada para
local alternativo, na mesma ou noutra regiao.

No caso de a operacao do TARGET ser deslocada para outra regido, os participantes devem:
i) abster-se de enviar novas ordens de transferéncia de numerario no TARGET; ii) a pedido
do Banco de Portugal, levar a cabo um exercicio de reconciliacdo; iii) reenviar as ordens de
transferéncia de numerario que tiverem detetado como estando em falta; e iv) fornecer ao
Banco de Portugal toda a informacgdo necessdria a este respeito.

O Banco de Portugal pode tomar quaisquer outras medidas, incluindo o débito e o crédito
das contas dos participantes, tendentes a devolver as contas desses participantes a sua
situacdo anterior a deslocacdo.

Processamento de contingéncia

a)

Se entender necessario, o Banco de Portugal ativara o processamento de contingéncia das
ordens de transferéncia de numerario mediante utilizacdo do Mddulo de Contingéncia do
TARGET ou de outros meios. Nesses casos, o processamento de contingéncia deve ser
efetuado com base nos melhores esforcos. O Banco de Portugal informara os respetivos
participantes do comeco do processamento de contingéncia através de qualquer meio de
comunicacdo disponivel.
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4.1.

c)

d)

No processamento de contingéncia com utilizagdo da Solugdo de Contingéncia do TARGET,
as ordens de transferéncia de numerdrio serdo submetidas pelos titulares de CNP e
autorizadas pelo Banco de Portugal. O Banco de Portugal pode também, a titulo excecional,
introduzir manualmente as ordens de transferéncia de numerdrio em nome dos
participantes.

As ordens de transferéncia de numerdrio necessarias para evitar o risco sistémico serdo
consideradas «criticas» e o Banco de Portugal pode decidir iniciar, em relagdo as mesmas,
um processamento de contingéncia.

As ordens de transferéncia de numerdrio que tenham sido submetidas via TARGET-PT mas
qgue se encontrem em fila de espera também poderdo ser objeto de processamento de
contingéncia. Em tais casos, o Banco de Portugal procurard evitar a duplicacdo do
processamento das ordens de transferéncia de numerario, mas, se tal acontecer, o risco
correra por conta dos participantes.

Os participantes devem fornecer ativos elegiveis como ativos de garantia para o
processamento de contingéncia das ordens de pagamento. Durante o processamento de
contingéncia, as ordens de transferéncia de numerdario recebidas podem ser utilizadas para
financiar ordens de transferéncia de numerario efetuadas.

Avarias relacionadas com participantes

a)

b)

No caso de um participante se deparar com um problema que o impeca de emitir ordens de
transferéncia de numerario no TARGET, devera solucionar o problema empregando os seus
proprios meios. Em particular, um participante pode utilizar quaisquer solugdes internas ou
a funcionalidade GUI para processar ordens de transferéncia de liquidez.

Se os meios, as solucdes ou as funcionalidades utilizadas pelo participante a que se refere a
alinea a) se esgotarem ou revelarem insuficientes, o participante podera solicitar o apoio do
Banco de Portugal, que prestard esse apoio com base nos melhores esforgos. Fica ao critério
do Banco de Portugal decidir qual o apoio a prestar ao participante.

PROCEDIMENTOS DE CONTINGENCIA E CONTINUIDADE DE NEGOCIO (CND T2S)

Para além das disposices da seccdo 1, as disposicbes da presente seccdo 4 aplicam-se

especificamente aos titulares de CND T2S.

Deslocagdo da operagédo do TARGET para local alternativo

a)

b)

Nos termos do n.2 1.1, alinea b), subalinea i), a operacdo do TARGET pode ser deslocada para
local alternativo, na mesma ou noutra regido (se disponivel).

No caso de a operacao do TARGET ser deslocada para outra regido, os participantes devem:
i) abster-se de enviar novas ordens de transferéncia de numerario no TARGET; ii) a pedido
do Banco de Portugal, levar a cabo um exercicio de reconciliagdo; iii) reenviar as instrucdes
gue tiverem detetado como estando em falta; e iv) fornecer ao Banco de Portugal toda a
informacdo necessaria a este respeito.
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4.2,

O Banco de Portugal pode tomar quaisquer outras medidas, incluindo o débito e o crédito
das contas dos participantes, tendentes a devolver os saldos das contas desses participantes
a sua situacdo anterior a deslocacdo.

Avarias relacionadas com participantes

a)

b)

No caso de um titular de CND T2S se deparar com um problema que o impeca de liquidar
ordens de transferéncia de numerario no TARGET-PT, deverd solucionar o problema
empregando os seus proprios meios.

Se os meios a que se refere a alinea a) se esgotarem ou revelarem insuficientes, o
participante podera solicitar o apoio do Banco de Portugal, que prestard esse apoio com base
nos melhores esforgos. Fica ao critério do Banco de Portugal decidir qual o apoio a prestar
ao participante.
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Apéndice V
HORARIO DE FUNCIONAMENTO DO TARGET

1. A data-valor das operagdes liquidadas no TARGET é sempre a data-valor em que o sistema funciona.

2. Todos os dias, exceto sabado, domingo, dia de Ano Novo, Sexta-feira Santa', Segunda-feira de
Pascoa?, 1.2 de Maio, Dia de Natal e 26 de dezembro s3o dias Uteis do TARGET e, por conseguinte,
podem ser datas-valor para efeitos de liquidacdo no TARGET.

3. As CND TIPS e as contas técnicas de SP TIPS funcionam todos os dias. Todos os outros tipos de
contas funcionam todos os dias, exceto sabado, domingo, Dia de Ano Novo, Sexta-feira Santa3,
Segunda-feira de Pascoa®, 1.2 de Maio, Dia de Natal e 26 de dezembro.

4, Um dia util comeca na noite do dia util anterior.

5. A hora de referéncia do sistema é a hora local da sede do BCE.

6. As diferentes fases do dia util do TARGET e os eventos operacionais significativos relevantes para
as CNP, CND LBTR®, CND T2S e CND TIPS® sdo apresentadas no quadro seguinte:

HH: MM CNP CND LBTR’ CND T2S CND TIPS®
18h45 (D-1) Inicio do dia util: Inicio do dia util: Inicio do dia util: Processamento
Alteragao da Alteragao da Alteracao da de ordens de
data-valor data-valor data-valor pagamento
Preparagdo da imediato e de
liquidagdao noturna ordens de
transferéncia de
liguidez de/para
contas técnicas
SP TIPS.
N3o ha
transferéncias
de liquidez
entre CND TIPS
e outras contas
19h00 (D-1) Liquidagdo das Hora-limite para
operagoes de aceitacao de dados
banco central do sistema de
(central bank gestao das
operations — CBO) garantias
Reembolso da (Collateral
facilidade Management
permanente de System — CMS)
(19h00)

1 De acordo com o calendario aplicavel na sede do BCE.

2 De acordo com o calendario aplicavel na sede do BCE.

3 De acordo com o calendario aplicdvel na sede do BCE.

4 De acordo com o calendario aplicdvel na sede do BCE.

5 Aplica-se igualmente as contas técnicas de SP LBTR, as subcontas e as contas de fundo de garantia de SP.

6 Aplica-se igualmente as contas técnicas de SP TIPS.

7 Aplica-se igualmente as contas técnicas de SP LBTR, as subcontas e as contas de fundo de garantia de SP.

8

Aplica-se igualmente as contas técnicas de SP TIPS.
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HH: MM CNP CND LBTR’ CND T2S CND TIPS®
cedéncia de Preparacdo da
liquidez liquidagdo noturna
Reembolso de
depdsitos
overnight
Processamento de
ordens de
transferéncia de
liquidez
automatizadas e
baseadas em
regras
19h30 (D-1) Liquidacdo de Liquidacdo de
operagoes de ordens de Processamento
banco central; transferéncia de SP de ordens de
Processamento de Processamento de pagamento
ordens ordens imediato e de
permanentes de permanentes de ordens de
transferéncia de transferéncia de transferéncia
liquidez liquidez de liquidez
Processamento de Processamento de de/para CNP e
ordens de ordens de CND LBTR
transferéncia transferéncia de
imediata de liquidez
liquidez automatizadas,
baseadas em regras
e imediatas
20h00 (D-1) Ciclos de liquidagdo | Processamento
noturnos de ordens de
transferéncia de
liguidez de/para
CND T2S
2h30 Janela de | Janela de | Janela de | Processamento
(dia de manutencdo ndo | manutencdo nao | manutengdo ndo | de ordens de
calendario opcional em opcional em opcional em pagamento
depois de D- | — dias Uteisapdéso | — dias Uteis apds o | — dias Uteisapdso | imediato e de
1) fecho, incluindo | fecho, incluindo | fecho, incluindo | ordens de

segundas-feiras
Uteis

Janela de
manutencao
opcional (se

necessaria) das
3h00 as 5h00 nos
restantes dias

segundas-feiras
Uteis

Janela de
manutencao
opcional (se
necessaria) das
3h00 as 5h00 nos
restantes dias

segundas-feiras
uteis

Janela de
manutencao
opcional (se
necessaria) das
3h00 as 5h00 nos
restantes dias’

transferéncia de
liguidez de/para
contas técnicas
SP TIPS.
Nenhuma
ordem de
transferéncia de
liquidez entre

9 No caso das CND T2S: para efeitos da janela de manutengdo, o 1.2 de Maio é considerado dia util.
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HH: MM CNP CND LBTR’ CND T2S CND TIPS®
CND TIPS e
outras contas

Hora de | Liquidagao de CBO Liquidacao de Ciclos de Processamento
reabertura* | Processamento de ordens de liquidacao de ordens de
(D) ordens de transferéncia de SP noturnos pagamento
transferéncia de Processamento de imediato e de
liquidez ordens de ordens de
automatizadas, transferéncia de transferéncia de
baseadas em liquidez liguidez de/para
regras e imediatas automatizadas, contas técnicas
baseadas em SP TIPS e ordens
regras e imediatas de transferéncia
Processamento de de liquidez
ordens de entre CND TIPS
pagamento do e outras contas.
clientes e
interbancarias
5h00 (D) Processamento
diurno/Liquidacdo
em tempo real:
Preparagdo da
liquidagdao em
tempo real
Janelas de
liquidacdo parcial®®
16h00 (D) Hora-limite para
ordens de entrega
contra pagamento
(DvP)
16h30 (D) Reembolso
automatico de
operagoes de
autogarantia,
seguido de
escoamento
opcional de
numerario
17h00 (D) Hora-limite para
ordens de
pagamento de
clientes
17h40 (D) Hora-limite para
operagoes de
gestao de
Tesouraria
acordadas
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10As janelas de liquidagdo parcial tém lugar as 8h00, 10h00, 12h00, 14h00 e 15h30 (ou 30 minutos antes do inicio da hora-limite
para entregas contra pagamento (delivery versus payment — DvP), consoante o que ocorrer primeiro).
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HH: MM CNP CND LBTR’ CND T2S CND TIPS®
bilateralmente
(bilaterally agreed
treasury
management —
BATM) e CBO
17h45 (D) Hora-limite para Hora-limite para a Bloqueio de
ordens de entrada de ordens ordens de
transferéncia de de transferéncia de | transferéncia de
liquidez para o CND | liquidez liquidez de CND
T2S TIPS para CND
T2S. Durante este
periodo, ndo sdo
processadas
ordens de
transferéncia de
liquidez entre
CND T2S e CND
TIPS
18h00 (D) Hora-limite para: Hora-limite para: Hora limite para Processamento
- Ordens de — Ordens de liquidagdes sem de ordens de
transferéncia pagamento pagamento pagamento
de liquidez interbancarias | imediato (free of imediato e de
- CBO, exceto e payment — FOP) ordens de
facilidades — Ordens de Fim dos processos transferéncia de
permanentes transferéncia de liquidagao no liqguidez de/para
- AlteracOes de de liquidez T2S contas técnicas
linha de — Ordens de Reciclagem e SP TIPS.
crédito transferéncia expurgacao Bloqueio de
de SP Relatdrios e ordens de

demonstragdes de
fim de dia

transferéncia de
liquidez de CND
TIPS para
CNP/LBTR e CND
T2S. Durante
este periodo,
nao sao
processadas
ordens de
transferéncia de
liquidez entre
CND TIPS e
outras contas

Pouco depois
das 18h00:
Mudanga de dia
atil (apods
receber a
mensagem
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HH: MM CNP CND LBTR’ CND T2S CND TIPS®

camt.019 da
CNP/LBTR)
Imagem
instantanea dos
saldos das CND
TIPS e relatdrios
de fim da sessdo
diaria

18h15 (D) Hora-limite para a
utilizacao das
facilidades
permanentes

18h40 (D) Hora-limite para a
utilizacao da
facilidade
permanente de
cedéncia de
liquidez (apenas
para os BCN)
Processamento do
fim da sessdo didria
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O horario de funcionamento pode vir a sofrer alteragées no caso de serem adotadas medidas de
continuidade de negdcio em conformidade com o disposto no apéndice IV. No ultimo dia do periodo de
manutencdo de reservas minimas do Eurosistema, as horas-limite 18h15, 18h40, 18h45, 19h00 e 19h30
para CNP e CND LBTR (bem como para contas técnicas de SP LBTR e subcontas e contas do fundo de

garantia do SP) sdo atrasadas em 15 minutos.

Lista de abreviaturas e notas relativas a este quadro:

*Horas de reabertura: podem variar de acordo com a situacdo. A informacao é fornecida pelo Operador.
(D-1): dia util anterior

(D): dia de calendario = dia atil = data-valor

CMS: Collateral Management System (Sistema de gestdo de garantias)

DvP [Orders]: Delivery versus Payment Orders (Ordens de entrega contra pagamento).
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Apéndice VI
TABELA DE PRECOS

DISPOSICOES GERAIS

Os seguintes servicos ndo estdo incluidos na oferta do Banco de Portugal e serdo faturados pelos
prestadores correspondentes, de acordo com os respetivos termos e condic¢des:

a) Servicos oferecidos pelos FSR;

b) Servicos do T2S nao relacionados com numerario.

O participante que pretenda alterar a sua escolha de sistema de determinacdao de precos deve
comunica-lo ao Banco de Portugal até ao vigésimo dia do més, de modo a poder ser levado em

conta no més seguinte.

TAXAS APLICAVEIS AOS TITULARES DE CNP

As CNP e as operagodes liquidadas nessas contas nao estao sujeitas a taxas.

TAXAS APLICAVEIS AOS TITULARES DE CND LBTR

Os titulares de CND LBTR devem escolher uma das duas op¢des de determinacao de precos
seguintes:
a) Uma taxa mensal, acrescida de uma taxa de transacdo fixa por ordem de pagamento

(inscricdo a débito).

Taxa mensal 150 EUR

Taxa de transagdo por ordem de pagamento 0,80 EUR

b) Uma taxa mensal, acrescida de uma taxa de transacao baseada no volume de ordens de
pagamento (inscricdo a débito) e calculada numa base cumulativa, tal como estabelecido no
quadro seguinte. No caso dos participantes incluidos num grupo de faturacdo, devem

agregar-se as ordens de pagamento (inscricdo a débito) mensais de todos os participantes.
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Taxa mensal 1875 EUR

Volume mensal de ordens de pagamento

Taxa de transagdo por ordem de

Banda De A pagamento
1. 1 10000 0,60
2. 10001 25000 0,50
3. 25001 50000 0,40
4. 50001 75000 0,20
53 75001 100 000 0,125
6. 100 001 150 000 0,08
7/ Acima de 150 000 0,05
2. As ordens de transferéncia de liquidez de CND LBTR para subcontas, CNP, contas de depdsito

overnight ou CND LBTR detidas pelo mesmo participante ou por participantes que pertengcam ao
mesmo grupo bancdrio sdo gratuitas.

3. As ordens de transferéncia de liquidez de CND LBTR para CNP ou CND LBTR detidas por
participantes que ndo pertengam ao mesmo grupo bancario incorrem numa taxa de 0,80 EUR por
transacdo (inscricdo a débito).

4, As ordens de transferéncia de liquidez de CND LBTR para CND T2S ou para CND TIPS sdo gratuitas.
As ordens de transferéncia de numerério de uma CND LBTR para uma conta de SP! n3o serdo
debitadas ao titular da CND LBTR.

6. Aos titulares de CND LBTR sdo aplicdveis as seguintes taxas:
Servigo Taxa mensal (EUR)
Titular de BIC enderegével (correspondentes?) 20
BIC ndo publicados 30
Acesso para multiplos destinatarios (com base no BIC de 8 digitos) 80

1 Independentemente de se tratar de uma CND LBTR, de uma conta técnica de SP LBTR ou de uma conta de fundo de garantia
de SP.

2 Estdo disponiveis titulares de BIC enderecdveis para diferentes tipos de participantes: titular de BIC enderegavel —
Correspondente; titular de BIC enderegdvel — Sucursal de participante; e titular de BIC enderegavel — Sucursal de
correspondente. Apenas o titular de BIC enderegdvel — Correspondente fica sujeito a taxa. A taxa é cobrada por cada BIC de
11 digitos diferente.
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TAXAS APLICAVEIS AOS SP QUE UTILIZEM PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGCAO PARA SP LBTR

As taxas sdo cobradas por sistema periférico, independentemente do nimero e do tipo de contas.

Os operadores que operem mais de um sistema serdo faturados por cada sistema.

Os SP que utilizam os procedimentos de liquidacdo para SP LBTR aos quais foi concedida uma

derrogacao que lhes permite liquidar numa CND LBTR, devem escolher uma das duas opc¢des de

determinacao de precos seguintes:

a)

Uma taxa mensal, acrescida de uma taxa de transacdo fixa por ordem de transferéncia de

numerario.

Taxa mensal

Taxa de transagdo por ordem de transferéncia de

numerdrio

300 EUR

1,60 EUR

b)

quadro seguinte.

Uma taxa mensal, acrescida de uma taxa de transacao baseada no volume de ordens de

transferéncia de numerario e calculada numa base cumulativa, tal como estabelecido no

Taxa mensal

3750 EUR

Volume mensal de ordens de transferéncia de numerario

Banda

De

Taxa de transagdo por ordem de

transferéncia de numerario (EUR)

5001

12501

25001

Acima de 50 000

5000

12500

25000

50000

1,20

1,00

0,80

0,40

0,25

As ordens de transferéncia de numerario entre uma CND LBTR e uma conta de SP?® devem ser

faturadas ao respetivo SP de acordo com a op¢do de fixacdo de precos escolhida pelo SP.

Para além das taxas acima indicadas, cada SP esta sujeito a duas taxas fixas constantes do quadro

seguinte.

3 Independentemente de se tratar de uma CND LBTR, de uma conta técnica de SP LBTR ou de uma conta de fundo de garantia

de SP.
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A. Taxa fixa |

Taxa mensal por AS 2000 EUR
B. Taxa fixa Il (com base no valor bruto subjacente?)
Volume (milhdes de EUR/dia) Taxa anual (EUR) Taxa mensal (EUR)

de 0to 999,99 10000 833
de 1000 a 2 499,99 20000 1667
de 2500 a 4 999,99 40000 3334
de 5000 a 9 999,99 60 000 5000
de 10 000 a 49 999,99 80000 6666
de 50 000 a 499 999,99 100 000 8333
500 000 ou mais 200000 16 667

4 O «valor bruto subjacente» é o montante total das obrigagdes monetarias brutas que sdo cumpridas através de um SP apods a
liguidagdo numa CND LBTR ou numa subconta. No que respeita as contrapartes centrais, o valor bruto subjacente é o valor
total nocional dos contratos de futuros ou o valor de mercado dos contratos de futuros, a valores a liquidar quando os contratos

expirarem e as comissdes forem aplicadas.




Mod. 99999911/T - 01/14

Anexo a Instrugdo n.° 16/2022 BO n.° 10/2022 . 2022/10/17

Temas Sistemas de Pagamentos :: Sistema de Pagamentos de Grandes Transagoes

Item

TAXAS APLICAVEIS AOS TITULARES DE CND LBTR

Pelo funcionamento das CND T2S serdo cobradas as seguintes taxas:

Regra aplicada

Taxa por item (EUR)

Ordens de transferéncia de liquidez entre Por transferéncia para a CND T2S debitada. 0,141

CND T2S

Movimentagdo intra-saldo Qualquer movimento intra-saldo executado com éxito (por exemplo, blogueio, desbloqueio de fundos, reserva 0,094
de liquidez, etc.)

Pedidos de informagdo A2A Por cada item de negdcio incluido em cada pedido de informagdo gerado no modo A2A 0,007

Relatérios A2A Por item de negdcio incluido em cada relatério gerado no modo A2A, 0,004
incluindo relatdrios A2A resultantes de pedidos de informagdo A2A.

Mensagens agrupadas num ficheiro Por mensagem em cada ficheiro contendo mensagens agrupadas 0,004

Transmissdo Por cada transmissdo por uma parte no T2S (tanto de entrada como de saida) serdo contabilizados e cobrados 0,012
(exceto por mensagens de reconhecimento técnico).

Pedidos de informagdo U2A Qualquer busca efetuada 0,100

Taxa por CND T2S Qualquer CND T2S existente em qualquer momento durante o periodo de faturagdo mensal 0,000
Atualmente gratuita, a rever a intervalos regulares.

Autogarantia Emissdo ou devolugdo de autogarantia 0,000

2.

6.

1.

Item

TAXAS APLICAVEIS AOS TITULARES DE CND TIPS

Regra aplicada

As ordens de transferéncia de liquidez de CND T2S para CND LBTR, CND TIPS ou CNP sdo gratuitas.

As taxas de funcionamento das CND TIPS sdo cobradas as partes indicadas no quadro seguinte:

Taxa por item (EUR)

Ordem de pagamento imediato liquidada

Ordem de pagamento imediato ndo

liquidada

Resposta positiva a pedido de revogagdo

liquidada

Resposta positiva a pedido de revogagdo

ndo liquidada

A faturar ao titular da CND TIPS a debitar

IA faturar ao titular da CND TIPS a debitar

IA faturar ao titular da CND TIPS a creditar

IA faturar ao titular da CND TIPS a creditar

0,002

0,002

0,002

0,002
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2. Ordens de transferéncia de liquidez de CND TIPS para: CNP, CND LBTR, subcontas; contas de

depdsito overnight; contas técnicas de SP TIPS; e CND T2S sdo gratuitas.

7. TAXAS APLICAVEIS AOS SP QUE UTILIZEM PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGCAO PARA SP TIPS

1. As taxas pela utilizagcdo, por um SP, do procedimento de liquidagdo SP TIPS serdo faturadas as partes

indicadas no quadro seguinte:

Item

Regra aplicada

Taxa por item (EUR)

Ordem de pagamento imediato liquidada

Ordem de pagamento imediato ndo

liquidada

Resposta positiva a pedido de revogagdo

liquidada

Resposta positiva a pedido de revogagdo

ndo liquidada

IA faturar ao titular da conta técnica de SP TIPS a debitar

IA faturar ao titular da conta técnica de SP TIPS a debitar

IA faturar ao titular da conta técnica de SP TIPS a creditar

IA faturar ao titular da conta técnica de SP TIPS a creditar

0,002

0,002

0,002

0,002

As ordens de transferéncia de liquidez de contas técnicas SP TIPS para CND TIPS sdo gratuitas

Para além das taxas acima indicadas, cada SP estd sujeito a uma taxa mensal baseada no volume
bruto subjacente de pagamentos imediatos, de pagamentos quase-imediatos e de respostas
positivas a pedidos de revogacdo liquidados na plataforma do préprio SP e permitidas pelas
posi¢cdes pré-financiadas na conta técnica SP TIPS. A taxa sera de 0,0005 por cada pagamento
imediato liquidado, pagamento quase-imediato e resposta positiva a pedido de revogacao
liguidada. Relativamente a cada més, cada SP deve comunicar, o mais tardar até ao terceiro dia util
do més seguinte, o volume bruto subjacente dos seus pagamentos imediatos, pagamentos quase-
imediatos e respostas positivas de revogacao liquidados, arredondado por defeito para os dez mil
mais proximos. O Banco de Portugal utilizard o volume bruto subjacente comunicado para calcular

a taxa relativa ao més seguinte.



Mod. 99999911/T - 01/14

Anexo a Instrugdo n.° 16/2022 BO n.° 10/2022 . 2022/10/17

Temas Sistemas de Pagamentos :: Sistema de Pagamentos de Grandes Transagoes

Apéndice VII

REQUISITOS RELATIVOS A GESTAO DA SEGURANCA DA INFORMACAO E A GESTAO DA
CONTINUIDADE DE NEGOCIO

TITULARES DE CNP, DE CND T2S E DE CND TIPS
Os presentes requisitos relativos a gestdo da seguranga da informacdo e a gestdo da continuidade de

negdcio ndo sdo aplicaveis aos titulares de CNP, de CND T2S e de CND TIPS.

TITULARES DE CND LBTR E SP
Os requisitos estabelecidos na sec¢do 1 do presente apéndice VII (gestdo da seguranca da informacao)

sdo aplicaveis a todos os titulares de CND LBTR e aos SP, exceto se um titular de CND LBTR ou se um
SP demonstrar que determinado requisito especifico ndo |he é aplicavel. Na definicdo do ambito de
aplicacdo destes requisitos no interior da propria infraestrutura, o participante deve identificar os
elementos que fazem parte da cadeia de operac¢des de pagamento (Payment Transaction Chain — PTC).
Mais precisamente, a cadeia de opera¢des de pagamento comeca num ponto de entrada (Point of
Entry — PoE), ou seja, um sistema que participa na criacdo das operacdes (por exemplo, um posto de
trabalho, uma aplicacdo de balcdo de atendimento ou de backoffice, ou uma aplicacdo de middleware,
e termina no sistema responsavel pelo envio da mensagem ao FSR.

Os requisitos estabelecidos na sec¢do 2 do presente apéndice VIl (gestdo da continuidade de negdcio)
sdo aplicaveis aos titulares de CND LBTR e aos SP designados pelo Eurosistema como criticos para o
bom funcionamento do sistema TARGET, com base em critérios periodicamente atualizados e

publicados no sitio Web do BCE.

1. Gestdo da seguranga da informacgao
Requisito 1.1: Politica da seguranca da informacao

A direcdo deve definir uma orientagdo politica clara, em consonancia com os objetivos da atividade, e
demonstrar apoio e empenho na seguranca da informacdo através da emissdo, aprovacdo e
manutencdo de uma politica da seguranca da informacdo destinada a gerir a seguranca da informacgao
e a ciber-resiliéncia em toda a organizagdo em termos de identificacdo, avaliacdo e tratamento dos
riscos em matéria de seguranca da informacao e de ciber-resiliéncia. A politica deve conter, no minimo,
as seguintes seccles: objetivos, ambito de aplicacdo (incluindo dominios como a organizagdo, os

recursos humanos, a gestao de ativos, etc.), principios e atribui¢cdo de responsabilidades.

Requisito 1.2: Organizacgao interna
E estabelecido um regime de seguranca da informacio para implementar a politica de seguranca da
informacdo no seio da organizacdo. A direcdo deve coordenar e rever a criagdo do quadro de seguranga

da informacdo para assegurar a implementacdo da politica de seguranga da informacdo (nos termos



Mod. 99999911/T - 01/14

Anexo a Instrugdo n.° 16/2022 BO n.° 10/2022 . 2022/10/17

Temas Sistemas de Pagamentos :: Sistema de Pagamentos de Grandes Transagoes

do requisito 1.1) em toda a organizacdo, incluindo a afetacdo de recursos suficientes e a atribuicdo de

responsabilidades em matéria de segurancga para o efeito.
Requisito 1.3: Partes externas

A seguranca da informacdo da organizacao e das respetivas instalagdes de tratamento da informacao
ndo deve ser comprometida pelo recurso a uma ou mais partes externas ou a produtos/servigos por
elas fornecidos ou pela dependéncia das mesmas ou dos seus produtos/servigos. Qualquer acesso as
instalacGes de tratamento da informacdo da organizacdo por partes externas deve ser objeto de
controlo. Sempre que partes externas ou produtos/servigos de partes externas devam ter acesso a
instalagdes de tratamento da informacdo da organizacdo, deve ser levada a cabo uma avalia¢do dos
riscos para determinar as implicagdes para a seguranca e os requisitos de controlo. Os controlos devem

ser acordados e definidos num acordo com cada parte externa em causa.

Requisito 1.4: Gestdo de ativos

Todos os ativos de informagdo, processos operacionais e sistemas de informacgdo subjacentes, tais
como sistemas operativos, infraestruturas, aplicacGes operacionais, produtos standard, servicos e
aplicacdes desenvolvidas pelos utilizadores, abrangidos pela cadeia de operagdes de pagamento
devem ser contabilizados e ter um proprietario designado («nominated owner»). Deve ser atribuida
responsabilidade pela manutencdo e pelo funcionamento de controlos adequados dos processos
operacionais e das respetivas componentes informaticas com vista a protecdo dos ativos de
informacdo. Observacdo: o proprietario pode, caso seja necessario, delegar a implementacdo de

controlos especificos, mas permanece responsavel pela protecdo adequada dos ativos.

Requisito 1.5: Classificacdo dos ativos de informacéo

Os ativos de informacdo devem ser classificados de acordo com a respetiva importancia critica para a
prestacdo adequada do servico pelo participante. A classificacdo deve indicar a necessidade, as
prioridades e o grau de protecdo exigido no tratamento do ativo de informacdo nos processos
operacionais em causa e deve igualmente ter em conta as componentes informaticas subjacentes.
Deve ser utilizado um sistema de classificacdo de ativos de informacdo aprovado pela dire¢do para
definir um conjunto adequado de controlos de protecdo ao longo de todo o ciclo de vida dos ativos de
informacdo (incluindo a remocgdo e a destruicdo de ativos de informacgdo) e para comunicar a

necessidade de medidas de tratamento especificas.

Requisito 1.6: Sequranca dos recursos humanos

As responsabilidades em matéria de seguranca devem ser definidas antes do recrutamento, através
da descri¢cao adequada dos postos de trabalho e nas condi¢cdes de emprego. Todos os candidatos a
emprego, contratantes e utilizadores terceiros devem ser objeto de um controlo adequado, em
especial no que diz respeito a postos de trabalho sensiveis. Os empregados, os contratantes e os
terceiros utilizadores de instalacGes de tratamento da informacdo devem subscrever um acordo sobre
as respetivas funcdes e responsabilidades em matéria de seguranca. Deve ser garantido um nivel
adequado de sensibilizacdao de todos os trabalhadores, contratantes e utilizadores terceiros, e

assegurados o ensino e a formacdo em matéria de procedimentos de seguranca e de utilizagcdo correta
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das instalacbes de tratamento da informac¢do para minimizagdo dos possiveis riscos de seguranca.
Deve ser instituido um processo disciplinar formal para o tratamento das infracdes a seguranca pelos
trabalhadores. Devem ser definidas responsabilidades para assegurar a gestao da saida da organizacgdo
ou da transferéncia no seio da mesma de um empregado, contratante ou utilizador terceiro, bem como

a devolucgao de todo o equipamento e a supressao de todos os direitos de acesso.

Requisito 1.7: Sequranca fisica e ambiental

As instalagOes de tratamento da informacao critica ou sensivel devem ser situadas em zonas seguras,
protegidas por perimetros de seguranca definidos, com barreiras e controlos de entrada adequados.
Devem estar fisicamente protegidas contra o acesso ndo autorizado e a producdo de danos e
interferéncias. O acesso é exclusivamente concedido as pessoas abrangidas pelo requisito 1.6. Serdo
estabelecidos procedimentos e normas para proteger os suportes fisicos que contenham ativos de
informacdo durante o seu transporte.

Os equipamentos sdo protegidos contra as ameacas fisicas e ambientais. A prote¢do do equipamento
(incluindo o equipamento utilizado fora do local) e a protecdo contra a remocao de bens é necessaria
para reduzir o risco do acesso ndo autorizado a informacdo e para proteger contra perdas ou danos do
equipamento ou da informacdo. Podem ser necessdrias medidas especiais de salvaguarda e protecdo
contra ameacas fisicas das instalagGes de apoio, tais como a alimentacdo elétrica e a infraestrutura de

cablagem.

Requisito 1.8: Gestdo das operacoes

Devem ser estabelecidos responsabilidades e procedimentos para a gestdao e o funcionamento das
instalacGes de tratamento da informacdo que abranjam todos os sistemas subjacentes da cadeia de
operagdes de pagamento, de um extremo ao outro.

Relativamente aos procedimentos operacionais, incluindo a administracdo técnica dos sistemas
informaticos, deve implementar-se, sempre que necessario, a separacao de funcdes, a fim de reduzir
o risco de utilizacdo abusiva intencional ou negligente do sistema. Caso a separacdo de fungdes ndo
possa ser implementada por razdes objetivas documentadas, devem ser introduzidos controlos
compensatérios na sequéncia de uma andlise do risco formal. Devem ser estabelecidos controlos para
prevenir e detetar a introducdo de cddigos maliciosos nos sistemas da cadeia de operagdes de
pagamento. Também devem ser estabelecidos controlos (incluindo a sensibilizacdo dos utilizadores)
para prevenir, detetar e remover cddigos maliciosos. Sé devem ser utilizados cédigos méveis de fontes
de confianca (por exemplo, componentes COM assinados da Microsoft e Java Applets). A configuracdo
do programa de navegacdo (por exemplo, a utilizacdo de extensdes e plug-ins) deve ser rigorosamente
controlada.

A direcdo deve implementar politicas de salvaguarda e de recuperacdo de dados; tais politicas de
recuperacao de dados devem incluir um plano do processo de restauracdo que deve ser objeto de
testes com uma frequéncia no minimo anual.

Os sistemas criticos para a seguran¢a dos pagamentos devem ser monitorizados e os eventos

relevantes para a seguranca da informacdo devem ser registados. Devem ser utilizados registos do
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funcionamento (operator logs) para garantir a identificacdo de problemas do sistema informatico. Os
registos do funcionamento devem ser examinados regularmente por amostragem, tendo em conta a
importancia critica das operagdes. A monitorizacdo do sistema deve ser utilizada para verificar a
eficacia dos controlos identificados como criticos para a seguranga dos pagamentos e para verificar a
conformidade com um modelo de politica de acesso.

Os intercambios de informagdes entre organizacGes devem basear-se numa politica formal de
intercdmbio, executada em conformidade com os acordos de intercdmbio celebrados entre as partes
envolvidas, e respeitar toda a legislacdo pertinente. As componentes de software de terceiros
utilizadas no intercambio de informacdo com o TARGET (como o software recebido de um service

bureau) devem ser utilizadas ao abrigo de um acordo formal com o terceiro.

Requisito 1.9: Controlo do acesso

O acesso aos ativos de informagdo deve ser justificado com base em necessidades operacionais
(necessidade de conhecer?®) e de acordo com o quadro de politicas da empresa estabelecido (incluindo
a politica de seguranca da informacdo). Devem ser definidas regras claras de controlo do acesso com
base no principio do menor privilégio?, a fim de refletir fielmente as necessidades dos processos
operacionais e informaticos correspondentes. Caso aplicavel (por exemplo, em relacdo a gestdo das
cOpias de seguranca), o controlo do acesso logico deve ser coerente com o controlo do acesso fisico,
salvo se existirem controlos compensatdrios adequados (por ex., encriptacdo e anonimiza¢do dos
dados pessoais).

Devem existir procedimentos formais e documentados para controlar a atribuicdo de direitos de
acesso a sistemas e servicos informaticos abrangidos pelo ambito de aplicagdo da cadeia de operacdes
de pagamento. Os procedimentos devem abranger todas as fases do ciclo de vida do acesso do
utilizador, desde o registo inicial de novos utilizadores até ao cancelamento final do registo dos
utilizadores que ja ndo necessitam de acesso.

Deve ser dada especial atencdo, sempre que aplicdvel, a atribuicdo de direitos de acesso de uma tal
importancia critica que o seu abuso possa ter repercussGes negativas graves nas operagdes do
participante (por exemplo, direitos de acesso que permitam a administracdo do sistema, a
neutralizagdo dos controlos do sistema ou o acesso direto aos dados operacionais).

Devem ser adotados controlos adequados para identificar, autenticar e autorizar os utilizadores em
pontos especificos da rede da organizacdo, por exemplo, em relacdo ao acesso local e remoto aos
sistemas da cadeia de opera¢des de pagamento. As contas pessoais ndo sdo partilhadas a fim de
assegurar a responsabilizacao.

Em relacdo as palavras-passe, devem ser estabelecidas e aplicadas regras através de controlos

especificos para garantir que estas ndo possam ser facilmente deduzidas, por exemplo, regras relativas

260 principio da «necessidade de conhecer» refere-se a identificagdo do conjunto de informagdes a que uma pessoa precisa
de ter acesso para poder desempenhar as suas fungdes.

270 principio do «menor privilégio» refere-se a adaptagdo do perfil de acesso do sujeito ao sistema informatico, a fim de fazé-
lo corresponder a fungdo profissional correspondente.
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a sua complexidade e validade temporal limitada. Deve ser estabelecido um protocolo seguro de
recuperacdo e/ou de reinicializacdo da palavra-passe.

Deve ser desenvolvida e implementada uma politica relativa a utilizacdo de controlos criptograficos
para proteger a confidencialidade, a autenticidade e a integridade da informacdo. Deve ser
estabelecida uma politica de gestdo das chaves em apoio da utilizagcdo de controlos criptograficos.
Deve existir uma politica sobre a visualizacdo de informacdes confidenciais no ecrad ou em papel, por
exemplo, uma politica de ecra vazio (clear screen) ou de secretdria vazia (clear desk), a fim de reduzir
o risco de acesso ndo autorizado.

Em relagdo ao trabalho a distancia, devem ser tidos em conta os riscos de trabalhar num ambiente ndo

protegido e devem ser aplicados controlos técnicos e organizativos adequados.

Requisito 1.10: Aquisicdo, desenvolvimento e manutencdo de sistemas informdticos

Os requisitos de seguranca devem ser identificados e acordados antes do desenvolvimento e/ou da
implementacdo dos sistemas informaticos.

Devem ser incorporados controlos adequados nas aplicag¢des, incluindo as aplicagdes desenvolvidas
pelos utilizadores, a fim de garantir um tratamento correto. Estes controlos devem incluir a validagédo
dos dados de entrada, do tratamento interno e dos dados de saida. Podem ser necessarios controlos
adicionais para os sistemas que tratam ou tenham impacto em informacGes sensiveis, valiosas ou
criticas. Tais controlos serdo determinados com base nos requisitos de seguranca e na avaliacdo dos
riscos de acordo com as politicas estabelecidas (por exemplo, politica de seguranca da informacao,
politica de controlo criptografico).

Os requisitos operacionais dos novos sistemas devem ser estabelecidos, documentados e testados
antes da sua aceitacdo e utilizagdo. No que diz respeito a seguranca da rede, devem ser implementados
controlos adequados, incluindo a segmentacdo e a gestdo segura, com base na importancia critica dos
fluxos de dados e no nivel de risco das areas de rede da organizacdo. Devem existir controlos
especificos para proteger a informacao sigilosa que circula nas redes publicas.

O acesso aos ficheiros do sistema e ao cddigo-fonte do programa deve ser controlado e os projetos
informaticos e as atividades de apoio devem ser realizados de forma segura. Deve-se evitar a exposi¢do
de dados sensiveis em ambientes de teste. Os ambientes de projeto e de apoio devem ser
rigorosamente controlados. A introducdo de alteragcdes na producdo deve ser rigorosamente
controlada. Deve ser efetuada uma avaliagdo dos riscos das alteracGes importantes a introduzir na
producao.

As atividades regulares de teste da seguranca dos sistemas de producdo devem também ser realizadas
de acordo com um plano predefinido baseado nos resultados de uma avaliagdo de risco, e os testes de
seguranca devem incluir, pelo menos, avaliacbes da vulnerabilidade. Todas as deficiéncias
evidenciadas durante as atividades de teste da seguranca devem ser avaliadas e devem ser elaborados
planos de agdo para colmatar as eventuais lacunas identificadas aos quais deve ser dado seguimento

de forma tempestiva.
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Requisito 1.11: Sequranca da informacéo nas relacées com os fornecedores®®

A fim de assegurar a protecdo dos sistemas informaticos internos do participante acessiveis aos
fornecedores, os requisitos de seguranga da informagdo para atenuar os riscos associados ao acesso

do fornecedor devem ser documentados e formalmente acordados com o fornecedor.

Requisito 1.12: Gestdo dos incidentes de sequranca da informacdo e das melhorias a esse respeito

A fim de assegurar uma abordagem coerente e eficaz da gestdo dos incidentes de seguranca da
informacdo, incluindo a comunicacdo de ocorréncias e de fragilidades em matéria de seguranca, as
fungdes, responsabilidades e procedimentos devem ser estabelecidos e testados, a nivel operacional
e técnico, a fim de assegurar a recuperacdo rapida, efetiva, ordenada e segura na sequéncia de
incidentes de seguranca da informacdo, incluindo cenarios relativos a uma causa cibernética (por
exemplo, fraude cometida por um agressor externo ou por um detentor de informacdo privilegiada).

O pessoal envolvido nestes procedimentos deve receber formacdo adequada.

Requisito 1.13: Verificacdo da conformidade técnica

Os sistemas informaticos internos de um participante (por exemplo, sistemas de back office, redes
internas e conectividade da rede externa) devem ser regularmente avaliados quanto a conformidade
com o quadro de politicas adotado pela organizacdo (por exemplo, politica de seguranca da

informacao, politica de controlo criptografico).

Requisito 1.14: Virtualizacdo

As maquinas virtuais hospedes devem cumprir todos os controlos de seguranca estabelecidos para o
hardware fisico e para os sistemas fisicos (por exemplo, hardening e logging). Os controlos relativos a
hipervisores devem incluir: hardening do hipervisor e do sistema operativo hospedeiro, aplicagao
regular de patches, separacdo rigorosa dos diferentes ambientes (por exemplo, produgdo e
desenvolvimento). A gestdo centralizada, o logging e a monitorizagdo, assim como a gestdo dos
direitos de acesso, em especial das contas privilegiadas, devem ser implementados com base numa
avaliacdo dos riscos. As maquinas virtuais hdspedes geridas pelo mesmo hipervisor devem ter um perfil

de risco semelhante

Requisito 1.15: Computagdao em nuvem
A utilizacdo de solu¢Bes de computacdo em nuvem publicas e/ou hibridas na cadeia de operacgdes de
pagamento deve basear-se numa avaliacdo formal dos riscos, tendo em conta os controlos técnicos e

as clausulas contratuais relativas a solugdo da computag¢do em nuvem.

28No contexto deste exercicio, entende-se por «fornecedor» qualquer terceiro (e o seu pessoal) que tenha celebrado um
contrato (acordo) com a instituicdo para prestar um servigo e que tenha acesso, ao abrigo do acordo de prestagdo de
servigos, a distdncia ou no local, a informagdes e/ou a sistemas informaticos e/ou a instalagdes de tratamento da
informagdo da instituicdo abrangidos pelo ambito de aplicagdo do exercicio da autocertificagdio do TARGET ou a este
associados.
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Se forem utilizadas solu¢Ges de computacdo em nuvem hibridas, entende-se que o nivel de criticidade
do sistema global é o mais elevado dos sistemas ligados. Todas as componentes das solucdes hibridas

nas instalacGes devem ser separadas dos outros sistemas existentes nas instalagdes.

2.  GESTAO DA CONTINUIDADE DE NEGOCIO
Os seguintes requisitos dizem respeito a gestdo da continuidade de negécio. Cada participante no
TARGET classificado pelo Eurosistema como critico para o bom funcionamento do sistema TARGET

deve dispor de uma estratégia de continuidade de negdcio que preencha os seguintes requisitos.

Requisito 2.1:
Foram desenvolvidos planos de continuidade de negdcio e estdo em vigor procedimentos para a sua

manutencgao.

Requisito 2.2:
Deve estar disponivel um local operacional alternativo.

Requisito 2.3:
O perfil de risco do local alternativo deve ser diferente do perfil de risco do local principal, a fim de

evitar que ambos os locais sejam afetados pelo mesmo evento ao mesmo tempo. Por exemplo, o local
alternativo deve enquadrar-se numa rede elétrica e num circuito de telecomunicacdes centrais

diferentes dos da localizacdo principal da empresa.

Requisito 2.4:
Em caso de perturbacdo operacional importante que torne inacessiveis o local principal e/ou o pessoal

critico, o participante critico deve poder retomar as operagdes normais a partir do local alternativo,

onde deve ser possivel encerrar adequadamente o dia util e abrir o dia util ou os dias Uteis seguintes.

Requisito 2.5:
Devem existir procedimentos para assegurar que o processamento das transacdes é retomado no local

alternativo num prazo razoavel apds a interrupgao inicial do servico e proporcional a importancia

critica da atividade que sofreu perturbacoes.

Requisito 2.6:
A capacidade de fazer face a perturbagdes operacionais deve ser testada pelo menos uma vez por ano

e o pessoal critico deve receber formacdo adequada. O periodo maximo de intervalo entre os testes
ndo deve exceder um ano.

I Anexo alterado pela Instrugdo n.2 17/2022, publicada no BO n.2 11/2022 Suplemento, de 21 de novembro. I
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Anexo Il a Instrugao

MECANISMO DE GOVERNAGAO DO TARGET

Nivel 1 — Conselho do BCE

Nivel 2 — Orgio de gestdo técnica e
operacional

Nivel 3 — BCN de nivel 3

1. Disposicbes gerais

E competente em Ultima
instancia para todas as
questdes do TARGET, em
especial para as regras de
tomada de decisdo no
TARGET, sendo ainda
responsavel pela salvaguarda
da funcdo publica deste.

Execucdo de tarefas de gestdo técnica,
funcional, operacional e financeira em
relacdo ao TARGET e aplica as regras de
governacdo decididas pelo Nivel 1

Decisdo quanto ao
funcionamento diario do
TARGET com base nos niveis
de servico definidos no
acordo a que se refere o
artigo 7.2, n.2 6, da presente
Instrucao.

2. Politica de determinagdo
de precos

Decisdo da
estrutura/politica de
determinacao de precos
Decisdo sobre os envelopes
tarifarios

Revisdo regular da estrutura/politica
de determinagao de precos
Elaboracao e acompanhamento dos
envelopes tarifarios

(Ndo aplicdvel)

3. Financiamento

Decisdo das regras
aplicaveis ao regime
financeiro do TARGET
Decisdo sobre os envelopes
financeiros

Elaboragao de propostas sobre os
principais elementos do regime
financeiro, em conformidade com as
decisbes do nivel 1.

Elaboracao e acompanhamento dos
envelopes financeiros

Aprovacdo e/ou desbloqueio dos
pagamentos periddicos devidos pelos
BC do Eurosistema ao nivel 3 pela
prestacao de servicos

Aprovacdo e/ou desbloqueio do
reembolso de taxas aos BC do
Eurosistema

Fornecimento ao nivel 2 dos
dados relativos aos custos
dos servigos prestados

4. Nivel de servico

Decisdo sobre o nivel de
servigo

Verificacdo de que o servico foi
prestado em conformidade com o nivel
de servico acordado

Prestacao do servico em
conformidade com o nivel
de servico acordado

5. Funcionamento

Decisdo sobre as regras aplicaveis a
incidentes e situacdes de crise
Acompanhamento da evolugao da
atividade

Administracao do sistema
com base no acordo
referidos no artigo 7.2, n.2 6,
da presente Instrucao

6. Gestdo de alteragées e
versoes

Decisdo em ultima instancia

Aprovacao dos pedidos de alteracao
Aprovacdo do ambito das versdes
(release scoping)

Avaliacdo dos pedidos de
alteracao
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Aprovacao e execugdo do plano de
lancamento de versoes

Execucdo das alteragbes em
conformidade com o plano
acordado

7. Gestdo de riscos

Aprovacgao do
engquadramento da gestao
de riscos e da tolerdncia de
risco do TARGET e aceitacao
dos riscos remanescentes
Assuncgao da
responsabilidade final pelas
atividades da primeira e da
segunda linhas de defesa.
Estabelecimento da
estrutura organizativa das
funcdes e responsabilidades
relacionadas com o risco e o
controlo

Gestao efetiva dos riscos

Analise e seguimento dos riscos
Manutencao e atualiza¢do de todos os
mecanismos de gestao dos riscos
Aprovacao e revisao do plano de
continuidade das operagdes, como
previsto na documentacgao
operacional pertinente

Fornecimento da
informacdo necessaria para
as analises de riscos
solicitadas pelos niveis 1 e 2.

8. Regras do sistema

Estabelecimento e garantia
da aplicacdao adequada do
quadro juridico do Sistema
Europeu de Bancos Centrais
relativo ao TARGET,
incluindo as Condicdes
Harmonizadas de
Participacao no TARGET

(Ndo aplicdvel)

(Ndo aplicdvel)
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Anexo lll a Instrucao

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

DEFINICOES

«Grupo de acompanhamento de contas» (account monitoring group): um grupo de duas ou
mais CNP e/ou CND relativamente as quais um participante, a parte que lidera, pode visualizar
o saldo de cada uma das contas TARGET do grupo;

«Titular de BIC enderegavel» (addressable BIC holder): uma entidade: a) a qual tenha sido
atribuido um Business Identifier Code (codigo de identificacdo de empresa — BIC) e b) que seja
correspondente ou cliente de um titular de CND LBTR, ou de uma sucursal de um titular de CND
LBTR, e esteja em condi¢des de submeter ordens de pagamento a, e de receber pagamentos de
um sistema componente do TARGET através desse titular de CND LBTR;

«Sistema periférico» (SP) (ancillary system — AS): sistema gerido por uma entidade estabelecida
na Unido ou no EEE sujeita a supervisdo e/ou superintendéncia por uma autoridade competente
e que observe os requisitos de superintendéncia relativos a localizacdo das infraestruturas que
prestam servicos em euros, conforme periodicamente alterados e publicados no sitio Web do
BCE, e no qual sejam compensados e/ou trocados ou registados pagamentos e/ou instrumentos
financeiros com a) obriga¢Ges pecunidrias resultantes em ordens de transferéncia que sejam
liguidadas no TARGET e/ou b) fundos detidos no TARGET, de acordo com o disposto na
Orientacdo BCE/2022/8;

«Conta de fundos de garantia de sistema periférico» (conta de fundos de garantia de SP)
(ancillary system guarantee funds account —AS guarantee funds account): uma conta técnica
utilizada para efeitos de detencdo de fundos de garantia para apoiar os procedimentos de
liquidacdo A e B para SP LBTR;

«Procedimento de liquidacdo para sistema periférico» (procedimento de liquidagdo para SP)
(Ancillary system settlement procedure — AS settlement procedure): um procedimento de
liquidagdo para SP TIPS ou um procedimento de liquidacao para SP LBTR;

«Ordem de transferéncia de sistema periférico» (ordem de transferéncia de SP) (Ancillary
system transfer order — AS transfer order): qualquer ordem de transferéncia de numerario
iniciada por um sistema periférico para efeitos de um procedimento de liquidagdo num sistema
periférico de LBTR;

«Autogarantia» (auto-collateralisation): crédito intradidrio concedido pelo banco central
nacional (BCN) da drea do euro em moeda de banco central que é acionado quando o titular de
uma CND T2S ndo disp&e de fundos suficientes para liquidar operacées sobre titulos, sendo que
este crédito intradiario é garantido quer pelos titulos adquiridos (garantia sobre o fluxo), quer
pelos titulos ja detidos pelo titular da CND T2S a favor do BCN da area do euro (garantia sobre o
stock). Uma operac¢do de autogarantia é composta por duas transacGes distintas, a saber: uma
para a concessao da autogarantia e uma para o seu reembolso. A mesma pode incluir uma
terceira transacdo, relativa a eventual reafetacdo dos ativos de garantia. Para os efeitos do
disposto no anexo |, parte |, artigo 18.9, todas as trés transagdes se presumem introduzidas no
sistema e irrevogaveis a partir do mesmo instante da operag¢do de concessao de autogarantia,
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«Ordem de transferéncia de liquidez automatizada» (automated liquidity transfer order): uma
ordem de transferéncia de liquidez gerada automaticamente destinada a transferir fundos de
uma CND LBTR designada para esse efeito para a CNP do participante, no caso de os fundos
existentes nessa CNP serem insuficientes para a liquidagcdo de operagdes de banco central;

«Liquidez disponivel» (available liquidity): saldo credor da conta de um participante, acrescido,
se aplicavel, de qualquer linha de crédito intradiario concedida na CNP desse participante pelo
BCN da area do euro em causa em relagdo a essa conta mas que ainda ndo tenha sido utilizada,
ou diminuido, se aplicavel, do montante de quaisquer reservas de liquidez processadas ou de
fundos bloqueados nas CNP ou CND;

«Grupo bancario» (banking group):

a) O conjunto de instituicdes de crédito incluidas nas demonstracdes financeiras
consolidadas de uma sociedade-mae que esteja obrigada a apresentar demonstracdes
financeiras consolidadas por forca da Norma Internacional de Contabilidade n.2 27 (IAS
27) adotada nos termos do Regulamento (CE) n.2 1126/2008 da Comissdo, e que pode ser
composto quer: i) por uma sociedade-mae e uma ou mais filiais; quer ii) por duas ou mais
filiais de uma sociedade-mde; ou

b) Um conjunto de institui¢Ges de crédito tal como referido na alinea a), subalineas i) ou ii),
cuja sociedade-made ndo tenha de apresentar demonstracdes financeiras consolidadas de
acordo com a IAS 27, mas que se revele capaz de satisfazer os critérios definidos na
referida norma para a inclusdo em demonstragdes financeiras consolidadas, dependendo
de verificacdo pelo BC do participante; ou

c) Uma rede bilateral ou multilateral de instituicdes de crédito que: i) esteja organizada
numa estrutura legal que determine a coligacdo das instituicdes de crédito dessa rede; ou
ii) se caracterize por mecanismos de cooperagcdo auto-organizados (promovendo,
apoiando e representando os interesses negociais dos seus membros) e/ou por uma
solidariedade econdmica que ultrapasse a cooperacdo habitual entre instituicGes de
crédito, quando tal cooperacdo e solidariedade sejam permitidas pelos estatutos ou pacto
social das instituicdes de crédito ou estabelecidas em acordo separado e que, em cada
caso a que a alinea c), subalineas i) e ii), se refere, o Conselho do BCE tenha aprovado um
pedido no sentido de a referida rede ser considerada como constituindo um grupo;

«Sucursal» (branch): uma sucursal na ace¢do do artigo 4.2, n.2 1, ponto 17), do Regulamento
(UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho ou do artigo 4.2, n.2 1, ponto 30) da
Diretiva 2014/65/UE;

«Mensagem de difusdo geral» (broadcast message): informacdo disponibilizada
simultaneamente a todos ou a um grupo selecionado de participantes;

«Dia util» (business day) ou «dia atil do TARGET» (TARGET business day): qualquer dia em que
CNP, CND LBTR, ou CND T2S estejam disponiveis para a liquidacdo de ordens de transferéncia
de numerério;

«Caodigo de Identificagdo de Empresa» (BIC) (Business Identifier Code — BIC): c6digo na acecdo
da Norma ISO n.2 9362;
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«Parecer referente a capacidade juridica» (capacity opinion): um parecer relativo a um
participante especifico, contendo uma avaliacdo da sua capacidade juridica para assumir e
cumprir as suas obrigacdes;

«Ordem de transferéncia de numerario» (cash transfer order): qualquer instru¢cdo dada por um
participante ou por uma parte agindo em nome deste para que se coloquem fundos a disposicdo
de um beneficiario mediante lancamento contabilistico noutra conta e que pode revestir a
forma de ordem de transferéncia de sistema periférico, ordem de transferéncia de liquidez,
ordem de pagamento imediato, resposta positiva a pedido de revogacdao ou ordem de
pagamento;

«Banco central» (BC) (central bank — CB): um BC do Eurosistema e/ou um BCN ligado;

«Operagao de banco central» (central bank operation), qualquer ordem de pagamento ou
ordem de transferéncia de liquidez iniciada por um BC numa CNP aberta em qualquer sistema
componente do TARGET;

«BCN ligado» (connected NCB): um BCN, com exce¢do de um BCN da area do euro, que esteja
ligado ao TARGET ao abrigo de um acordo especifico;

«Solugao de contingéncia» (Contingency Solution): a funcionalidade que permite aos BC e aos
participantes processar ordens de transferéncia de numerdrio caso ndo seja possivel o
funcionamento normal das CNP e/ou das CND LBTR e/ou das contas técnicas SP LBTR;

«Instituicdo de crédito» (credit institution): refere-se tanto a) a uma instituicdo de crédito na
acecdo do artigo 4.2, n.2 1, ponto 1), do Regulamento (UE) n.2 575/2013 (e das disposi¢cdes
nacionais que implementam o artigo 2.2, n.2 5, da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento e do
Conselho aplicaveis a instituicdo de crédito), que esteja sujeita a supervisdo por uma autoridade
competente; como b) a outra instituicdo de crédito na acec¢do do artigo 123.2, n.2 2, do Tratado
gue esteja sujeita a um controlo de padrdao compardvel ao da supervisdo exercida por uma
autoridade competente;

«Credit memorandum balance» (CMB): o limite estabelecido pelo titular da CND TIPS para a
utilizacdo de liquidez na CND TIPS por uma parte contactavel especifica;

«Liquidagdo intersistemas» (cross-system settlement): a liquidacdo de ordens de transferéncia
de um SP que debitam a conta técnica de SP LBTR ou uma subconta de um banco de liquidacdo
de um SP que utilize o procedimento de liquidacdo C ou D para SP e que creditam a conta técnica
de SP LBTR ou uma subconta de um banco de liquidacao de outro SP que utilize o procedimento
de liquidacao C ou D para SP;

«Conta de numerario dedicada» (CND) (dedicated cash account — DCA): uma CND LBTR, uma
CND T2S ou uma CND TIPS;

«Taxa da facilidade permanente de depdsito» (deposit facility rate): a taxa de juro aplicavel a
facilidade permanente de depdsito na acecdo do artigo 2.2, ponto 22), da Orientacdo (UE)
2015/510 (BCE/2014/60);

«Facilidade permanente de depdsito» (deposit facility): a «facilidade permanente de depdsito»
na acec¢do do artigo 2.9, ponto 21), da Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60);
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«BCN da area do euro» (euro area NCB): o banco central nacional (BCN) de um Estado-Membro
cuja moeda seja o euro;

«Mecanismo SEPA de transferéncias imediatas do Conselho Europeu de Pagamentos» ou
«mecanismo SEPA de transferéncias imediatas» (European Payments Council's SEPA Instant
Credit Transfer [SCT Inst] scheme or SCT Inst scheme): o mecanismo automatico de normas
abertas que prevé um conjunto de regras interbancdrias a cumprir pelos respetivos
participantes, que permite aos prestadores de servicos de pagamento na Area Unica de
Pagamento Em Euros (Single Euro Payments Area— SEPA) oferecer um produto de transferéncias
imediatas em euros automatico ao nivel da SEPA,

«BC do Eurosistema» (Eurosystem CB): o BCE ou um BCN da area do euro;

«Situagdo de incumprimento» (event of default): qualquer situacdo, iminente ou atual, cuja
ocorréncia possa colocar em risco o cumprimento, por um participante, das respetivas
obrigacbes decorrentes das Condi¢cdes do anexo |, parte |, ou de quaisquer outras regras
aplicaveis as relacGes entre esse participante e o BC do participante ou qualquer outro BC,
incluindo os casos em que:

a) O participante deixe de cumprir os critérios de acesso estabelecidos nas disposicGes
nacionais de aplicacdo da parte |, anexo |, artigo 4.2, ou os requisitos estabelecidos nas
disposicGes nacionais de aplicacdo pertinentes da parte |, anexo |, artigo 5.2, n.2 1, alinea

a);
b) Seja instaurado um processo de insolvéncia contra o participante;
c) Seja apresentado um pedido relativo ao processo referido na alinea b);

d) O participante declare por escrito a sua incapacidade para pagar a totalidade ou parte das
suas dividas ou para cumprir as suas obrigacdes relacionadas com o crédito intradidrio;

e) O participante celebre acordo ou concordata com os seus credores;

f) O participante seja insolvente ou incapaz de liquidar as suas dividas, ou como tal seja
considerado pelo seu BC;

g) O saldo credor de qualquer das contas TARGET ou a totalidade ou uma parte substancial
dos bens do participante seja objeto de uma ordem de congelamento, penhora,
apreensdo ou qualquer outro procedimento destinado a proteger o interesse publico ou
os direitos dos credores do participante;

h) A participacdo do participante noutro sistema componente do TARGET e/ou num SP
tenha sido suspensa ou cancelada;

i) Qualqguer garantia ou declaracdo pré-contratual importante expressa ou implicitamente
efetuada pelo participante ao abrigo da legislacdo aplicdvel se revelar falsa ou incorreta;

j) Se verifique a cessdo da totalidade ou de uma parte substancial dos bens do participante;

«Fundos de garantia» (guarantee funds): fundos disponibilizados pelos participantes num SP, a
serem utilizados no caso de um ou mais participantes nao cumprirem, por qualquer motivo, as
respetivas obrigacdes de pagamento no SP;
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«Processo de insolvéncia» (insolvency proceedings): o processo de faléncia na acec¢do do artigo
2.9, alinea j), da Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de
1998, relativa ao carater definitivo da liquidagdo nos sistemas de pagamentos e de liquidacdo
de valores mobiliarios;

«Ordem de pagamento imediato» (instant payment order): no contexto do mecanismo SEPA
de transferéncias imediatas (SEPA Instant Credit Transfer scheme — SCT Inst) do Conselho
Europeu de Pagamentos, uma ordem de transferéncia de numerdrio que pode ser executada a
qualquer hora do dia, em qualquer dia do ano, com liquidagdo e notificacdo ao pagador
instantaneos ou quase instantaneos e que inclui: i) ordens de pagamento imediato de CND TIPS
para CND TIPS; ii) ordens de pagamento imediato de CND TIPS para conta técnica de SP TIPS; iii)
ordens de pagamento imediato de conta técnica de SP TIPS para CND TIPS; e iv) ordens de
pagamento imediato de conta técnica de SP TIPS para conta técnica de SP TIPS;

«Parte com poderes para dar instrugées» (instructing party): uma entidade que tenha sido
designada como tal por um titular de CND TIPS ou por um titular de conta técnica de SP TIPS e a
qual seja permitido submeter ordens de pagamento imediato ou ordens de transferéncia de
liguidez e/ou receber ordens de pagamento imediato ou ordens de transferéncia de liquidezem
nome desse titular de conta ou de uma parte contactavel do mesmo;

«Crédito intradiario» (intraday credit): o crédito concedido por um periodo inferior a um dia
util;

«Empresa de investimento» (investment firm): uma empresa de investimento na acec¢do da
alinea r) do artigo 2.2-A do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras,

aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro, com as sucessivas alteracdes, desde
gue a empresa de investimento em questao:

a) Tenha sido autorizada e seja supervisionada por uma autoridade competente
reconhecida, designada como tal ao abrigo da Diretiva 2014/65/UE; e

b) Esteja habilitada a exercer as atividades referidas no artigo 290.2 do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de novembro, e republicado
pela Lei n.2 35/2018, que transpde a Diretiva 2014/65/UE;

«BCN de nivel 3» (Level 3 NCBs): o Deutsche Bundesbank, o Banque de France, o Banca d’ltalia
e o Banco de Espafia na sua qualidade de BC edificadores e operadores do TARGET em beneficio
do Eurosistema;

«Ordem de transferéncia de liquidez» (liquidity transfer order): uma instrucdo para transferir
uma quantidade determinada de fundos para efeitos de gestdo de liquidez;

«Taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez» (marginal lending facility rate): a taxa
da facilidade permanente de cedéncia de liquidez na acecdo do artigo 2.2, ponto 57), da
Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60);

«Facilidade permanente de cedéncia de liquidez» (marginal lending facility): a «facilidade
permanente de cedéncia de liquidez» na acec¢do do artigo 2.2, ponto 56), da Orientacdo (UE)
2015/510 (BCE/2014/60);
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«Servigo de consulta com mobile proxy (MPL)» (mobile proxy look-up [MPL] service): um servico
gue permite aos titulares de CND TIPS, aos SP que utilizam contas técnicas SP TIPS e as partes
contactaveis, que recebem dos seus clientes um pedido de execucdo de uma ordem de
pagamento imediato a favor de um beneficiario identificado por um proxy (por exemplo, um
numero de telemdvel), obter do repositério MPL central o correspondente IBAN beneficidrio e
o BIC a utilizar para creditar a conta pertinente no Sistema de pagamento imediato TARGET
(TARGET Instant Payment System — TIPS);

«Pagamento quase-imediato» (near instant payment): uma ordem de transferéncia de
numerario que cumpre a norma dos Paises Baixos aplicavel ao processamento imediato de
transferéncias a crédito SEPA dos servigos adicionais facultativos de transferéncias a crédito
SEPA (SEPA Credit Transfer Additional Optional Services [SCT AOS] NL Standard) do Conselho
Europeu de Pagamentos;

«Fornecedor de servigo de rede (FSR)» (network service provider — NSP) , empresa que obteve
uma concessdo do Eurosistema para prestar servicos de conectividade através do Portal Unico
do Eurosistema para as Infraestruturas de Mercado aos servicos do TARGET,;

«Ordem de transferéncia de numerario nao liquidada» (non-settled cash transfer order):
ordem de transferéncia de numerario que ndo é liquidada no mesmo dia util em que foi aceite;

«Participante» (participant): a) uma entidade que é titular de pelo menos uma CNP e pode
adicionalmente ser titular de uma ou mais CND no TARGET; ou b) um SP;

«Beneficiario» (payee): exceto como utilizado no anexo |, parte |, artigo 29.9, participante cuja
CNP ou CND é creditada em resultado da liquidacdo de uma ordem de transferéncia de
numerario;

«Pagador» (payer): exceto como utilizado no anexo |, parte |, artigo 29.9, participante cuja CNP
ou CND é debitada em resultado da liquidacdo de uma ordem de transferéncia de numerario;

«Ordem de pagamento» (payment order): uma instru¢do de um participante ou de uma parte
agindo em nome deste para colocar certo montante pecunidrio de uma a disposicdo de um
destinatario mediante lancamento contabilistico noutra conta e que nao seja uma ordem de
transferéncia de SP, uma ordem de transferéncia de liquidez, uma ordem de pagamento
imediato ou uma resposta positiva a um pedido de revogacao;

«Resposta positiva a um pedido de revogagdo» (positive recall answer): refere-se, no contexto
do mecanismo SEPA de transferéncias imediatas (SCT Inst) do Conselho Europeu de
Pagamentos, a uma ordem de pagamento iniciada pelo destinatario de um pedido de revogacao,
em resposta a esse pedido, a favor do remetente do referido pedido de revogacao;

«Entidade do setor publico» (public sector body): uma entidade pertencente ao setor publico
na acec¢do do artigo 3.2 do Regulamento (CE) n.2 3603/93 do Conselho;

«Parte contactavel» (reachable party): uma entidade: a) titular de um Business Identifier Code
(codigo de identificacdo de empresa — BIC); b) designada como parte contactavel por um titular
de CND TIPS ou por um sistema periférico titular de uma conta técnica de SP TIPS; c)
correspondente, cliente ou sucursal do titular de uma CND TIPS ou participante de um sistema
periférico, ou correspondente, cliente ou sucursal do participante de um sistema periférico



Mod. 99999911/T - 01/14

52)

53)

54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)

61)

Anexo a Instrugdo n.° 16/2022 BO n.° 10/2022 . 2022/10/17

Temas Sistemas de Pagamentos :: Sistema de Pagamentos de Grandes Transagoes

titular de uma conta técnica de SP TIPS; e d) que pode ser contactada através do TIPS e estd em
condicGes de submeter ou de receber ordens de transferéncia de numerdrio, quer através do
titular da CND TIPS ou do sistema periférico titular de uma conta técnica de SP TIPS, quer
diretamente, se tal for autorizado pelo titular da CND TIPS ou por um titular de sistema periférico
titular de uma conta técnica de SP TIPS;

«Procedimento de liquidacdo para o sistema periférico do sistema de liquidagdo por bruto em
tempo real (procedimento de liquidagdo para SP LBTR)» (Real-time gross settlement ancillary
system settlement procedure — RTGS AS settlement procedure): um dos servicos especiais e pré-
definidos para a submissdo e liquidacdo de instrucbes de pagamento no sistema periférico
relacionadas com a liquidacdo em SP em CND LBTR, em subcontas e em contas técnicas de SP
LBTR;

«Conta técnica de um sistema periférico do sistema de liquida¢ao por bruto em tempo real
(conta técnica de um SP LBTR)» (Real-time gross settlement ancillary system technical account
— RTGS AS technical account): a conta detida por um SP ou pelo BC no respetivo sistema
componente do TARGET em nome do sistema periférico e utilizada no contexto de um
procedimento de liquidacao para SP LBTR;

«Pedido de revogagdo» (recall request): uma mensagem de um titular de CND LBTR ou de um
titular de CND TIPS solicitando o reembolso de uma ordem de pagamento ja liquidada ou de
uma ordem de pagamento imediato, respetivamente;

«Ordem de transferéncia de liquidez baseada em regras» (rule-based liquidity transfer order):
uma ordem de transferéncia de liquidez desencadeada em resultado de: a) o saldo de uma CNP
ou de uma CND LBTR ndo cumprir um limite minimo ou maximo predefinido; ou b) insuficiéncia
de fundos disponiveis para a cobertura de ordens que se encontrem em fila de espera numa
CND LBTR que sejam ordens de pagamento urgentes, ordens de transferéncia de SP ou ordens
de pagamento de elevada prioridade;

«Grupo de contas de banco de liquidagdo» (settlement bank account group): lista de CND LBTR
e/ou subcontas estabelecidas no contexto da liquidacdo num sistema periférico utilizando
procedimentos de liquidacao para SP LBTR;

«Banco de liquidagao» (settlement bank): titular de CND LBTR cuja CND ou subconta LBTR é
utilizada para liquidar ordens de transferéncia de SP submetidas por um SP que utilize os
procedimentos de liquida¢ao para SP LBTR;

«Suspensdo» (suspension): o congelamento temporario dos direitos e obrigacbes de um
participante durante um periodo de tempo a determinar pelo BC do participante;

«Conta do TARGET» (TARGET account): uma conta aberta num sistema componente do
TARGET;

«Sistema componente do TARGET» (TARGET component system): qualquer um dos sistemas
dos BC que integram o TARGET;

«Coordenador do TARGET» (TARGET coordinator): pessoa nomeada pelo BCE para assegurar a
gestdo operacional didria do TARGET, gerir e coordenar as atividades no caso de ocorrer uma
situacdo anormal e coordenar a disseminacdo da informacdo aos participantes;
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«Procedimento de liquidagdo num sistema periférico do Servico de liquidagao de pagamentos
imediatos através do TARGET (TARGET Instant Payment Settlement - TIPS)» ou
«procedimento de liquidagdo no SP TIPS» (TARGET Instant Payment Settlement [TIPS] ancillary
system settlement procedure — TIPS AS settlement procedure): o servico pré-definido para a
submissdo e liquidacdo de ordens de transferéncia e de ordens de pagamento imediato no
ambito de um SP em CND TIPS e em contas técnicas SP TIPS;

«Conta técnica de um sistema periférico do servigo de liquidagdo de pagamentos imediatos
através do TARGET (TIPS)» ou «conta técnica de SP TIPS)» (TARGET Instant Payment Settlement
(TIPS) ancillary system technical account — TIPS AS technical account): a conta detida por um SP
ou pelo BC no respetivo sistema componente do TARGET em nome do SP para utilizagao pelo SP
para efeitos de liquidacdo de pagamentos imediatos nos seus préprios registos;

«Gestor de liquidagoes do TARGET» (TARGET settlement manager): a pessoa designada por um
BC do Eurosistema para controlar o funcionamento do seu sistema componente do TARGET;

«TARGET2-Securities (T2S)» (TARGET2-Securities — T2S): o conjunto do equipamento,
aplica¢Ges informaticas e outros componentes de infraestrutura técnica, mediante os quais o
Eurosistema fornece as CDT e aos BC do Eurosistema servigos basicos, neutrais e sem fronteiras
gue permitem a liquidacdo, em moeda de banco central, de operacdes sobre titulos na
modalidade de entrega contra pagamento;

«Avaria do TARGET» (technical malfunction of TARGET): as dificuldades, defeitos ou falhas da
infraestrutura técnica e/ou dos sistemas informaticos utilizados pelo sistema componente do
TARGET ou qualquer outra ocorréncia que torne impossivel a execugao e finalizacdo de ordens
de transferéncia de numerdrio em conformidade com as diferentes partes da presente Instrucao
no pertinente sistema componente do TARGET.
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