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Assunto: Alteracdo da Instrucdo n.2 8/2018

A presente Instrucdo tem por objeto a revisao da regulamentacao do Sistema de Compensagdo
Interbancaria (SICOI), constante da Instrucdo n.2 8/2018, de 22 de marco (BO n.2 3/2018, Suplemento),
no sentido de introduzir as alteracGes necessarias para acomodar as medidas de acessibilidade do
TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) estabelecidas na Instrugdo n.2 54/2012, de 15 de janeiro
de 2013.

Com efeito, resulta da Instrugdo n.2 54/2012 que, até 25 de fevereiro de 2022, a conta-técnica do SICOI
gue serve de garantia a liquidac¢do financeira das operacdes de pagamento processadas no subsistema
de transferéncias imediatas, até aqui aberta no TARGET2-PT, devera migrar para o TIPS, devendo os
participantes no subsistema de transferéncias imediatas do SICOI indicar, ao invés de uma conta no
TARGET2, uma conta de numerario dedicada TIPS.

Assim, ao abrigo da competéncia que Ihe é atribuida pelo artigo 14.2 da sua Lei Orgéanica e pelo artigo
92.2 do Regime Geral das Institui¢Ges de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), que Ihe conferem
poderes para regular, fiscalizar e promover o bom funcionamento dos sistemas de pagamentos, o
Banco de Portugal altera o articulado da Instru¢cdo n.2 8/2018 — Regulamento do Sistema de
Compensacado Interbancaria (SICOI), bem como de alguns dos seus Anexos, determinando o seguinte:

1. Osnumeros 15.1,, 16.1, 16.2., 16.3., 17.2, 25.1,, 27.1 e 42.1. da Instrucdo n.2 8/2018, de 22 de
marco, passam a ter a seguinte redacao:

«15.1. O Banco de Portugal é titular de uma conta no TARGET Instant Payment Settlement (TIPS),
doravante designada “conta-técnica do SICOI”, que serve de garantia a liquidagdo financeira das
operacgOes de pagamento processadas no subsistema de transferéncias imediatas.»

«16.1. Cada participante direto tem de indicar uma conta de numerario dedicada TIPS a partir da
qual efetua o aprovisionamento da conta-técnica do SICOL.»
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«16.2. As transferéncias de liquidez entre a conta-técnica do SICOl e a conta de numerario
dedicada TIPS indicada pelo participante direto, nos termos do 16.1., sdo efetuadas pelo Banco
de Portugal, diretamente, ou pela entidade processadora a que se refere o Titulo VI, em nome do
participante direto, de acordo com as regras do TIPS.»

«16.3. Nos termos do numero 16.2., o participante direto concede ao Banco de Portugal,
diretamente, ou a entidade processadora a que se refere o Titulo VI, autorizacdo para debitar e
creditar a conta de numerdrio dedicada TIPS por si indicada.»

«17.2. O saldo da conta-registo de cada participante direto é afetado em tempo real, pelo Banco
de Portugal, diretamente, ou pela entidade processadora a que se refere o Titulo VI:

a) Pelas transferéncias de liquidez (créditos e débitos) efetuados entre a conta de numerario
dedicada TIPS por si indicada e a conta-técnica do SICOI; e

b) Pelos débitos e créditos correspondentes ao processamento de transferéncias imediatas que
envolvam o participante direto ou algum dos participantes indiretos por si representados.»

«25.1. A entidade processadora deve cumprir os niveis minimos de servigco operacional definidos
para o processamento das operacdes de pagamento em cada subsistema, bem como para a
integracdo dos ficheiros no TARGET2-PT e no TIPS.»

«27.1. A mitigacdo dos riscos é assegurada pela implementacdio dos seguintes
mecanismos/instrumentos:

Riscos Mecanismos / instrumentos

Risco legal Regulamento do SICOI
Manuais de funcionamento dos subsistemas

Contrato de prestacao de servigos com a entidade processadora do
SICOI

Risco operacional | Procedimentos de continuidade de negdcio em situagcGes de
contingéncia

Procedimentos de comunicacdo entre o Banco de Portugal (nivel
2) e a entidade processadora (nivel 3)

Risco de liquidez | Conta de fundo de garantia do SICOl no TARGET2-PT para os
subsistemas com compensacdo e liquidacdo em diferido

Pré-financiamento da conta-técnica do SICOI para o subsistema
com compensacao e liquidagdao em tempo real
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Risco de crédito Limite maximo por operac¢do nos subsistemas com compensacdo e
liguidagcdo em diferido

Recdlculo dos saldos de compensagcdo nos subsistemas com
compensacao e liquidacdo em diferido

Pré-financiamento da conta-técnica do SICOI para o subsistema
com compensacao e liquidagdao em tempo real

»

«42.1. O precario a aplicar pelo Banco de Portugal aos participantes no SICOI tem por base a
recuperacao dos custos suportados com a gestao do SICOIl e a liquidacdao das operagdes no
TARGET2 e no TIPS.»

A epigrafe do nimero 36 da Instrucdo n.2 8/2018, de 22 de margo, passa a ter a seguinte redagio:

«Pré-financiamento da conta-técnica do SICOI para o subsistema com compensacdo e liquidacdo
em tempo real».

O numero 2. do “Anexo Il — Calendario dos fechos de compensacao e de liquidagdo financeira em
diferido e horarios», da Instrucdo n.2 8/2018, de 22 de marco, passa a ter a seguinte redacg3o:

«2. Os horarios a que deve obedecer cada fecho das sessdes de compensacdo e da liquidacdo
financeira dos subsistemas com compensacao e liquidacdo em diferido que integram o SICOI sdo
descritos na seguinte tabela:»

O “Anexo VIII - Contrato-quadro de garantia financeira para operacdes no subsistema de
transferéncias imediatas”, da Instrucdo n.2 8/2018, de 22 de marco passa a ter a seguinte redacdo:

«Anexo VIII — Contrato-quadro de garantia financeira para operagdes no subsistema de
transferéncias imediatas

A liquidacdo das operacbes processadas no Subsistema de Transferéncias Imediatas do SICOI
baseia-se num modelo de gestdo de risco assente no aprovisionamento prévio (pre-funding) de
uma conta-técnica do SICOI, titulada pelo Banco de Portugal e operada diretamente pelo Banco
de Portugal ou pela entidade processadora por este designada, a que se refere o Titulo VI do
Regulamento do SICOI (adiante, entidade processadora).

Esse aprovisionamento deverd ser assegurado pelo Participante Direto no Subsistema de
Transferéncias Imediatas do SICOI (adiante, Participante), através da transferéncia dos fundos
necessarios a realizacdo das operagdes no Subsistema de Transferéncias Imediatas do SICOI para
a conta-técnica do SICOI, servindo, assim, o propdsito de garantir a liquidagdo financeira das
operacgdes de pagamento processadas no Subsistema de Transferéncias Imediatas do SICOI.
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De acordo com o modelo de funcionamento técnico definido, a cada Participante é atribuida uma
conta-registo que detalha, a todo o momento, os fundos que se encontram disponiveis a seu favor
na conta-técnica do SICOI. O saldo disponivel na conta-registo de cada Participante é afetado,
pelo Banco de Portugal, diretamente, ou pela entidade processadora, em tempo real: i) pelas
transferéncias de liquidez (créditos e débitos) efetuados entre a conta de numerdrio dedicada
TIPS por si indicada e a conta-técnica do SICOI; e ii) pelos débitos e créditos correspondentes ao
processamento de transferéncias imediatas que envolvam o Participante ou algum dos
participantes indiretos por si representados.

Neste contexto, considera-se que os fundos transferidos para a conta-técnica do SICOI pelo
Participante, ou a favor deste, sdo suscetiveis de constituir objeto de garantia financeira, na
modalidade de alienagao fiducidria em garantia, nos termos e para os efeitos do regime juridico
estabelecido pelo Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio, em que o Banco de Portugal, enquanto
dono do SICOI, é o beneficidrio dessa garantia, e o Participante Direto no Subsistema de
Transferéncias Imediatas do SICOI é o prestador da garantia.

O Banco de Portugal, enquanto beneficidrio, e o Participante, enquanto prestador, sdo sujeitos
elegiveis para a aplicacdo do Decreto-Lei n.2 105/2004, nos termos do artigo 3.2, n.2 1, alineas a),
b) e c¢), subalinea i), respetivamente.

Os fundos transferidos para a conta-técnica do SICOI constituem numerario, nos termos e para os
efeitos da alinea a) do artigo 5.2, n.2 1 do Decreto-Lei n.2 105/20104, sendo por isso suscetiveis
de constituir objeto de garantias financeiras, nos termos e para os efeitos do referido regime
juridico.

Do regime aplicavel a alienacdo fiducidria em garantia decorre que, uma vez transferidos da conta
de numerario dedicada TIPS indicada pelo Participante para a conta-técnica do SICOI, os fundos
podem considerar-se efetivamente prestados, nos termos e para os efeitos don.21 e don.22 do
artigo 6.2 do Decreto-Lei n.2 105/2004.

As transferéncias de fundos para a conta-técnica do SICOI, titulada pelo Banco de Portugal,
efetuadas pelo Participante, ou a favor deste, sdo registadas de forma eletrdnica, sendo por isso
suscetiveis de prova por registo em suporte eletrénico, nos termos e para os efeitos do artigo 7.2
do Decreto-Lei n.2 105/2004.

Nos termos do artigo 6.2, n.2 1, alinea a) do Decreto-Lei n.2 221/2000, as garantias constituidas
no quadro do SICOI a favor do Banco de Portugal, ndo sdo afetadas pela abertura de um processo
de insolvéncia contra um Participante, podendo ser executadas pelos respetivos titulares,
revertendo o saldo remanescente para a massa insolvente, nos termos do artigo 6.2, n.2 2 do
mesmo diploma legal.

Assim, ficam os Participantes no Subsistema de Transferéncias Imediatas do SICOI sujeitos ndo sé
as regras fixadas na Instrucdo do Banco de Portugal que estabelece o Regulamento do SICOl e no
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manual de funcionamento do referido subsistema (adiante, manual de funcionamento), que dela
faz parte integrante, mas também aos termos e condi¢Ges constantes das cldusulas do presente
contrato-quadro de garantia financeira na modalidade de alienagdo fiduciaria em garantia, de
acordo com o disposto no Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio.

Clausula Primeira
(Objeto)

1. Os fundos creditados na conta-técnica do SICOI titulada pelo Banco de Portugal pelo
Participante, ou a favor deste, no ambito do Subsistema de Transferéncias Imediatas do
SICOI, constituem o objeto do presente contrato-quadro de garantia financeira na
modalidade de alienacdo fiduciaria em garantia, enquadrado pelo regime estabelecido pelo
Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio.

2. Aalienacdo fiducidria em garantia constituida nos termos do presente contrato-quadro visa
garantir as obriga¢des pecunidrias assumidas pelo Participante no ambito da sua participagdo
no Subsistema de Transferéncias Imediatas do SICOI.

Clausula Segunda
(Movimentacao a crédito da conta-técnica)

1. O Participante aceita que o Banco de Portugal, ou a entidade processadora, podem debitar
a conta de numerdrio dedicada TIPS por si indicada e creditar a conta-técnica do SICOI, nos
termos do disposto no Regulamento do SICOI e do respetivo manual de funcionamento que
dele é parte integrante.

2. Atitularidade dos fundos creditados na conta-técnica do SICOI pelo Participante, ou a favor
deste, transfere-se para o Banco de Portugal, a titulo de garantia, passando esses fundos a
integrar automaticamente o objeto do presente contrato-quadro.

Clausula Terceira
(Movimentacao a débito da conta-técnica)

1. O Participante aceita que o Banco de Portugal, ou a entidade processadora, podem debitar a
conta-técnica do SICOI e creditar a conta de numerario dedicada TIPS por si indicada, nos
termos do disposto no Regulamento do SICOI e do respetivo manual de funcionamento que
dele é parte integrante.

2. A titularidade dos fundos transferidos da conta-técnica do SICOI titulada pelo Banco de
Portugal para a conta de numerario dedicada TIPS indicada pelo Participante transfere-se para
o Participante com o crédito nessa conta, deixando nesse momento esses fundos de integrar
o objeto do presente contrato-quadro.

Clausula Quarta

(Compensagdo)
O Participante reconhece e aceita que a obrigacdo do Banco de Portugal de restituicdo dos fundos
alienados fiduciariamente em garantia é cumprida por meio da compensa¢do automatica com as
obrigacbes assumidas pelo Participante no ambito da sua participacdo no Subsistema de
Transferéncias Imediatas do SICOI, as quais sdo refletidas, a todo o momento, na conta-registo do
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Participante, nos termos e condi¢des previstos no Regulamento do SICOI e no respetivo manual
de funcionamento que dele é parte integrante.

Clausula Quinta
(Execugdo da garantia)
O Participante reconhece e aceita que a cessacao da sua participacdao no Subsistema de
Transferéncias Imediatas do SICOI, assim como a sua suspensdao ou exclusido do referido
Subsistema, determinam o vencimento antecipado da obrigacao do Banco de Portugal de restituir
a garantia ao Participante e o cumprimento da mesma por compensacdo nos termos da Clausula
anterior.

Clausula Sexta
(Vigéncia e Dentincia)

1. O presente contrato-quadro tem duracdo indeterminada, produzindo efeitos enquanto durar

a participagdo direta do Participante no Subsistema de Transferéncias Imediatas do SICOI.

2. O presente contrato-quadro pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de

denuncia por carta registada com aviso de rececdo, produzindo a notificacdo efeitos trinta dias
Uteis apds a sua rececdo.

3. O Participante reconhece e aceita que a denuncia do presente contrato-quadro determina a

sua exclusdo do Subsistema de Transferéncias Imediatas do SICOI e o vencimento antecipado
da obrigacao do Banco de Portugal de restituir a garantia ao Participante e o cumprimento da
mesma por compensacao nos termos da Clausula Quarta.

Clausula Sétima
(Jurisdicdo e Lei aplicaveis)

1. As operagdes realizadas ao abrigo deste contrato-quadro estdo sujeitas a lei portuguesa em

geral e, em particular, ao disposto nas Instru¢des do Banco de Portugal.

2. Paraqualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretagdo e aplica¢do do presente

contrato-quadro, e bem assim para a resolucdo de quaisquer conflitos, € competente um
Tribunal Arbitral voluntario, a constituir nos termos da Lei aplicavel.

3. O Tribunal funcionara em Lisboa e o seu objeto ficara definido na convencédo de arbitragem,

salvo restricdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo
serd proferida segundo a equidade e sem recurso.

4. Em nada fica limitado o direito de o Banco de Portugal, em seu exclusivo critério, poder

intentar quaisquer a¢des em qualquer jurisdicao nacional ou estrangeira.»

O numeros 1.1.,1.2. e 1.3. do “Anexo IX - Precérios e penaliza¢gdes", da Instrugdo n.2 8/2018, de
22 de margo, passam a ter a seguinte redacao:

«1.1. O pregario a aplicar aos participantes no SICOl tem por base a recuperacdo dos custos
suportados pelo Banco de Portugal com a gestao do SICOI e a liquidacdo das operagdes no
TARGET2 e no TIPS e ndo incorpora os custos da entidade processadora e os custos de prestadores
de servigcos de comunicagdes.»
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«1.2. O precario do SICOI é aplicado mensalmente aos participantes diretos no sistema, sendo o
pagamento da fatura mensal e o eventual acerto relativo ao ano anterior, a que se refere o ponto
1.4 do presente Anexo, efetuados diretamente pelo Banco de Portugal mediante débito na conta
de liquidagdo respetiva. Excecionalmente, e caso sejam identificados motivos que o justifiquem,
o Banco de Portugal poderd acordar um mecanismo alternativo de cobranga com o participante

direto.
Precario do SICOI Pregos
(Euros)
Taxa mensal de participagdo por subsistema ou por vertente de subsistema?
[oYoY Qo T=TaTef o Y=Tot= o N 1= - [N 44,00
POr Participagao INIrETA .....cceeeeeecc e e 11,00
Taxa por operagao
por cada saldo de compensacdo liquidado N0 TARGET2 .......cccceeeiiiiiiiiicicie e, 0,61
por cada operacdo de grande montante liquidada no TARGET2.........cccceeeeeennnnnne. 0,61
por cada operacdo liquidada no subsistema de transferéncias imediatas............... 0,0005

1 0 participante direto num determinado subsistema de compensag¢do ou vertente de subsistema é tarifado
pela sua prépria participacdo e pela participacdo de cada um dos participantes indiretos que representa em
cada subsistema ou vertente de subsistema.»

«1.3. A parte correspondente a aplicacdo da taxa por operagdo visa recuperar os custos,
suportados pelo Banco de Portugal, com a liquidagcdao no TARGET2 dos saldos de compensacao e
das operacgGes de grande montante e das operacgdes liquidadas no subsistema de transferéncias
imediatas.»

6. A presente altera¢do a Instrucdo n.2 8/2018, de 22 de marco — Regulamento do Sistema de
Compensacdo Interbancaria (SICOI) — entra em vigor a 25 de fevereiro de 2022.
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