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Texto da Instrucao

Assunto: Implementacdo da politica monetdria - Medidas adicionais temporarias

I Texto alterado pela Instrugdo n.2 10/2018, publicada no BO n2 4, de 16 de abril de 2018. I

De acordo com o estabelecido no n.2 1 do artigo 18.2 dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu (BCE), os bancos centrais nacionais dos
Estados-Membros (BCN) cuja moeda é o euro podem efetuar operacdes de crédito com instituicdes
de crédito mediante a constituicdo de garantias adequadas.

As condigGes e os requisitos estabelecidos para operag¢des de crédito encontram-se regulados pela
Instrucdo do Banco de Portugal (Banco) n.2 3/2015, de 15 de maio de 2015, que implementa a nivel
nacional a Orientacdo (UE) 2015/510, relativa ao enquadramento para a implementacdo da politica
monetaria do Eurosistema (BCE/2014/60), publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia de 2 de abril
de 2015, disponivel para consulta em  www.ecb.europa.eu/  (Publications/Legal

framework/MonetarypolicyandOperations/ Monetarypolicyinstruments).
| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

Em 8 de dezembro de 2011, o Conselho do BCE decidiu adotar medidas adicionais para promover
a concessao de crédito e a liquidez no mercado monetdrio da area do euro, alargando, entre outros,
os critérios para a determinacdo da elegibilidade dos ativos a serem utilizados como garantia nas
operacgdes de politica monetaria do Eurosistema.
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Estas medidas, de carater temporario, encontram-se consignadas na Orienta¢cdo BCE/2014/31, de
9 de julho de 2014, relativa a medidas adicionais temporarias respeitantes as operac¢Oes de
refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia, que altera a Orientagdo
BCE/2007/9, de 1 de Agosto de 2007, relativa as estatisticas monetarias e de instituicdes e mercados

financeiros e revoga a Orientacdo BCE/2013/4, de 20 de margo de 2013.
| Texto alterado pela Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |

Nos termos das normas consignadas na documentacdo acima referida e de acordo com a Instrucdo
do Banco n.2 3/2015, de 15 de maio, o Banco, apds solicitacdo da Contraparte, procedera a abertura
de um crédito a favor desta, cujo montante tera como limite o resultado da diferenca entre o valor
atribuido pelo Banco as garantias entregues pela Contraparte, de acordo com as regras de valorizacdo
previstas na Instrugdo n.2 3/2015 e nesta Instrucdo, o montante do crédito intradiario contratado pela

10

Contraparte, o recurso a facilidade de liquidez de contingéncia no ambito da Instrucdo do Banco n.

10

54/2012, de 15 de janeiro e a reserva de valor constituida nos termos da Instru¢cdo do Banco n.
8/2018, de 22 de margo.

Texto alterado por:

- Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014;

- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;
- Instrugdo n.© 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

Assim, no uso da competéncia que |he é atribuida pelos artigos 14.9, 15.2, 16.2 e 24.2 da sua Lei
Orgénica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, o Banco determina o seguinte:

Parte |
Artigo 1.2
Disposi¢Oes Gerais

1. As operacdes de cedéncia de liquidez sdo realizadas apds a prestacdo de garantias adequadas
por parte das Contrapartes, nos termos e condic6es definidos na Instru¢do do Banco n.2 3/2015,

de 15 de maio de 2015.
| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

2. Temporariamente, sdo admitidas medidas adicionais respeitantes as operacbes de
refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia, nos termos e de acordo
com o previsto nesta Instrucdo.

Parte Il
Direitos de crédito adicionais

Artigo 2.2
Direitos de crédito adicionais
1. Sdoadmitidos como ativos de garantia créditos sobre terceiros detidos pela Contraparte que ndo

satisfagcam os critérios de elegibilidade do Eurosistema, adiante designados como direitos de
crédito adicionais.
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2. Os direitos de crédito adicionais podem ser dados em garantia individualmente (direitos de
crédito individuais) ou de forma agregada (direitos de crédito agregados, também designados
por portefélios de direitos de crédito). O crédito aberto sera garantido por penhor financeiro, ao
abrigo do Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio, sobre cada um dos direitos de crédito
adicionais dados em garantia pela Contraparte a favor do Banco, quer estes sejam dados em
garantia individualmente ou de forma agregada. Os direitos de crédito adicionais agregados
estdo ainda sujeitos ao estabelecido no Contrato de Concessdao em Garantia de Direitos de
Crédito Adicionais Agregados na Forma de Empréstimos Bancarios para OperagGes de Politica
Monetaria e/ou no Contrato de Concessdo em Garantia de Direitos de Crédito Adicionais
Agregados Garantidos por Hipoteca na Forma de Empréstimos Bancarios para Operacdes de
Crédito do Eurosistema, anexos a esta Instrucdo, os quais serdo celebrados sempre que uma
Contraparte dé em garantia direitos de crédito adicionais agregados.

Texto alterado por:
- Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.
- Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.

3. Cabe ao Banco regular a constituicdo e mobilizacdo dos direitos de crédito adicionais, mediante
o estabelecimento, entre outros, de requisitos de elegibilidade e de medidas de controlo de risco
para o efeito, especificando os desvios face aos requisitos estabelecidos na Instrugdo 3/2015, os

quais foram previamente sujeitos a aprovacao pelo BCE.
| Texto alterado pela Instrugéo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020. |

4. Os direitos de crédito dados em garantia individualmente ou de forma agregada tém de estar
sujeitos a lei portuguesa e a jurisdicdo exclusiva dos tribunais portugueses. Em situacdes
excecionais, o Banco, apds aprovacao prévia pelo Conselho do BCE, pode aceitar em garantia
direitos de crédito:

a) Cujos critérios de elegibilidade e de controlo de risco sejam estabelecidos por outro
BCN;

b) Que estejam sujeitos a lei de um Estado-Membro que ndo seja aquele em que o BCN

gue aceita o direito de crédito esteja estabelecido; ou
| Texto alterado pela Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |

c) Que se encontrem agregados num conjunto de direitos de crédito ou sejam garantidos
por bens imdveis, se a lei reguladora do direito de crédito ou do devedor (ou garante,

qguando aplicavel) pertencer a outro Estado-Membro.
| Aditada pela Instrugéo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |

5. Revogado.
| Revogado pela Instrugdo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020. |

6. Revogado.
| Revogado pela Instrugdo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020. |

7. Em caso de incumprimento das obriga¢des referidas no nimero 1 alinea c) do artigo 149.2, da
Instrucdo 3/2015, para efeitos do calculo da sanc¢do pecunidria nos termos do anexo VIl da
referida Instrugdo, é tida em conta a soma dos valores de todos os direitos de crédito que violam

tais obrigacdes incluidos no conjunto de direitos de crédito.
| Aditado pela Instrugéo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020. |
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Artigo 3.2

Direitos de Crédito Adicionais Individuais

1. O Banco aceita que as operacgdes de crédito do Eurosistema sejam garantidas por direitos de
crédito individuais que, cumpridos os restantes requisitos de elegibilidade do Eurosistema,
satisfacam uma avaliacdo de qualidade de crédito minima correspondente a uma
probabilidade de incumprimento (PD), para o horizonte de 1 ano, ndo superior a 1,5%.

Texto alterado por:
- Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014;
- Instrugdo n.2 16/2020, publicada no BO n.2 6 2.2 Suplemento, de 23 de junho de 2020.

2. Sdo ainda admitidos, como ativos de garantia, direitos de crédito individuais que cumpram o
numero 1 do presente artigo, tenham sido concedidos no ambito das linhas de apoio a
economia - COVID 19, e que beneficiem de garantia. A garantia, para ser elegivel, tem de cobrir
até 80% ou 90% do capital, deve ser emitida por uma Sociedade de Garantia Mutua e
contragarantida a 100% pelo Fundo de Contragarantia Mutuo. A garantia ndo necessita de
confirmacdo legal relativa a validade juridica, efeito vinculativo e possibilidade de execucdo da
mesma. Terd ainda de cumprir os restantes requisitos constantes da Instrugdo n.2 3/2015,
nomeadamente do artigo 114.9. Para efeitos de valorizacdo dos direitos de crédito sé é

considerado o montante garantido.
| Alterado pela Instrugdo n.2 16/2020, publicada no BO n.2 6 2.2 Suplemento, de 23 de junho de 2020. |

3. 0 Banco aceita que, para a avaliagdo da qualidade de crédito dos direitos de crédito adicionais
individuais, as fontes de avaliacdo de crédito previstas no artigo 119.2 da Instrugdo n.2 3/2015
sejam complementadas com uma extensdo ao Sistema Interno de Avaliacdo de Crédito (SIAC)
do Banco de Portugal, a uma avaliacdo da qualidade crediticia das sociedades ndo financeiras

efetuada através de um processo estatistico, sem intervencdo de um analista.

Aditado pela Instrugéo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.
Alterado pela Instrugdo n.2 16/2020, publicada no BO n.2 6 2.2 Suplemento, de 23 de junho de 2020

4. Revogado.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.
Revogado pela Instrugdo n.2 14/2019, publicada no BO n.2 7 Suplemento, de 29 de julho de 2019.

Artigo 4.2
Margens de avaliacdo de direitos de crédito adicionais individuais
1. As margens de avaliacdo (expressas em percentagem) aplicadas aos direitos de crédito

individuais, com pagamentos de juro de taxa fixa ou varidvel e valorizacdo atribuida pelo Banco
com base no montante em divida do direito de crédito, assumem os seguintes valores:

Texto alterado por:

- Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016;
- Instrugdo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;

- Instrugdo n.© 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

2. Revogado.
| Revogado pela Instrugdo n.2 14/2019, publicada no BO n.2 7 Suplemento, de 29 de julho de 2019. |
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Nivel 1&2 Nivel 3 Nivel 4 Nivel 5

(PD: 0.1%) (PD: 0.4%) (PD: 1.0%) | (PD:1.5%)
Prazo ' Taxa , Taxa Taxa fixae | Taxafixae

. Taxa fixa o Taxa fixa - . .

residual variavel variavel variavel variavel
Até 1 ano 6,4 6,4 12 12 28 40
1a3anos 9,6 6,4 22,4 12 38,4 48
3ab5anos 12,8 6,4 29,2 12 41,6 51,2
5a7anos 14,8 9,6 34,4 22,4 44 52,8
7 a 10 anos 19,2 12,8 36 29,2 45,6 54,4
>10 anos 28 14,8 38,4 34,4 48 56

3. O Banco reserva-se o direito de aplicar margens de avaliagdo superiores as referidas no
numero 1 do presente artigo se, em fungdo da sua apreciagdo quanto ao risco inerente ao
direito de crédito em andlise, considerar que o mesmo se justifica.

4. 0O Banco pode ajustar os limites dos niveis de crédito apresentados no nimero 1 do presente
artigo se, apds apreciacdo da fonte de avaliagdo de crédito utilizada, considerar que tal se

justifica.

5. Revogado.

| Revogado pela Instrugdo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020. |

Artigo 5.2

Direitos de crédito adicionais agregados (portefdlios)

1. S3o admitidos os direitos de crédito sobre:

a)

b)

Empréstimos destinados a aquisicdo, construcdo e realizacdo de obras em habitagdo
propria permanente, secundaria ou para arrendamento, bem como para aquisi¢cdo de
terrenos para construcdo de habitacdo prdpria, garantidos por hipoteca e concedidos
as familias (“Crédito a habita¢do”), para os quais ndo é estabelecido qualquer valor
minimo.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020. |

Empréstimos ao consumo das familias (“Crédito pessoal”, “Crédito automével”,
“Cartdo de crédito” e “Locacao financeira mobiliaria” e “Crédito conexo”), para os quais
nao é estabelecido qualquer valor minimo. O Crédito conexo é um “contrato de crédito
cuja garantia hipotecdria incida, total ou parcialmente, sobre um imodvel que
simultaneamente garanta um contrato de crédito a habitacdo celebrado com a mesma
instituicdo, conforme definido no nimero 2 do artigo 1.2 do Decreto-Lei n.2 51/2007,
de 7 de margo. S6 podem ser submetidos empréstimos, classificados como créditos
conexos, que tenham sido concedidos até 1 de janeiro de 2018, e cuja garantia
hipotecaria seja suficiente para garantir simultaneamente o crédito a habitacdo e o
crédito conexo.

Empréstimos concedidos a empresas que ndo tenham a natureza de sociedades
financeiras (“Crédito renovavel”, “Crédito ndo renovavel”, “Factoring sem recurso”,
“Locacdo financeira imobiliaria”, “Locacdo financeira mobilidria”, “Financiamento a
atividade empresarial” e “Crédito automadvel” de acordo com a classificacdo constante
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do Guia de Apoio Técnico e Operacional, complementar a Instru¢do do Banco n.2
17/2018), para os quais ndo ¢ estabelecido qualquer valor minimo.

Texto alterado por:

- Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014;

- Instrugdo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;
- Instrugdo n.© 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

Artigo 6.2

Portefdlios de direitos de crédito

1. Os portefdlios de direitos de crédito podem ser constituidos por direitos de crédito dos tipos
referidos no numero 1 do Artigo 5.9.

2. Os portefdlios de direitos de crédito tém de ser homogéneos, ou seja, constituidos por direitos
de crédito com a mesma finalidade (crédito a habitacdo, crédito ao consumo e crédito a
empresas) e sdo doravante designados por:

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020. |
a) HIPO: portefdlios de direitos de crédito a habitacdo garantidos por hipoteca

concedidos as familias;
| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020. |

b) CONS: portefdlios de direitos de crédito ao consumo das familias; e
c) EMPR: portefdlios de direitos de crédito concedidos a empresas.

Cada Contraparte pode mobilizar apenas um portefélio de cada tipo.
| Texto alterado pela Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |
3. Os portefélios de direitos de crédito tém de ser constituidos por direitos de crédito sem
incidentes de crédito e concedidos a devedores ndo incluidos na lista do Banco de utilizadores

de cheque que oferecem risco de crédito.

Texto alterado por:
- Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014;
- Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

| Aditado pela Instrugéo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |

Artigo 7.2

Limites a concentragdo

Sdo aplicados limites a concentragdo nos portefélios de direitos de crédito, por devedor, utilizando
como medida o indice de Herfindahl-Hirschman (HHI):

HHI = isf

i=1

Onde S; representa a percentagem, em termos de montante/valor nominal vivo, da exposicdo
agregada do devedor i no total do portefélio.

O HHI tem como limite maximo absoluto 1 por cento para que o portefdlio seja elegivel.
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Artigo 8.¢

Margens de avaliagao

1. As margens de avaliacdo (haircuts) aplicadas aos portefdlios de direitos de crédito sdo

dindmicas e calculadas da seguinte forma:

" VN; djusted
Haircut =08 x Z —PDstressedLGDg juste
< i=12?:1 VNL t l

Onde:
n —numero de empréstimos no portefélio.
VN; — montante/valor nominal vivo do empréstimo i.

Stressed PD — Conditional/stressed PD como funcdo da probabilidade de incumprimento
(Probability of Default — PD), para o horizonte de 1 ano e do prazo residual do EB, de
acordo com os quadros 1 a 3 apresentados abaixo.

Adjusted LGD — Valuation-risk adjusted LGD como funcdo da perda em caso de
incumprimento (Loss Given Default — LGD) e do prazo residual do EB, de acordo com o
quadro 4 apresentado abaixo.

2. Devera ainda ser tomado em consideracgao:

a)

b)

As PD e LGD consideradas no calculo sdo as reportadas ao Banco pela Contraparte.

Aplicar-se-a um segundo add-on de 3 pontos percentuais, caso o HHI do portefdlio se
situe entre 0.5 por cento e 1 por cento, conforme estabelecido no nimero 1 do Artigo
7.0.

O resultado do calculo serd sempre arredondado para o inteiro abaixo, ou seja, por
exemplo, 42.6 por cento serd arredondado para 42 por cento.

Sera considerado um valor minimo para a margem de avaliagdo a aplicar aos portefélios
de 16 por cento, ou seja, se o resultado do célculo for, por exemplo, 12 por cento, sera
aplicado o valor de 16 por cento.

A margem de avaliagcdo é dinamica e recalculada mensalmente.
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Quadro 1: Conditional/stressed PD para portefélios HIPO (em percentagem)

Prazo PD
residual 0.1%<PD | 0.4% <PD | 1.0% <PD | 1.5% <PD | 3.0% < PD
(emanos) | P50\ <040 | <10% | <15% | <30% | ss0% |P7>0%
0-1 3 8 15 20 31 41 100
1-3 5 13 24 32 42 68 100
3-5 8 21 38 48 59 82 100
5-7 11 29 49 59 70 89 100
7-10 17 40 62 72 81 94 100
10-15 27 56 75 83 90 97 100
15-25 46 75 89 93 96 99 100
>25 55 81 92 95 97 99 100
Quadro 2: Conditional/stressed PD para portefélios CONS (em percentagem)
Prazo PD
residual 0.1%<PD | 0.4% <PD | 1.0% <PD | 1.5% <PD | 3.0% < PD
(emanos) | P50\ <04 | <10% | <15% | <30% | <s0% |TP7>0%
0-1 3 8 13 15 18 21 100
1-3 5 12 20 25 26 42 100
3-5 8 20 32 38 40 58 100
5-7 12 28 42 49 51 69 100
7-10 18 39 55 61 63 78 100
10-15 28 54 69 75 76 87 100
15-25 47 74 84 88 88 93 100
>25 56 80 88 91 91 95 100
Quadro 3: Conditional/stressed PD para portefélios EMPR (em percentagem)
Prazo PD
residual PD < 0.1% < 0.4% < 1.0% < 1.5% < 3.0% < PD >
(em anos) | 0.1% PD<0.4% | PD<1.0% | PD<1.5% | PD<3.0% | PD<5.0% | 5.0%
0-1 5 13 20 24 30 37 100
1-3 8 19 31 37 42 63 100
3-5 13 31 46 54 58 78 100
5-7 19 42 58 65 69 86 100
7-10 28 55 71 77 80 92 100
10- 15 42 71 83 88 89 96 100
15-25 64 87 94 95 96 99 100
>25 73 91 96 97 97 99 100
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Quadro 4: Valuation-risk adjusted LGD (em percentagem)

Prazo LGD néo ajustada
residual 10% < | 20%< | 30%< | 40% < | 50% < | 60%< | 70% < | 80%< | 90% <
(em LGD< | LGDs< | LGD< | LGDs | LGD< | LGD=< | LGD< | LGD< | LGDs< | LGD<
anos) 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
0-1 11 21 31 41 50 60 70 80 90 100
1-3 13 22 32 42 51 61 71 81 90 100
3-5 14 24 33 43 52 62 71 81 90 100
5-7 16 25 35 44 53 63 72 81 91 100
7-10 19 28 37 46 55 64 73 82 91 100
10-15 22 31 40 48 57 66 74 83 91 100
15-25 30 38 45 53 61 69 77 84 92 100
>25 33 41 48 55 63 70 78 85 93 100

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.9 Suplemento, de 20 de abril de 2020. |

3. 0 Banco pode aplicar margens de avaliagdo superiores as referidas no Artigo 8.2 se, em funcao
da apreciagdo que faca do risco inerente aos direitos de crédito em analise, considerar que tal
se justifica.

4. 0 Banco pode ajustar os limites dos niveis de crédito apresentados no Artigo 8.2 se, em funcao
da apreciacdo que faca da fonte de avaliagdo de crédito utilizada, considerar que tal se justifica.

5. Revogado.
| Revogado pela Instrugdo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020. |

Artigo 9.¢

Mobilizacdo de portefdlios de direitos de crédito
| Renumerado pela Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |

Os portefdlios de direitos de crédito podem ser mobilizados:

a) Com recurso a um método de notacles internas, também designado por método IRB
(Internal Ratings-Based approach), autorizado pelo Banco, nos termos do artigo 14.2
do Decreto-Lei n.2 104/2007, de 3 de abril, ou autorizado pela autoridade de supervisdo
de origem, para o caso de sucursais de instituices financeiras com sede noutro Estado-
Membro da Unido Europeia (UE):

i As Contrapartes devem utilizar, para cada um dos direitos de crédito
incluidos nos portefdlios de direitos de crédito, as probabilidades de
incumprimento (Probability of Default — PD) para o horizonte de 1 ano e as
perdas em caso de incumprimento (Loss Given Default — LGD) provenientes
do método IRB.

ii. Caso as Contrapartes sejam sucursais de instituicGes financeiras com sede
noutro Estado-Membro da UE é necessdria a confirmacgdo da autoridade de
supervisdo do pais de origem de que a autorizacdo concedida para a
utilizacdo do método IRB inclui no seu ambito os sistemas de notagdo
implementados pelas referidas sucursais.
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iii. Estes sistemas tém de cumprir, ainda, os requisitos fixados no Quadro de
Avaliacdo de Crédito do Eurosistema (ECAF), estabelecido na parte IV da
Instru¢do do Banco n.2 3/2015.
iv. Os sistemas IRB aceites apdés 1 de junho de 2020 estdo isentos,
temporariamente, da obtenc¢ao da aprovacao do ECAF estabelecida no artigo
1229 da Instrucdo n.2 3/2015.
b) Comrecursoao SIACdo Banco, incluindo a extensdo mencionada no nimero 3 do artigo
32 da presente Instrugao:

i O Banco de Portugal aplica, a cada um dos direitos de crédito incluidos nos
portefdlios de direitos de crédito, as probabilidades de incumprimento
(Probability of Default — PD) para o horizonte de 1 ano atribuidas pelo SIAC e
o valor de 60% para as perdas em caso de incumprimento (Loss Given Default
- LGD).

Renumerado e alterado pela Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.
Texto alterado por:

- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020;

- Instrugdo n.2 16/2020, publicada no BO n.2 6 2.2 Suplemento, de 23 de junho de 2020.

Artigo 10.¢

Procedimentos adicionais

As Contrapartes, além das regras estipuladas na presente Instrucdo, tém de cumprir com os
procedimentos definidos no Anexo IV a presente Instrugdo e com os requisitos operacionais definidos
no Manual de Transferéncia relativo ao Reporte de Portefdlios de Direitos de Crédito, disponibilizado
pelo Banco no Sistema BPnet (seccdo “Implementacdo da Politica Monetaria”, sob o titulo
“Empréstimos Bancarios”).

Renumerado e alterado pela Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.
Texto alterado por:
- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

Parte Il

Instrumentos de divida de curto prazo adicionais
| Aditado pela Instrugéo n.2 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014. |

Artigo 11.¢

Requisitos de elegibilidade

1. Sdo admitidos como ativos de garantia para as operacBes de crédito do Eurosistema
determinados instrumentos de divida de curto prazo que, embora ndo satisfacam os critérios
de elegibilidade do Eurosistema relativos aos ativos transacionaveis previstos no Titulo Il da

Parte IV da Instrucdo n.2 3/2015, cumprem, no entanto, os seguintes requisitos:
| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

a) O prazo de vencimento do Instrumento de divida ndo é superior a 365 dias na data da
emissao, ou em qualquer momento ulterior.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020. |
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b) O prazo residual do instrumento de divida ndo é inferior a 25 dias na data em que é

efetuado o pedido de elegibilidade ao Banco.

Aditada pela Instrugéo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016.
Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

c) O instrumento de divida é emitido por uma sociedade nao financeira (definida de
acordo com o Sistema Europeu de Contas 2010 — SEC 2010) estabelecida na area do
euro. No caso de o mesmo beneficiar de uma garantia, o prestador da garantia tem de
ser uma sociedade nao financeira estabelecida na area do euro, exceto se a garantia
nao for necessaria para que o instrumento de divida cumpra as disposi¢Oes relativas

aos elevados padrdes de crédito previstas nas alineas e) e f) do presente nimero.

Renumerada pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016.
Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

d) O instrumento de divida integrado numa Central de Depdsito de Titulos (CDT) ndo se
encontra admitido a negociacdo num mercado aceite pelo Eurosistema, conforme
previsto no artigo 68.2 da Instru¢do n.2 3/2015 (instrumento de divida ndo cotado), ou
o instrumento de divida ndo se encontra integrado numa CDT (instrumento de divida
nao integrado).

Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerada pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016.
Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

e) O instrumento de divida é denominado em euros.
| Renumerada pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016. |

f) Aavaliacdo de crédito do instrumento é determinada por uma fonte de avaliagdo aceite
pelo Eurosistema (e pelo Banco), tal como estabelecido no nimero 3 do Artigo 3.2 da
presente Instrucdo. A extensdo do SIAC para instrumentos de divida ndo cotados inicia-

se a 27 de julho de 2020.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerada pela Instrugdo n.© 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016.
Alterada pela Instrugdo n.2 16/2020, publicada no BO n.2 6 2.2 Suplemento, de 23 de junho de 2020.

g) Sdo aceites instrumentos de divida de curto prazo que satisfacam uma avaliacdo de
qualidade de crédito minima correspondente a uma PD, para o horizonte de 1 ano, ndo

superior a 1,5%.
| Renumerada pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016. |

h) O instrumento de divida tem ainda de cumprir todos os restantes critérios de
elegibilidade do Eurosistema relativos aos ativos transacionaveis previstos no Titulo Il,

da Parte IV da Instrugdo n.2 3/2015.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerada pela Instrugdo n.© 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016.

2. As margens de avaliagdo aplicaveis aos instrumentos de divida de curto prazo adicionais sdo
as estabelecidas no nimero 1 do Artigo 4.2 da presente Instrucdo, devendo igualmente
atender-se ao definido nos nimeros 3 e 4 do Artigo 4.2. Estas margens de avaliacdo incidem
sobre o valor nominal do instrumento de divida.

Texto alterado por:
- Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020;
- Instrugdo n.2 16/2020, publicada no BO n.2 6 2.2 Suplemento, de 23 de junho de 2020.
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3. Os instrumentos de divida de curto prazo ndo cotados que cumpram os requisitos
estabelecidos no nimero 1 do presente artigo, sejam emitidos na area do euro, noutro BCN,
ou numa CDT que (i) tenha sido objeto de uma avaliacdo positiva pelo Eurosistema com base
nas normas e procedimentos de avaliacdo descritos no documento intitulado “Framework for
the assessment of securities settlement systems and links to determine their eligibility for use
in Eurosystem credit operations”, e (ii) esteja estabelecida no Estado-Membro pertencente a
area do euro onde estd estabelecido o outro BCN, apenas podem ser aceites como ativo de
garantia das operag¢Oes de crédito do Eurosistema, caso tenha sido celebrado um acordo

bilateral entre o Banco e esse BCN.
| Texto alterado pela Instrugdo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020. |

4. Os instrumentos de divida de curto prazo ndo integrados que cumpram os requisitos
estabelecidos no nimero 1 do presente artigo, e que tenham sido emitidos fora de Portugal

ndo podem ser aceites como ativo de garantia das operagdes de crédito do Eurosistema.
| Aditado pela Instrugéo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020. |

5. Para além dos requisitos de elegibilidade previstos na presente Instrucao, (i) os instrumentos
de divida de curto prazo adicionais ndo cotados tém ainda de cumprir os requisitos
operacionais definidos na sec¢do 7.4 do Manual do Utilizador Externo do COLMS - Sistema de
Gestdo de Ativos de Garantia e Operagoes e (ii) os instrumentos de divida de curto prazo
adicionais nao integrados tém ainda de cumprir os requisitos operacionais definidos na seccdo

Il do Anexo IV a esta Instrucao.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerado pela Instrugcdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

Parte Il

Instrumentos de divida titularizados adicionais

Artigo 12.¢

Requisitos de elegibilidade

1. Para além dos instrumentos de divida titularizados elegiveis nos termos da Subsecc¢do 1, do
Titulo 11, da Parte IV da Instrucdo n.2 3/2015, sdo temporariamente elegiveis como ativos de
garantia, os instrumentos de divida titularizados que cumpram todos os requisitos de
elegibilidade constantes da Instrugdo n.2 3/2015, exceto as condi¢cdes de avaliagcdo de crédito
constantes do Capitulo 2 do Titulo Il da Parte IV dessa Instrucdo, desde que, Ihes tenham sido
atribuidas duas notagdes minimas correspondentes ao nivel 3 da escala de notacdo de crédito
harmonizada do Eurosistema?, e que satisfacam os seguintes requisitos:

Texto alterado por:
- Instrugdo n.2 4/2014, publicada no BO n.2 4, de 15 de abril de 2014;
- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.

2. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados devem pertencer a uma das
seguintes categorias de ativos:

1 Ao nivel 3 da escala de notagdo de crédito harmonizada do Eurosistema, correspondem a notagdo de crédito de pelo menos “Baa3” da
Moody’s, “BBB-“ da Fitch ou Standard & Poors e “BBBL” da DBRS.
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a) Empréstimos a particulares garantidos por hipotecas;
b) Empréstimos a pequenas e médias empresas (PME);

c) (Revogada);
I Revogada pela Instrugdo n.© 10/2018, publicada no BO n.2 4, de 16 de abril de 2018. I

d) Empréstimos para aquisi¢do de viatura;

e) Locacdo financeira;

| Alterada pela Instrugdo n.2 4/2014, publicada no BO n.2 4, de 15 de abril de 2014. |

f) Crédito ao consumo; ou

| Alterada pela Instrugdo n.2 4/2014, publicada no BO n.2 4, de 15 de abril de 2014. |

g) Cartdes de crédito.
| Aditada pela Instrugéo n.2 4/2014, publicada no BO n.2 4, de 15 de abril de 2014. |

3. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem ser de diferentes
categorias de ativos.

Artigo 13.¢

Requisitos dos ativos subjacentes

1. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem incluir empréstimos
que:

a) Estejam em mora na altura da emissdo do instrumento de divida titularizado;

b) Estejam em mora quando incluidos no instrumento de divida titularizado e durante a
vida deste, por exemplo, por meio de substituicao ou troca de ativos subjacentes; ou

c) Sejam, a qualquer altura, estruturados, sindicados ou ‘alavancados’.

2. A documentacdo da operacdo sobre o instrumento de divida titularizado deve conter
disposicGes respeitantes a manutencdo do servico da divida.

Artigo 14.¢

Margens de avaliagao

Aos instrumentos de divida titularizados aplicam-se as seguintes margens de avaliagao:
| Texto alterado pela Instrugdo n.© 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014. |

a) Osinstrumentos de divida titularizados referidos nos Artigo 12.2 e Artigo 13.2 que ndo
tenham duas avaliagGes de crédito publicas correspondentes, no minimo, ao nivel 2 da
escala de notacdo de crédito harmonizada do Eurosistema, em conformidade com o
disposto no artigo 82.2, n.2 1, alinea b) da Instrucdo n.2 3/2015, ficam sujeitos a uma
margem de avaliacdo que depende da respetiva vida média ponderada, tal como
especificado na seguinte alinea i:

i Niveis de margens de avaliagdo aplicados a instrumentos de divida titularizados
elegiveis ao abrigo do disposto neste nimero.
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Vida média Margem de
ponderada* avaliagao
0-1 4,8
1-3 7,2
3-5 10,4
5-7 12,0
7-10 14,4
>10 24,0

* ou seja [0-1) prazo residual/duracdo média
ponderada inferior a um ano, [1-3) prazo
residual/duracdo média ponderada igual ou
superior a um ano e inferior a trés anos, etc

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020. |

ii. A vida média ponderada da tranche sénior de um instrumento de divida
titularizado é estimada como o tempo médio ponderado restante até ao
reembolso dos cash flows esperados dessa tranche. Relativamente aos
instrumentos de divida titularizados retidos deve assumir-se, para efeitos do
calculo da vida média ponderada, que a op¢do de compra do emitente ndo sera
exercida.

| Texto alterado pela Instrugéo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016. |

Artigo 15.¢

Outros requisitos

1. As Contrapartes ndo podem mobilizar como ativos de garantia instrumentos de divida
titularizados que sejam elegiveis ao abrigo do estabelecido nos Artigo 12.2 e Artigo 13.2 se a
Contraparte, ou qualquer terceiro com o qual esta tenha rela¢des estreitas, oferecer cobertura
de taxa de juro em relacdo aos referidos instrumentos.

| Texto alterado pela Instrugdo n.© 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014. |

2. Revogado.

Texto alterado por:

- Instrugdo n.© 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014;

- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016.

Revogado pela Instrugdo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020.

Artigo 16.¢

DefinigGes
Texto alterado pela Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.

Renumerado pela Instrugéo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.
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O termo “empréstimos a particulares garantidos por hipotecas” inclui, para além dos
empréstimos para habitacdo garantidos por hipoteca, também os empréstimos para habitacdo
sem hipoteca, se, em caso de incumprimento, a garantia puder ser acionada e cobrada de
imediato. Tais garantias podem ser prestadas sob diferentes formas contratuais, incluindo
apodlices de seguro, desde que prestadas por uma entidade do setor publico ou instituicdo
financeira sujeita a supervisdo publica. A avaliacdo de crédito do prestador da garantia para
este efeito deve obedecer ao nivel 3 de qualidade de crédito na escala de notacdo
harmonizada do Eurosistema durante todo o prazo da operacgao.

Por “pequena empresa” e “média empresa” entende-se qualquer entidade que,
independentemente da sua forma juridica, exerca uma atividade econdmica e cujo volume de
negacios, individualmente ou, se integrada num grupo, para o conjunto do grupo, seja inferior
a 50 milhdes de euros.

“Empréstimo em mora” inclui os empréstimos em que o pagamento do capital ou juros tenha
um atraso de 90 dias ou mais e o devedor se encontre em situa¢do de “incumprimento”, na
acecdo do ponto 44 do anexo VIl da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa ao acesso a atividade das instituices de crédito e
ao seu exercicio, ou quando existirem duvidas justificadas de que o seu pagamento venha a
ser integralmente efetuado.

“Empréstimo estruturado” refere-se a uma estrutura que envolve direitos de crédito
subordinados.

“Empréstimo sindicado” refere-se a um empréstimo concedido por um grupo de mutuantes
reunidos num sindicato financeiro.

“Empréstimo alavancado” refere-se a um empréstimo concedido a uma empresa que ja
apresente um nivel de endividamento elevado, tal como acontece com o financiamento de
operacgOes de tomada de controlo (takeover) e aquisicdo de maioria do capital de voto (buy
out), casos em que o empréstimo é utilizado para a compra do capital social de uma empresa
gue é igualmente a mutuaria do empréstimo.

“Disposig¢oes relativas a manutencdo do servico da divida” refere-se as disposicGes incluidas
na documentacdo juridica de um instrumento de divida titularizado que consistam tanto em
disposicOes relativas a substituicdo do gestor do servico de divida como a nomeacdo de uma
entidade (facilitator), adiante designado facilitador, para encontrar um gestor do servico da
divida alternativo (no caso de ndo existirem disposicGes relativas a substituicdo do gestor do
servico de divida). Se existirem disposicGes relativas a substituicdo do gestor do servigco de
divida, o facilitador deve ser nomeado e mandatado para encontrar um gestor de divida
adequado no prazo maximo de 60 dias apds a ocorréncia de um evento, por forma a garantir
0 pagamento atempado e o servico da divida dos instrumentos de divida titularizados. Estas
disposicdes devem incluir igualmente a descricdo dos eventos que obrigam a substituicdo do
gestor do servico da divida, os quais poderdo estar relacionados com alteracdes da notacdo da
qualidade de crédito do gestor do servico de divida, ou por eventos de outra natureza,
nomeadamente o ndo cumprimento, pelo gestor de servico de divida em funcGes, das suas
obrigacdes. No caso de existéncia de disposi¢des relativas a substituicdo do gestor do servico
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de divida, o gestor do servico da divida alternativo ndo deve ter relagGes estreitas com o gestor
do servico da divida. No caso de existéncia de disposi¢Oes relativas ao facilitador do gestor do
servico da divida alternativo, ndo devem existir, em simultdneo, relacdes estreitas entre o
gestor do servi¢o da divida, o facilitador do gestor do servigo da divida alternativo e o banco

gue gere as contas do emitente;"
| Texto alterado pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.© 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016. |

h) “Relagdes estreitas” relacbes estreitas na acec¢do do artigo n.2 133.2 da Instrucgdo n.2 3/2015.
| Aditada pela Instrugéo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016. |

i) “Instrumento de divida titularizado retido” um instrumento de divida titularizado utilizado
numa percentagem superior a 75% do montante nominal em divida, pela contraparte que
originou o instrumento de divida titularizado ou por entidades com rela¢Ges estreitas com o

originador.
| Aditada pela Instrugéo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016. |

Parte IV

Ativos transacionaveis denominados em libras esterlinas, ienes ou dolares dos Estados Unidos
| Renumerado pela Instrugéo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

Artigo 17.¢

Requisitos de elegibilidade

Sdo elegiveis, os ativos transaciondveis denominados em libras esterlinas, ienes ou ddlares dos

Estados Unidos, que:
| Renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

a) Sejam emitidos e detidos ou liquidados na area do euro;
b) O emitente esteja estabelecido no Espago Econdmico Europeu; e

c) Preencham todos os outros critérios de elegibilidade incluidos na Parte 1V do Titulo | da

Instrugdo n.2 3/2015.
| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

Artigo 18.¢

Valorizagoes

1. A estes ativos transaciondveis sdo aplicaveis as seguintes reducées de valorizacdo adicionais:

| Renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

a) Uma reduc¢do de valorizagdo adicional de 16% sobre os ativos denominados em libras
esterlinas ou ddélares dos Estados Unidos; e

b) Uma redugdo de valorizagdo adicional de 26% sobre os ativos denominados em ienes.

2. Osinstrumentos de divida transaciondveis que tenham cupdes associados a uma Unica taxa de
juro do mercado monetario na sua moeda de denominagdo, ou a um indice de inflagdo que nado
contenha intervalos discretos (discrete range), range accrual, cupdes ratchet ou outras
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estruturas complexas semelhantes para o respetivo pais, também sdo elegiveis como garantia

para operacOes de politica monetaria do Eurosistema.
| Renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

3. Apods aprovacdo pelo Conselho do BCE, o BCE pode publicar no seu sitio na internet
(www.ecb.europa.eu), para além das que se encontram referidas no nimero 2 do presente

artigo, uma lista de outras taxas de juro de referéncia em moeda estrangeira que sejam aceites.

Texto alterado pela Instrugdo n.© 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014.
Renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.

4. Aos ativos transaciondveis denominados em moeda estrangeira sdo aplicaveis apenas as Partes

[, lll, IV e IX da presente Instrugao.

Texto alterado pela Instrugdo n.© 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014.
Alterado e renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Texto alterado pela Instrugdo n.© 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

Parte V

Instrumentos de divida transacionaveis emitidos ou totalmente garantidos por governos
centrais de Estados-Membros sujeitos a um programa da Unido Europeia/Fundo Monetario
Internacional

| Renumerado pela Instrugéo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

Artigo 19.¢

Qualidade de crédito

Com base numa decisao especifica do Conselho do BCE para o efeito, o limite minimo de qualidade de
crédito do Eurosistema ndo é aplicavel a instrumentos de divida transacionaveis emitidos ou
totalmente garantidos pela administragdo central de um Estado-Membro da drea do euro sujeito a um
programa da Unido Europeia/Fundo Monetario Internacional, enquanto o Conselho do BCE considerar
que esse Estado-Membro cumpre a condicionalidade do apoio financeiro e/ou o programa
macroeconomico.

Alterado e renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.

Texto alterado pela Instrugdo n.© 14/2019, publicada no BO n.2 7 Suplemento, de 29 de julho de 2019.

Parte VI

Titulos de divida transacionaveis emitidos pela administracdo central da Republica Helénica

Artigo 20.¢
Elegibilidade

O Banco de Portugal aceita como ativos de garantia nas operacdes de crédito do Eurosistema titulos
de divida transacionaveis emitidos pela administracdo central da Republica Helénica que ndo cumpram
os requisitos da qualidade de crédito do Eurosistema para os ativos transacionaveis estabelecidos nos
artigos 59.2 e 71.2 da Parte IV, Titulo | e Il, Capitulo 1, da Instru¢cdo do Banco n.2 3/2015, desde que
estes instrumentos cumpram todos os outros critérios de elegibilidade aplicaveis aos ativos
transaciondveis estabelecidos na referida instrucdo.


http://www.ecb.europa.eu/
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Artigo 21.¢

Margens de avaliagao

Os titulos referidos no paragrafo anterior ficam sujeitos as seguintes margens de avaliacdo:

. Prazo Categoria |
Qualidade . — — —
de crédito residual Cupio Cupio Cupio

(anos)(*) fixo zero variavel

[0-1) 6,4 6,4 6,4

[1-3) 9,6 10,4 9,6
Nivel 4 [3-5) 11,2 12 11,2
Ve [5-7) 12,4 13,6 12,4
[7-10) 13,2 14,4 13,2
[10,o0) 14,4 16,8 14,4

[0-1) 8 8 8
[1-3) 11,2 12 11,2
[3-5) 13,2 14 13,2

Nivel 5

[5-7) 14,4 15,6 14,4
[7-10) 15,2 16,4 15,2
[10,00) 16,4 18,8 16,4

(*) ou seja, [0-1) prazo residual inferior a um ano, [1-3) prazo residual

igual ou superior a um ano e inferior a trés anos, etc.

| Texto aditado pela Instrugéo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020. |

Parte Vil

Aceitagao de determinados titulos de divida transaciondveis e emitentes elegiveis em 7 de abril
de 2020

Artigo 22.¢

Critérios de elegibilidade

1. N3o obstante as disposicGes dos artigos n.2s59.2,n.2 3, 71.2 e 82.2, n.2 1, alinea a), da Instrucdo
n.2 3/2015, os ativos transaciondveis — que n3o sejam instrumentos de divida titularizados —
emitidos em 7 de abril de 2020 ou em data anterior, que, em 7 de abril de 2020 tinham uma
notacdo de crédito publica de pelo menos um sistema IEAC aceite que cumpria os requisitos
minimos de qualidade de crédito do Eurosistema, constituem ativos de garantia elegiveis para
operagoes de crédito do Eurosistema desde que, apds 7 de abril de 2020, preencham a todo o
tempo as seguintes condic¢des:
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a) Tenham uma notac¢do de crédito publica de pelo menos um sistema IEAC aceite, que
cumpra, no minimo, o nivel 5 de qualidade de crédito da escala de notacdo
harmonizada do Eurosistema?; e

b) Continuem a cumprir todos os outros critérios de elegibilidade aplicaveis aos ativos
transacionaveis previstos na Instrugdo n.2 3/2015.

2. A notacdo de crédito publica, em 7 de abril de 2020, referida neste nimero é determinada
pelo Eurosistema com base nas regras estabelecidas nos artigos n.2s 82.2, n.2 1, alinea a), 82.9,
n.2 2, 83.9, 84.9, alineas a) e b), 85.2 e 86.2 da Instru¢do n.2 3/2015.

3. Quando a conformidade de um ativo transacionavel com os requisitos minimos de qualidade
de crédito do Eurosistema, em 7 de abril de 2020, for determinada com base numa notacdo
do emitente ou numa notacdo do garante efetuada por uma IEAC de um sistema IEAC aceite,
o ativo transaciondavel constitui um ativo de garantia elegivel para operag¢des de crédito do
Eurosistema desde que, apds 7 de abril de 2020, preencha a todo o tempo as seguintes
condicdes:

a) A notacdo do emitente efetuada por uma IEAC ou a notag¢do do garante efetuada por
uma IEAC, conforme aplicével, relativa ao ativo transacionavel cumpra, no minimo, o
nivel 5 de qualidade de crédito da escala de notacdo harmonizada do Eurosistema; e

b) O ativo transacionavel continue a cumprir todos os outros critérios de elegibilidade
que lhe sdo aplicaveis previstos na Instrucdo n.2 3/2015.

4. Osativos transaciondveis — que ndo sejam instrumentos de divida titularizados — emitidos apds
7 de abril de 2020, cujo emitente ou garante, conforme aplicavel, tinha em 7 de abril de 2020
uma notacdo de crédito publica de pelo menos um sistema IEAC aceite, que cumpria os
requisitos minimos de qualidade de crédito do Eurosistema, constituem ativos de garantia
elegiveis para operacGes de crédito do Eurosistema desde que, apds 7 de abril de 2020,
preencham a todo o tempo as seguintes condicdes:

a) Os ativos transaciondveis tenham uma notacdo de crédito publica de pelo menos um
sistema |IEAC aceite, que cumpra, no minimo, o nivel 5 de qualidade de crédito da
escala de notacao harmonizada do Eurosistema; e

b) Osativos transacionaveis cumpram todos os outros critérios de elegibilidade aplicaveis
aos ativos transaciondaveis previstos na Instrucdo n.2 3/2015.

5. A notacdo de crédito publica referida na alinea (i) é determinada pelo Eurosistema com base
nas regras estabelecidas nos artigos n.2s 82.2, n.2 1, alinea a), 82.9, n.2 2, 83.2, 84.9, alineas a)
eb), 85.2 e 86.2 da Instrugdo n.2 3/2015.

6. As obrigacbes com ativos subjacentes emitidas apds 7 de abril de 2020 ao abrigo de um
programa de obrigacdes com ativos subjacentes que, em 7 de abril de 2020, tinha sido objeto
de uma avaliagdo de crédito de pelo menos um sistema IEAC aceite, que cumpria os requisitos

2 Ao nivel 5 da escala de notagdo de crédito harmonizada do Eurosistema, correspondem a notagdo de crédito de pelo menos “Ba2” da
Moody’s e “BB” da Fitch, Standard & Poors ou da DBRS.
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minimos de qualidade de crédito do Eurosistema, constituem ativos de garantia elegiveis para
operagdes de crédito do Eurosistema desde que:

a) A todo o tempo, apds 7 de abril de 2020, o programa de obriga¢cbGes com ativos
subjacentes tenha uma notac¢do de crédito publica de pelo menos um sistema IEAC
aceite, que cumpra, no minimo, o nivel 5 de qualidade de crédito da escala de notacdo
harmonizada do Eurosistema, e

b) As obrigacbes com ativos subjacentes cumpram todos os outros critérios de
elegibilidade que lhes sdo aplicaveis previstos na Instrucdo n.2 3/2015.

7. Os ativos transacionaveis referidos no artigo 87.2, n.2 2, da Instrucdo n.2 3/2015 que, em 7 de
abril de 2020, ndo tinham uma notacgao de crédito publica de um sistema IEAC aceite, mas que,
em 7 de abril de 2020, tinham uma avaliagdo de crédito implicita, obtida pelo Eurosistema de
acordo com as regras previstas no artigo 87.2, n.%s 1 e 2, da Instru¢do n.2 3/2015, que cumpria
os requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema, constituem ativos de garantia elegiveis
para operagoes de crédito do Eurosistema, independentemente da data da sua emissdo, desde
que, apos 7 de abril de 2020, preencham a todo o tempo as seguintes condigdes:

a) O emitente ou o garante, conforme aplicdvel, dos ativos transaciondveis cumpra, no
minimo, os requisitos de qualidade do crédito correspondentes ao nivel 5 de qualidade
de crédito da escala de notagdo harmonizada do Eurosistema; e

b) Os ativos transaciondveis cumpram todos os outros critérios de elegibilidade que lhes
sdo aplicaveis previstos na Instrucdo n.2 3/2015.

8. Na&o obstante as disposi¢cOes dos artigos n2s 59.2,n.23, 71.2e 82.2,n.2 1, alinea b), da Instrucdo
n.2 3/2015, os instrumentos de divida titularizados emitidos em 7 de abril de 2020 ou em data
anterior que, em 7 de abril de 2020, tinham pelo menos duas notacbes de crédito publicas,
cada uma de um sistema IEAC aceite diferente, que cumpriam os requisitos minimos de
qualidade de crédito do Eurosistema nos termos da Instru¢do n.2 3/2015, constituem ativos
de garantia elegiveis para operacées de crédito do Eurosistema desde que, apds 7 de abril de
2020, preencham a todo o tempo as seguintes condic¢des:

a) Tenham pelo menos duas notagdes de crédito publicas, cada uma de um sistema IEAC
aceite diferente, que cumpram, no minimo, o nivel 4 de qualidade de crédito da escala
de notacdo harmonizada do Eurosistema®; e

b) Continuem a cumprir todos os outros critérios de elegibilidade aplicaveis aos
instrumentos de divida titularizados previstos na Instrucdo n.2 3/2015.

9. Os requisitos previstos nos Artigo 12.2, Artigo 13.2 e Artigo 15.2, numero 1 da presente
Instrucdo nao se aplicam aos instrumentos de divida titularizados referidos neste nimero.

10. Os instrumentos de divida titularizados que, em 7 de abril de 2020, foram admitidos no
Eurosistema como ativos de garantia elegiveis nos termos dos Artigo 12.2 e Artigo 13.2 da

3 Ao nivel 4 da escala de notagdo de crédito harmonizada do Eurosistema, correspondem a notagdo de crédito de pelo menos “Bal” da
Moody’s, “BB+“ da Fitch ou Standard & Poors e “BBH” da DBRS.
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presente Instrucdo, permanecem elegiveis desde que, apds 7 de abril de 2020, preencham a
todo o tempo as seguintes condicdes:

a) Tenham duas notacdes de crédito publicas, de pelo menos nivel 4 de qualidade de
crédito da escala de notacdo harmonizada do Eurosistema, de dois sistemas de IEAC
aceites; e

b) Continuem a cumprir todos os outros requisitos que lhes sdo aplicaveis nos termos dos
Artigo 12.2 e Artigo 13.2 (exceto o nivel de notacdo), Artigo 14.2, alinea a), ii e Artigo
15.9, numero 1, da presente Instrucdo.

11. O Artigo 14.9, alinea a) e a) i. da presente Instrucdo nao se aplica aos instrumentos de divida
titularizados referidos neste nimero.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 5/2021, publicada no BO n.2 3 Suplemento, de 30 de mar¢o de 2021. |

12. Na medida em que continuem a ser admitidos como ativos de garantia elegiveis pelo
Eurosistema nos termos da Parte VII, os ativos transacionaveis referidos no Artigo 22.9,
numeros 1 a 7, incluindo as obrigacdes com ativos subjacentes, ficam sujeitos as margens de
avaliacdo especificadas na alinea a) deste nimero. As margens de avalia¢cdo sado calculadas
com base na notacdo atual aplicdvel numa qualquer data apds 7 de abril de 2020, de acordo
com as regras relativas a prioridade das avaliagbes de crédito das IEAC estabelecidas nos
artigos 83.2 a 87.2 da Instrugdo n.2 3/2015.

a) Niveis de margens de avaliacdo aplicados a instrumentos transaciondveis referidos no
numero 12 do presente artigo.

Categoria | Categoria ll Categoria lll Categoria IV
Prazo Cupao Cupao Cupao Cupao
Qualidade | residual | de taxa | Cupdo | detaxa | Cupdo | detaxa | Cupdo | detaxa | Cupao
de crédito | (anos) fixa e zero fixa e zero fixa e zero fixa e zero
(*) variavel variavel variavel variavel
[0-1) 6,4 6,4 8 8 12,8 12,8 20 20
[1-3) 9,6 10,4 12 15,2 16 18,4 28 30
Nivel 4 [3-5) 11,2 12 16 20 19,2 23,6 33,6 37,2
[5-7) 12,4 13,6 20 24,8 22,4 28,4 36,8 40,4
[7-10) 13,2 14,4 21,6 28,4 24,8 32 40 44,8
[10,0) 14,4 16,8 23,2 31,6 26,4 34,8 41,6 46,8
[0-1) 8 8 12 12 22,4 22,4 24 24
[1-3) 11,2 12 16 19,2 25,6 28 32 34
Nivel 5 [3-5) 13,2 14 22,4 26,4 28,8 33,2 38,4 42
[5-7) 14,4 15,6 27,2 32 31,6 37,6 43,2 46,8
[7-10) 15,2 16,4 28,8 35,6 33,2 40,4 46,4 51,2
[10,0) 16,4 18,8 30,4 38,8 33,6 42 48 53,2
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(*) ou seja, [0-1) prazo residual inferior a um ano, [1-3) prazo residual igual ou superior a um ano e inferior a trés

anos, etc.

13. Na medida em que continuem a ser admitidos como ativos de garantia elegiveis pelo

Eurosistema nos termos da presente Parte VII, os instrumentos de divida titularizados

referidos nos nimeros 8 a 11 do presente artigo ficam sujeitos as margens de avaliagdo

especificadas na alinea a) do presente nimero. As margens de avaliacdo sdo calculadas com

base na notacdo atual aplicavel numa qualquer data apds 7 de abril de 2020, de acordo com

as regras relativas a prioridade das avaliacGes de crédito das IEAC estabelecidas nos artigos
83.2 3 87.2 da Instrugdo n.2 3/2015.

a)

Niveis de margens de avaliacdo aplicados a instrumentos de divida titularizados
elegiveis ao abrigo do disposto no nimero 13 do presente artigo.

Qualidade de Vida média Margem de

Crédito ponderada* avaliacdo
0-1 4,8
1-3 7,2
. 3-5 10,4
Nivel 3 57 12,0
7-10 14,4
>10 24,0
0-1 11,2
1-3 15,2
, 3-5 18,0
Nivel 4 5.7 24.8
7-10 30,4
>10 43,2

* ou seja, 0-1 prazo residual/duracdo média ponderada inferior a
um ano, 1-3 prazo residual/duragdo média ponderada igual ou
superior a um ano e inferior a trés anos, etc

14. Para além das margens de avaliagdo previstas nos nimeros 12 e 13, aplicam-se as seguintes

margens de avaliacdo adicionais:

a)

b)

Os instrumentos de divida titularizados, as obrigacGes com ativos subjacentes (covered
bonds) e os instrumentos de divida sem garantia emitidos por instituicdes de crédito
gue sejam valorizados teoricamente, de acordo com as regras constantes do artigo n.2
129.2 da Instrugdo n.2 3/2015, ficam sujeitos a uma margem de avaliacdo adicional sob
a forma de uma redugdo de valorizagado adicional de 4%;

As obrigacGes com ativos subjacentes para uso préprio ficam sujeitas a uma margem
de avaliagao adicional de i) 6,4% sobre o valor dos instrumentos de divida com niveis
de qualidade de crédito 1 e 2, e de ii) 9,6% sobre o valor dos instrumentos de divida
com niveis de qualidade de crédito 3,4 e 5;

Para os efeitos da alinea (ii), entende-se por “uso préprio” a apresentacdo ou
utilizacdo, por uma contraparte, de obrigacdes com ativos subjacentes emitidos ou
garantidos pela prépria contraparte ou por qualquer outra entidade com a qual a
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mesma tenha “liga¢Oes estreitas”, na acecdo do artigo n.2 133.2 da Instrucdo n.2?
3/2015;

d) Se a margem de avaliacdo adicional referida na alinea (ii) ndo puder ser aplicada em
relacdo ao sistema de gestao de ativos de garantia de um BCN, de um agente prestador
de servicos de gestdo de ativos de garantia (triparty agent) ou do TARGET2-Securities,
para autocolateralizacdao, a margem de avaliacdo adicional deve ser aplicada em tais
sistemas ou plataforma ao valor de toda a emissdo das obrigacGes com ativos
subjacentes que podem ser objeto de uso proprio.

15. Os termos técnicos utilizados neste artigo tém o significado que lhes é atribuido na Instrucao
n.2 3/2015.

Artigo 23.¢

Programas de compras

As disposicoes da Parte VIl sdo independentes e ndo sdo tidas em conta para efeitos de avaliagdo da
elegibilidade para compras definitivas ao abrigo do programa de compra de ativos do setor publico em
mercados secundarios (PSPP)*, do terceiro programa de compra de obrigacdes com ativos subjacentes
(CBPP3)*,do programa de compra de instrumentos de divida titularizados (ABSPP)®, do programa de
compra de ativos do setor empresarial (CSPP)’, e do programa temporario de compras de emergéncia
por pandemia (PEPP)&.

| Texto aditado pela Instrugéo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020. |

Parte VIlI

Disposic¢oes finais

Artigo 24.¢
Reembolso antecipado de operagoes

1. O Eurosistema pode decidir que, sob certas condig¢des, as Contrapartes podem reduzir o valor
de determinadas operacgGes de refinanciamento de prazo alargado ou por termo a estas
operagdes antes do seu vencimento (tal reducdo do valor ou cessagdo também coletivamente
referidos como “reembolso antecipado”). O anuncio do leildo deve especificar se a opgcdo de
reduzir o valor ou por termo a estas operacgdes antes do seu vencimento é aplicavel, assim
como a data a partir da qual esta opcdo pode ser exercida. Esta informacdo pode
alternativamente ser fornecida noutro formato que seja considerado apropriado pelo
Eurosistema.

4 Decisdo (UE) 2020/188 do Banco Central Europeu, de 3 de fevereiro de 2020, relativa a um programa de compra de ativos do setor publico
em mercados secundarios (reformulagdo) (BCE/2020/9) (JO L 39 de 12.2.2020, p. 12).

5 Decisdo (UE) 2020/187 do Banco Central Europeu, de 3 de fevereiro de 2020, relativa a implementagdo do terceiro programa de compra
de obrigagdes com ativos subjacentes (covered bonds) (BCE/2020/8) (JO L 39 de 12.2.2020, p. 6).

6 Decisdo (UE) 2015/5 do Banco Central Europeu, de 19 de novembro de 2014, relativa a implementagdo do programa de compra de
instrumentos de divida titularizados (BCE/2014/45) (JO L 1 de 6.1.2015, p. 4.).

7 Decisdo (UE) 2016/948 do Banco Central Europeu, de 1 de junho de 2016, relativa a implementagdo do programa de compra de ativos do
setor empresarial (BCE/2016/16) (JO L 157 de 15.6.2016, p. 28.).

8 Decisdo (UE) 2020/440 do Banco Central Europeu, de 24 de margo de 2020, relativa a um programa temporario de compras de emergéncia
por pandemia (BCE/2020/17) (JO L 91 de 25.3.2020, p. 1).
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Texto alterado pela Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.
Renumerado por:

- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;
- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.

2. As Contrapartes podem exercer a opg¢ao para reduzir o valor de determinadas operagdes de
refinanciamento de prazo alargado ou de lhes p6r termo antes do respetivo vencimento,
mediante notificacdo ao Banco sobre o valor que pretendem reembolsar ao abrigo do
procedimento de reembolso antecipado, indicando a data em que pretendem efetuar esse
reembolso pelo menos com uma semana de antecedéncia relativamente a data do reembolso
antecipado. Salvo indicacdo em contrério do Eurosistema, o reembolso antecipado pode ser
efetuado em qualquer dia coincidente com a data de liquidacdo de uma operacao principal de
refinanciamento do Eurosistema, desde que as Contrapartes efetuem a notificacdo referida

neste numero com, pelo menos, uma semana de antecedéncia relativamente a essa data.

Texto alterado pela Instrugdo n.© 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014.
Renumerado por:

- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;
- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020, de 15 de maio de 2020.

3. A notificacdo referida no nimero 2 deste artigo torna-se vinculativa para a Contraparte uma
semana antes da data prevista para o reembolso antecipado. A falta de liquidacdo pela
Contraparte, total ou parcial, do valor devido ao abrigo do procedimento de reembolso
antecipado na data que tiver sido determinada, podera resultar ainda na imposi¢cdo de uma
sanc¢do pecunidria, nos termos e de acordo com o estabelecido nas Partes V e VIl da Instrugdo
n.2 3/2015.

Texto alterado pela Instrugdo n.© 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014.

Alterado e renumerado pela Instrugédo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerado por:

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;

- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.

Renumerado por:
- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;
- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;

- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.

Artigo 25.¢

Aplicagdo subsidiaria e destinatarios

1. Asregras para a realizacdo de operagdes de cedéncia de liquidez e os critérios de elegibilidade
dos ativos de garantia estabelecidos na presente Instrucdo sdo aplicaveis em conjugac¢do com
o disposto na Instrugdo do Banco n.2 3/2015, que implementa a nivel nacional a Orientagdo
(EU) 2015/510 (BCE/2014/60). Em caso de divergéncia entre a presente Instrucgio e a Instrucdo

n.2 3/2015, prevalece esta Instrucdo.

Alterado e renumerado pela Instrugédo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerado por:

- Instrugdo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;

- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.

2. Revogado.

Texto alterado por:
- Instrugdo n.2 4/2014, publicada no BO n.2 4, de 15 de abril de 2014;
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- Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014;

- Instrugdo n.2 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014.

Renumerado por:

- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;

- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.
Revogado pela Instrugdo n.2 14/2019, publicada no BO n.© 7 Suplemento, de 29 de julho de 2019.

3. Aos direitos de crédito adicionais aplicam-se subsidiariamente os critérios de elegibilidade e
0s requisitos operacionais estabelecidos na Instrucdo do Banco n.2 3/2015, que ndo se
encontrem expressamente regulados nesta Instrucao.

Alterado e renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerado por:

- Instrugdo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;

- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.

4. S3o destinatdrias desta Instrucdo as instituicdes de crédito.

Renumerado por:

- Instrugdo n.2 4/2014, publicada no BO n.2 4, de 15 de abril de 2014.

- Instrugdo n.© 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014.

- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.

- Instrugdo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;
- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.

Republicada com a:

- Instrugdo n.© 28/2013, publicada no BO n.2 12, de 16 de dezembro de 2013;

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;
- Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020;

- Instrugdo n.2 16/2020, publicada no BO n.2 6 2.2 Suplemento, de 23 de junho de 2020;

- Instrugdo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020.
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Anexo | — Contrato de concessao em garantia de direitos de crédito adicionais
agregados (empréstimos a habita¢do/consumo/empresas?) garantidos por
hipoteca na forma de empréstimos bancarios para operagoes de politica
monetaria

Entre

Banco de Portugal, pessoa coletiva de direito publico, com sede na Rua do Comércio, n.2 148, em
Lisboa, inscrito na Conservatoéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e de
pessoa coletiva 500792771, neste ato representado por

, portador do Cartaio de Cidadao

n.e , emitido em , em , e

, portador do Cartao de Cidadao

n.2 , emitido em , em , adiante designado como Banco de

Portugal (Banco).

E

, sociedade andnima, com sede na
, em , inscrita na Conservatoria do
Registo Comercial de Lisboa, sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva , heste
ato representado por , portador do cartao
de Cidadao n.2 , emitido em , em , e
, portador do Cartdo de Cidadao n.2
, emitido em , em , adiante designada como

Contraparte.

1 Escolher o aplicavel.



Mod. 99999911/T - 01/14

Anexo a Instrugdo n.° 7/2012 BOn.° 3 . 15-03-2012

Temas Mercados « Mercados Monetarios

Celebram o presente contrato de CONCESSAO EM GARANTIA DE DIREITOS DE CREDITO ADICIONAIS
COM GARANTIA DE HIPOTECA NA FORMA DE EMPRESTIMOS BANCARIOS PARA OPERACOES DE
POLITICA MONETARIA, o qual se regerd pelos termos e condi¢des constantes das seguintes clausulas:
Clausula 1.2

Objeto

1. O Banco, no ambito das operac¢des de crédito do Eurosistema reguladas pelas Instrucées do n.2
3/2015, de 15 de maio, n.2 54/2012, de 15 de janeiro e da reserva de valor regulada pela Instrucdo
n.2 8/2018, de 22 de mar¢o, aceita em garantia, mediante a constitui¢cdo de penhor financeiro nos
termos e de acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio, créditos sobre
terceiros adicionais agregados (portefdlio), garantidos por hipoteca, entregues pela Contraparte,
0s quais passam a ser designados por direitos de crédito adicionais agregados (portefdlio)
garantidos por hipoteca.

2. A elegibilidade dos direitos de crédito adicionais individualmente considerados e do portefélio em
gue estdo integrados fica sujeita aos requisitos e as condi¢cGes estabelecidos na Instrucdo do Banco
n.2 7/2012, adiante designada por Instrucdo, e a Instrucdo do Banco de Portugal n.2 3/2015.

Clausula 2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida da Contraparte corresponde, em cada momento, as operacdes
de cedéncia de liquidez efetuadas no dmbito da execucdo da politica monetaria, de acordo com o
estabelecido na Instrucdo do Banco n.2 3/2015.

Clausula 3.2
Prestacdo de Garantias

1. As garantias prestadas pela Contraparte serdo por esta discriminadas e sujeitas a aceitacdo do
Banco.

2. A Contraparte garante, sob sua responsabilidade, que (i) os empréstimos bancarios existem e sdo
validos e que sobre estes ndo incide qualquer dnus, encargo, limitacdo ou vinculacdo, para além do
registo de penhor financeiro a favor do Banco, e que (ii) sobre os imdveis sobre os quais é
validamente constituida a hipoteca para garantia dos empréstimos bancarios, ndo é constituida
outra hipoteca, com excecdo dos créditos conexos.

3. A abertura do crédito so se efetuard apds validacdo pelo Banco do Termo de Autenticacdo e da
respetiva documentacdo, conforme estabelecido no n.2 1 da Cldusula 5.2.

4. O conjunto de direitos de crédito sobre terceiros que constituem objeto do penhor financeiro
podera ser alterado, caso haja lugar a reforc¢o, reducdo ou substituicdo do montante dos direitos
de crédito sobre terceiros dados em garantia, quer por exigéncia do Banco, quer por conveniéncia
da Contraparte com o prévio acordo do Banco.
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5. A Contraparte cede ao Banco, por virtude deste contrato, a posse dos créditos empenhados,
passando a atuar em relagdo a esses créditos como mera detentora em nome do Banco.

6. O Banco reserva-se o direito de notificar o devedor dos direitos de crédito da existéncia do penhor
financeiro, em qualquer momento que julgue conveniente, notificacdo que ocorrerd sempre em
caso de incumprimento da Contraparte, deixando neste caso a Contraparte de deter o crédito, que
passa a ser propriedade do Banco.

Clausula 4.2
Amortizacao e Liquidagao

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizacdo, liquidacdo ou incumprimento dos direitos
de crédito adicionais objeto de penhor, o valor da abertura de crédito serd reduzido em conformidade.

Clausula 5.2
Obrigacoes da Contraparte

1. A Contraparte, anteriormente a mobilizacdo do portefélio em garantia, tem de enviar um
documento particular certificado mediante Termo de Autenticacdo, nos termos da respetiva
legislacdo aplicavel, para efeitos da constituicdo de penhor financeiro, de onde constem os
elementos estabelecidos no Manual de Transferéncia, relativo ao Reporte de Portefdlios de Direitos
de Crédito, disponibilizado pelo Banco no Sistema BPnet (seccdo “Implementacdo da Politica
Monetaria”, sob o titulo “Empréstimos Bancdrios”), doravante designado “Manual de
Transferéncia”.

2. N3o obstante o previsto no n.2 4 do artigo 11.2 do Decreto-Lei n.2 105/2004, o Banco pode, a
qualguer momento, exigir que a Contraparte registe, na Conservatoéria do Registo Predial, o penhor
financeiro sobre os direitos de crédito empenhados.

3. A Contraparte dispGe de dois dias Uteis para efetuar o registo referido no nimero anterior.

4. E dainteira responsabilidade da Contraparte a realizacdo do Termo de Autenticacdo, o registo de
penhor financeiro a favor do Banco na Conservatdria do Registo Predial, nos termos do n.2 2., bem
como a liquidacgdo de todas as despesas com a realizacdo dos referidos atos.

5. Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores, o Banco pode, em qualquer momento, proceder
ao registo a que se refere a presente cldusula.

Clausula 6.2
Outras obrigacdes da Contraparte
A Contraparte obriga-se a:
1. Enviar ao Banco,

a) Semestralmente, um documento particular certificado mediante Termo de Autenticagdo
referido no n.2 1 da Clausula 5.2 devidamente atualizado das amortizages, liquidaces e
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incumprimentos de devedores, com inclusdo de novos direitos de crédito (reaprovisionamento),
sem prejuizo de o Banco poder, a qualquer momento, solicitar uma nova listagem.

b) Mensalmente, o ficheiro discriminado no Anexo IV da Instrucdo com a informacdo detalhada
relativa a cada um dos direitos de crédito que constituem o portefdlio.

c) Mensalmente, declaracdo que confirme que os direitos de crédito incluidos no ficheiro indicado
na alinea b) se encontram em condicdo de crédito efetivo e em situacdo regular e, se aplicavel,
gue as respetivas PD e LGD reportadas tém origem em modelos aprovados pelo Banco.

d) Sempre que ocorram alterag¢des, informacdo sobre o valor global do portefélio de direitos de
crédito adicionais em divida, deduzidas as respetivas amortizagdes, liquidacbes e
incumprimentos dos devedores.

Constituir-se fiel depositaria, em representacdo do Banco, dos originais dos contratos relativos aos
direitos de crédito dados em garantia celebrados entre a Contraparte e os devedores.

Praticar em nome do Banco, caso este o solicite, em seu nome e representagao, todos os atos
necessarios a boa gestdo dos direitos de crédito sobre terceiros e respetivas garantias, incluindo os
servicos de cobranca e as relagdes com os devedores, ainda que em liquidagdo da Contraparte.

Entregar ao Banco, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior, ou cépia
autenticada dos mesmos, ou autorizar a sua consulta nas instalagdes da Contraparte.

N3do fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricdes a mobilizacdo e a realizagdo do crédito
resultante do empréstimo, em favor do Eurosistema, i.e., em favor dos bancos centrais nacionais
dos paises que adotaram o euro.

Ndo utilizar os direitos de crédito dados em garantia ao Banco nem as respetivas garantias para
caucionar créditos perante terceiros ou para quaisquer outros fins.

Informar o Banco, o mais tardar durante o dia util seguinte, sobre quaisquer reembolsos
antecipados dos direitos de crédito sobre terceiros dados em garantia, bem como sobre descidas
de notagdo de risco de crédito do devedor ou outras alteracdes supervenientes materialmente
relevantes que possam afetar a garantia prestada.

Em caso de incumprimento da Contraparte, manter em conta separada, em beneficio do Banco, os
montantes relativos a quaisquer pagamentos efetuados pelo devedor do direito de crédito.

Obter a renuncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos direitos
de compensagao perante a respetiva instituicdo e o Banco bem como aos direitos decorrentes das
regras de segredo bancario.

Clausula 7.2
Incumprimento do Devedor

Considera-se incumprimento do devedor sempre que se verifique pelo menos uma das seguintes
situagdes:
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a) A Contraparte atribua uma probabilidade reduzida a possibilidade de o devedor respeitar na
integra as suas obrigacGes perante a proépria instituicdo, a sua empresa-mae ou qualquer das
suas filiais, se ndo recorrer a medidas como a execucdo de eventuais garantias;

b) A Contraparte considerar provavel ter de fazer face as responsabilidades do devedor, e a
respetiva recuperacdo for duvidosa, no caso dos elementos extrapatrimoniais;

c) O devedor registar um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigacdo de pagamento
significativa para a Contraparte, a sua empresa-mae ou qualquer das suas filiais.

. Quando se trate de descobertos significativos, o atraso deve comecar a ser contado no momento

em que o devedor tiver infringido um limite autorizado, tiver sido notificado da fixacdo de um limite
inferior aos seus montantes em divida ou tiver utilizado, de forma ndo autorizada, montantes de
crédito.

. Ndo obstante o disposto na alinea ¢) do nimero 1, quando se trate de posi¢des em risco sobre

entidades do setor publico, o prazo de 90 dias pode ser alargado para 180 dias.

. No caso das posi¢cdes em risco sobre a carteira de retalho, as instituicGes podem aplicar a definicdo

de incumprimento ao nivel de uma facilidade de crédito.

. Em todos os casos, as posigdes em risco em atraso devem situar-se acima de um limite fixado pelo

Banco que reflita um nivel de risco aceitavel. Esse limite sera de € 50, exceto quando as instituicdes
demonstrem ao Banco que outro valor é mais adequado.

. Para efeitos do presente nimero, as seguintes circunstancias constituem indicios de uma possivel

situagdo de incumprimento:
a) Atribuicdo a obrigacdo de crédito do estatuto de crédito improdutivo;

b) Introducdo de um ajustamento de valor atendendo a perce¢do da existéncia de uma
deterioracdo significativa da qualidade de crédito, por comparacdo com a data de concessdo do
crédito;

c) Venda da obrigacdo de crédito, com realizacdo de uma perda econdmica significativa;

d) Decisdo de proceder a uma reestruturacdo urgente da obrigacdo de crédito, incluindo as
posicdes em risco sobre acdes que sejam objeto do método PD/LGD, suscetivel de reduzir o seu
montante, devido, designadamente, a um importante perddao ou adiamento do respetivo
reembolso do capital em divida, juros ou, se for caso disso, comissdes;

e) Solicitacdo da declaragdo de insolvéncia do devedor por parte da instituicdo, da sua empresa-
mae ou de qualquer das suas filiais;

f) Solicitacdo da declaracdo de insolvéncia ou de recuperacdo especial de empresa por parte do
devedor, de modo a evitar ou a protelar o reembolso das suas obriga¢des a instituicdo, a sua
empresa-mae ou a qualquer das suas filiais.
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Clausula 8.2
Confirmagoes

Acordada uma operacgdo de politica monetaria entre o Banco e a Contraparte, de acordo com as
regras definidas na Instrugdo, a Contraparte pode solicitar ao Banco comprovativos das operacgdes
e movimentos relativos a gestdo de ativos de garantia pelos meios indicados na Clausula 9.2.

No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na Confirmacdo, deve
comunica-lo imediatamente a outra.

As Confirmacdes relativas a uma operacgdo, juntamente com o disposto neste Contrato e na
Instrucdo, constituem prova bastante dos termos acordados entre a Contraparte e o Banco para
essa Operacdo. Na eventualidade de qualquer conflito entre os termos de uma confirmacdo e o
disposto neste Contrato e naquela Instrucdo, a Confirmacdo deve prevalecer, mas apenas em
relacdo a operagdo a que respeita.

Clausula 9.2
Comunicagoes e Informagoes

A Contraparte informara o Banco da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a, estejam
autorizadas a efetuar comunica¢Ges no ambito deste Contrato, e a proceder a atualizacdo dessa
informacdo, pela mesma forma, quando necessario.

As comunicacles e informacbGes a efetuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem,
nomeadamente, a proposta de contratar e sua aceitacdo, as alteracdes ao contrato assim
constituido, a declaragdo da existéncia e validade dos direitos de crédito, a constituicdo do penhor
e a alteracdo do conjunto de direitos de crédito que o constituem, devem ser remetidas ao
destinatario por escrito, por sistema de informacdo dedicado, por correio eletrénico, fax, ou correio
certificado ou registado. Qualquer comunicacdo ou informacgdo a efetuar ao abrigo do Contrato
torna-se eficaz:

a) Se entregue em mao ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;

b) Se enviada por correio registado, na data da rececdo fixada em carimbo do correio;

c) Se enviada por sistema de informacdo dedicado, correio eletrénico ou fax, no momento da
rececdo da transmissdo, em condig¢des de legibilidade, tendo o remetente o 6nus da prova da
rececgao.

O numero anterior ndo se aplica quando a recegdo efetiva, ou presumida, da comunicacdo tenha
lugar apds o fecho do respetivo dia util ou num dia ndo util; neste caso, considera-se que essa
comunicagdo chega ao poder do destinatdrio no dia util seguinte.

A Contraparte deve comunicar ao Banco a altera¢do do seu enderego, nimero de fax ou endereco
de correio eletrdnico.
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Podem ser gravadas todas as comunicacdes telefénicas relacionadas com as operacdes realizadas
no ambito deste Contrato, as quais podem ser utilizadas como meio de prova da realiza¢do das
operagoes.

Clausula 10.2
Falta de Pagamento e mora

A falta de pagamento de quaisquer montantes que a Contraparte deva solver ao Banco, pode
configurar uma situa¢do de incumprimento do Contrato, a qual, nos termos da Clausula 11.2, pode
dar lugar a sua execucdo, sem necessidade de qualquer aviso, notificacdo ou formalidade.

A mora no cumprimento, pela Contraparte, da obrigacdo de pagamento do saldo devedor, confere
ao Banco o direito de exigir juros de mora calculados a taxa da facilidade permanente de cedéncia
de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a convenc¢do Numero Efetivo de
Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia da constituicio em mora e
excluindo o dia em que seja efetuado o pagamento.

Se as obrigacOes da Contraparte decorrentes do presente Contrato, ndo forem cumpridas
atempadamente, a concessao de crédito fica automaticamente suspensa, até que as mesmas sejam

cumpridas.
Clausula 11.2
Incumprimento
O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situagGes que, de

acordo com o estabelecido na Instrucdo 3/2015, nomeadamente no artigo 160.2, constituem
incumprimento por parte da Contraparte, determinam o vencimento antecipado de todas as suas
obrigacdes e conferem ao Banco o direito de satisfazer os seus créditos sobre aquela através de
compensacao ou de execucao.

Em situagGes de incumprimento o Banco pode executar o contrato de penhor financeiro, e:

a) fazer seus os direitos de crédito sobre terceiros, mediante apropriacdo ou venda, quer
compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidacao das obriga¢cdes garantidas;

b) pagar-se do que tiver a haver pelo produto liquido da apropria¢do, venda ou cedéncia dos
direitos de crédito sobre terceiros, até ao montante necessario, ou

c) caso o valor ndo seja suficiente, exigir da Contraparte o pagamento do eventual débito
subsistente, com base no presente Contrato.

As partes acordam que, no caso de venda ou cedéncia dos ativos empenhados a terceiros, o valor
dos mesmos é o que resultar dessa venda ou cedéncia.

Caso o Banco decida manter em carteira os direitos de crédito ou extinguir a obrigacdo por
compensacao, as partes convencionam que a avaliacdo dos direitos de crédito sobre terceiros,
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para efeitos de apropriacdo e compensacao, é efetuada pelo Banco, de acordo com os critérios e
métodos utilizados aquando da sua mobilizacdo.

O Banco obriga-se a restituir a Contraparte, o montante correspondente a diferenca entre o valor
dos ativos empenhados e o montante do financiamento prestado, apds, (i) no caso de cedéncia a
terceiros dos direitos de crédito empenhados, do recebimento desse valor, (ii) no caso de
apropriacdo, no prazo de vencimento dos mesmos ou (iii) no caso de execugdo, apds o termo dos
respetivos processos executivos.

E da responsabilidade da Contraparte o pagamento de todas as despesas processuais ou de outras
despesas com elas relacionadas.

Clausula 12.2
Unidade do Contrato e Cessao da Posicao Contratual

As operagoes sao reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrucao, e consideradas como
um todo - como uma Unica relacdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua
resolucao e da sua compensacao, de modo a que o incumprimento de qualquer das obriga¢des da
Contraparte em uma operacgdo constitui ou pode constituir (dependendo do entendimento do
Banco) incumprimento de todas as outras operacdes.

O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que
contenham termos e condi¢bes gerais para operagdes. Cada disposicao e acordo contidos neste
Contrato devem ser tratados em separado de qualquer outra disposicao ou acordo do mesmo
Contrato e terdo forca legal apesar de qualquer outra disposicdo ou acordo ndo a ter.

Os direitos e obrigacdes da Contraparte decorrentes deste Contrato e das opera¢des nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados,
sem o consentimento prévio e expresso por escrito do Banco.

Clausula 13.2
Vigéncia e Dentncia

O Contrato é celebrado pelo prazo de seis meses, sendo automaticamente renovavel por igual
periodo.

O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de denuncia por carta
registada com aviso de rececdo, produzindo a notificacdo efeitos trinta dias apds a sua rececao.

O Contrato continuard a reger as operagBes em curso, contratadas entre as partes antes de a
denuncia produzir os seus efeitos.

ApOds a entrega de uma notificagdo de dendncia ndo devera ser realizada qualquer nova operacao
ao abrigo do disposto neste Contrato.
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Clausula 14.2
Aplicagdo Subsidiaria

A todas as situagdes que ndo se encontrem expressamente reguladas neste Contrato e na Instrugao
do Banco n.2 7/2012, é aplicavel a Instrugdo do Banco n.2 3/2015.

Clausula 15.2
Jurisdi¢do e Lei aplicaveis

1. As operacdes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em
particular as instru¢des do Banco em vigor.

2. Em beneficio do Banco, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacéo e
aplicacdo do presente Contrato, e bem assim a resolucdo de quaisquer conflitos, serd competente
um tribunal arbitral voluntario, a constituir nos termos da lei aplicavel e que funcionara em Lisboa.

3. Em nada fica limitado o direito de o Banco, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer
acdes em qualquer jurisdicao nacional ou estrangeira.

Lisboa, (data)

Banco de Portugal

(nome da Contraparte)

Republicado com a Instrugdo n.2 28/2013, publicada no BO n.2 12, de 16 de dezembro de 2013.
Alterado por:

- Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.© 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 14/2019, publicada no BO n.2 7 Suplemento, de 29 de julho de 2019;

- Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020;

- Instrugdo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020;

- Instrugdo n.2 1/2022, publicada no BO n.2 12/2021 3.2 Suplemento, de 10 de janeiro de 2022.
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Anexo Il - Contrato de concessdao em garantia de direitos de crédito adicionais
agregados (empréstimos ao consumo/empresas’) na forma de empréstimos
bancarios para operagoes de politica monetaria

Entre

Banco de Portugal, pessoa coletiva de direito publico, com sede na Rua do Comércio, n.2 148, em
Lisboa, inscrito na Conservatoéria do Registo Comercial de Lisboa sob o niimero Unico de matricula e de
pessoa coletiva 500792771, neste ato representado por

, portador do Cartaio de Cidadao

n.e , emitido em , em , e

, portador do Cartao de Cidadao

n.2 , emitido em , em , adiante designado como Banco de

Portugal (Banco).

E

, sociedade andnima, com sede na
, em , inscrita na Conservatoria do
Registo Comercial de Lisboa, sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva , heste
ato representado por , portador do cartao
de Cidadao n.2 , emitido em , em , e
, portador do Cartdo de Cidadao n.2
, emitido em , em , adiante designada como

Contraparte.

Celebram o presente contrato de CONCESSAO EM GARANTIA DE DIREITOS DE CREDITO ADICIONAIS
NA FORMA DE EMPRESTIMOS BANCARIOS PARA OPERACOES DE POLITICA MONETARIA, o qual se

regera pelos termos e condi¢des constantes das seguintes clausulas:

1 Escolher o aplicavel.
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Clausula 1.2
Objeto

1. O Banco, no ambito de operagdes de crédito do Eurosistema reguladas pelas Instrugdes n.2 3/2015,
de 15 de maio de 2001, n.2 54/2012, de 15 de janeiro e da reserva de valor regulada pela Instrucdo
n.2 8/2018, de 22 de marco, aceita em garantia, mediante a constituicdo de penhor financeiro, nos
termos e de acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio, direitos de
crédito ao consumo e concedidos a pequenas e médias empresas, entregues pela Contraparte, os
guais passam a ser designados por direitos de crédito adicionais agregados (portefélio).

2. A elegibilidade dos direitos de crédito adicionais individualmente considerados e do portefélio em
gue estdo integrados fica sujeita aos requisitos e as condi¢cdes estabelecidos na Instrucdo do Banco
n.2 7/2012, adiante designada por Instrucdo, e a Instrucdo n.2 3/2015.

Clausula 2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida pela Contraparte corresponde, em cada momento, as operacoes
de cedéncia de liquidez efetuadas no dmbito da execucdo da politica monetaria, de acordo com o
estabelecido na Instrucdo do Banco n.2 3/2015.

Clausula 3.2
Prestacdo de Garantias

1. As garantias prestadas pela Contraparte serdo por esta discriminadas e sujeitas a aceitacdo do
Banco.

2. A Contraparte garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os empréstimos bancarios existem e sdo
validos; (ii) e que sobre estes ndo incide qualquer énus, encargo, limitacdo ou vinculagdo, para além
do registo de penhor financeiro a favor do Banco.

3. A abertura do crédito so se efetuara apds verificacdo e aceitacdo e registo pelo Banco dos direitos
de crédito.

4. A Contraparte cede ao Banco, por virtude deste contrato, a posse dos créditos empenhados,
passando a atuar em relagdo a esses créditos como mera detentora em nome do Banco.

5. O Banco reserva-se o direito de notificar o devedor do empréstimo bancério da existéncia do
penhor, em qualquer momento que julgue conveniente, notificagdo que ocorrerd sempre em caso
de incumprimento da Contraparte, deixando neste caso a Contraparte de deter o crédito, que passa
para a ser propriedade do Banco.
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Clausula 4.2
Amortizacao e Liquidagao

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizacdo, liquidacdo ou incumprimento dos direitos

de crédito objeto de penhor, o valor da abertura de crédito sera reduzido em conformidade.

Clausula 5.2
Outras obrigacdes da Contraparte
A Contraparte obriga-se a:
Enviar ao Banco,

a) Anteriormente a mobilizagdo do portefdlio em garantia, uma lista com elementos referentes aos
direitos de crédito, conforme discriminado no Manual de Transferéncia, relativo ao Reporte de
Portefdlios de Direitos de Crédito, disponibilizado pelo Banco no Sistema BPnet (secc¢do
“Implementacdo da Politica Monetaria”, sob o titulo “Empréstimos Bancarios”), doravante
designado “Manual de Transferéncia”.

b) Mensalmente, a lista referida na alinea a) devidamente atualizada das amortizagoes, liquidacGes
e incumprimentos de devedores, com inclusio de novos direitos de crédito
(reaprovisionamento), acompanhada por declaracdo que confirme que os direitos de crédito se
encontram em condi¢do de crédito efetivo e em situagdo regular e, se aplicavel, que as
respetivas PD e LGD reportadas tém origem em modelos aprovados pelo Banco.

c) Sempre que ocorram alterag¢des, informacdo sobre o valor global do portefélio de direitos de
crédito adicionais em divida, deduzidas as respetivas amortiza¢des, liquidacGes e
incumprimentos dos devedores.

Constituir-se fiel depositaria, em representacdo do Banco, dos originais dos contratos relativos aos
direitos de crédito dados em garantia celebrados entre a Contraparte e os devedores.

Entregar ao Banco, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior, ou cépia
autenticada dos mesmos, ou autorizar a sua consulta nas instalacdes da Contraparte.

Ndo fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricdes a mobiliza¢do e a realizacdo do crédito
resultante do empréstimo em favor do Banco.

Ndo utilizar os direitos de crédito dados em garantia ao Banco nem as respetivas garantias para
caucionar créditos perante terceiros ou para quaisquer outros fins.

Em caso de incumprimento pela Contraparte, manter em conta separada, em beneficio do Banco,
0s montantes relativos a quaisquer pagamentos efetuados pelo devedor do direito de crédito.

Obter a renuncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos direitos
de compensagao perante a respetiva instituicdo e o Banco bem como aos direitos decorrentes das
regras de segredo bancario.
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Clausula 6.2
Incumprimento do Devedor

1. Considera-se incumprimento do devedor sempre que se verifique pelo menos uma das seguintes
situagdes:

a) A Contraparte atribua uma probabilidade reduzida a possibilidade de o devedor respeitar na
integra as suas obrigacGes perante a proépria instituicdo, a sua empresa-mae ou qualquer das
suas filiais, se ndo recorrer a medidas como a execucdo de eventuais garantias;

b) A Contraparte considerar provavel ter de fazer face as responsabilidades do devedor, e a
respetiva recuperacdo for duvidosa, no caso dos elementos extrapatrimoniais;

c) O devedor registar um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigacdo de pagamento
significativa para a Contraparte, a sua empresa-mae ou qualquer das suas filiais.

2. Quando se trate de descobertos significativos, o atraso deve comecar a ser contado no momento
em que o devedor tiver infringido um limite autorizado, tiver sido notificado da fixacdo de um limite
inferior aos seus montantes em divida ou tiver utilizado, de forma ndo autorizada, montantes de
crédito.

3. Quando se trate de cartbes de crédito, o atraso deve comecar a ser contado na data do pagamento
minimo.

4. N3o obstante o disposto na alinea c) do nimero 1, quando se trate de posi¢ées em risco sobre
entidades do setor publico, o prazo de 90 dias pode ser alargado para 180 dias.

5. No caso das posicdes em risco sobre a carteira de retalho, as instituicGes podem aplicar a defini¢do
de incumprimento ao nivel de uma facilidade de crédito.

6. Em todos os casos, as posicdes em risco em atraso devem situar-se acima de um limite fixado pelo
Banco que reflita um nivel de risco aceitavel. Esse limite sera de € 50, exceto quando as instituicdes
demonstrem ao Banco que outro valor é mais adequado.

7. Para efeitos do presente nimero, as seguintes circunstancias constituem indicios de uma possivel
situagdo de incumprimento:

a) Atribuicdo a obrigacdo de crédito do estatuto de crédito improdutivo;

b) Introducdo de um ajustamento de valor atendendo a perce¢do da existéncia de uma
deterioracdo significativa da qualidade de crédito, por comparacdo com a data de concessdo do
crédito;

c) Venda da obrigacdo de crédito, com realizacdo de uma perda econdmica significativa;

d) Decisdo de proceder a uma reestruturacdo urgente da obrigacdo de crédito, incluindo as
posicdes em risco sobre a¢des que sejam objeto do método PD/LGD, suscetivel de reduzir o seu
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montante, devido, designadamente, a um importante perddao ou adiamento do respetivo
reembolso do capital em divida, juros ou, se for caso disso, comissdes;

e) Solicitacdo da declaragdo de insolvéncia do devedor por parte da instituicdo, da sua empresa-
mae ou de qualquer das suas filiais;

f) Solicitacdo da declaragdo de insolvéncia ou de recuperacdo especial de empresa por parte do
devedor, de modo a evitar ou a protelar o reembolso das suas obriga¢des a instituicdo, a sua
empresa-mae ou a qualquer das suas filiais.

Clausula 7.2
Comunicagoes e Informagoes

1. A Contraparte informard o Banco da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a, estejam
autorizadas a efetuar comunica¢Ges no ambito deste Contrato, e a proceder a atualizacdo dessa
informacdo, pela mesma forma, quando necessario.

2. As comunicacbes e informagdes a efetuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem,
nomeadamente, a proposta de contratar e sua aceitagdo, as alteragbes ao contrato assim
constituido, a declara¢do da existéncia e validade dos direitos de crédito, a constituicdo do penhor
e a alteracdo do conjunto de direitos de crédito que o constituem, devem ser remetidas ao
destinatario por escrito, por sistema de informacdo dedicado, por correio eletrénico, fax, ou correio
certificado ou registado.

3. Qualquer comunicacdo ou informacdo a efetuar ao abrigo do Contrato torna-se eficaz:

a) Se entregue em mao ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;

b) Se enviada por correio registado, na data da rececdo fixada em carimbo do correio;

c) Se enviada por sistema de informacdo dedicado, correio eletrénico ou fax, no momento da
rececdo da transmissdo, em condigOes de legibilidade, tendo o remetente o énus da prova da
rececgao.

4. O numero anterior ndo se aplica quando a rececdo efetiva, ou presumida, da comunicac¢do tenha
lugar apds o fecho do respetivo dia util ou num dia ndo util; neste caso, considera-se que essa
comunicac¢do chega ao poder do destinatario no dia util seguinte.

5. A Contraparte deve comunicar ao Banco a alteracdo do seu enderego, numero de fax, ou endereco
de correio eletrdnico.

6. Podem ser gravadas todas as comunicac¢des telefénicas relacionadas com as Operacgdes realizadas
no ambito deste Contrato, as quais podem ser utilizadas como meio de prova da realizagdo das
operagoes.
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Clausula 8.2
Falta de Pagamento e mora

A falta de pagamento de quaisquer montantes que a Contraparte deva solver ao Banco, pode
configurar uma situagdo de incumprimento do Contrato, a qual, nos termos da Clausula 9.2, pode
dar lugar a sua execugdo, sem necessidade de qualquer aviso, notificacdo ou formalidade.

A mora no cumprimento, pela Contraparte, da obrigacdo de pagamento do saldo devedor, confere
ao Banco o direito de exigir juros de mora calculados a taxa da facilidade permanente de cedéncia
de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a convenc¢do Numero Efetivo de
Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia da constituicio em mora e
excluindo o dia em que seja efetuado o pagamento.

Se as obrigacbes da Contraparte decorrentes do presente Contrato ndo forem cumpridas
atempadamente, a concessao de crédito fica automaticamente suspensa, até que as mesmas sejam
cumpridas.

Clausula 9.2
Incumprimento

O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situa¢Ges que, de
acordo com o estabelecido na Instrucdo n.2 3/2015, nomeadamente no artigo 160.2, constituem
incumprimento por parte da Contraparte, determinam o vencimento antecipado de todas as suas
obrigacdes e conferem ao Banco o direito de satisfazer os seus créditos sobre aquela através de
compensacao ou de execucao.

Em situagGes de incumprimento o Banco pode executar o contrato de penhor financeiro, e:

a) fazer seus os direitos de crédito sobre terceiros, mediante apropriagdo ou venda, quer
compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidacao das obriga¢cdes garantidas;

b) pagar-se do que tiver a haver pelo produto liquido da apropriacdo, venda ou cedéncia dos
direitos de crédito sobre terceiros, até ao montante necessario, ou

c) caso o valor ndo seja suficiente, exigir da Contraparte o pagamento do eventual débito
subsistente, com base no presente Contrato.

As partes acordam que, no caso de venda ou cedéncia dos ativos empenhados a terceiros, o valor
dos mesmos é o que resultar dessa venda ou cedéncia.

Caso o Banco decida manter em carteira os direitos de crédito ou extinguir a obrigacdo por
compensacao, as partes convencionam que a avaliacdo dos direitos de crédito sobre terceiros,
para efeitos de apropriacdo e compensacao, é efetuada pelo Banco, de acordo com os critérios e
métodos utilizados aquando da sua mobilizacdo.

O Banco obriga-se a restituir a Contraparte, o montante correspondente a diferenca entre o valor
dos ativos empenhados e o montante do financiamento prestado, apds, (i) no caso de cedéncia a
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terceiros dos direitos de crédito empenhados, do recebimento desse valor, (ii) no caso de
apropriacdo, no prazo de vencimento dos mesmos ou (iii) no caso de execugdo, apds o termo dos
respetivos processos executivos.

6. E daresponsabilidade da Contraparte o pagamento de todas as despesas processuais ou de outras
despesas com elas relacionadas.

Clausula 10.2
Unidade do Contrato e Cessao da Posi¢ao Contratual

1. As Operagdes sao reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrugcao, e consideradas como
um todo - como uma Unica relacdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua
resolucao e da sua compensacgao, de modo a que o incumprimento de qualquer das obrigacdes da
Contraparte em uma Operacdo constitui ou pode constituir (dependendo do entendimento do
Banco) incumprimento de todas as outras operacdes.

2. O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que
contenham termos e condi¢des gerais para Operagdes. Cada disposicao e acordo contidos neste
Contrato devem ser tratados em separado de qualquer outra disposicao ou acordo do mesmo
Contrato e terdo forca legal apesar de qualquer outra disposicdo ou acordo ndo a ter.

3. Os direitos e obrigacdes das Contrapartes decorrentes deste Contrato e das operagdes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados,
sem o consentimento prévio e expresso por escrito do Banco.

Clausula 11.2
Vigéncia e Dentncia

1. O Contrato é celebrado pelo prazo de seis meses, sendo automaticamente renovavel por igual
periodo.

2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificagdo de denuncia por carta
registada com aviso de rececdo, produzindo a notificacdo efeitos trinta dias apds a sua rececao.

3. O Contrato continuard a reger as operagdes em curso, contratadas entre as partes antes de a
denuncia produzir os seus efeitos.

4. Apos a entrega de uma notificacdo de denuncia ndo deverad ser realizada qualquer nova operagdo
ao abrigo do disposto neste Contrato.

Clausula 12.2
Aplicagdo Subsidiaria

A todas as situagdes que ndo se encontrem expressamente reguladas neste Contrato e na Instrugao
do Banco n.2 7/2012, é aplicavel a Instrugdo do Banco n.2 3/2015.
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Clausula 13.2
Jurisdi¢do e Lei aplicaveis

1. As operagoes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em
particular as instru¢des do Banco em vigor.

2. Em beneficio do Banco, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacdo e
aplicacdo do presente Contrato, e bem assim a resolucdo de quaisquer conflitos, sera competente
um tribunal arbitral voluntario, a constituir nos termos da lei aplicavel e que funcionard em Lisboa.

3. Em nada fica limitado o direito de o Banco, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer
acdes em qualquer jurisdicao nacional ou estrangeira.

Lisboa, (data)

Banco de Portugal

(nome da contraparte)

Republicado com a Instrugéo n.2 28/2013, publicada no BO n.2 12, de 16 de dezembro de 2013.
Alterado por:

- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 14/2019, publicada no BO n.2 7 Suplemento, de 29 de julho de 2019;

- Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020;

- Instrugdo n.2 16/2020, publicada no BO n.2 6 2.2 Suplemento, de 23 de junho de 2020;

- Instrugdo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020.
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Anexo lll - Contrato de concessao em garantia de instrumentos financeiros e
de direitos de crédito individuais na forma de empréstimos bancarios para
operagoes de politica monetadria

Entre
Banco de Portugal, pessoa coletiva de direito publico, com sede na Rua do Comércio, n.2 148, em

Lisboa, inscrito na Conservatoéria do Registo Comercial de Lisboa sob o niimero Unico de matricula e de

pessoa coletiva 500792771, neste ato representado por

, portador do Cartao de Cidadao

n.e , emitido em , em , e

, portador do Cartao de Cidadao

n.2 , emitido em , adiante designado como Banco de Portugal

, sociedade andénima, com sede

na , em , inscrita na Conservatoria do
Registo Comercial de Lisboa, sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva ,heste
ato representado por , portador do Cartao de Cidadao
n.2 , emitido em , e , portador do Cartao
de Cidadao n.2 , emitido em , adiante designada como Contraparte.

Celebram o presente contrato de CONCESSAO EM GARANTIA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS e DE
DIREITOS DE CREDITO INDIVIDUAIS NA FORMA DE EMPRESTIMOS BANCARIOS PARA OPERACOES DE

POLITICA MONETARIA, o qual se regerd pelos termos e condi¢des constantes das seguintes clausulas:
Clausula 1.2

Objeto

1. O Banco, no ambito de operagdes de crédito do Eurosistema reguladas pelas Instrucdes
n.2 3/2015, de 15 de maio, n.2 54/2012, de 15 de janeiro e da reserva de valor regulada pela
Instrucdo n.2 8/2018, de 22 de margo, aceita em garantia, mediante a constituicdo de penhor
financeiro, nos termos e de acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio,
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direitos de crédito sobre terceiros adicionais individuais e instrumentos financeiros adicionais
entregues pela Contraparte.

A elegibilidade dos direitos de crédito adicionais individuais e dos instrumentos financeiros
adicionais individuais ficam sujeitos aos requisitos e as condi¢des estabelecidas na Instrucdo do
Banco n.2 7/2012, adiante designada por Instrucdo, e subsidiariamente a Instrucdo n.2 3/2015.

Clausula 2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida pela Contraparte corresponde, em cada momento, as operagoes
de cedéncia de liquidez efetuadas no ambito da execugdo da politica monetaria, de acordo com
o estabelecido na Instru¢do do Banco n.2 3/2015.

Clausula 3.2
Prestacdo de Garantias

As garantias prestadas pela Contraparte serdo por esta discriminadas e sujeitas a aceitacdo do
Banco.

A contraparte garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os direitos de crédito existem e sdo
validos; (ii) os instrumentos financeiros sdo sua propriedade; e que (iii) sobre estes e aqueles ndo
incide qualquer dnus, encargo, limitagdo ou vinculacdo, para além do registo de penhor financeiro
a favor do Banco.

O conjunto de direitos de crédito individuais e os instrumentos financeiros que constituam objeto
do penhor financeiro podera ser alterado, caso haja lugar a reforco, redugdo ou substituicdo do
montante dos direitos de crédito e dos instrumentos financeiros dados em garantia, quer por
exigéncia do Banco, quer por conveniéncia da Contraparte com o prévio acordo do Banco.

O presente contrato sé é eficaz depois de o Banco (i) ter recebido da Central de Valores
Mobiliarios ou da entidade depositdria, sendo caso disso, comunicacdo de que os instrumentos
financeiros foram transferidos para a conta do Banco e que o exercicio do direito de disposicdo
se encontra devidamente registado na mesma, (ii) ter verificado, aceite e registado os direitos de
crédito e os instrumento de divida ndo integrados numa Central de Depdsito de Titulos, bem como
a constituicdo do penhor financeiro a favor do Banco.

A Contraparte cede ao Banco, por virtude deste contrato, a posse dos créditos empenhados,
passando a atuar em relagdo a esses créditos como mera detentora em nome do Banco.

O Banco reserva-se no direito de notificar o devedor dos direitos de crédito da existéncia do
penhor financeiro, em qualquer momento que julgue conveniente. A notificagdo ocorrerd sempre
em caso de incumprimento da Contraparte, deixando neste caso a Contraparte de deter o crédito,
gue passa a ser propriedade do Banco.
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Clausula 4.2
Direito de Disposicao

Com a constituicdo de penhor financeiro a favor do Banco é-lhe conferido o direito de disposi¢do
sobre os instrumentos financeiros dados em garantia, podendo o Banco proceder a sua alienagdo
ou oneracdo, como se fosse seu proprietdrio, nos termos do artigo 9.2 do Decreto-Lei n.2
105/2004, de 8 de maio.

Para efeitos do disposto no nimero anterior, o exercicio do direito de disposicdo sobre os
instrumentos financeiros sera devidamente mencionado no respetivo registo em conta.

As partes atribuem a transmissdo da propriedade dos instrumentos financeiros para o Banco os
efeitos do exercicio do direito de disposi¢do e/ou de apropriacdo, no caso de incumprimento da
Instituicdo, ndo sendo necessario qualquer registo adicional na respetiva conta para efeitos de
aplicacdo do regime estabelecido no diploma acima referido.

Quando a lei portuguesa nao for a lei competente para regular os requisitos necessarios para a
constituicdo do penhor financeiro sobre os instrumentos financeiros, a Contraparte procedera ao
preenchimento de todos os requisitos legais exigidos pela lei competente para que os
instrumentos financeiros sejam postos a disposicdo do Banco em termos equivalentes aos
previstos no artigo 9.2 do Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio, no mais curto espaco de tempo.
Caso a Contraparte na data de vencimento proceda a liquidacdo do crédito concedido, o Banco
tem a obrigacdo de (i) restituicdo dos instrumentos financeiros entregues em garantia, ou, (ii) caso
tenha procedido a sua venda, do respetivo valor dos mesmos ou a entrega de instrumentos
financeiros equivalentes. Pode ainda o Banco exercer o direito de compensacdo para o exercicio
do direito de restituicdo dos instrumentos financeiros.

Os juros e demais direitos de conteudo patrimonial inerentes aos instrumentos financeiros
pertencem a Contraparte, obrigando-se o Banco a proceder a respetiva transferéncia para a
contraparte conforme se estabelece na Instrugdo, no proprio dia, exceto se nessa data os
instrumentos financeiros dados em garantia ndo forem suficientes para cobertura do
financiamento prestado, caso em que serao retidos enquanto se mostre necessario.

Clausula 5.2
Amortizacao e liquidagao

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizagdo, liquidacdo ou incumprimento dos

direitos de crédito ou dos instrumentos financeiros objeto de penhor financeiro, o valor da abertura

de crédito fixado pelo Banco sera reduzido em conformidade.

1.

Clausula 6.2
Outras obrigacdes da contraparte
A Contraparte obriga-se a:

Constituir-se fiel depositaria, em representa¢do do Banco, dos originais dos contratos relativos
aos direitos de crédito dados em garantia celebrados entre a Contraparte e os devedores.



Mod. 99999911/T - 01/14

Anexo a Instrugdo n.° 7/2012 BOn.° 3 . 15-03-2012

Temas Mercados « Mercados Monetarios

Praticar em nome do Banco, caso este o solicite, em seu nome e representagao, todos os atos
necessarios a boa gestdo dos direitos de crédito sobre terceiros e respetivas garantias, incluindo
os servicos de cobranca e as relagdes com os devedores, ainda que em liquidacao da Contraparte.
Entregar ao Banco, quando este o solicite, os contratos referidos no niumero anterior ou copia
autenticada dos mesmos, ou autorizar a sua consulta nas instalacdes da Contraparte.

N3o fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricGes a mobilizacdo e a realizacdo do crédito
resultante do empréstimo em favor do Eurosistema, i.e., em favor dos bancos centrais nacionais
dos paises que adotaram o euro.

N3o utilizar os direitos de crédito sobre terceiros dados em garantia ao Banco nem as respetivas
garantias, quando as houver, para caucionar créditos perante terceiros ou para quaisquer outros
fins.

Informar o Banco, o mais tardar durante o dia util seguinte, sobre quaisquer reembolsos
antecipados dos direitos de crédito sobre terceiros dados em garantia, bem como sobre descidas
de notacdo de risco de crédito do devedor ou outras alteracdes supervenientes materialmente
relevantes que possam afetar a garantia prestada.

Em caso de incumprimento da Contraparte, manter em conta separada, em beneficio do Banco,
0os montantes relativos a quaisquer pagamentos efetuados pelos devedores dos empréstimos
bancarios.

Obter a renuncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos
direitos de compensacdo perante a respetiva instituicdo e o Banco, bem como aos direitos
decorrentes das regras de segredo bancario.

Clausula 7.2
Comunicagoes e Informagoes

A Contraparte informara o Banco da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a, estejam
autorizadas a efetuar comunicagdes no ambito deste Contrato, e a proceder a atualizacdo dessa
informacdo, pela mesma forma, quando necessario.

As comunicacbes e informagdes a efetuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem,
nomeadamente, a proposta de contratar e sua aceitacdao, as alteracdes ao contrato assim
constituido, a declaracdo da existéncia e validade dos direitos de crédito, a constituicdo do penhor
e a alteragdo do conjunto de direitos de crédito e dos instrumentos financeiros que o constituem,
devem ser remetidas ao destinatario por escrito, por sistema de informacdo dedicado, correio
eletrdnico, fax, correio certificado ou registado.

Qualquer comunicac¢do ou informacdo a efetuar ao abrigo do Contrato torna-se eficaz:

a) Se entregue em mao ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;

b) Se enviada por correio registado, na data da rececdo fixada em carimbo do correio;

c) Se enviada por sistema de informacdo dedicado, correio eletrénico ou fax, no momento da
rece¢do da transmissdo, em condig¢des de legibilidade, tendo o remetente o dnus da prova da
rececgao.
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O numero anterior ndo se aplica quando a recec¢do efetiva, ou presumida, da comunicac¢do tenha
lugar apds o fecho do respetivo dia util ou num dia ndo Util; neste caso, considera-se que essa
comunicac¢do chega ao poder do destinatario no dia util seguinte.

A Contraparte deve comunicar ao Banco a alteracdo do seu endereco, nimero de fax, ou endereco
de correio eletrdnico.

Podem ser gravadas todas as comunicagdes telefénicas relacionadas com as Operacgdes realizadas
no dmbito deste Contrato, as quais podem ser utilizadas como meio de prova da realizacdo das
operagoes.

Clausula 8.2
Incumprimento do Devedor

Considera-se incumprimento do devedor sempre que se verifique pelo menos uma das seguintes
situagdes:

a) A Contraparte atribua uma probabilidade reduzida a possibilidade de o devedor respeitar na
integra as suas obrigacGes perante a prépria instituicdo, a sua empresa-mae ou qualquer das
suas filiais, se ndo recorrer a medidas como a execucdo de eventuais garantias;

b) A Contraparte considerar provavel ter de fazer face as responsabilidades do devedor, e a
respetiva recuperacdo for duvidosa, no caso dos elementos extrapatrimoniais;

c) O devedor registar um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigacdo de pagamento
significativa para a Contraparte, a sua empresa-mae ou qualquer das suas filiais.

Quando se trate de descobertos significativos, o atraso deve comecar a ser contado no momento
em que o devedor tiver infringido um limite autorizado, tiver sido notificado da fixacdo de um
limite inferior aos seus montantes em divida ou tiver utilizado, de forma ndo autorizada,
montantes de crédito.

N3o obstante o disposto na alinea c) do nimero 1, quando se trate de posi¢ces em risco sobre
entidades do setor publico, o prazo de 90 dias pode ser alargado para 180 dias.

No caso das posi¢cdes em risco sobre a carteira de retalho, as instituicdes podem aplicar a definicdo
de incumprimento ao nivel de uma facilidade de crédito.

Em todos os casos, as posi¢ées em risco em atraso devem situar-se acima de um limite fixado pelo
Banco que reflita um nivel de risco aceitavel. Esse limite sera de € 50, exceto quando as
instituicdes demonstrem ao Banco que outro valor é mais adequado.

Para efeitos do presente nimero, as seguintes circunstancias constituem indicios de uma possivel
situagdo de incumprimento:

a) Atribuicdo a obrigacdo de crédito do estatuto de crédito improdutivo;
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b) Introducdo de um ajustamento de valor atendendo a perce¢do da existéncia de uma
deterioracdo significativa da qualidade de crédito, por comparacdo com a data de concessado
do crédito;

c¢) Venda da obrigac¢do de crédito, com realizagdo de uma perda econdmica significativa;

d) Decisdo de proceder a uma reestruturacdo urgente da obrigacdo de crédito, incluindo as
posicBes em risco sobre a¢des que sejam objeto do método PD/LGD, suscetivel de reduzir o
seu montante, devido, designadamente, a um importante perdao ou adiamento do respetivo
reembolso do capital em divida, juros ou, se for caso disso, comissdes;

e) Solicitacdo da declaracdo de insolvéncia do devedor por parte da instituicdo, da sua empresa-
mae ou de qualquer das suas filiais;

f) Solicitacdo da declaragdo de insolvéncia ou de recuperacdo especial de empresa por parte
do devedor, de modo a evitar ou a protelar o reembolso das suas obrigacdes a instituicdo, a
sua empresa-mae ou a qualquer das suas filiais.

Clausula 9.2
Falta de Pagamento e mora

A falta de pagamento de quaisquer montantes que a Contraparte deva solver ao Banco pode
configurar uma situacdo de incumprimento do Contrato, nos termos da Clausula 10.2, pode dar
lugar a sua execucdo, sem necessidade de qualquer aviso, notificacdo ou formalidade.

A mora no cumprimento, pela Contraparte, da obrigacdo de pagamento do saldo devedor,
confere ao Banco o direito de exigir juros de mora calculados a taxa da facilidade permanente de
cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a convencdo Numero
Efetivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia da constituicio em
mora e excluindo o dia em que seja efetuado o pagamento.

Se as obriga¢Ges da Contraparte decorrentes do presente Contrato ndo forem cumpridas
atempadamente, a concessdo de crédito fica automaticamente suspensa até que as mesmas
sejam cumpridas.

Clausula 10.2
Incumprimento

O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situa¢Ges que, de
acordo com o estabelecido na Instrug¢do n.2 3/2015, nomeadamente no artigo 160.2, constituem
incumprimento por parte da Contraparte, determinam o vencimento antecipado de todas as suas
obrigacdes e conferem ao Banco o direito de satisfazer os seus créditos sobre aquela através de
compensacao ou de execucao.

Em situagGes de incumprimento o Banco pode executar o contrato de penhor financeiro, e:
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a) fazer seus os direitos de crédito sobre terceiros ou os instrumentos financeiros, mediante
apropriacao ou venda, quer compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidagao das
obriga¢Oes garantidas;

b) pagar-se do que tiver a haver pelo produto liquido da apropria¢do, venda ou cedéncia dos
direitos de crédito sobre terceiros ou dos instrumentos financeiros, até ao montante
necessario, ou

c) caso o valor ndo seja suficiente, exigir da Contraparte o pagamento do eventual débito
subsistente, com base no presente Contrato.

As partes acordam que, no caso de venda ou cedéncia dos ativos empenhados a terceiros, o valor
dos mesmos é o que resultar dessa venda ou cedéncia.

Caso o Banco decida manter em carteira os direitos de crédito ou os instrumentos financeiros ou
extinguir a obrigacdo por compensacgao, as partes convencionam que a avaliagao dos direitos de
crédito sobre terceiros e dos instrumentos financeiros, para efeitos de apropriacdo e
compensacao, é efetuada pelo Banco, de acordo com os critérios e métodos utilizados aquando
da sua mobilizagao.

O Banco obriga-se a restituir a Contraparte, o montante correspondente a diferenca entre o valor
dos ativos empenhados e o montante do financiamento prestado, apds, (i) no caso de cedéncia a
terceiros dos direitos de crédito ou dos instrumentos financeiros empenhados, do recebimento
desse valor, (ii) no caso de apropriagado, no prazo de vencimento dos mesmos ou (iii) no caso de
execugao, apods o termo dos respetivos processos executivos.

E da responsabilidade da Contraparte o pagamento de todas as despesas processuais ou de outras
despesas com elas relacionadas.

Clausula 11.2
Unidade do Contrato e Cessao da Posi¢ao Contratual

As Operagdes sao reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrugdo, e consideradas como
um todo - como uma Unica relacdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da
sua resolucao e da sua compensacdao, de modo a que o incumprimento de qualquer das
obrigacbes da Contraparte em uma operacdo constitui ou pode constituir (dependendo do
entendimento do Banco) incumprimento de todas as outras operacoes.

O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que
contenham termos e condi¢des gerais para Operagdes. Cada disposi¢ao e acordo contidos neste
Contrato devem ser tratados em separado de qualquer outra disposicao ou acordo do mesmo
Contrato e terdo forca legal apesar de qualquer outra disposicdo ou acordo ndo a ter.

Os direitos e obrigacdes das Contrapartes decorrentes deste Contrato e das operagdes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados,
sem o consentimento prévio e expresso por escrito do Banco.
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Clausula 12.2
Vigéncia e Dentincia

1. O Contrato é celebrado pelo prazo de seis meses, sendo automaticamente renovavel por igual
periodo.

2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de denuncia por carta
registada com aviso de recegdo, produzindo a notificacdo efeitos trinta dias apds a sua rececao.

3. O Contrato continuara a reger as operagdes em curso, contratadas entre as partes antes de a
denuncia produzir os seus efeitos.

4. Apods a entrega de uma notificacdo de denuncia ndo devera ser realizada qualquer nova operagdo
ao abrigo do disposto neste Contrato.

Clausula 13.2
Aplicagdo Subsidiaria

A todas as situagdes que nao se encontrem expressamente reguladas neste Contrato e na
Instrucdo do Banco n.2 7/2012, é aplicavel a Instrugdo do Banco n.2 3/2015.

Clausula 14.2
Jurisdi¢do e Lei aplicaveis

1. Asoperac0es realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em
particular as instru¢des do Banco em vigor.

2. Em beneficio do Banco, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacdo e
aplicacdo do presente Contrato, e bem assim a resolucdo de quaisquer conflitos, sera competente
um tribunal arbitral voluntario, a constituir nos termos da lei aplicavel e que funcionard em Lisboa.

3. Em nada fica limitado o direito de o Banco, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer
acdes em qualquer jurisdicao nacional ou estrangeira.

Lisboa, (data)

Banco de Portugal

(nome da contraparte)

Aditado pela Instrugéo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.
Alterado por:
- Instrugdo n.2 16/2020, publicada no BO n.2 6 2.2 Suplemento, de 23 de junho de 2020;

- Instrugdo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020.
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Anexo IV — Procedimentos para a utilizagao de direitos de crédito adicionais e
de instrumentos de divida ndao integrados numa CDT como ativos de garantia
nas operagoes de crédito do Eurosistema

Sem prejuizo dos procedimentos especificos estabelecidos neste anexo, sdo aplicados os
procedimentos para a utilizacdo de direitos de crédito, como ativos de garantia nas operacgdes de
crédito do Eurosistema, estabelecidos no Anexo XIV da Instru¢do do Banco n.2 3/2015.

I. Direitos de crédito adicionais individuais

Relativamente aos direitos de crédito adicionais individuais sdo aplicados os mesmos
procedimentos para a utilizacdo de direitos de crédito, estabelecidos no Anexo XIV da Instrucdo
n.2 3/2015 e no Manual de Comunicagdo de Informag¢do no dambito do Sistema TEB (Tratamento de
Empréstimos Bancarios). No que diz respeito ao reporte a CRC deve aplicar-se o estipulado no
respetivo Guia de Apoio Técnico Operacional (GATO).

No ambito da resposta a pandemia passaram a ser aceites empréstimos bancarios que beneficiem
de uma garantia emitida ao abrigo das linhas de crédito aprovadas pelo Governo Portugués no
contexto da COVID-19. Uma vez que estas garantias ndao cumprem todos os requisitos de elegibilidade
da Instrugdo n.2 3/2015, o reporte destes empréstimos bancarios deve ser efetuado de acordo com os
procedimentos especificos para este efeito estabelecidos para a comunicacdo de empréstimos
bancdrios individuais, conforme Manual de Comunicagao de Informagdo no ambito do Sistema TEB.

Il. Direitos de crédito adicionais Agregados (portefélios de direitos de crédito)

As Contrapartes, de acordo com o estipulado no artigo 10.2 da presente Instrucdo, tém de cumprir
com os requisitos operacionais definidos no Manual de Transferéncia relativo ao Reporte de
Portefélios de Direitos de Crédito, disponibilizado pelo Banco no Sistema BPnet (seccdo
“Implementacdo da Politica Monetaria”, sob o titulo “Empréstimos Bancarios”), doravante designado
“Manual de Transferéncia”.

1. Informacdo e documentagdo a comunicar ao Banco
A. Certificacdo ex-ante

As Contrapartes que pretendam mobilizar portefélios de direitos de crédito tém de, numa fase anterior
a primeira mobilizacdo, cumprir os requisitos estabelecidos nos artigos 100.2 e 100.2 A da Instrucdo
n.2 3/2015.

Os requisitos referidos no pardgrafo anterior, ndo sdo aplicados caso a Contraparte ja tenha cumprido
os requisitos definidos no ambito da mobilizacdo de direitos de crédito na forma de empréstimos
bancdrios individuais (EB).

Os requisitos estabelecidos nos artigos 100.2 e 100.2 A da Instrucdo n.2 3/2015 tém de ser repetidos
pelo menos de 5 em 5 anos.

B. Mobilizacdo inicial dos portefdlios
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Na mobiliza¢do inicial de um portefdlio devem ser cumpridas as seguintes etapas:

a)

b)

d)

f)

As Contrapartes sdo responsaveis pelo envio ao Banco da informacdo relevante para a
anadlise de elegibilidade dos portefélios de direitos de crédito, nomeadamente de:

e Ficheiro xlsx com a informacdo detalhada relativa a cada um dos direitos de crédito
incluidos no portefdlio, de acordo com o formato definido no Manual de Transferéncia.

e Reporte prévio a Central de Responsabilidades de Crédito (CRC) dos cédigos de
identificacdo de EB (IEB) dos direitos de crédito que constituem o portefdlio, de acordo
com o definido no ponto 3 do presente anexo.

Apds andlise e iteragOes necessarias, o Banco faz uma aprovacdo dos portefélios a
mobilizar, a qual é comunicada a Contraparte.

A Contraparte deve efetuar o reporte de cada portefélio a um repositério de dados
designado pelo Eurosistema. O primeiro reporte pode ser efetuado até trés meses apds a
data de mobilizagcdo dos portefdlios, de acordo com o definido no nimero 2 do presente
anexo. Os reportes seguintes tém de ser efetuados no més seguinte ao final do trimestre.
No momento do primeiro reporte ao repositdrio de dados, a aprovacao final de cada
portefdlio é efetuada apds a validacdo da informacgdo reportada ao repositorio de dados
designado pelo Eurosistema, de acordo com o definido no ponto D, alinea i) do presente
anexo.

Envio, pela Contraparte, ao Banco de:
e Versdo final dos ficheiros referidos na alinea a).

e Contratos assinados, de acordo com o definido no ponto Il da presente Instrugdo e no
Manual de Transferéncia.

e Listagens de direitos de crédito, quando aplicavel, de acordo com o definido no Manual
de Transferéncia.

e Termos de autenticagdo, quando relevante, de acordo com o definido no Manual de
Transferéncia.

O Banco pode, antes de proceder ao registo na pool de ativos de garantia, solicitar a
Contraparte a atualizacdo do valor agregado do portefdlio, através do reporte de um
ficheiro txt, conforme formato definido no Manual de Transferéncia.

Afetacdo do(s) portefdlio(s) a pool de ativos de garantia.

C. Manutencdo dos portefdlios

a)

Diariamente (se relevante, de acordo com o estabelecido na alinea b) abaixo), até as 14
horas, com referéncia ao dia util anterior, deve ser enviado ao Banco ficheiro txt com a
atualizac¢do do valor global do portefdlio aprovado, de acordo com o formato definido no
Manual de Transferéncia.
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O ficheiro referido na alinea anterior deve ser enviado sempre que se registem alteracGes
do montante global em divida (incluindo as decorrentes de amortizacGes, liquidagdes e
incumprimentos dos devedores).

Admitem-se aumentos intra-mensais do valor dos portefélios, na medida em que
resultem de desembolsos que aumentem o valor em divida dos créditos ja aprovados.

Apds a mobilizacdo inicial dos portefdlios, apenas podem ser adicionados novos créditos
com data de referéncia ao final de cada més e apds aprovacao pelo Banco (ver alinea k)
do ponto D).

De acordo com o estabelecido na regulamentacdo aplicavel, as Contrapartes devem
assegurar que os critérios de elegibilidade dos portefélios sdo cumpridos continuamente,
nomeadamente no que se refere aos limites a concentragao.

Requisitos mensais de informacdo e documentagao

Os requisitos mensais de informacdo e documentacdo sdo os seguintes:

a)

b)

d)

f)

g)

Mensalmente, até ao 62 dia util, com referéncia ao Ultimo dia do més anterior, deve ser
enviado ao Banco ficheiro xIsx com a informacdo detalhada relativa a cada um dos direitos
de crédito que constituem o portefélio, de acordo com o formato definido no Manual de
Transferéncia.

O ficheiro referido na alinea anterior deve ser atualizado com as amortizacGes,
liqguidagGes e incumprimentos dos devedores, que tenham ocorrido desde o ultimo envio
de informacdo detalhada, bem como com a inclusdo de eventuais novos direitos de
crédito.

Semestralmente, quando aplicavel, a listagem anexa aos contratos de portefélios deve
ser atualizada em conformidade com o ficheiro referido na alinea a) e de acordo com o
definido no Manual de Transferéncia, sem prejuizo de o Banco poder, a qualquer
momento, solicitar uma nova listagem.

Mensalmente, o ficheiro referido na alinea a) deve ser acompanhado de uma declaracao,
de acordo com o formato definido no Manual de Transferéncia.

Sem prejuizo dos requisitos especificados neste anexo, em situacdes de contingéncia
aplicam-se os procedimentos definidos no Manual de Transferéncia.

Os novos direitos de crédito incluidos no ficheiro xIsx referido na alinea a) constituem uma
proposta para mobilizacdo desses novos direitos de crédito (como tal, para estes novos
créditos o campo relativo a data de inclusdo deve continuar a ser preenchido com a data
de referéncia da informacdo, ou seja, ultimo dia do més anterior).

A atualizacdo mensal da informacdo detalhada do portefélio é analisada pelo Banco apds
o0 62 dia util e apds o correspondente reporte a CRC, sendo dado conhecimento a
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Contraparte (por e-mail) acerca das ndo conformidades detetadas e solicitada a adequada
correcao do ficheiro xlsx referido na alinea a), quando relevante.

h) Este processo (validacdo pelo Banco e reenvio do ficheiro pela Contraparte) é repetido
até que a nova versao do portefélio ndo apresente problemas e o Banco comunique a
Contraparte a aprovacao final de cada portefdlio.

i) No final de cada trimestre, a aprovacdo final de cada portefdlio é efetuada apds a
validacdo da informacédo reportada ao repositério de dados designado pelo Eurosistema,
de acordo com o definido no ponto E, alinea a) e no ponto 2 do presente anexo.

i) Na sequéncia da aprovacdo final, o valor agregado dos portefélios (comunicado
diariamente por via do ficheiro txt, de acordo com o formato referido no Manual de
Transferéncia) pode ser atualizado de forma a incluir os novos direitos de crédito
propostos para mobilizacao que tenham sido aprovados pelo Banco.

k) Na sequéncia da aprovacdo explicita pelo Banco (alineas g) e h) acima), as margens de
avaliacdo (haircuts) serdo atualizadas pelo Banco, de acordo com o definido no artigo 8.2
da presente Instrucao.

I) Nasequéncia da aprovacdo explicita pelo Banco (alinea i) acima), as margens de avaliacdo
(haircuts) serdo atualizadas pelo Banco, de acordo com o definido no artigo 8.2 da
presente Instrugdo.

. Requisitos trimestrais de documentacao

De acordo com a Instrugdo n.2 3/2015:

a) No final de cada trimestre, a Contraparte devera proceder ao reporte ao repositério de
dados designado pelo Eurosistema da versao do portefélio respeitante ao ultimo més do
trimestre, de acordo com o definido no ponto 2 do presente anexo.

b) De acordo com a Instrugdo n.2 3/2015, trimestralmente, até 30 dias apds cada final de
trimestre de calendario, deve ser enviado ao Banco um certificado trimestral, de acordo
com o definido nos artigos 101.2 e 101.2 A da Instrucdo n.2 3/2015.

c) O certificado referido no ponto anterior pode ser assinado digitalmente, de acordo com
o definido no Manual de Transferéncia.

d) Caso a Contraparte tenhaigualmente EB individuais mobilizados, o certificado referido no
ponto b) deve incidir sobre os dois tipos de direitos de crédito mobilizados como ativos
de garantia.

. Requisitos anuais de documentagao

De acordo com a Instrugdo n.2 3/2015:
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a) Anualmente, até 90 dias apds o final do periodo de referéncia, deve ser enviado ao Banco
um relatério anual, de acordo com o definido no artigo 101.2 A da Instrugdo n.2 3/2015 e
na secc¢ao 3 do Anexo XIV a mesma Instrugao.

b) Na mesma data, a listagem dos EB (identificados pelo cddigo IEB) verificados pelos
auditores externos, conforme previsto no artigo 101.2 A da Instrugdo n.2 3/2015, deve ser
remetida ao Banco em formato Excel, para o endere¢o de correio eletréonico
teb@bportugal.pt.

c) Este relatério, caso a Contraparte tenha igualmente EB individuais mobilizados, deve
incidir sobre os dois tipos de direitos de crédito mobilizados como ativos de garantia.

d) No que se refere a constituicdo da amostra para verificacdo, caso a contraparte tenha
mobilizado portefélios de EB, a tabela constante da sec¢do 3.2 do Anexo XIV a Instrucdo
n.2 3/2015 deve ser aplicada separadamente a cada portefélio mobilizado e aos EB
individuais mobilizados; i.e., uma contraparte que tenha trés portefdlios mobilizados e,
ainda, EB individuais mobilizados deve constituir quatro amostras de acordo com a
referida tabela.

e) Modelo de reporte das verificagGes

Os auditores externos tém de, no ambito da realizagcdo das a¢des de auditoria, certificar
gue as contrapartes estdao a atuar de acordo com as regras do quadro operacional e
regulamentar estabelecido pelo Banco, devendo utilizar o modelo de reporte ao Banco
apresentado no numero 4 deste Anexo, o qual devera ser remetido pela contraparte apds
a realizacdo de cada verificagcdo pelos auditores externos.

O mesmo modelo de reporte destina-se a ser utilizado quer pelas contrapartes que
mobilizem apenas portefélios de direitos de crédito, quer pelas contrapartes que
mobilizem igualmente direitos de crédito individuais.

Este relatério serd analisado pelo Banco, sendo o resultado da respetiva analise
transmitido a contraparte.

G. Resposta a pedidos pontuais

As Contrapartes com direitos de crédito mobilizados como ativos de garantia para as
operacgOes de crédito do Eurosistema tém de permitir que o Banco efetue verificagcGes
pontuais da existéncia dos direitos de crédito, nomeadamente através de inspecdes ou do
envio dos contratos de direitos de crédito dados em garantia.

2. Informacgdo a comunicar ao repositdrio de dados designado pelo Eurosistema

Adicionalmente ao reporte ao Banco (ver ponto 1 do presente anexo), todos os direitos de
crédito incluidos em portefélios terdo de ser comunicados ao repositério de dados designado
pelo Eurosistema:



Mod. 99999911/T - 01/14

a)

b)

f)

g)

Anexo a Instrugdo n.° 7/2012 BOn.° 3 . 15-03-2012

Temas Mercados « Mercados Monetarios

Com referéncia ao Ultimo dia de cada trimestre, as Contrapartes com portefélios mobilizados
devem submeter eletronicamente ao repositério de dados designados pelo Eurosistema
informacao relativa a todos os EB incluidos nos portefdlios (loan-level data).

Ap0ds o primeiro reporte, efetuado de acordo com o nimero 1, letra B, alinea b), os reportes
seguintes sdo efetuados no més seguinte ao final do trimestre. Estes reportes tém de ser
efetuados, preferencialmente, no prazo de 3 dias Uteis apds a notificacdo pelo Banco (vd.
numero 1, letra D, alinea i)), desde que essa data ndo ultrapasse o final do més seguinte a
data de referéncia da informacao.

O reporte é efetuado de acordo com os modelos/templates apresentados no Manual de
Transferéncia.

A informacdo a reportar ao repositorio de dados designado pelo Eurosistema deve
corresponder a versdo pré aprovada pelo Banco (vd. ponto 1, letra D, alinea i) ou ponto 1,
letra B, alinea b).

O ndo cumprimento deste reporte para todos os direitos de crédito incluidos em portefdlios,
de acordo com os prazos estabelecidos na presente Instrucdo e as regras definidas nas
alineas seguintes, implica a perda de elegibilidade do(s) portefdlio(s).

Os portefdlios de direitos de crédito devem apresentar um nivel de cumprimento minimo
obrigatodrio de classificacdo dos dados de A1, atribuido pelo repositério de dados designado
pelo Eurosistema e tendo por referéncia a disponibilidade da informa¢do nos campos
obrigatérios dos modelos de reporte de dados. A classificacdo é obtida de acordo com a
metodologia estabelecida na alinea h). Apds anadlise individual, tendo por base as razées
apresentadas para a ndo obtencdo da classificacdo exigida, o Eurosistema pode aceitar
portefdlios de direitos de crédito com classificagdo inferior a classificagdo requerida (A1l).
Esta avaliacao individual depende do preenchimento e envio ao Banco de Portugal de um
formulario especifico, disponivel no sistema BPnet (seccdo “Implementacdo da Politica
Monetaria”, sob o titulo “Empréstimos Bancarios”).

Para o preenchimento dos campos cuja informagdo nao estd disponivel, é disponibilizado um
conjunto de seis opgGes de auséncia de dados (“no data”, ND) em cada um dos modelos de
reporte de dados. Estas op¢cdes devem ser utilizadas sempre que nao possam ser submetidos
determinados dados previstos no modelo.

Quadro 2: Explicacdo das op¢ées “No data/ND”

Opg¢oes “No data” Explicacao

ND1 Dados ndo recolhidos porque nao sdo exigidos pelos critérios de subscri¢cdo

ND2 Dados recolhidos aquando do pedido mas nao introduzidos no sistema de
reporte de dados aquando da realiza¢ao da operacao

ND3 Dados recolhidos aquando do pedido, mas introduzidos num sistema distinto
do sistema de reporte de dados

ND4 Dados recolhidos mas sé disponiveis a partir de MM-AAAA [més/ano]

ND5 N3o relevantes
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ND6 N3o aplicavel na jurisdigdo

h) O repositério de dados gera e atribui uma pontuacdo a cada modelo de reporte associado aos
portefdlios de direitos de crédito, aquando da submissdo e do processamento de dados dos
empréstimos. Este resultado reflete o nimero de campos obrigatdrios que contém ND1 e o
numero de campos obrigatdrios que contém ND2, ND3 ou ND4, comparados, em cada caso,
com o numero total de campos obrigatérios. As opcdes ND5 e ND6 s6 podem ser utilizadas se
os campos de dados relevantes do modelo de reporte de dados referentes aos empréstimos
em causa o permitirem. A combinacdo dos dois limites de referéncia produz a seguinte matriz
de resultados:

Quadro 3: Resultados dos dados referentes aos empréstimos

Campos ND1
Matriz do valor de resultado
0 <10% <30% >30%
0 Al B1 c1 D1
ND2
ou <20% A2 B2 C2. D2
ND3
ou .
ND4 <40% A3 B3 Cc3 D3
>40 % A4 B4 c4 D4

3. Reporte a CRC de EB a mobilizar ou mobilizados como ativos de garantia para as operagées de
crédito do Eurosistema

O reporte a CRC é efetuado segundo as regras estipuladas na Instrugdo n.2 17/2018 e no
respetivo Guia de Apoio Técnico Operacional.

4. Modelo de reporte das verificagcoes

Relatodrio sobre as verificagGes aos direitos de crédito

Artigo 101.2 A da Instrugdo n.2 3/2015 e Seccdo 1F do presente Anexo

Instituicdo de Crédito:

Auditor(es) externo(s):

1. Qualidade e rigor dos certificados trimestrais

Periodo de referéncia: / / a / /
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Comentario:

2. VerificacOes

[] Direitos de crédito individuais® /[_] Portefélio de direitos de crédito: [ |

Metodologia de constituicdo da amostra:

Dimensao da amostra:
2.1. Caracterizacdo e existéncia dos direitos de crédito
2.1.1. Existéncia dos empréstimos bancarios

Objetivo: Verificacdo de que os direitos de crédito dados em garantia ao Banco existem,
sdo validos e que sobre estes ndo incide qualquer 6nus, encargo, limitacdo
(nomeadamente empréstimos subordinados) ou vinculagao.

Resultado: Situagdes da amostra em que os EB nao existam:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes:

2.1.2. Garantia de mobiliza¢do exclusiva a favor do Banco de Portugal

2 Em caso de mobilizagdo de EB individuais tal como previsto no artigo 3.2, deve ser aplicada a tabela estabelecida na secgdo 3 do Anexo XIV
da Instrugdo n.2 3/2015 na constituicdo da amostra para a verificagdo dos direitos de crédito.
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Objetivo: Verificacdo de que os direitos de crédito dados em garantia ao Banco ndo se
encontram mobilizados simultaneamente para outros fins, nomeadamente como ativos
subjacentes a emissdes de obrigacdes ou de titularizagao.

Resultado: SituacGes da amostra em que os direitos de crédito estavam mobilizados
simultaneamente para outros fins:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes:

2.1.3. Elegibilidade dos empréstimos bancarios

Objetivo: Verificacdo de que os EB dados em garantia cumprem os critérios de elegibilidade e que se
encontram refletidos nos contratos celebrados entre a contraparte e os devedores.

Resultado (lista ndo exaustiva):

2.13.1. SituacGes da amostra em que os intervenientes (devedor e/ou garante) no
empréstimo bancario ndo coincidem com a informacao reportada ao Banco.

IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.2. SituagOes da amostra em que o tipo de crédito apresentado ndo corresponde a um

tipo de crédito elegivel/aceite, nomeadamente um crédito a habitacdo num
portefdlio de empresas:

IEB Observagoes
PTEB...
2.1.33. SituacBes da amostra em que a residéncia/sede do devedor e/ou do garante

(quando aplicavel) do EB ndo é aceite:

IEB Observagoes
PTEB...
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2.1.3.4.

SituacGes da amostra em que o valor nominal a data em que o EB foi mobilizado
ndo cumpria com o valor minimo definido (para os casos aplicéveis):

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.5.

SituacGes da amostra em que o valor nominal do EB a data de verificacdo ndo
correspondia ao valor nominal comunicado ao Banco:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.6.

SituacGes da amostra em que a(s) lei(s) que rege(m) o EB submetido ndo
corresponde(m) a(s) lei(s) aceites, ou excedem o nimero maximo permitido:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.7.

SituagGes da amostra em que a denominagdo do EB ndo é o euro:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.8.

SituacBes da amostra em que a data de vencimento do EB nao foi comunicada ao
Banco corretamente:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.9.

SituacBes da amostra em que o tipo de taxa de juro do EB ndo foi comunicado ao
Banco corretamente:

IEB

Observagoes

PTEB...

3 Aplicavel para as contrapartes que mobilizam direitos de créditos numa base individual.



Mod. 99999911/T - 01/14

Anexo a Instrugdo n.° 7/2012 BOn.° 3 . 15-03-2012

Temas Mercados « Mercados Monetarios

2.1.3.9.1. SituacGes da amostra em que o EB vence juros a taxa fixa e foi
comunicado ao Banco que o empréstimo tem associado uma taxa de juro variavel:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.9.2. Situacdes da amostra em que o EB vence juros a uma taxa de juro
variavel com um periodo de nova fixacdo de juros superior a um ano e o EB ndo foi
comunicado ao Banco com essa caracteristica:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.9.3. Situacdes da amostra em que o EB vence juros a uma taxa de juro
variavel com um limite maximo (cap), e o EB ndo foi comunicado ao Banco com essa
caracteristica:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.94. Situacdes da amostra em que existia mais do que um tipo de taxa juro
até a data de vencimento do EB, e o EB ndo foi comunicado ao Banco com essas
caracteristicas:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.10. SituagGes da amostra em que o contrato ndo contempla a auséncia de restricoes
relativas ao segredo bancario, mobilizacdo e realizacdo do EB:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.11.  SituagGes da amostra em que o contrato ndo contempla a rentncia aos direitos de
compensacdo do devedor perante o Banco de Portugal e a instituicdo de crédito:

IEB Observagoes
PTEB...
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Situacdes da amostra em que o EB integra um Procedimento Extrajudicial de
Regularizagdo de SituacGes de Incumprimento (PERSI), nos termos do Decreto-Lei
n.2227/2012, ou um Regime Extraordinario, nos termos da Lei n.2 58/2012:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.13.

SituacBes da amostra em que o montante de capital e/ou juros ndo respeitam o
estabelecido no artigo 90.2 da Instru¢do do Banco n.2 3/2015:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.14.

SituacOes da amostra em que o empréstimo se configura do tipo Project Finance
e/ou Sindicado e que ndo foi comunicado como tal ao Banco:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.15.

Situacdes da amostra em que o EB ou o Interveniente relevante para a elegibilidade
se encontra classificado como “em incumprimento”, de acordo com a nocdo
estabelecida no artigo 178.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.16.

SituacOes da amostra em que a avaliacdo de crédito e respetiva data de avaliagdo
do devedor e/ou do garante n3o coincide com a informacdo remetida ao Banco;

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.17.

SituagOes da amostra em que as probabilidades de incumprimento (PD) e as perdas
em caso de incumprimento (LGD) resultantes da aplicacdo de um método de
notacdes internas, n3o coincide com a informac3o remetida ao Banco*:

IEB

Observacoes

PTEB...

4 Aplicavel aos portefdlios de direitos de crédito.
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2.1.3.18.

Situacdes da amostra em que o modelo utilizado na producio da PD e da LGD®
resultante da aplicagdo de um método de notagdes internas, ndo corresponde a um
segmento aprovado para requisitos de capital:

IEB

Observacoes

PTEB...

2.1.3.19.

SituacBes da amostra em que o devedor e/ou o garante do empréstimo bancério
se encontram em situacdo de insolvéncia:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.20.

Outras situacgGes (indicar quais)

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.21.

SituacGes em que, existindo uma garantia ao abrigo das linhas de crédito COVID-
19, o valor reportado ao Banco ndo corresponde ao montante efetivamente
coberto pelas garantias.

IEB

Observagoes

PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes:

2.2, Qualidade e celeridade da informagdo transmitida

5 Aplicavel aos portefdlios de direitos de crédito.
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Objetivo: A contraparte deve comunicar de imediato ao Banco, o mais tardar durante o
dia util seguinte, qualquer acontecimento que afete a relacdo contratual entre a
contraparte e o Banco.

Resultado:

2.2.1. SituagOes da amostra em que se verificou que ndo foi comunicado atempadamente o
reembolso antecipado, parcial ou total do(s) EB:

IEB Observagoes
PTEB...

2.2.2. SituagOes da amostra em que se verificou que ndo foi comunicado atempadamente o
incumprimento do(s) devedor(es) e efetuada a consequente desmobilizacdo do EB:

IEB Observagoes
PTEB...

2.2.3. Situagdes da amostra em que se verificou que ndo foi comunicada atempadamente a
alteracdo da avaliagdo da qualidade de crédito (PD e LGD) do devedor:

IEB Observagoes
PTEB...

2.2.4. N.2 de dias em que se verificou que o indice de Herfindahl-Hirschman (HHI) do portefélio
era superior a um:

Comentarios ou outras observacgdes relevantes

2.3. Cumprimento dos requisitos operacionais estabelecidos no Manual de Comunicagao de
Informacao relativo ao Reporte de Empréstimos Bancdrios Individuais e Manual de
Transferéncia relativo ao Reporte de Portefdlios de Direitos de Crédito

Objetivo: Para além das regras estipuladas na presente Instrucdo as contrapartes tém
ainda de cumprir os requisitos operacionais definidos no respetivo Manual.
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Resultado (lista ndo exaustiva):

2.3.1. Situagdes da amostra em que se verificou que o cddigo de identificacdo do direito de
crédito foi alterado ao longo da vida do mesmo:

IEB Observagoes
PTEB...

2.3.2. Situag¢Oes da amostra em que se verificou que o direito de crédito tem associado uma ou
varias garantias sobre bens sujeitos a registo (imdveis ou outros), e os campos relativos a
identificacdo dos bens n3o foram devidamente preenchidos®:

IEB Observagoes
PTEB...

2.3.3. Situagdes da amostra em que os dois devedores do empréstimo bancario sdo casados e o
regime de bens do casamento n3o foi comunicado corretamente ao Banco’

IEB Observagoes
PTEB...

2.3.4. Situagdes da amostra em que se verificou que o direito de crédito tem associado uma ou
varias garantias, as quais foram relevantes para melhorar a PD (nos casos em que os
modelos IRB utilizados o permitam) mas os campos relativos a identificacdo das
garantias/bens n3o foram devidamente preenchidos®:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes

6 Aplicavel aos portefdlios de direitos de crédito.
7Aplicavel aos portefdlios de direitos de crédito.
8 Aplicavel aos portefdlios de direitos de crédito.
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3. Outros assuntos relevantes

Local, data e assinatura

Nome do auditor/examinador

Il. Instrumentos de divida de curto prazo ndo integrados numa CDT (papel comercial ndo
integrado)

1. Procedimentos especificos aplicados a papel comercial ndo integrado

1) Ao papel comercial ndo integrado numa CDT, considerado elegivel de acordo com o
previsto no artigo 11.2 desta Instrucao, sao aplicados os procedimentos operacionais
utilizados para os direitos de crédito individuais.

Para a mobilizacdo deste tipo de ativo, as contrapartes devem cumprir os
procedimentos estabelecidos no Anexo XIV da Instru¢do n.2 3/2015, com excec¢do da
alinea h) do nimero 1.3 e dos nimeros 2 e 3.

As contrapartes devem ainda enviar ao Banco de Portugal, através do endereco
teb@bportugal.pt, a seguinte informacao:

i) Ficha técnica do instrumento financeiro em formato pdf;

ii) Nota informativa do programa subjacente, no caso de emissdes grupadas;

iif)  Ficheiro excel com a identificacdo do instrumento através do cddigo ISIN e a
sua correspondéncia com o cédigo identificador reportado no ficheiro xml
(codigo IEB), conforme previsto no Manual de Comunicacgdo de Informacgdo no
ambito do Sistema TEB.

A informacdo acima deve ser enviada todas as sextas-feiras, para as emissdes que
tenham sido mobilizadas nessa semana.

O papel comercial ndo integrado deve ser incluido nas verificacdes efetuadas pelos
auditores externos, de acordo com o definido no artigo 101.2 A da Instrucdo n.2 3/2015
e na seccdo 3 do Anexo XIV a mesma Instrugdo. Para as verificagOes realizadas pelos
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auditores externos das contrapartes ao papel comercial ndo integrado deve ser utilizado
o template previsto no nimero 2 da secc¢do Il deste anexo.

2. Modelo de reporte das verificagGes

Relatério sobre as verificagdes ao papel comercial ndo integrado

Auditor(es) externo(s):

1. Periodo de referéncia

Comentario:

2. VerificagGes

Metodologia® de constituicio da amostra:

Dimensao da amostra:

2.1.Caracterizac¢do dos instrumentos de divida de curto prazo ndo integrados numa CDT

2.1.1. \Verificacdo do Papel comercial
Objetivo: Verificacdo de que sobre o papel comercial ndo integrado numa CDT, dado em
garantia ao Banco, ndo incide qualquer énus, encargo, limitacdo ou vinculagdo.

Resultado: Situacdes da amostra em que o PC ndo exista:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes:

° Devera ser aplicada a tabela estabelecida na secgdo 3 do Anexo XIV da Instrugdo n.2 3/2015 na constitui¢do da amostra para a verificagdo
destes titulos.
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2.1.2. Garantia de mobilizagcdo exclusiva a favor do Banco de Portugal
Objetivo: Verificacdo de que o papel comercial dado em garantia ao Banco ndo se
encontra a ser utilizado simultaneamente para outros fins.

Resultado: Situacdes da amostra em que o PC estava mobilizado simultaneamente para
outros fins:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes:

2.1.3. Elegibilidade do PC

Objetivo: Verificagdo de que o PC ndo integrado cumpre os critérios de elegibilidade e que a
informacdo comunicada ao Banco se encontra em conformidade com a documentacdo relevante da
emissao.

Resultado (lista ndo exaustiva):

2.1.3.1. SituagGes da amostra em que os critérios de elegibilidade ndo foram cumpridos:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.2. SituacGes da amostra em que a informag¢do comunicada ao Banco se encontra em
conformidade com a documentacgao relevante da emissao:

IEB Observagoes
PTEB...
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2.1.3.3. Situacdes da amostra em que o tipo de taxa de juro do PC ndo foi comunicado corretamente
ao Banco, e de acordo com as regras estabelecidas no Manual de Comunicac¢io de Informagdo
no ambito do Sistema TEB para identificacdo de taxa de juro fixa ou variavel:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.4. SituacOes da amostra em que a avaliacdo de crédito e respetiva data de avaliagdo de crédito
do emitente ndo coincide com a informacdo remetida ao Banco:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.5. SituacGes da amostra em que o emitente do PC se encontra em situacdo de insolvéncia:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.6. Outras situagdes (indicar quais):

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes:

2.2.Qualidade e celeridade da informagdo transmitida

Objetivo: A contraparte deve comunicar de imediato ao Banco, o mais tardar durante o dia util
seguinte, qualquer alteragdo que afete o ativo mobilizado.

Resultado:

IEB Observagoes
PTEB...
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2.2.1. SituacBes da amostra em que se verificou que ndo foram comunicadas atempadamente as
amortizagGes antecipadas do(s) PC:

IEB Observagoes
PTEB...

2.2.2. SituacBes da amostra em que se verificou que ndo foi comunicada atempadamente a alteragdo
da avalia¢do da qualidade de crédito (PD), quando aplicavel:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes:

2.3. Cumprimento dos requisitos operacionais estabelecidos no Manual de Comunicacdo de
Informagdo no ambito do Sistema TEB:

Objetivo: Para além das regras estipuladas na presente Instrucdo as contrapartes tém,
ainda, de cumprir os requisitos operacionais definidos no respetivo Manual.

Resultado (lista ndo exaustiva):

2.3.1. Situacdes da amostra em que se verificou que o cddigo de identificacdo (codigo IEB) do papel
comercial foi alterado ao longo da sua vida:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes
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Outros assuntos relevantes

Local, data e assinatura

Nome do auditor/examinador

Republicado com a Instrugéo n.2 28/2013, publicada no BO n.2 12, de 16 de dezembro de 2013.
Anexo alterado por:

- Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014;

- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016;
- Instrugdo n.© 10/2018, publicada no BO n.2 4/2018, de 16 de abril de 2018;

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020.
Renumerado e alterado pela Instrugéo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de
2020.

Anexo alterado por:

- Instrugdo n.2 16/2020, publicada no BO n.2 6 2.2 Suplemento, de 23 de junho de 2020;

- Instrugdo n.2 33/2020, publicada no BO n.2 12 4.2 Suplemento, de 31 de dezembro de 2020;

- Instrugdo n.2 5/2021, publicada no BO n.2 3.2 Suplemento, de 30 de margo de 2021;

- Instrugdo n.© 1/2022, publicada no BO n.2 12/2021 3.2 Suplemento, de 10 de janeiro de 2022.
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Anexo V — (Eliminado)

Aditado pela Instrugéo n.2 28/2013, publicada no BO n.2 12, de 16 de dezembro de 2013.
Eliminado pela Instrugéo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.
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Anexo VI — (Eliminado)

Aditado pela Instrugéo n.2 28/2013, publicada no BO n.2 12, de 16 de dezembro de 2013.
Eliminado pela Instrugéo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.
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