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Assunto: Implementacdo da politica monetaria — Medidas adicionais temporarias

A 25 de setembro de 2020, o Conselho do BCE aprovou a Orientacdo (UE) 2020/1691, do Banco
Central Europeu, que altera a Orientacdo BCE/2014/31, relativa a medidas adicionais
tempordrias respeitantes as operacdes de refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade
dos ativos de garantia (BCE/2020/47). O Conselho do BCE decidiu que os instrumentos de divida
titularizados cujos ativos subjacentes incluam créditos hipotecarios residenciais ou
empréstimos a pequenas e médias empresas, ou ambos, e que ndo cumpram determinados
requisitos especificados no artigo 15.2, n.2 2, da Instrucdo n.2 7/2012, devem deixar de ser
elegiveis como ativos de garantia do Eurosistema, ja que esta categoria de ativos nunca foi
utilizada e também que o método de cdlculo das san¢Ges pecunidrias a aplicar aos direitos de
crédito que ndo cumpram os requisitos do artigo 149.2, n.2 1, alinea c) da Instrucdo n.2 3/2015
e que sejam incluidos no conjunto de direitos de crédito adicionais nos termos do artigo 2.2
desta Instrucdo deve ser alterado para evitar a imposicdo de sancdes pecuniarias
desproporcionais.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 12.2, 15.2, 16.2 e 24.2 da sua
Lei Organica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, na sua versdo atual, o Banco de Portugal
determina o seguinte:

A Instrucdo n.2 7/2012 (BO n.2 3, de 15-03-2012) é alterada do seguinte modo:
1. Oartigo 2.2 é alterado nos termos seguintes:

a) O numero 3 é alterado, passando a ter a seguinte redacao:

3. Cabe ao BdP regular a constituicdo e mobilizacdo dos direitos de crédito adicionais, mediante
o estabelecimento, entre outros, de requisitos de elegibilidade e de medidas de controlo de
risco para o efeito, especificando os desvios face aos requisitos estabelecidos na Instrucdo
3/2015, os quais foram previamente sujeitos a aprovacdo pelo BCE.

b) Os numeros 5 e 6 sdo suprimidos.
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c) Eaditado o nimero 7, o qual tem a seguinte redac3o:

7. Em caso de incumprimento das obrigac¢des referidas no numero 1 alinea c) do artigo 149.9, da
Instrucdo 3/2015, para efeitos do célculo da sang¢do pecuniaria nos termos do anexo VIl da referida
Instrucdo, é tida em conta a soma dos valores de todos os direitos de crédito que violam tais
obrigacdes incluidos no conjunto de direitos de crédito

2. Noartigo 4.2, o nimero 5 é suprimido.
3. Noartigo 8.2, o nimero 5 é suprimido

4. No artigo 11.9, o nimero 3 é alterado, passando a ter a seguinte redacao:

3. Os instrumentos de divida de curto prazo ndo cotados que cumpram os requisitos
estabelecidos no nimero Error! Reference source not found. do presente artigo, sejam
emitidos na drea do euro, noutro BCN, ou numa CDT que (i) tenha sido objeto de uma avaliacdo
positiva pelo Eurosistema com base nas normas e procedimentos de avaliagdo descritos no
documento intitulado “Framework for the assessment of securities settlement systems and
links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit operations”, e (ii) esteja
estabelecida no Estado-Membro pertencente a area do euro onde esta estabelecido o outro
BCN, apenas podem ser aceites como ativo de garantia das operacbes de crédito do
Eurosistema, caso tenha sido celebrado um acordo bilateral entre o BdP e esse BCN.

4. No artigo 15.2, 0 n.2 2 é suprimido.
5. No Anexo|,

a) Aclausula 6.2, 1, b) é alterada, passando a ter a seguinte redagao:

Mensalmente, a lista referida na alinea a) devidamente atualizada das amortizacGes,
liguidagbGes e incumprimentos de devedores, com inclusdo de novos direitos de crédito
(reaprovisionamento), acompanhada por declaragcdo que confirme que os direitos de crédito
se encontram em condi¢do de crédito efetivo e em situacdo regular e, se aplicavel, que as
respetivas PD e LGD reportadas tém origem em modelos aprovados pelo BdP.

b) Acldusula 10.3, 1 é alterada, passando a ter a seguinte redacao:

A falta de pagamento de quaisquer montantes que a Contraparte deva solver ao BdP, pode
configurar uma situacdo de incumprimento do Contrato, a qual, nos termos da Clausula
11.2, pode dar lugar a sua execucdo, sem necessidade de qualquer aviso, notificacdo ou
formalidade.

6. No Anexolll,

a) Acldusula5.2, 1, b) é alterada, passando a ter a seguinte redacao:
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Mensalmente, a lista referida na alinea a) devidamente atualizada das amortizagoes, liquidacGes
e incumprimentos de devedores, com inclusio de novos direitos de crédito
(reaprovisionamento), acompanhada por declaracdo que confirme que os direitos de crédito se
encontram em condi¢do de crédito efetivo e em situagdo regular e, se aplicavel, que as
respetivas PD e LGD reportadas tém origem em modelos aprovados pelo BdP.

7. No Anexo lll
a) Acladusula 7.2, 2 é alterada, passando a ter a seguinte redacdo:

As comunicagdes e informacgdes a efetuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem,
nomeadamente, a proposta de contratar e sua aceitacao, as altera¢des ao contrato assim
constituido, a declaragdo da existéncia e validade dos direitos de crédito, a constituicdo do
penhor e a alteragdo do conjunto de direitos de crédito e dos instrumentos financeiros que
o constituem, devem ser remetidas ao destinatario por escrito, por sistema de informacdo
dedicado, correio eletrdnico, fax, correio certificado ou registado.

8. 0O Anexo IV tem as seguintes alteracdes:

a) Nonumero 1, A, é aditada a seguinte frase, no final do paragrafo:

Os requisitos estabelecidos nos artigos 100.2 e 100.2 A da Instru¢do n.2 3/2015 tém de ser
repetidos pelo menos de 5 em 5 anos.

b) No numero 4, é aditado o nimero 2.1.3.18, sendo os restantes nimeros renumerados em
conformidade, com a seguinte redagao:

2.1.3.18 Situac¢des da amostra em que o modelo utilizado na produc¢ao da PD e da
LGD! resultante da aplicacdo de um método de notac¢des internas, n3o corresponde
a um segmento aprovado para requisitos de capital:

IEB Observacoes
PTEB...

c) Nonumero 4, em 2.3, o nimero 2.3.4. é alterado, passando a ter a seguinte redacdo:

2.3.4.SituagcBes da amostra em que se verificou que o direito de crédito tem associado uma
ou vdrias garantias, as quais foram relevantes para melhorar a PD (nos casos em que os

1 Aplicavel aos portefdlios de direitos de crédito.
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modelos IRB utilizados o permitam) mas os campos relativos a identificacdo das
garantias/bens n3o foram devidamente preenchidos?:

IEB Observagoes
PTEB...

9. A presente Instrucao entra em vigor no dia 1 de janeiro de 2021.

10. A presente Instrucdo é republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em
https://www.bportugal.pt/instrucao/72012

2 Aplicavel aos portefdlios de direitos de crédito.
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