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Assunto: Implementacdo da politica monetdria do Eurosistema

Em 7 de abril de 2020, o Conselho do BCE aprovou a Decisdo (UE) 2020/506 do Banco Central
Europeu, que altera a Orientac¢do (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu (BCE/2014/60), relativa
ao enquadramento para a implementacdo da politica monetéria do Eurosistema (BCE/2018/3), e a
Orientacdo (UE) 2016/65 relativa as margens de avaliacdo a aplicar na implementacédo da politica
monetaria do Eurosistema (BCE/2018/4).

Na sequéncia da implementacdo da Decisdo acima referida, introduziram-se pequenas
alteracdes e revogou-se o Contrato-quadro para operacgdes de reporte e o Contrato-quadro para
swaps cambiais com fins de politica monetaria, respetivamente Parte Il e Parte Ill do Anexo Xlll da
Instrucdo n.2 3/2015, dado que o BdP utiliza como técnica juridica de mobilizacdo o penhor
financeiro.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 12.9, 15.92, 16.2 e 24.2 da sua
Lei Orgénica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, na sua versdo atual, o BdP determina:

A Instrucdo n.2 3/2015 (BO n.2 5, de 15-05-2015) é alterada nos seguintes termos:

1. O artigo 99.2 é alterado, passando a ter a seguinte redagao:
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Artigo 99.2
Requisitos legais adicionais aplicaveis aos direitos de crédito

1. Para garantir a constituicdo de uma garantia valida sobre direitos de crédito e a sua rdpida
execugdao em caso de incumprimento de uma contraparte, devem ser preenchidos os seguintes
requisitos legais:

a) verificacdo da existéncia de direitos de crédito;

b) validade do contrato de mobilizacdo de direitos de crédito;

c) producédo integral dos efeitos da mobilizacdo a terceiros;

d) inexisténcia de restri¢Oes relativas a mobilizacdo e a execucdo dos direitos de crédito; e

e) inexisténcia de restri¢Ges relativas ao segredo bancario e as regras de confidencialidade.

2. 0 conteudo destes requisitos legais esta especificado nos artigos 100.2 a 105.2. O anexo XllI

especifica os requisitos da legislagdo nacional e os requisitos adotados pelo BdP.
O artigo 104.¢ é alterado, passando a ter a seguinte redacao:
Artigo 104.2
Auséncia de restricdes relacionadas com a mobilizacdo e a execugdo de direitos de crédito

1. Os direitos de crédito devem ser totalmente transferiveis e passiveis de serem mobilizados,
sem restricoes, em beneficio do Eurosistema. O contrato relativo aos direitos de crédito ou outras
disposi¢des contratuais entre a contraparte e o devedor nao devem prever quaisquer condi¢des
restritivas quanto a mobilizacdo como ativo de garantia desses direitos de crédito, exceto se a
legislacao nacional estabelecer que tais restricdes contratuais nao prejudicam o Eurosistema.

2. O contrato relativo aos direitos de crédito ou outras disposicbes contratuais entre a
contraparte e o devedor ndo podem conter quaisquer condig¢des restritivas quanto a execugdo do
direito de crédito utilizado como ativo de garantia em operacbes de crédito do Eurosistema,
inclusivamente no que respeita a forma, data ou qualquer outra exigéncia relacionada com a
execucgao.

3. Sem prejuizo do disposto nos n.2s 1 e 2, ndo sdo consideradas como restri¢cdes a execugdo dos
direitos de crédito as disposicdes que restrinjam a cessdo de participacbes em empréstimos
sindicados a bancos, instituicdes financeiras e entidades regularmente envolvidas ou estabelecidas
com o propésito de criar, comprar ou investir em empréstimos, valores mobilidrios ou outros
ativos financeiros.

3-a O contrato relativo aos direitos de crédito ou outras disposicbes contratuais entre a
contraparte e o devedor tém de consagrar a renuncia dos devedores aos direitos de compensacao
perante a respetiva instituicdao e o BdP, bem como aos direitos decorrentes das regras de segredo
bancario.
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4.Sem prejuizo do disposto nos n.2s 1 e 2, a existéncia de um agente coordenador (facility agent)
para a cobranca e distribuicdo de pagamentos e administracdo do empréstimo ndo sera
considerado como uma restricdo a mobilizacdo e execugdo de uma participagdo num empréstimo
sindicado, desde que: a) o agente coordenador seja uma instituicdo de crédito localizada na Unido
Europeia; e b) arelacdo de prestacdo de servigos entre o membro do sindicato em causa e o agente
coordenador possa ser transferida juntamente com, ou como parte da participacdo no empréstimo
sindicado

3. O artigo 107.2 f é alterado, passando a ter a seguinte redacdo:
Artigo 107.2-
Tipos de direitos de crédito subjacentes elegiveis

1. Cada direito de crédito subjacente deve cumprir os critérios de elegibilidade estabelecidos na
parte IV, titulo Ill, capitulo 1, sec¢do 1, com as modificagOes previstas no presente artigo.

2. Para assegurar a constituicdo de uma garantia valida sobre os direitos de crédito subjacentes
gue permita ao emitente e aos detentores dos instrumentos de divida garantidos por direitos
de crédito elegiveis a sua rapida execu¢do em caso de incumprimento do originador, devem ser
cumpridos os requisitos legais adicionais especificados nas alineas 3 a 9:

a) verificacdo da existéncia dos direitos de crédito subjacentes;

b) validade do contrato de mobilizacdo de direitos de crédito subjacentes;

c) producdo integral dos efeitos da mobilizacdo em relagao a terceiros;

d) inexisténcia de restri¢Oes a transmissdo dos direitos de crédito subjacentes;

e) inexisténcia de restricGes a execucdo dos direitos de crédito subjacentes;

f) inexisténcia de restricdes decorrentes do segredo bancario e de exigéncias de
confidencialidade.

A documentacdo nacional relevante de cada BCN deve conter as caracteristicas especifica
das jurisdicdes nacionais.

3. O BCN do pais em que o originador se encontre estabelecido, os supervisores ou os auditores

externos, devem efetuar uma verificagdo pontual da adequacdo dos procedimentos utilizados
pelo originador para apresentar ao Eurosistema a informacdo sobre direitos de crédito
subjacentes.

4, O BCN do pais em que o originador se encontre estabelecido deve, no minimo, tomar as

seguintes providéncias para verificar a existéncia dos direitos de crédito subjacentes:
a) obter do originador, pelo menos trimestralmente, confirmacdo escrita, que certifique:

i) a existéncia dos direitos de crédito subjacentes (esta informacdo pode ser substituida por
verificagdes cruzadas das informacGes constantes das centrais de registo de crédito, caso
existam);
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ii) o cumprimento, pelos direitos de crédito subjacentes, dos critérios de elegibilidade do
Eurosistema;

iii) que os direitos de crédito subjacentes ndo estdo a ser utilizados em simultdaneo como
garantia a favor de terceiros, e que o originador ndo mobilizara os referidos direitos de
crédito subjacentes como ativos de garantia a favor do Eurosistema ou de terceiros;

iv) que o originador assume o compromisso de comunicar ao BCN competente, o mais tardar
durante o dia util seguinte, qualquer acontecimento que afete materialmente o valor dos
direitos de crédito enquanto ativos de garantia, em particular o reembolso antecipado
(parcial ou total), as descidas de notacdo e quaisquer outras alteragGes relevantes das
condicOes dos direitos de crédito subjacentes.

b) BCN do pais em que o originador se encontre estabelecido, a central de registo de
responsabilidades de crédito, a autoridade competente para a supervisdo bancaria, ou ainda
o auditor externo competente para o efeito, devem levar a cabo verificagGes aleatdrias da
qualidade e rigor da confirmacdo escrita apresentada pelas contrapartes mediante a
exigéncia de apresentacdo de documentacdo ou de inspeg¢des no local. As informacgdes
verificadas em relagdo a cada direito de crédito subjacente devem cobrir, no minimo, as
caracteristicas que determinam a existéncia e a elegibilidade de direitos de crédito
subjacentes. Para os originadores com sistemas baseados em notac¢Ges de crédito internas
(sistemas IRB) aprovados pelo ECAF, devem realizar-se verificacGes adicionais relativas a
avaliacdo da qualidade de crédito dos direitos de crédito subjacentes envolvendo a
confirmacgdo da probabilidade de incumprimento (PD) dos devedores de direitos de crédito
subjacentes aos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis que sejam
utilizados como ativos de garantia em operacGes de crédito do Eurosistema.

c) As verificacOes realizadas, de acordo com o previsto no presente artigo, nimeros 3 e 4,
alineas a) ou b), pelo BCN do pais em que o originador se encontre estabelecido ou por
autoridades de supervisdo, auditores externos ou centrais de responsabilidades de crédito
devem reger-se pelas regras nacionais aplicaveis ou, se necessario, estabelecidas
contratualmente.

5. O contrato de transmissdo dos direitos de crédito subjacentes para o emitente, ou da sua
mobilizacdo por meio de transferéncia, cessdo ou penhor, celebrado entre o emitente e o
originador e/ou o transmissario/cessionario/credor pignoraticio, consoante o caso, deve ser
vélido nos termos da legislagcdo nacional aplicavel. O originador e/ou o transmissario, consoante
o caso, deve(m) cumprir todas as formalidades legais necessarias para assegurar a validade do
contrato e da mobilizacdo dos direitos de crédito subjacente como ativos de garantia.
Relativamente a notificacdo ao devedor, é obrigatério o seguinte, dependendo da legislacdo
nacional:

a) Podera ser eventualmente necessario notificar o devedor ou efetuar o registo publico: i) da
transmissdo (direta ou indireta) para o emitente do direito de crédito subjacente; ou (ii) da
mobilizacdo, pelas contrapartes, de instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito
elegiveis como ativo de garantia junto do seu BCN de origem, para garantir a eficdcia plena,
perante terceiros, de tal transmissdo ou mobilizacdo; e, em especial, (iii) para garantir a
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prioridade do direito real de garantia do emitente (relativamente aos direitos de crédito
subjacentes) e/ou do BCN de origem (relativamente aos instrumentos de divida garantidos
por direitos de crédito elegiveis como ativos de garantia) face aos restantes credores. Em tais
casos, devem cumprir-se as seguintes condicGes de notificacdo ou registo: i) serem efetuados
previamente ou no momento da transmissao efetiva para o emitente (direta ou indireta) dos
direitos de crédito subjacentes; ou ii) no momento da mobilizagao, pela contraparte, ao BCN
de origem, dos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis, como
ativos de garantia.

b) Se adocumentacdo nacional aplicavel ndo exigir a notificacdo ex ante do devedor ou o registo
publico nos termos da alinea a), é necessaria a notificacdo ex post do devedor. A notificacdo
ex-post implica que o devedor seja notificado, nos termos especificados na documentagao
nacional, da transmissdo ou mobilizacdo dos direitos de crédito imediatamente apds a
ocorréncia de uma situagdo de incumprimento ou evento de crédito semelhante, conforme
especificado na documentacgao nacional aplicavel.

c) As alineas a) e b) contém requisitos minimos. O Eurosistema pode ainda decidir exigir a
notificacdo ex ante ou o registo noutros casos para além dos acima referidos, inclusive no
caso de instrumentos ao portador.

Os direitos de crédito subjacentes devem ser integralmente transmissiveis e suscetiveis de
transmissdo para o emitente sem quaisquer restricdes. Os contratos de empréstimo, ou outros
atos contratuais celebrados entre o originador e o devedor, referentes aos direitos de crédito
subjacentes ndo devem conter quaisquer disposi¢cdes limitativas da transmissao dos ativos de
garantia. Os contratos, ou outros atos contratuais entre o originador e o devedor, referentes
aos direitos de crédito subjacentes ndo devem conter quaisquer disposi¢cdes limitativas da
execucdo dos direitos de crédito subjacentes, incluindo quaisquer restricdes quanto a forma,
momento ou outra condicdo referente a execugdo, que impeca que o Eurosistema proceda a
execucdo dos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis.

Sem prejuizo do disposto no n.2 6, ndo sdo consideradas como limitativas da execugdo dos
direitos de crédito subjacentes as disposices que restrinjam a cessdo de participacbes em
empréstimos sindicados a bancos, instituicGes financeiras e entidades regularmente envolvidas
na criacdo, compra ou investimento em empréstimos, valores mobiliarios ou outros ativos
financeiros, ou estabelecidas para esses fins.

Sem prejuizo do disposto nos n.* 6 e 7, a existéncia de um agente coordenador (facility agent)
para a cobranga e distribuicio de pagamentos e administracdo do empréstimo ndo é
considerada como uma restricdo a transmissdo e execucdo de uma participagdo num
empréstimo sindicado, no caso de:

a) o agente coordenador ser uma instituicdo de crédito estabelecida na Unido Europeia; e

b) a relacdo de prestacdo de servicos entre o membro do sindicato em causa e o agente
coordenador poder ser transferida juntamente com, ou como parte da, participagdo no
empréstimo sindicado.

O originador e o devedor devem ter acordado contratualmente que o devedor autoriza
incondicionalmente a divulgacdao ao Eurosistema, pelo originador, pelo emitente ou por
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qualguer contraparte que mobilize os instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito
elegiveis, de informacdo sobre os detalhes dos direitos de crédito subjacentes e do respetivo
devedor que sejam exigidas pelo BCN de origem competente com o objetivo de assegurar a
criacdo de uma garantia vélida sobre os direitos de crédito e a rapida execugdo dos mesmos em
caso de incumprimento do originador/emitente.

4. O artigo 176.2 é alterado, passando a ter a seguinte redacao:

Artigo 176.2
Constituicdao e execucgao de garantias

1. Nos contratos para cedéncia de liquidez sob a forma de empréstimos garantidos por penhor de
ativos elegiveis constantes do anexo XllI, constam (i) os procedimentos e formalidades exigidos
para a constituicdo de penhor financeiro; (ii) a execucdo dos ativos sem que estejam sujeitos a
direitos anteriormente constituidos sobre os mesmos; (iii) a impossibilidade de terceiros
(incluindo a autoridade liquidataria, em caso de insolvéncia) poderem intervir e reclamar, com
éxito, os ativos dados como garantia (se ndo tiver havido fraude), nem quaisquer direitos
acessorios, bem como, (iv) a recuperacdo pelo BdP do valor econdmico dos ativos que lhe
tenham sido entregues a titulo de garantia, caso se verifigue uma das situa¢bes de
incumprimento previstas no artigo 160.2.

2. As referidas situagOes também se encontram refletidas no contrato de reporte, numa situacao
de incumprimento da contraparte.

5. A Clausula 6.2 do Anexo XIll — Parte |, é alterada, passando a ter a seguinte redagao:

Clausula 6.2
Outras obrigacdes da contraparte

A Contraparte obriga-se a:

1. Constituir-se fiel depositaria, em representacdo do BdP, dos originais dos contratos relativos aos
direitos de crédito sobre terceiros dados em garantia celebrados entre a Contraparte e os
devedores.

2. Entregar ao BdP, quando este o solicite, os contratos referidos no niumero anterior, ou autorizar

a sua consulta nas instala¢cdes da Contraparte.

3. Praticar em nome e em representacdo do BdP, caso este o solicite, todos os atos necessarios a
boa gestdo dos direitos de crédito sobre terceiros e respetivas garantias, incluindo os servicos
de cobranca e as relagdes com os devedores, ainda que em liquidacdo da Contraparte.

4, N3o fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricdes a mobilizacdo e a execucdo do crédito
resultante do empréstimo em favor do Eurosistema, i.e. em favor dos bancos centrais nacionais
dos paises que adotaram o euro.
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5. N3do utilizar os direitos de crédito sobre terceiros dados em garantia ao BdP nem as respetivas
garantias para caucionar créditos perante terceiros ou para quaisquer outros fins.

6. Informar o BdP, o mais tardar durante o dia util seguinte, sobre quaisquer reembolsos
antecipados dos direitos de crédito sobre terceiros dados em garantia, bem como sobre
descidas de notacdo de risco de crédito do devedor ou outras alteragdes supervenientes
materialmente relevantes que possam afetar a garantia prestada.

7. Em caso de incumprimento da Contraparte, manter em conta separada, em beneficio do BdP,
os montantes relativos a quaisquer pagamentos efetuados pelos devedores dos empréstimos
bancarios.

8. Obter a renuncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos

direitos de compensacao perante a respetiva instituicdo e o BdP, bem como aos direitos
decorrentes das regras de segredo bancario.

6. No Anexo XIll, as Partes Il e lll s3o revogadas.
7. No Anexo XV, sdo alterados:
a) A alinea d) do niumero 1., 1.3, a qual passa a ter a seguinte redagao:

d) Um EB comunicado pela primeira vez ao BdP até as 14h do dia t, em principio, serad submetido
a andlise de elegibilidade nesse mesmo dia e caso cumpra os critérios de elegibilidade, serd
incluido na pool de ativos de garantia até ao final do dia. Um EB comunicado pela primeira vez ao
BdP até as 14h do dia t, em principio, sera submetido a analise de elegibilidade nesse mesmo dia
e caso cumpra os critérios de elegibilidade, sera incluido na pool de ativos de garantia até ao final
do dia, exceto no caso de ser necessario proceder a andlise de documentacao.

b) O nimero 2.1.3.10, o qual passa a ter a seguinte redacao:

2.1.3.10 SituacGes da amostra em que o contrato ndo contempla a auséncia de restricdes relativas
ao segredo bancario, mobiliza¢do e execugdo do EB:

8. A presente instrucao entra em vigor a 23 de junho de 2020.

9. A presente Instrucdo é republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em
https://www.bportugal.pt/instrucao/32015
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