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Assunto: Implementagdo da politica monetdria — Medidas adicionais temporarias

Em 8 de junho de 2020, o Conselho do BCE, no seguimento da sua decisdao de 7 de abril de 2020 sobre
um pacote de medidas temporarias de flexibilizacdo dos ativos de garantia, aprovou um terceiro
conjunto (third wave) de alteracdes aos direitos de crédito adicionais. No que refere ao Banco de
Portugal, aprovou a aceitacdo, até 31 de dezembro de 2020, de um novo mecanismo para
mitigar o risco de compensagdo, com aplicagao de um haircut adicional de 8%, e a utilizagdo de
uma extensdo ao Sistema Interno de Avalia¢do de Crédito (SIAC) do Banco de Portugal a uma
avaliacdo da qualidade crediticia das sociedades ndo financeiras efetuada através de um
processo estatistico, sem intervencdo de um analista, como uma nova fonte de avaliag¢do de
crédito de direitos de crédito individuais, instrumentos de divida de curto prazo adicionais e de
portefdlios de direitos de crédito de empresas, e a aceitacdo do Full ICAS para portefélios de
direitos de crédito.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 12.2, 15.2, 16.2 e 24.2 da sua
Lei Organica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, na sua versdo atual, o Banco de Portugal
determina o seguinte:

A Instrucdo n.2 7/2012 (BO n.2 3, de 15-03-2012) é alterada do seguinte modo:

1. Aestrutura do corpo da Instrucdo é alterada passando a ser composta por VIII Partes e 25 artigos,
por razdes de simplificacdo e harmonizacdo com a Instrucdo 3/2015. Os Anexos mantém as
referéncias constantes da atual Instru¢do, ndo sofrendo nenhuma alteracao.

2. No artigo 2.9, sdo aditados dois novos numeros, 0 5 e 0 6, os quais tém a seguinte redacao:

5. As contrapartes que, desde 1 de janeiro de 2020, ndo tenham mobilizado direitos de crédito
podem, a partir de 23 de junho de 2020, mobilizar direitos créditos adicionais que ndo
cumpram o disposto no nimero 3a do artigo 104.2 da Instrugdo 3/2015, que estabelece a
rendncia ao direito de compensacdo, desde que cumpram todos os outros requisitos de
elegibilidade e tenham sido originados antes de 23 de julho de 2020.

6. O disposto no nimero 5 do presente artigo aplica-se até 31 de dezembro de 2020.
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3. O artigo 3.2 é alterado, passando a ter a seguinte redagao:

1. O BdP aceita que as operacdes de crédito do Eurosistema sejam garantidas por direitos
de crédito individuais que, cumpridos os restantes requisitos de elegibilidade do
Eurosistema, satisfacam uma avaliagdo de qualidade de crédito minima correspondente
a uma probabilidade de incumprimento (PD), para o horizonte de 1 ano, ndo superior
a1,5%.

2. Sdo ainda admitidos, como ativos de garantia, direitos de crédito individuais que
cumpram o numero 1 do presente artigo, tenham sido concedidos no ambito das linhas
de apoio a economia - COVID 19, e que beneficiem de garantia. A garantia, para ser
elegivel, tem de cobrir até 80% ou 90% do capital, deve ser emitida por uma Sociedade
de Garantia Mutua e contragarantida a 100% pelo Fundo de Contragarantia Mutuo. A
garantia ndo necessita de confirmacdo legal relativa a validade juridica, efeito vinculativo
e possibilidade de execucdo da mesma. Tera ainda de cumprir os restantes requisitos
constantes da Instrucdo n.2 3/2015, nomeadamente do artigo 114.2. Para efeitos de
valorizacdo dos direitos de crédito sé é considerado o montante garantido.

3. O BdP aceita que, para a avaliacdo da qualidade de crédito dos direitos de crédito
adicionais individuais, as fontes de avaliagdo de crédito previstas no artigo 119.2 da
Instrucdo n.2 3/2015 sejam complementadas com uma extensdo ao Sistema Interno de
Avaliacdo de Crédito (SIAC) do Banco de Portugal, a uma avaliacdo da qualidade crediticia
das sociedades ndo financeiras efetuada através de um processo estatistico, sem
intervencao de um analista.

4. Revogado.

4. No artigo 4.2 é aditado o numero 5., o qual tem a seguinte redacao:

5. Os direitos créditos adicionais individuais elegiveis ao abrigo do nimero 5 do artigo 2.2
tém um adicional de 8 p.p. as margens de avaliacdo estabelecidas neste artigo.

5. No artigo 8.2 é aditado o numero 5., o qual tem a seguinte redacdo:

5. Os portefélios de direitos créditos adicionais que tenham direitos créditos elegiveis ao
abrigo do niumero 5 do artigo 2.2 tém um adicional de 8 p.p. as margens de avaliagdo
estabelecidas neste artigo.

6. O artigo 9.2 é alterado, passando a ter a seguinte redagao:

Os portefdlios de direitos de crédito podem ser mobilizados:

a) Com recurso a um método de notacgGes internas, também designado por método IRB
(Internal Ratings-Based approach), autorizado pelo BdP, nos termos do artigo 14.2 do
Decreto-Lei n.2 104/2007, de 3 de abril, ou autorizado pela autoridade de supervisdo
de origem, para o caso de sucursais de institui¢es financeiras com sede noutro Estado-
Membro da Unido Europeia (UE):
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i As Contrapartes devem utilizar, para cada um dos direitos de crédito incluidos nos
portefélios de direitos de crédito, as probabilidades de incumprimento (Probability
of Default — PD) para o horizonte de 1 ano e as perdas em caso de incumprimento
(Loss Given Default — LGD) provenientes do método IRB.

ii. Caso as Contrapartes sejam sucursais de instituicdes financeiras com sede noutro
Estado-Membro da UE é necessaria a confirmacdo da autoridade de supervisdo do
pais de origem de que a autorizacdo concedida para a utilizacdo do método IRB inclui
no seu ambito os sistemas de notacdo implementados pelas referidas sucursais.

iii. Estes sistemas tém de cumprir, ainda, os requisitos fixados no Quadro de Avaliagdo
de Crédito do Eurosistema (ECAF), estabelecido na parte IV da Instru¢do do BdP n.2
3/2015.

iv. Os sistemas IRB aceites apds 1 de junho de 2020 estdo isentos, temporariamente, da
obtencdo da aprovagdo do ECAF estabelecida no artigo 1222 da Instrugdo n.2 3/2015.

b) Com recurso ao SIAC do BdP, incluindo a extensdo mencionada no numero 3 do artigo
3.2 da presente Instrugao:

i O Banco de Portugal aplica, a cada um dos direitos de crédito incluidos nos
portefélios de direitos de crédito, as probabilidades de incumprimento (Probability
of Default — PD) para o horizonte de 1 ano atribuidas pelo SIAC e o valor de 60% para
as perdas em caso de incumprimento (Loss Given Default — LGD).

No artigo 11.2 sdo alterados o n.2 1. alinea f) e 0 n.2 2., que passam a ter a seguinte redagao:

1. f) A avaliacdo de crédito do instrumento é determinada por uma fonte de avalia¢do aceite pelo
Eurosistema (e pelo BdP), tal como estabelecido no nimero 3 do Artigo 3.2 da presente Instrugao.
A extensdo do SIAC para instrumentos de divida ndo cotados inicia-se a 27 de julho de 2020.

2. As margens de avaliacdo aplicdveis aos instrumentos de divida de curto prazo adicionais sdo as
estabelecidas no numero 1 do artigo 4.2 da presente Instrucdo, devendo igualmente atender-se
ao definido nos nimeros 3 e 4 do artigo 4.2. Estas margens de avaliacdo incidem sobre o valor
nominal do instrumento de divida.

No Anexo Il, na clausula 6.2, o primeiro paragrafo do n.2 7 é alterada, passando a ter a seguinte

redacgao:

7. Para efeitos do presente nimero, as seguintes circunstancias constituem indicios de uma
possivel situagdo de incumprimento:

No Anexo lll, no artigo 8.2, o primeiro paragrafo do n.2 6 é alterado, passando a ter a seguinte
redacgao:

6. Para efeitos do presente nimero, as seguintes circunstancias constituem indicios de uma
possivel situacdo de incumprimento:



Mod. 99999940/T - 01/14

Instrugdo n.° 16/2020 BO n.° 6/2020 2.2 Suplemento « 2020/06/23
Temas Mercados :: Mercados Monetarios

10. No Anexo IV é aditado um novo nimero, o qual tem seguinte redagao:

2.1.3.20. SituagGes em que, existindo uma garantia ao abrigo das linhas de crédito COVID-19,
o valor reportado ao BdP ndo corresponde ao montante efetivamente coberto pelas garantias.

IEB Observagoes
PTEB...

11. Foram atualizadas todas as remissdes em conformidade com a nova estrutura.

12. A Instrugdo n.2 7/2012, de 15 de marco de 2012, com excec¢do dos anexos, é republicada em anexo
a presente Instrucdo, da qual faz parte integrante, na redacdo introduzida pela presente Instrugao,
sendo igualmente republicada na sua totalidade e encontrando-se disponivel apds a sua
publicacdo, em https://www.bportugal.pt/instrucao/72012.

13. A presente Instrucao entra em vigor a 23 de junho de 2020.


https://www.bportugal.pt/instrucao/72012
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Anexo
Parte |

Artigo 1.2
Disposi¢Oes Gerais
As operagoes de cedéncia de liquidez sdo realizadas apds a prestacdo de garantias adequadas

por parte das Contrapartes, nos termos e condic¢des definidos na Instru¢cdo do BdP n.2 3/2015,
de 15 de maio de 2015.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

Temporariamente, sdo admitidas medidas adicionais respeitantes as operacbes de
refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia, nos termos e de acordo
com o previsto nesta Instrucdo.

Parte Il

Direitos de crédito adicionais

Artigo 2.2

Direitos de crédito adicionais

Sdo admitidos como ativos de garantia créditos sobre terceiros detidos pela Contraparte que ndo
satisfagcam os critérios de elegibilidade do Eurosistema, adiante designados como direitos de
crédito adicionais.

Os direitos de crédito adicionais podem ser dados em garantia individualmente (direitos de
crédito individuais) ou de forma agregada (direitos de crédito agregados, também designados
por portefélios de direitos de crédito). O crédito aberto sera garantido por penhor financeiro, ao
abrigo do Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio, sobre cada um dos direitos de crédito
adicionais dados em garantia pela Contraparte a favor do BdP, quer estes sejam dados em
garantia individualmente ou de forma agregada. Os direitos de crédito adicionais agregados
estao ainda sujeitos ao estabelecido no Contrato de Concessao em Garantia de Direitos de
Crédito Adicionais Agregados na Forma de Empréstimos Bancarios para Operac¢Ges de Politica
Monetaria e/ou no Contrato de Concessdo em Garantia de Direitos de Crédito Adicionais
Agregados Garantidos por Hipoteca na Forma de Empréstimos Bancarios para Operacdes de
Crédito do Eurosistema, anexos a esta Instrucdo, os quais serdo celebrados sempre que uma
Contraparte dé em garantia direitos de crédito adicionais agregados.

Texto alterado por:
- Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.
- Instrugdo n.© 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.

Cabe ao BdP regular a constituicdo e mobilizacdo dos direitos de crédito adicionais, mediante o
estabelecimento, entre outros, de requisitos de elegibilidade e de medidas de controlo de risco
para o efeito, os quais foram previamente sujeitos a aprovacao pelo BCE.
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4. Os direitos de crédito dados em garantia individualmente ou de forma agregada tém de estar
sujeitos a lei portuguesa e a jurisdicdo exclusiva dos tribunais portugueses. Em situacGes
excecionais, o BdP, apds aprovacdo prévia pelo Conselho do BCE, pode aceitar em garantia
direitos de crédito:

a) Cujos critérios de elegibilidade e de controlo de risco sejam estabelecidos por outro
BCN;

b) Que estejam sujeitos a lei de um Estado-Membro que ndo seja aquele em que o BCN
gue aceita o direito de crédito esteja estabelecido; ou

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |

c) Que se encontrem agregados num conjunto de direitos de crédito ou sejam garantidos
por bens imdveis, se a lei reguladora do direito de crédito ou do devedor (ou garante,
guando aplicavel) pertencer a outro Estado-Membro.

| Aditado pela Instrugéo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |

5. As contrapartes que, desde 1 de janeiro de 2020, ndo tenham mobilizado direitos de crédito
podem, a partir de 23 de junho de 2020, mobilizar direitos créditos adicionais que ndo cumpram
o disposto no nimero 3a do artigo 104.2 da Instrucdo 3/2015, que estabelece a rentncia ao
direito de compensacdo, desde que cumpram todos os outros requisitos de elegibilidade e
tenham sido originados antes de 23 de julho de 2020.

6. O disposto no niumero 5 do presente artigo aplica-se até 31 de dezembro de 2020.

Artigo 3.2

Direitos de Crédito Adicionais Individuais

1. O BdP aceita que as operagdes de crédito do Eurosistema sejam garantidas por direitos de
crédito individuais que, cumpridos os restantes requisitos de elegibilidade do Eurosistema,
satisfacam uma avaliacdo de qualidade de crédito minima correspondente a uma
probabilidade de incumprimento (PD), para o horizonte de 1 ano, ndo superior a 1,5%.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |

2. Sdo ainda admitidos, como ativos de garantia, direitos de crédito individuais que cumpram o
numero 1 do presente artigo, tenham sido concedidos no ambito das linhas de apoio a
economia - COVID 19, e que beneficiem de garantia. A garantia, para ser elegivel, tem de cobrir
até 80% ou 90% do capital, deve ser emitida por uma Sociedade de Garantia Mutua e
contragarantida a 100% pelo Fundo de Contragarantia Mutuo. A garantia ndo necessita de
confirmacdo legal relativa a validade juridica, efeito vinculativo e possibilidade de execugdo da
mesma. Terd ainda de cumprir os restantes requisitos constantes da Instrugdo n.2 3/2015,
nomeadamente do artigo 114.2.

Para efeitos de valorizacdo dos direitos de crédito sé é considerado o montante garantido.

3. O BdP aceita que, para a avaliacdo da qualidade de crédito dos direitos de crédito adicionais
individuais, as fontes de avaliacdo de crédito previstas no artigo 119.2 da Instrugdo n.2 3/2015
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sejam complementadas com uma extensdo ao Sistema Interno de Avaliagdo de Crédito (SIAC)
do Banco de Portugal, a uma avaliagdo da qualidade crediticia das sociedades ndo financeiras
efetuada através de um processo estatistico, sem intervencdo de um analista.

| Aditada pela Instrugéo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020. |

4. Revogado.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.
Revogado pela Instrugdo n.2 14/2019, publicada no BO n.2 7 Suplemento, de 29 de julho de 2019.

Artigo 4.2
Margens de avaliacdo de direitos de crédito adicionais individuais
1. As margens de avaliacdo (expressas em percentagem) aplicadas aos direitos de crédito

individuais, com pagamentos de juro de taxa fixa ou variavel e valorizagao atribuida pelo BdP
com base no montante em divida do direito de crédito, assumem os seguintes valores:

Mod. 99999940/T - 01/14

Nivel 1&2 Nivel 3 Nivel 4 Nivel 5
(PD: 0.1%) (PD: 0.4%) (PD: 1.0%) | (PD:1.5%)
Prazo ) Taxa ) Taxa Taxafixae | Taxafixae
. Taxa fixa iy Taxa fixa iy o .
residual variavel variavel variavel variavel
Até 1ano 6,4 6,4 12 12 28 40
1a3anos 9,6 6,4 22,4 12 38,4 48
3 a5anos 12,8 6,4 29,2 12 41,6 51,2
5a7anos 14,8 9,6 34,4 22,4 44 52,8
7 a 10 anos 19,2 12,8 36 29,2 45,6 54,4
>10 anos 28 14,8 38,4 34,4 48 56
Texto alterado por:
- Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016;
- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;
- Instrugdo n.© 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.
2. Revogado.
| Revogado pela Instrugdo n.2 14/20189, publicada no BO n.2 7 Suplemento, de 29 de julho de 2019. |

3. O BdP reserva-se o direito de aplicar margens de avaliacdo superiores as referidas no nimero
1 do presente artigo se, em fung¢do da sua apreciagdo quanto ao risco inerente ao direito de
crédito em analise, considerar que o mesmo se justifica.

4. O BdP pode ajustar os limites dos niveis de crédito apresentados no nimero 1 do presente
artigo se, apds apreciacdo da fonte de avaliagdo de crédito utilizada, considerar que tal se
justifica.

5. Os direitos créditos adicionais individuais elegiveis ao abrigo do nimero 5 do artigo 2.2 tém
um adicional de 8 p.p. as margens de avaliacdo estabelecidas neste artigo.

| Aditado pela Instrugéo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |
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Artigo 5.2

Direitos de crédito adicionais agregados (portefdlios)

1. S3o admitidos os direitos de crédito sobre:

a)

b)

c)

Empréstimos destinados a aquisicdo, construcdo e realizacdo de obras em habitacdo
prdpria permanente, secundaria ou para arrendamento, bem como para aquisicdo de
terrenos para construcdo de habitacdo prépria, garantidos por hipoteca e concedidos
as familias (“Crédito a habita¢do”), para os quais ndo é estabelecido qualquer valor
minimo.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020. |

Empréstimos ao consumo das familias (“Crédito pessoal”, “Crédito automével”,
“Cartdo de crédito” e “Locacao financeira mobiliaria” e “Crédito conexo”), para os quais
nao é estabelecido qualquer valor minimo. O Crédito conexo é um “contrato de crédito
cuja garantia hipotecdria incida, total ou parcialmente, sobre um imodvel que
simultaneamente garanta um contrato de crédito a habitacdo celebrado com a mesma
instituicdo, conforme definido no nimero 2 do artigo 1.2 do Decreto-Lei n.2 51/2007,
de 7 de margo. S6 podem ser submetidos empréstimos, classificados como créditos
conexos, que tenham sido concedidos até 1 de janeiro de 2018, e cuja garantia
hipotecaria seja suficiente para garantir simultaneamente o crédito a habitacdo e o
crédito conexo.

Empréstimos concedidos a empresas que ndo tenham a natureza de sociedades
financeiras (“Crédito renovavel”, “Crédito ndo renovavel”, “Factoring sem recurso”,
“Locacdo financeira imobiliaria”, “Locacdo financeira mobilidria”, “Financiamento a
atividade empresarial” e “Crédito automodvel” de acordo com a classificacdo constante
do Guia de Apoio Técnico e Operacional, complementar a Instrucdo do BdP n.2
17/2018), para os quais ndo é estabelecido qualquer valor minimo.

Texto alterado por:

- Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014;

- Instrugdo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;
- Instrugdo n.© 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

Artigo 6.2

Portefdlios de direitos de crédito

1. Os portefdlios de direitos de crédito podem ser constituidos por direitos de crédito dos tipos

referidos no numero 1 do Artigo 5.9.

2. Os portefélios de direitos de crédito tém de ser homogéneos, ou seja, constituidos por direitos

de crédito com a mesma finalidade (crédito a habitacdo, crédito ao consumo e crédito a

empresas) e sdo doravante designados por:

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020. |

a)

HIPO: portefélios de direitos de crédito a habitagdo garantidos por hipoteca concedidos
as familias;
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| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020. |

b) CONS: portefdlios de direitos de crédito ao consumo das familias; e
c) EMPR: portefdlios de direitos de crédito concedidos a empresas.

Cada Contraparte pode mobilizar apenas um portefélio de cada tipo.
| Texto alterado pela Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |

3. Os portefdlios de direitos de crédito tém de ser constituidos por direitos de crédito sem
incidentes de crédito e concedidos a devedores ndo incluidos na lista do BdP de utilizadores
de cheque que oferecem risco de crédito.

Texto alterado por:
- Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014;
- Instrugdo n.© 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

| Aditado pela Instrugéo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |

Artigo 7.2

Limites a concentragdo

Sdo aplicados limites a concentracdo nos portefélios de direitos de crédito, por devedor, utilizando
como medida o indice de Herfindahl-Hirschman (HHI):

HHI = isf

i=1

Onde S; representa a percentagem, em termos de montante/valor nominal vivo, da
exposicdo agregada do devedor i no total do portefélio.

O HHI tem como limite maximo absoluto 1 por cento para que o portefdlio seja elegivel.

Artigo 8.¢

Margens de avaliagao

1. As margens de avaliacdo (haircuts) aplicadas aos portefdlios de direitos de crédito sdo
dindmicas e calculadas da seguinte forma:

" VN; djusted
Haircut =08 x Z —PDstressedLGDg juste
< i=12?:1 VNL t L

Onde:
n —numero de empréstimos no portefélio.

VN; — montante/valor nominal vivo do empréstimo i.
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Stressed PD — Conditional/stressed PD como funcdo da probabilidade de incumprimento
(Probability of Default — PD), para o horizonte de 1 ano e do prazo residual do EB, de
acordo com os quadros 1 a 3 apresentados abaixo.

Adjusted LGD — Valuation-risk adjusted LGD como funcdo da perda em caso de
incumprimento (Loss Given Default — LGD) e do prazo residual do EB, de acordo com o
quadro 4 apresentado abaixo.

2. Devera ainda ser tomado em consideracgao:

a) As PD e LGD consideradas no célculo sdo as reportadas ao BdP pela Contraparte.

b) Aplicar-se-4 um segundo add-on de 3 pontos percentuais, caso o HHI do portefdlio se
situe entre 0.5 por cento e 1 por cento, conforme estabelecido no nimero 1 do Artigo
7.2

c) O resultado do calculo serd sempre arredondado para o inteiro abaixo, ou seja, por
exemplo, 42.6 por cento serd arredondado para 42 por cento.

d) Seraconsiderado um valor minimo para a margem de avaliagdo a aplicar aos portefdlios
de 16 por cento, ou seja, se o resultado do calculo for, por exemplo, 12 por cento, sera
aplicado o valor de 16 por cento.

e) A margem de avaliagdo é dindmica e recalculada mensalmente.

Quadro 1: Conditional/stressed PD para portefélios HIPO (em percentagem)

Mod. 99999940/T - 01/14

Prazo PD

residual 0.1% <PD | 0.4% <PD | 1.0%<PD | 1.5% <PD | 3.0% < PD

(emanos) | TP<01% | co4% | <10% | <15% | <30% | <50% |TP7>0%

0-1 3 8 15 20 31 41 100
1-3 5 13 24 32 42 68 100
3-5 8 21 38 48 59 82 100
5_7 11 29 49 59 70 89 100
7-10 17 40 62 72 81 94 100

10— 15 27 56 75 83 %0 97 100

15-25 46 75 89 93 % 99 100
>25 55 81 92 95 97 99 100
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Quadro 2: Conditional/stressed PD para portefélios CONS (em percentagem)

Prazo PD
residual 0.1% <PD | 0.4% <PD | 1.0%<PD | 1.5% <PD | 3.0% < PD
(emanos) | TP<01% | co4% | <10% | <15% | <30% | <50% |TP7>0%
0-1 3 8 13 15 18 21 100
1-3 5 12 20 25 26 42 100
3-5 8 20 32 38 40 58 100
5.7 12 28 42 49 51 69 100
7-10 18 39 55 61 63 78 100
10-15 28 54 69 75 76 87 100
15-25 47 74 84 88 88 93 100
>25 56 80 88 91 91 95 100

Quadro 3: Conditional/stressed PD para portefélios EMPR (em percentagem)

Prazo PD
residual PD < 0.1% < 0.4% < 1.0% < 1.5% < 3.0% < PD >
(emanos) | 0.1% PD<04% | PD<1.0% | PD<1.5% | PD<3.0% | PD<5.0% | 5.0%
0-1 5 13 20 24 30 37 100
1-3 8 19 31 37 42 63 100
3-5 13 31 46 54 58 78 100
5-7 19 42 58 65 69 86 100
7-10 28 55 71 77 80 92 100
10- 15 42 71 83 88 89 96 100
15-25 64 87 94 95 96 99 100
>25 73 91 96 97 97 99 100
Quadro 4: Valuation-risk adjusted LGD (em percentagem)
Prazo LGD néo ajustada
residual 10% < | 20%< | 30%< | 40% < | 50% < | 60%< | 70% < | 80%< | 90% <
(em LGDs | LGD< | LGD< | LGD< | LGD< | LGD< | LGD=< | LGDs | LGD< | LGD=
anos) 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
0-1 11 21 31 41 50 60 70 80 90 100
1-3 13 22 32 42 51 61 71 81 90 100
3-5 14 24 33 43 52 62 71 81 90 100
5-7 16 25 35 44 53 63 72 81 91 100
7-10 19 28 37 46 55 64 73 82 91 100
10- 15 22 31 40 48 57 66 74 83 91 100
15-25 30 38 45 53 61 69 77 84 92 100
>25 33 41 48 55 63 70 78 85 93 100

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020. |

3. O BdP pode aplicar margens de avaliacdo superiores as referidas no Artigo 8.2 se, em funcdo
da aprecia¢do que faca do risco inerente aos direitos de crédito em analise, considerar que tal
se justifica.
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4. 0O BdP pode ajustar os limites dos niveis de crédito apresentados no Artigo 8.2 se, em funcdo
da apreciacdo que faca da fonte de avaliagdo de crédito utilizada, considerar que tal se justifica.

5. Osportefélios de direitos créditos adicionais que tenham direitos de crédito elegiveis ao abrigo
do nimero 5 do artigo 2.2 tém um adicional de 8 p.p. as margens de avaliagdo estabelecidas
neste artigo.

Artigo 9.¢

Mobilizagdo de portefdlios de direitos de crédito

| Renumerado pela Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |
Os portefdlios de direitos de crédito podem ser mobilizados:

a) Com recurso a um método de notagGes internas, também designado por método IRB
(Internal Ratings-Based approach), autorizado pelo BdP, nos termos do artigo 14.2 do
Decreto-Lei n.2 104/2007, de 3 de abril, ou autorizado pela autoridade de supervisdo
de origem, para o caso de sucursais de instituices financeiras com sede noutro Estado-
Membro da Unido Europeia (UE):

i As Contrapartes devem utilizar, para cada um dos direitos de crédito incluidos
nos portefélios de direitos de crédito, as probabilidades de incumprimento
(Probability of Default — PD) para o horizonte de 1 ano e as perdas em caso de
incumprimento (Loss Given Default — LGD) provenientes do método IRB.

ii. Caso as Contrapartes sejam sucursais de instituicdes financeiras com sede
noutro Estado-Membro da UE é necessdria a confirmacdo da autoridade de
supervisdo do pais de origem de que a autorizacdo concedida para a utilizacao
do método IRB inclui no seu ambito os sistemas de notacdo implementados
pelas referidas sucursais.

iii. Estes sistemas tém de cumprir, ainda, os requisitos fixados no Quadro de
Avaliacdo de Crédito do Eurosistema (ECAF), estabelecido na parte IV da
Instrucdo do BdP n.2 3/2015.

iv. Os sistemas IRB aceites apdés 1 de junho de 2020 estdo isentos,
temporariamente, da obtenc¢do da aprovacao do ECAF estabelecida no artigo
1229 da Instrucdo n.2 3/2015.

b) Com recurso ao SIAC do BdP, incluindo a extensdo mencionada no nimero 3 do artigo
32 da presente Instrugao:

i O Banco de Portugal aplica, a cada um dos direitos de crédito incluidos nos
portefdlios de direitos de crédito, as probabilidades de incumprimento
(Probability of Default — PD) para o horizonte de 1 ano atribuidas pelo SIAC e
o valor de 60% para as perdas em caso de incumprimento (Loss Given Default
- LGD).

Renumerado e alterado pela Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.
Texto alterado por:
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- Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

Artigo 10.¢

Procedimentos adicionais

As Contrapartes, além das regras estipuladas na presente Instrucdo, tém de cumprir com os
procedimentos definidos no Anexo IV a presente Instrugdo e com os requisitos operacionais definidos
no Manual de Transferéncia relativo ao Reporte de Portefdlios de Direitos de Crédito, disponibilizado
pelo BdP no Sistema BPnet (sec¢do “Implementacdo da Politica Monetaria”, sob o titulo “Empréstimos
Bancdrios”).

Renumerado e alterado pela Instrugdo n.© 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.
Texto alterado por:

- Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

Parte Il

Instrumentos de divida de curto prazo adicionais

| Aditado pela Instrugéo n.2 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014. |

Artigo 11.¢

Requisitos de elegibilidade

1. S3o admitidos como ativos de garantia para as opera¢des de crédito do Eurosistema
determinados instrumentos de divida de curto prazo que, embora ndo satisfacam os critérios
de elegibilidade do Eurosistema relativos aos ativos transacionaveis previstos no Titulo Il da
Parte IV da Instrucdo n.2 3/2015, cumprem, no entanto, os seguintes requisitos:

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

a) O prazo de vencimento do Instrumento de divida ndo é superior a 365 dias na data da
emissao, ou em qualquer momento ulterior.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

b) O prazo residual do instrumento de divida ndo é inferior a 25 dias na data em que é
efetuado o pedido de elegibilidade ao BdP.

Aditada pela Instrugéo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016.
Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

c) O instrumento de divida é emitido por uma sociedade ndo financeira (definida de
acordo com o Sistema Europeu de Contas 2010 — SEC 2010) estabelecida na area do
euro. No caso de o mesmo beneficiar de uma garantia, o prestador da garantia tem de
ser uma sociedade nao financeira estabelecida na area do euro, exceto se a garantia
nao for necessaria para que o instrumento de divida cumpra as disposi¢des relativas
aos elevados padrdes de crédito previstas nas alineas e) e f) do presente nimero.

Renumerada pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016.
Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.
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d) O instrumento de divida integrado numa Central de Depdsito de Titulos (CDT) ndo se
encontra admitido a negociacdo num mercado aceite pelo Eurosistema, conforme
previsto no artigo 68.2 da Instrugdo n.2 3/2015 (instrumento de divida ndo cotado), ou
o instrumento de divida ndo se encontra integrado numa CDT (instrumento de divida
nao integrado).

Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerada pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016.
Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

e) O instrumento de divida é denominado em euros.

| Renumerada pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016. |

f) Aavaliacdo de crédito do instrumento é determinada por uma fonte de avaliagdo aceite
pelo Eurosistema (e pelo BdP), tal como estabelecido no nimero 3 do Artigo 3.2 da
presente Instrucdo. A extensado do SIAC para instrumentos de divida ndo cotados inicia-
se a 27 de julho de 2020.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerada pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016.

g) Sdo aceites instrumentos de divida de curto prazo que satisfacam uma avaliacdo de
qualidade de crédito minima correspondente a uma PD, para o horizonte de 1 ano, ndo
superior a 1,5%.

| Renumerada pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016. |

h) O instrumento de divida tem ainda de cumprir todos os restantes critérios de
elegibilidade do Eurosistema relativos aos ativos transacionaveis previstos no Titulo Il,
da Parte IV da Instrugdo n.2 3/2015.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerada pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016.

2. As margens de avaliagdo aplicaveis aos instrumentos de divida de curto prazo adicionais sdo
as estabelecidas no nimero 1 do Artigo 4.2 da presente Instrucdo, devendo igualmente
atender-se ao definido nos nimeros 3 e 4 do Artigo 4.2. Estas margens de avaliacdo incidem
sobre o valor nominal do instrumento de divida.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020. |

3. Os instrumentos de divida de curto prazo ndo cotados que cumpram os requisitos
estabelecidos no nimero 1 do presente artigo, sejam emitidos na drea do euro, noutro BCN,
ou numa CDT que:

a) tenha sido objeto de uma avaliagdo positiva pelo Eurosistema com base nas normas e
procedimentos de avaliagdo descritos no documento intitulado “Framework for the
assessment of securities settlement systems and links to determine their eligibility for
use in Eurosystem credit operations”; e

b) esteja estabelecida no Estado-Membro pertencente a drea do euro onde esta
estabelecido o outro BCN, apenas podem ser aceites como ativo de garantia das
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operacgdes de crédito do Eurosistema, caso tenha sido celebrado um acordo bilateral
entre o BdP e esse BCN.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020. |

4. Os instrumentos de divida de curto prazo ndo integrados que cumpram os requisitos
estabelecidos no nimero 1 do presente artigo, e que tenham sido emitidos fora de Portugal
ndo podem ser aceites como ativo de garantia das operagdes de crédito do Eurosistema.

| Aditado pela Instrugéo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020. |

5. Para além dos requisitos de elegibilidade previstos na presente Instrucdo, (i) os instrumentos
de divida de curto prazo adicionais ndo cotados tém ainda de cumprir os requisitos
operacionais definidos na sec¢do 7.4 do Manual do Utilizador Externo do COLMS - Sistema de
Gestdo de Ativos de Garantia e Operagoes e (ii) os instrumentos de divida de curto prazo
adicionais ndo integrados tém ainda de cumprir os requisitos operacionais definidos na seccdo
Il do Anexo IV a esta Instrucao.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

Parte Il

Instrumentos de divida titularizados adicionais

Artigo 12.¢

Requisitos de elegibilidade

1. Para além dos instrumentos de divida titularizados elegiveis nos termos da Subsec¢do 1, do
Titulo 11, da Parte IV da Instrugdo n.2 3/2015, sdo temporariamente elegiveis como ativos de
garantia, os instrumentos de divida titularizados que cumpram todos os requisitos de
elegibilidade constantes da Instrugdo n.2 3/2015, exceto as condi¢des de avaliacdo de crédito
constantes do Capitulo 2 do Titulo Il da Parte IV dessa Instrucdo, desde que, Ihes tenham sido
atribuidas duas notagdes minimas correspondentes ao nivel 3 da escala de notagdo de crédito
harmonizada do Eurosistema?, e que satisfacam os seguintes requisitos:

Texto alterado por:
- Instrugdo n.2 4/2014, publicada no BO n.2 4, de 15 de abril de 2014;
- Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.

2. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados devem pertencer a uma das
seguintes categorias de ativos:

a) Empréstimos a particulares garantidos por hipotecas;
b) Empréstimos a pequenas e médias empresas (PME);

c) (Revogada)

1 Ao nivel 3 da escala de notagdo de crédito harmonizada do Eurosistema, correspondem a notagdo de crédito de pelo menos “Baa3” da
Moody’s, “BBB-“ da Fitch ou Standard & Poors e “BBBL” da DBRS.
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I Revogada pela Instrugdo n.2 10/2018, publicada no BO n.2 4, de 16 de abril de 2018. I

d) Empréstimos para aquisi¢do de viatura;

e) Locacgdo financeira;

| Alterada pela Instrugdo n.2 4/2014, publicada no BO n.2 4, de 15 de abril de 2014. |

f) Crédito ao consumo; ou

| Alterada pela Instrugdo n.2 4/2014, publicada no BO n.2 4, de 15 de abril de 2014. |

g) CartOes de crédito.

| Aditada pela Instrugéo n.2 4/2014, publicada no BO n.2 4, de 15 de abril de 2014. |

3. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem ser de diferentes
categorias de ativos.

Artigo 13.¢

Requisitos dos ativos subjacentes

1. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem incluir empréstimos

que:
a) Estejam em mora na altura da emissdo do instrumento de divida titularizado;

b) Estejam em mora quando incluidos no instrumento de divida titularizado e durante a
vida deste, por exemplo, por meio de substituicao ou troca de ativos subjacentes; ou

c) Sejam, a qualquer altura, estruturados, sindicados ou ‘alavancados’;

2. Adocumentacdo da operacdo sobre o instrumento de divida titularizado deve conter disposi¢cdes
respeitantes a manutencdo do servico da divida.

Artigo 14.¢

Margens de avaliagao

Aos instrumentos de divida titularizados aplicam-se as seguintes margens de avaliacao:
| Texto alterado pela Instrugdo n.2 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014. |

a) Osinstrumentos de divida titularizados referidos nos Artigo 12.2 e Artigo 13.2 que ndo
tenham duas avaliagGes de crédito publicas correspondentes, no minimo, ao nivel 2 da
escala de notacdo de crédito harmonizada do Eurosistema, em conformidade com o
disposto no artigo 82.2, n.2 1, alinea b) da Instrucdo n.2 3/2015, ficam sujeitos a uma
margem de avaliacdo que depende da respetiva vida média ponderada, tal como
especificado na seguinte alinea i:

i Niveis de margens de avaliagcdo aplicados a instrumentos de divida titularizados
elegiveis ao abrigo do disposto neste nimero.
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Vida média Margem de
ponderada* avaliagao
0-1 4,8
1-3 7,2
3-5 10,4
5-7 12,0
7-10 14,4
>10 24,0

* ou seja [0-1) prazo residual/duracdo média
ponderada inferior a um ano, [1-3) prazo
residual/duracdo média ponderada igual ou
superior a um ano e inferior a trés anos, etc

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020. |

ii. A vida média ponderada da tranche sénior de um instrumento de divida
titularizado é estimada como o tempo médio ponderado restante até ao
reembolso dos cash flows esperados dessa tranche. Relativamente aos
instrumentos de divida titularizados retidos deve assumir-se, para efeitos do
calculo da vida média ponderada, que a op¢do de compra do emitente ndo sera
exercida.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016. |

Artigo 15.¢

Outros requisitos

1. As Contrapartes ndo podem mobilizar como ativos de garantia instrumentos de divida
titularizados que sejam elegiveis ao abrigo do estabelecido nos Artigo 12.2 e Artigo 13.2 se a
Contraparte, ou qualquer terceiro com o qual esta tenha rela¢des estreitas, oferecer cobertura
de taxa de juro em relacdo aos referidos instrumentos.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014. |

2. O BdP pode aceitar como ativos de garantia em opera¢Ges de politica monetaria do
Eurosistema instrumentos de divida titularizados cujos ativos subjacentes incluam
empréstimos a particulares garantidos por hipotecas ou empréstimos a PME, ou ambos os
tipos de empréstimo, e que ndo cumpram as condi¢Ges de avaliacdo de crédito constantes do
Capitulo 2 do Titulo Il da Parte IV da Instrugdo n.2 3/2015, e os requisitos estabelecidos nos
Artigo 12.2 e Artigo 13.2, mas que cumpram todos os restantes critérios de elegibilidade
aplicaveis aos instrumentos de divida titularizados conforme estabelecido na referida
Instrucdo e tenham duas notacgGes de crédito minimas correspondentes ao nivel 3 da escala
de notacdo de crédito harmonizada do Eurosistema. Tais instrumentos de divida titularizados
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estdo limitados aos que tiverem sido emitidos antes do dia 20 de junho de 2012 e sujeitos a
uma margem de avaliacdo que depende da respetiva vida média ponderada, tal como
especificado na alinea a) do Artigo 14.9.

Texto alterado por:
- Instrugdo n.2 22/2014, publicada no BO n.© 10, de 15 de outubro de 2014;
- Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016.

Artigo 16.¢

DefinigGes

Texto alterado pela Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014.
Renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

O termo “empréstimos a particulares garantidos por hipotecas” inclui, para além dos
empréstimos para habitacdo garantidos por hipoteca, também os empréstimos para habitacdo
sem hipoteca, se, em caso de incumprimento, a garantia puder ser acionada e cobrada de
imediato. Tais garantias podem ser prestadas sob diferentes formas contratuais, incluindo
apodlices de seguro, desde que prestadas por uma entidade do setor publico ou instituicao
financeira sujeita a supervisdo publica. A avaliacdo de crédito do prestador da garantia para
este efeito deve obedecer ao nivel 3 de qualidade de crédito na escala de notacdo
harmonizada do Eurosistema durante todo o prazo da operacao.

Por “pequena empresa” e “média empresa” entende-se qualquer entidade que,
independentemente da sua forma juridica, exerca uma atividade econdmica e cujo volume de
negacios, individualmente ou, se integrada num grupo, para o conjunto do grupo, seja inferior
a 50 milhdes de euros.

“Empréstimo em mora” inclui os empréstimos em que o pagamento do capital ou juros tenha
um atraso de 90 dias ou mais e o devedor se encontre em situa¢do de “incumprimento”, na
acecdo do ponto 44 do anexo VIl da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa ao acesso a atividade das instituicGes de crédito e
ao seu exercicio, ou quando existirem duvidas justificadas de que o seu pagamento venha a
ser integralmente efetuado.

“Empréstimo estruturado” refere-se a uma estrutura que envolve direitos de crédito
subordinados.

“Empréstimo sindicado” refere-se a um empréstimo concedido por um grupo de mutuantes
reunidos num sindicato financeiro.

“Empréstimo alavancado” refere-se a um empréstimo concedido a uma empresa que ja
apresente um nivel de endividamento elevado, tal como acontece com o financiamento de
operacgOes de tomada de controlo (takeover) e aquisicdo de maioria do capital de voto (buy
out), casos em que o empréstimo é utilizado para a compra do capital social de uma empresa
gue é igualmente a mutuaria do empréstimo.
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“Disposig¢oes relativas a manutencdo do servico da divida” refere-se as disposi¢cGes incluidas
na documentacao juridica de um instrumento de divida titularizado que consistam tanto em
disposicoes relativas a substituicdo do gestor do servico de divida como a nomeacdo de uma
entidade (facilitator), adiante designado facilitador, para encontrar um gestor do servico da
divida alternativo (no caso de ndo existirem disposicGes relativas a substituicdo do gestor do
servico de divida). Se existirem disposicGes relativas a substituicdo do gestor do servico de
divida, o facilitador deve ser nomeado e mandatado para encontrar um gestor de divida
adequado no prazo maximo de 60 dias apds a ocorréncia de um evento, por forma a garantir
0 pagamento atempado e o servico da divida dos instrumentos de divida titularizados. Estas
disposicdes devem incluir igualmente a descricdo dos eventos que obrigam a substituicdo do
gestor do servico da divida, os quais poderdo estar relacionados com alteracGes da notac¢do da
qualidade de crédito do gestor do servico de divida, ou por eventos de outra natureza,
nomeadamente o ndo cumprimento, pelo gestor de servico de divida em funcées, das suas
obrigacdes. No caso de existéncia de disposicOes relativas a substituicdo do gestor do servico
de divida, o gestor do servico da divida alternativo ndo deve ter relagOes estreitas com o gestor
do servico da divida. No caso de existéncia de disposi¢des relativas ao facilitador do gestor do
servico da divida alternativo, ndo devem existir, em simultaneo, relacGes estreitas entre o
gestor do servigo da divida, o facilitador do gestor do servigo da divida alternativo e o banco
gue gere as contas do emitente;"

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016. |

“Relagdes estreitas” relacdes estreitas na acec¢do do artigo n.2 133.2 da Instrucdo n.2 3/2015.

| Aditada pela Instrugéo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016. |

“Instrumento de divida titularizado retido” um instrumento de divida titularizado utilizado
numa percentagem superior a 75% do montante nominal em divida, pela contraparte que
originou o instrumento de divida titularizado ou por entidades com relagGes estreitas com o
originador.

| Aditada pela Instrugéo n.2 17/2016, publicada no BO n.2 12/2016 Suplemento, de 22 de dezembro de 2016. |

Parte IV

Ativos transacionaveis denominados em libras esterlinas, ienes ou délares dos Estados Unidos

| Renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

Artigo 17.¢

Requisitos de elegibilidade

Sdo elegiveis, os ativos transaciondveis denominados em libras esterlinas, ienes ou ddlares dos
Estados Unidos, que:

| Renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

a) Sejam emitidos e detidos ou liquidados na area do euro;

b) O emitente esteja estabelecido no Espago Econdmico Europeu; e
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c) Preencham todos os outros critérios de elegibilidade incluidos na Parte IV do Titulo | da
Instrugdo n.2 3/2015.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

Artigo 18.¢

Valorizagoes

1. A estes ativos transaciondaveis sdo aplicaveis as seguintes redugdes de valorizacdo adicionais:

| Renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

a) Uma reduc¢do de valorizagdo adicional de 16% sobre os ativos denominados em libras
esterlinas ou ddlares dos Estados Unidos; e

b) Uma redugdo de valorizagdo adicional de 26% sobre os ativos denominados em ienes.

2. Osinstrumentos de divida transacionaveis que tenham cupdes associados a uma Unica taxa de
juro do mercado monetdrio na sua moeda de denominacgdo, ou a um indice de inflagdo que
nao contenha intervalos discretos (discrete range), range accrual, cupdes ratchet ou outras
estruturas complexas semelhantes para o respetivo pais, também sao elegiveis como garantia
para operacOes de politica monetaria do Eurosistema.

| Renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |

3. Apds aprovacdo pelo Conselho do BCE, o BCE pode publicar no seu sitio na internet
(www.ecb.europa.eu), para além das que se encontram referidas no nimero 2 do presente
artigo, uma lista de outras taxas de juro de referéncia em moeda estrangeira que sejam
aceites.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014.
Renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.

4. Aos ativos transacionaveis denominados em moeda estrangeira sdo aplicdveis apenas as
Partes |, Ill, IV e IX da presente Instrucgao.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014.
Alterado e renumerado pela Instrugédo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.

Parte V

Instrumentos de divida transacionaveis emitidos ou totalmente garantidos por governos
centrais de Estados-Membros sujeitos a um programa da Unido Europeia/Fundo Monetario
Internacional

| Renumerado pela Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016. |
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Artigo 19.¢

Qualidade de crédito

Com base numa decisao especifica do Conselho do BCE para o efeito, o limite minimo de qualidade de
crédito do Eurosistema ndo é aplicavel a instrumentos de divida transacionaveis emitidos ou
totalmente garantidos pela administragdo central de um Estado-Membro da drea do euro sujeito a um
programa da Unido Europeia/Fundo Monetario Internacional, enquanto o Conselho do BCE considerar
que esse Estado-Membro cumpre a condicionalidade do apoio financeiro e/ou o programa
macroeconomico.

Alterado e renumerado pela Instrugédo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 14/2019, publicada no BO n.2 7 Suplemento, de 29 de julho de 2019.

Parte VI

Titulos de divida transacionaveis emitidos pela administracdo central da Republica Helénica

Artigo 20.¢

Elegibilidade
O Banco de Portugal aceita como ativos de garantia nas operac¢ées de crédito do Eurosistema titulos
de divida transacionaveis emitidos pela administracdo central da Republica Helénica que ndo cumpram
os requisitos da qualidade de crédito do Eurosistema para os ativos transacionaveis estabelecidos nos
artigos 59.2 e 71.2 da Parte IV, Titulo | e II, Capitulo 1, da Instru¢do do BdP n.2 3/2015, desde que estes

instrumentos cumpram todos os outros critérios de elegibilidade aplicaveis aos ativos transacionaveis
estabelecidos na referida instrucao.

Artigo 21.¢

Margens de avaliagao

Os titulos referidos no paragrafo anterior ficam sujeitos as seguintes margens de avaliacdo:
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. Prazo Categoria |
Qualidade . — — —
de crédito residual Cupdo | Cupio Cup3o

(anos)(*) fixo zero variavel

[0-1) 6,4 6,4 6,4

[1-3) 9,6 10,4 9,6
Nivel 4 [3-5) 11,2 12 11,2
Ve [5-7) 12,4 13,6 12,4
[7-10) 13,2 14,4 13,2
[10,o0) 14,4 16,8 14,4

[0-1) 8 8 8
[1-3) 11,2 12 11,2
[3-5) 13,2 14 13,2

Nivel 5

[5-7) 14,4 15,6 14,4
[7-10) 15,2 16,4 15,2
[10,00) 16,4 18,8 16,4

(*) ou seja, [0-1) prazo residual inferior a um ano, [1-3) prazo residual

igual ou superior a um ano e inferior a trés anos, etc.

| Texto aditado pela Instrugéo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020. |

Parte Vil

Aceitagao de determinados titulos de divida transaciondveis e emitentes elegiveis em 7 de abril
de 2020

Artigo 22.¢

Critérios de elegibilidade

1. N3o obstante as disposicGes dos artigos n.2s59.2,n.2 3, 71.2 e 82.2, n.2 1, alinea a), da Instrucdo
n.2 3/2015, os ativos transaciondveis — que n3o sejam instrumentos de divida titularizados —
emitidos em 7 de abril de 2020 ou em data anterior, que, em 7 de abril de 2020 tinham uma
notacdo de crédito publica de pelo menos um sistema IEAC aceite que cumpria os requisitos
minimos de qualidade de crédito do Eurosistema, constituem ativos de garantia elegiveis para
operagoes de crédito do Eurosistema desde que, apds 7 de abril de 2020, preencham a todo o
tempo as seguintes condic¢des:

a) Tenham uma notacgdo de crédito publica de pelo menos um sistema IEAC aceite, que
cumpra, no minimo, o nivel 5 de qualidade de crédito da escala de notacdo
harmonizada do Eurosistema?; e

2 Ao nivel 5 da escala de notagdo de crédito harmonizada do Eurosistema, correspondem a notagdo de crédito de pelo menos “Ba2” da
Moody’s e “BB“ da Fitch, Standard & Poors ou da DBRS.
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b) Continuem a cumprir todos os outros critérios de elegibilidade aplicaveis aos ativos
transacionaveis previstos na Instrugdo n.2 3/2015.

2. A notacdo de crédito publica, em 7 de abril de 2020, referida neste nimero é determinada
pelo Eurosistema com base nas regras estabelecidas nos artigos n.2s 82.2, n.2 1, alinea a), 82.9,
n.2 2, 83.9, 84.9, alineas a) e b), 85.2 e 86.2 da Instrugdo n.2 3/2015.

3. Quando a conformidade de um ativo transacionavel com os requisitos minimos de qualidade
de crédito do Eurosistema, em 7 de abril de 2020, for determinada com base numa notacao
do emitente ou numa notacdo do garante efetuada por uma IEAC de um sistema IEAC aceite,
o ativo transaciondavel constitui um ativo de garantia elegivel para operag¢des de crédito do
Eurosistema desde que, apds 7 de abril de 2020, preencha a todo o tempo as seguintes
condicdes:

a) A notacdo do emitente efetuada por uma IEAC ou a notac¢do do garante efetuada por
uma IEAC, conforme aplicével, relativa ao ativo transacionavel cumpra, no minimo, o
nivel 5 de qualidade de crédito da escala de notacdo harmonizada do Eurosistema; e

b) O ativo transacionavel continue a cumprir todos os outros critérios de elegibilidade que
Ihe sdo aplicaveis previstos na Instrucdo n.2 3/2015.

4. Osativos transaciondveis — que ndo sejam instrumentos de divida titularizados — emitidos apds
7 de abril de 2020, cujo emitente ou garante, conforme aplicavel, tinha em 7 de abril de 2020
uma notacdo de crédito publica de pelo menos um sistema IEAC aceite, que cumpria os
requisitos minimos de qualidade de crédito do Eurosistema, constituem ativos de garantia
elegiveis para operacGes de crédito do Eurosistema desde que, apds 7 de abril de 2020,
preencham a todo o tempo as seguintes condicdes:

a) Os ativos transacionaveis tenham uma notacdo de crédito publica de pelo menos um
sistema IEAC aceite, que cumpra, no minimo, o nivel 5 de qualidade de crédito da escala
de notag¢ao harmonizada do Eurosistema; e

b) Os ativos transacionaveis cumpram todos os outros critérios de elegibilidade aplicaveis
aos ativos transaciondaveis previstos na Instruc¢do n.2 3/2015

5. A notacdo de crédito publica referida na alinea (i) é determinada pelo Eurosistema com base
nas regras estabelecidas nos artigos n.2s 82.2, n.2 1, alinea a), 82.9, n.2 2, 83.2, 84.9, alineas a)
eb), 85.2 e 86.2 da Instrucdo n.2 3/2015.

6. As obrigacbes com ativos subjacentes emitidas apds 7 de abril de 2020 ao abrigo de um
programa de obriga¢des com ativos subjacentes que, em 7 de abril de 2020, tinha sido objeto
de uma avalia¢do de crédito de pelo menos um sistema IEAC aceite, que cumpria os requisitos
minimos de qualidade de crédito do Eurosistema, constituem ativos de garantia elegiveis para
operagdes de crédito do Eurosistema desde que:

a) A todo o tempo, apds 7 de abril de 2020, o programa de obrigacdes com ativos
subjacentes tenha uma notag¢do de crédito publica de pelo menos um sistema IEAC
aceite, que cumpra, no minimo, o nivel 5 de qualidade de crédito da escala de notacdo
harmonizada do Eurosistema, e
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b) As obrigacdes com ativos subjacentes cumpram todos os outros critérios de
elegibilidade que lhes sdo aplicaveis previstos na Instrucdo n.2 3/2015.

7. Os ativos transacionaveis referidos no artigo 87.2, n.2 2, da Instrucdo n.2 3/2015 que, em 7 de
abril de 2020, ndo tinham uma notacgao de crédito publica de um sistema IEAC aceite, mas que,
em 7 de abril de 2020, tinham uma avaliagdo de crédito implicita, obtida pelo Eurosistema de
acordo com as regras previstas no artigo 87.2, n.%s 1 e 2, da Instrucgdo n.2 3/2015, que cumpria
os requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema, constituem ativos de garantia elegiveis
para operagoes de crédito do Eurosistema, independentemente da data da sua emissdo, desde
que, apos 7 de abril de 2020, preencham a todo o tempo as seguintes condigdes:

a) O emitente ou o garante, conforme aplicavel, dos ativos transacionaveis cumpra, no
minimo, os requisitos de qualidade do crédito correspondentes ao nivel 5 de qualidade
de crédito da escala de notagdo harmonizada do Eurosistema; e

b) Os ativos transaciondveis cumpram todos os outros critérios de elegibilidade que Ihes
sdo aplicaveis previstos na Instrucdo n.2 3/2015.

8. Na&o obstante as disposi¢cGes dos artigos n2s 59.2,n.23, 71.2 e 82.2, n.2 1, alinea b), da Instrucdo
n.2 3/2015, os instrumentos de divida titularizados emitidos em 7 de abril de 2020 ou em data
anterior que, em 7 de abril de 2020, tinham pelo menos duas notacdes de crédito publicas,
cada uma de um sistema IEAC aceite diferente, que cumpriam os requisitos minimos de
qualidade de crédito do Eurosistema nos termos da Instru¢do n.2 3/2015, constituem ativos
de garantia elegiveis para operacées de crédito do Eurosistema desde que, apds 7 de abril de
2020, preencham a todo o tempo as seguintes condic¢des:

a) Tenham pelo menos duas notagdes de crédito publicas, cada uma de um sistema IEAC
aceite diferente, que cumpram, no minimo, o nivel 4 de qualidade de crédito da escala
de notacdo harmonizada do Eurosistema®; e

b) Continuem a cumprir todos os outros critérios de elegibilidade aplicaveis aos
instrumentos de divida titularizados previstos na Instrucdo n.2 3/2015.

9. Os requisitos previstos nos Artigo 12.2, Artigo 13.2 e Artigo 15.2, numero 1 da presente
Instrucdo nao se aplicam aos instrumentos de divida titularizados referidos neste nimero.

10. Os instrumentos de divida titularizados que, em 7 de abril de 2020, foram admitidos no
Eurosistema como ativos de garantia elegiveis nos termos dos Artigo 12.2 e Artigo 13.2 da
presente Instrucdo, permanecem elegiveis desde que, apds 7 de abril de 2020, preencham a
todo o tempo as seguintes condicdes:

a) Tenham duas notag¢des de crédito publicas, de pelo menos nivel 4 de qualidade de
crédito da escala de notacdo harmonizada do Eurosistema, de dois sistemas de IEAC
aceites; e

3 Ao nivel 4 da escala de notagdo de crédito harmonizada do Eurosistema, correspondem a notagdo de crédito de pelo menos “Bal” da
Moody’s, “BB+“ da Fitch ou Standard & Poors e “BBH” da DBRS.



Mod. 99999940/T - 01/14

Instrugdo n.° 16/2020 BO n.° 6/2020 2.2 Suplemento « 2020/06/23
Temas Mercados :: Mercados Monetarios

b) Continuem a cumprir todos os outros requisitos que lhes sdo aplicaveis nos termos dos
Artigo 12.2 e Artigo 13.2 (exceto o nivel de notagdo), Artigo 14.9, alinea a), ii e Artigo
15.9, numero 1, da presente Instrucdo.

11. O Artigo 14.9, alinea a) e a) i. e o Artigo 15.2, nimero 2 da presente Instru¢do ndo se aplicam

12.

aos instrumentos de divida titularizados referidos neste nimero.

Na medida em que continuem a ser admitidos como ativos de garantia elegiveis pelo
Eurosistema nos termos da Parte VII, os ativos transacionaveis referidos no Artigo 22.9,
numeros 1 a 7, incluindo as obriga¢des com ativos subjacentes, ficam sujeitos as margens de
avaliacdo especificadas na alinea a) deste nimero. As margens de avalia¢cdo sado calculadas
com base na notacdo atual aplicavel numa qualquer data apds 7 de abril de 2020, de acordo
com as regras relativas a prioridade das avaliagOes de crédito das IEAC estabelecidas nos
artigos 83.2 a 87.2 da Instrugdo n.2 3/2015.

a) Niveis de margens de avaliacdo aplicados a instrumentos transacionaveis referidos no
numero 12 do presente artigo.

Categoria | Categoria ll Categoria lll Categoria IV
Prazo Cupao Cupao Cupao Cupao
Qualidade | residual | de taxa | Cupdo | detaxa | Cupdo | detaxa | Cupdo | detaxa | Cupao
de crédito | (anos) fixa e zero fixa e zero fixa e zero fixa e zero
(*) variavel variavel variavel variavel
[0-1) 6,4 6,4 8 8 12,8 12,8 20 20
[1-3) 9,6 10,4 12 15,2 16 18,4 28 30
Nivel 4 [3-5) 11,2 12 16 20 19,2 23,6 33,6 37,2
[5-7) 12,4 13,6 20 24,8 22,4 28,4 36,8 40,4
[7-10) 13,2 14,4 21,6 28,4 24,8 32 40 44,8
[10,0) 14,4 16,8 23,2 31,6 26,4 34,8 41,6 46,8
[0-1) 8 8 12 12 22,4 22,4 24 24
[1-3) 11,2 12 16 19,2 25,6 28 32 34
Nivel 5 [3-5) 13,2 14 22,4 26,4 28,8 33,2 38,4 42
[5-7) 14,4 15,6 27,2 32 31,6 37,6 43,2 46,8
[7-10) 15,2 16,4 28,8 35,6 33,2 40,4 46,4 51,2
[10,0) 16,4 18,8 30,4 38,8 33,6 42 48 53,2
(*) ou seja, [0-1) prazo residual inferior a um ano, [1-3) prazo residual igual ou superior a um ano e inferior a trés
anos, etc.
13. Na medida em que continuem a ser admitidos como ativos de garantia elegiveis pelo

Eurosistema nos termos da presente Parte VII, os instrumentos de divida titularizados
referidos nos nimeros 8 a 11 do presente artigo ficam sujeitos as margens de avaliacdo
especificadas na alinea a) do presente nimero. As margens de avaliacdo sdo calculadas com
base na notacdo atual aplicavel numa qualquer data apds 7 de abril de 2020, de acordo com
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as regras relativas a prioridade das avaliacGes de crédito das IEAC estabelecidas nos artigos
83.2 2 87.2 da Instrugdo n.2 3/2015.

a) Niveis de margens de avaliacdo aplicados a instrumentos de divida titularizados
elegiveis ao abrigo do disposto no nimero 13 do presente artigo.

Qualidade de Vida média Margem de
Crédito ponderada* avaliacdo
0-1 4,8
1-3 7,2
) 3-5 10,4
Nivel 3
5-7 12,0
7-10 14,4
>10 24,0
0-1 11,2
1-3 15,2
, 3-5 18,0
Nivel 4
5-7 24,8
7-10 30,4
>10 43,2

* ou seja, 0-1 prazo residual/duracdo média ponderada inferior a
um ano, 1-3 prazo residual/duragdo média ponderada igual ou
superior a um ano e inferior a trés anos, etc

14. Para além das margens de avaliagdo previstas nos nimeros 12 e 13, aplicam-se as seguintes
margens de avaliacdo adicionais:

a) Osinstrumentos de divida titularizados, as obriga¢des com ativos subjacentes (covered
bonds) e os instrumentos de divida sem garantia emitidos por instituicGes de crédito
gue sejam valorizados teoricamente, de acordo com as regras constantes do artigo n.2
129.2 da Instrugdo n.2 3/2015, ficam sujeitos a uma margem de avaliac¢do adicional sob
a forma de uma redugdo de valorizagado adicional de 4%;

b) As obrigacbes com ativos subjacentes para uso proprio ficam sujeitas a uma margem
de avaliagdo adicional de i) 6,4% sobre o valor dos instrumentos de divida com niveis
de qualidade de crédito 1 e 2, e de ii) 9,6% sobre o valor dos instrumentos de divida
com niveis de qualidade de crédito 3,4 e 5;

c) Paraos efeitos da alinea (ii), entende-se por “uso préprio” a apresentac¢ao ou utilizacao,
por uma contraparte, de obrigacdes com ativos subjacentes emitidos ou garantidos
pela prépria contraparte ou por qualquer outra entidade com a qual a mesma tenha
“ligacOes estreitas”, na acecdo do artigo n.2 133.2 da Instrucdo n.2 3/2015;

d) Se a margem de avaliacdo adicional referida na alinea (ii) ndo puder ser aplicada em
relacdo ao sistema de gestao de ativos de garantia de um BCN, de um agente prestador
de servicos de gestdo de ativos de garantia (triparty agent) ou do TARGET2-Securities,
para autocolateralizacdo, a margem de avalia¢ao adicional deve ser aplicada em tais
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sistemas ou plataforma ao valor de toda a emissdo das obrigacGes com ativos
subjacentes que podem ser objeto de uso proprio.

15. Os termos técnicos utilizados neste artigo tém o significado que lhes é atribuido na Instrucado
n.2 3/2015.

Artigo 23.¢

Programas de compras

As disposicoes da Parte VIl sdo independentes e ndo sdo tidas em conta para efeitos de avaliagdo da
elegibilidade para compras definitivas ao abrigo do programa de compra de ativos do setor publico em
mercados secundarios (PSPP)*, do terceiro programa de compra de obrigacdes com ativos subjacentes
(CBPP3)*,do programa de compra de instrumentos de divida titularizados (ABSPP)®, do programa de
compra de ativos do setor empresarial (CSPP)’, e do programa temporario de compras de emergéncia
por pandemia (PEPP)&.

| Texto aditado pela Instrugédo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020. |

Parte VIlI

Disposic¢oes finais

Artigo 24.¢

Reembolso antecipado de operagoes

Renumerado por:

- Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;
- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.

1. O Eurosistema pode decidir que, sob certas condig¢des, as Contrapartes podem reduzir o valor
de determinadas operacgGes de refinanciamento de prazo alargado ou pér termo a estas
operagoes antes do seu vencimento (tal reduc¢do do valor ou cessacdo também coletivamente
referidos como “reembolso antecipado”). O anuncio do leildo deve especificar se a opcdo de
reduzir o valor ou pér termo a estas operac¢des antes do seu vencimento é aplicdvel, assim
como a data a partir da qual esta op¢do pode ser exercida. Esta informacdo pode
alternativamente ser fornecida noutro formato que seja considerado apropriado pelo
Eurosistema.

| Texto alterado pela Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014. |

4 Decisdo (UE) 2020/188 do Banco Central Europeu, de 3 de fevereiro de 2020, relativa a um programa de compra de ativos do setor publico
em mercados secundarios (reformulagdo) (BCE/2020/9) (JO L 39 de 12.2.2020, p. 12).

5 Decisdo (UE) 2020/187 do Banco Central Europeu, de 3 de fevereiro de 2020, relativa a implementagdo do terceiro programa de compra
de obrigagdes com ativos subjacentes (covered bonds) (BCE/2020/8) (JO L 39 de 12.2.2020, p. 6).

6 Decisdo (UE) 2015/5 do Banco Central Europeu, de 19 de novembro de 2014, relativa a implementagdo do programa de compra de
instrumentos de divida titularizados (BCE/2014/45) (JO L 1 de 6.1.2015, p. 4.).

7 Decisdo (UE) 2016/948 do Banco Central Europeu, de 1 de junho de 2016, relativa a implementagdo do programa de compra de ativos do
setor empresarial (BCE/2016/16) (JO L 157 de 15.6.2016, p. 28.).

8 Decisdo (UE) 2020/440 do Banco Central Europeu, de 24 de margo de 2020, relativa a um programa temporario de compras de emergéncia
por pandemia (BCE/2020/17) (JO L 91 de 25.3.2020, p. 1).
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Renumerado por:

- Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;
- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.

2. As Contrapartes podem exercer a op¢do para reduzir o valor de determinadas operagdes de
refinanciamento de prazo alargado ou de lhes p6r termo antes do respetivo vencimento,
mediante notificacdo ao BdP sobre o valor que pretendem reembolsar ao abrigo do
procedimento de reembolso antecipado, indicando a data em que pretendem efetuar esse
reembolso pelo menos com uma semana de antecedéncia relativamente a data do reembolso
antecipado. Salvo indicacdo em contrdrio do Eurosistema, o reembolso antecipado pode ser
efetuado em qualquer dia coincidente com a data de liquidacdo de uma operagéao principal de
refinanciamento do Eurosistema, desde que as Contrapartes efetuem a notificacdo referida
neste numero com, pelo menos, uma semana de antecedéncia relativamente a essa data.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014.
Renumerado por:

- Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;
- Instrugdo n.© 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020, de 15 de maio de 2020.

3. Anotificagdo referida no nimero 2 deste artigo torna-se vinculativa para a Contraparte uma
semana antes da data prevista para o reembolso antecipado. A falta de liquidacdo pela
Contraparte, total ou parcial, do valor devido ao abrigo do procedimento de reembolso
antecipado na data que tiver sido determinada, podera resultar ainda na imposicdo de uma
sang¢do pecunidria, nos termos e de acordo com o estabelecido nas Partes V e VIl da Instrucdo
n.2 3/2015.

Texto alterado pela Instrugdo n.2 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014.

Alterado e renumerado pela Instrugédo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerado por:

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;

- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.

Renumerado por:
- Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;
- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;

- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.

Artigo 25.¢

Aplicagdo subsidiaria e destinatarios

1. Asregras para a realizacdo de operacdes de cedéncia de liquidez e os critérios de elegibilidade
dos ativos de garantia estabelecidos na presente Instrucdo sdo aplicaveis em conjugacdo com
o disposto na Instru¢do do BdP n.2 3/2015, que implementa a nivel nacional a Orienta¢do (EU)
2015/510 (BCE/2014/60). Em caso de divergéncia entre a presente Instrucdo e a Instrugdo n.2
3/2015, prevalece esta Instrucdo.

Alterado e renumerado pela Instrugédo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerado por:

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;

- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.
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2. Revogado.

Texto alterado por:

- Instrugdo n.2 4/2014, publicada no BO n.2 4, de 15 de abril de 2014;

- Instrugdo n.2 18/2014, publicada no BO n.2 8, de 18 de agosto de 2014;

- Instrugdo n.2 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014.

Renumerado por:

- Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016;

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;

- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.
Revogado pela Instrugdo n.2 14/2019, publicada no BO n.2 7 Suplemento, de 29 de julho de 2019.

3. Aos direitos de crédito adicionais aplicam-se subsidiariamente os critérios de elegibilidade e
0s requisitos operacionais estabelecidos na Instru¢do do BdP n.2 3/2015, que ndo se
encontrem expressamente regulados nesta Instrucao.

Alterado e renumerado pela Instrugédo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.
Renumerado por:

- Instrugdo n.© 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;

- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.

4. Sao destinatarias desta Instrucao as instituicGes de crédito.

Renumerado por:

- Instrugdo n.2 4/2014, publicada no BO n.2 4, de 15 de abril de 2014.

- Instrugdo n.2 22/2014, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2014.

- Instrugdo n.2 14/2016, publicada no BO n.2 10 Suplemento, de 26 de outubro de 2016.

- Instrugdo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;
- Instrugdo n.2 12/2020, publicada no BO n.2 5/2020 Suplemento, de 18 de maio de 2020.

Republicada com a:

- Instrugdo n.© 28/2013, publicada no BO n.2 12, de 16 de dezembro de 2013;

- Instrugdo n.2 11/2020, publicada no BO n.2 4/2020 2.2 Suplemento, de 20 de abril de 2020;
- Instrugdo n.© 14/2020, publicada no BO n.2 5 4.2 Suplemento, de 1 de junho de 2020.
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