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Assunto: Implementagdo da politica monetdria — Medidas adicionais temporarias

Em 15 de maio de 2020, o Conselho do BCE aprovou a extensao das medidas adicionais
temporarias respeitantes as operacdes de refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade
dos ativos de garantia, possibilitando a aceitagcdo de direitos de crédito individuais concedidos
a empresas que beneficiem de garantias concedidas por entidades do setor publico. Foi
igualmente aprovada a aceitacdao de papel comercial que nao se encontra integrado numa
Central de Depdsito de Titulos.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 12.2, 15.2, 16.2 e 24.2 da sua
Lei Organica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, na sua versdo atual, o Banco de Portugal
determina o seguinte:

A Instrucdo n.2 7/2012 (BO n.2 3, de 15-03-2012) é alterada do seguinte modo:
1. O quinto paragrafo do preambulo é alterado, passando a ter a seguinte redacao:

Nos termos das normas consignadas na documentacdo acima referida e de acordo com a Instrugéo
do BdP n.2 3/2015, de 15 de maio, o BdP, apds solicitacdo da Contraparte, procederd a abertura
de um crédito a favor desta, cujo montante terd como limite o resultado da diferenga entre o valor
atribuido pelo BdP as garantias entregues pela Contraparte, de acordo com as regras de
valorizacdo previstas na Instrugdo n.2 3/2015 e nesta Instrugdo, o montante do crédito intradiario
contratado pela Contraparte, o recurso a facilidade de liquidez de contingéncia no dmbito da
Instrucdo do BdP n.2 54/2012, de 15 de janeiro e a reserva de valor constituida nos termos da
Instrucdo do BdP n.2 8/2018, de 22 de marco.

2. EmILL:

a) No numero Il.1.1 o atual paragrafo é numerado em a) e é introduzido um novo paragrafo, o
b), com a seguinte redagao:

b) Cumpram a alinea a) deste ponto e tenham sido concedidos no ambito das
linhas de apoio a economia - COVID 19, e que beneficiem de garantia. A garantia,
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para ser elegivel, tem de cobrir até 80% ou 90% do capital, deve ser emitida por
uma Sociedade de Garantia Mutua e contragarantida a 100% pelo Fundo de
Contragarantia Mutuo. A garantia ndo necessita de confirmacao legal relativa a
validade juridica, efeito vinculativo e possibilidade de execu¢do da mesma. Tera
ainda de cumprir os restantes requisitos constantes da Instrucdo n.2 3/2015,
nomeadamente do artigo 114.2.

Para efeitos de valoriza¢do dos direitos de crédito sé é considerado o montante
garantido.

b) Eml.1.3 a designacdo “cupdo fixo” é substituida por “taxa fixa”

3. Em 1.2, sdo introduzidas alteracGes nos seguintes nimeros, 0s quais passam a ter a seguinte
redacgao:

a) Nonumero Il.2.1 s3o alterados o primeiro e terceiro paragrafo:

S3o admitidos os direitos de crédito sobre:

— Empréstimos destinados a aquisicdo, construcdo e realizacdo de obras em habitacdo
propria permanente, secundaria ou para arrendamento, bem como para aquisi¢cdo de
terrenos para construcdo de habitacdo propria, garantidos por hipoteca e concedidos
as familias (“Crédito a habita¢do”), para os quais ndo é estabelecido qualquer valor
minimo.

— Empréstimos concedidos a empresas que ndo tenham a natureza de sociedades
financeiras (“Crédito renovavel”, “Crédito ndo renovavel”, “Factoring sem recurso”,
“Locacdo financeira imobiliaria”, “Locag¢do financeira mobilidria”, “Financiamento a
atividade empresarial” e “Crédito automaovel” de acordo com a classificagdo constante
do Guia de Apoio Técnico e Operacional, complementar a Instru¢cdo do BdP n.°
17/2018), para os quais ndo é estabelecido qualquer valor minimo.

b) No numero I1.2.2 é alterada a primeira parte do 11.2.2.2:
Os portefédlios de direitos de crédito tém de ser homogéneos, ou seja, constituidos
por direitos de crédito com a mesma finalidade (crédito a habitacdo, crédito ao

consumo e crédito a empresas) e sdo doravante designados por:

HIPO: portefdlios de direitos de crédito a habitacdo garantidos por hipoteca
concedidos as familias;

c) A nota de rodapé constante do nimero 11.2.2.3 é eliminada.

d) No numero Il.2.4, sdo alterados os nimeros 11.2.4.1 e 11.2.4.2
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[1.2.4.1 As Contrapartes podem mobilizar como ativos de garantia portefdlios
de direitos de crédito, utilizando, para cada um dos direitos de crédito incluidos
nos mesmos, as probabilidades de incumprimento (Probability of Default — PD)
para o horizonte de 1 ano e perdas em caso de incumprimento (Loss Given
Default — LGD) provenientes de um método de notagdes internas, também
designado por método IRB (Internal Ratings-Based approach), autorizado pelo
BdP, nos termos do artigo 14.2 do Decreto-Lei n.2 104/2007, de 3 de abril, ou
autorizado pela autoridade de supervisdao de origem, para o caso de sucursais
de instituicGes financeiras com sede noutro Estado-Membro da Unido Europeia
(UE).

Caso as Contrapartes sejam sucursais de instituicdes financeiras com sede
noutro Estado-Membro da UE é necessaria a confirmacdo da autoridade de
supervisdo do pais de origem de que a autorizagdo concedida para a utilizacdo
do método IRB inclui no seu ambito os sistemas de notacdo implementados
pelas referidas sucursais.

Estes sistemas tém de cumprir, ainda, os requisitos fixados no Quadro de
Avaliacdo de Crédito do Eurosistema (ECAF), estabelecido na parte IV da
Instrucdo do BdP n.2 3/2015.
Para os sistemas aceites apos 1 de junho de 2020, estes requisitos ndo sdo
aplicaveis temporariamente.

11.2.4.2 As Contrapartes, além das regras estipuladas na presente Instrucao,
tém de cumprir com os procedimentos definidos no Anexo IV a presente
Instrucdo e com os requisitos operacionais definidos no Manual de
Transferéncia relativo ao Reporte de Portefélios de Direitos de Crédito,
disponibilizado pelo BdP no Sistema BPnet (seccdo “Implementacdo da Politica
Monetaria”, sob o titulo “Empréstimos Bancarios”).

4. Em lll. sdo introduzidas alteragGes nos seguintes nimeros, os quais passam a ter a seguinte

redacgao:

a) No numero lll.1, sdo alteradas as seguintes alineas:

(i)

O prazo de vencimento do Instrumento de divida ndo é superior a 365 dias
na data da emissao, ou em qualquer momento ulterior.

(ii) O prazo residual do instrumento de divida ndo é inferior a 25 dias na data

em que é efetuado o pedido de elegibilidade ao BdP.

(iii) O instrumento de divida é emitido por uma sociedade ndo financeira

(definida de acordo com o Sistema Europeu de Contas 2010 — SEC 2010)
estabelecida na area do euro. No caso de o mesmo beneficiar de uma
garantia, o prestador da garantia tem de ser uma sociedade ndo financeira
estabelecida na area do euro, exceto se a garantia ndo for necessaria para
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gue o instrumento de divida cumpra as disposi¢Oes relativas aos elevados
padrées de crédito previstas nas alinea (v) e (vi) do presente nimero.

(iv) O instrumento de divida integrado numa Central de Depésito de Titulos
(CDT) ndo se encontra admitido a negociacdo num mercado aceite pelo
Eurosistema, conforme previsto no Artigo 68.2 da Instrucdo n.2 3/2015
(instrumento de divida ndo cotado), ou o instrumento de divida ndo se
encontra integrado numa CDT (instrumento de divida ndo integrado).

b) Sao alterados os nimeros 1.2 e Il.3:

[11.2 As margens de avaliacdo aplicaveis aos instrumentos de divida de curto prazo
adicionais sdao as apresentadas no ponto 1l.1.3 da presente Instru¢ao, devendo
igualmente atender-se ao definido nos pontos 11.1.3.2 e 11.1.3.3. Estas margens de
avaliagdo incidem sobre o valor nominal do instrumento de divida.

[11.3 Os instrumentos de divida de curto prazo ndo cotados que cumpram os
requisitos estabelecidos no niumero Ill.1, sejam emitidos na drea do euro, noutro
BCN, ou numa CDT que: a) tenha sido objeto de uma avaliacdo positiva pelo
Eurosistema com base nas normas e procedimentos de avaliagdao descritos no
documento intitulado “Framework for the assessment of securities settlement
systems and links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit
operations”; e que b) esteja estabelecida no Estado-Membro pertencente a drea
do euro onde esta estabelecido o outro BCN, apenas podem ser aceites como ativo
de garantia das operacdes de crédito do Eurosistema, caso tenha sido celebrado
um acordo bilateral entre o BdP e esse BCN.

c) Eaditado um novo nimero, o nimero lll.4, o qual tem a seguinte redacio, sendo
o atual numero I11.4 alterado e renumerado para lII.5:

[11.4 Os instrumentos de divida de curto prazo ndo integrados que cumpram os
requisitos estabelecidos no ponto lll.1, e que tenham sido emitidos fora de
Portugal ndo podem ser aceites como ativo de garantia das operacdes de crédito
do Eurosistema.

[11.5 Para além dos requisitos de elegibilidade previstos na presente Instrucdo: (i)
os instrumentos de divida de curto prazo adicionais ndo cotados tém ainda de
cumprir os requisitos operacionais definidos na sec¢do 7.4 do Manual do Utilizador
Externo do COLMS — Sistema de Gestdo de Ativos de Garantia e Operagdes e (ii) os
instrumentos de divida de curto prazo adicionais ndo integrados tém ainda de
cumprir os requisitos operacionais definidos na seccdo Ill do Anexo IV a esta
Instrucao.
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Em IV, é alterado o titulo do nimero IV.5, o qual passa a ter a seguinte redacao:
IV.5 Para efeitos do estabelecido em IV:
Em V, é alterado o nimero V.5, o qual passa a ter a seguinte redacao:

V.5 Aos ativos transacionaveis denominados em moeda estrangeira sdo aplicaveis apenas os
numeros |, Error! Reference source not found., Error! Reference source not found. e X da
presente Instrugdo.

O Anexo | é alterado do seguinte modo
a) aidentificacdo das partes é alterada, passando a ter a seguinte redacao:

Banco de Portugal, pessoa coletiva de direito publico, com sede na Rua do Comércio, n.2 148, em
Lisboa, inscrito na Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula
e de pessoa coletiva 500792771, neste ato representado por

, portador do Cartdo de Cidadao

n.e , emitido em , em , e

, portador do Cartdo de Cidadao

n.2 , emitido em , em , adiante designado como Banco de
Portugal (BdP).

E

, sociedade andnima, com sede na
, em , inscrita na Conservatoria
do Registo Comercial de Lisboa, sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva ,
neste ato representado por , portador
do cartdo de Cidadao n.2 , emitido em , em , €
, portador do Cartao de Cidadao n.2
, emitido em , em , adiante designada como

Contraparte.

b) A Clausula 1.2, n.21. é alterada, passando a ter a seguinte redacdo:

O BdP, no ambito das operac¢des de crédito do Eurosistema reguladas pelas
Instru¢des do n.2 3/2015, de 15 de maio, n.2 54/2012, de 15 de janeiro e da
reserva de valor regulada pela Instrucdo n.2 8/2018, de 22 de mar¢o, aceita em
garantia, mediante a constituicdo de penhor financeiro nos termos e de acordo
com o estabelecido no Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio, créditos sobre
terceiros adicionais agregados (portefdlio), garantidos por hipoteca, entregues
pela Contraparte, os quais passam a ser designados por direitos de crédito
adicionais agregados (portefdlio) garantidos por hipoteca.

c) AClausula6.2,n.29, é alterada, passando a ter a seguinte redacao:
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Obter a renuncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente
equivalente, aos direitos de compensacao perante a respetiva instituicao e o BdP
bem como aos direitos decorrentes das regras de segredo bancario.

d) AClausula 9.2, n.22, é alterada, passando a ter a seguinte redacdo:

As comunicag0es e informacdes a efetuar ao abrigo do Contrato, nas quais se
incluem, nomeadamente, a proposta de contratar e sua aceitacao, as alteracdes
ao contrato assim constituido, a declara¢do da existéncia e validade dos direitos
de crédito, a constituicdo do penhor e a alteracdo do conjunto de direitos de
crédito que o constituem, devem ser remetidas ao destinatario por escrito, por
sistema de informacdo dedicado, por correio eletrénico, fax, ou correio
certificado ou registado. Qualquer comunica¢do ou informacdo a efetuar ao
abrigo do Contrato torna-se eficaz:

a) Se entregue em mado ou por correio ndo registado, no momento em que
chega ao poder do destinatario;

b) Se enviada por correio registado, na data da recec¢do fixada em carimbo do
correio;

c) Se enviada por sistema de informacdo dedicado, correio eletrénico ou fax,
no momento da recegao da transmissao, em condicdes de legibilidade, tendo
o remetente o énus da prova da rececdo.

O Anexo |l é alterado do seguinte modo:
a) aidentificacdo das partes é alterada, passando a ter a seguinte redacao:

Banco de Portugal, pessoa coletiva de direito publico, com sede na Rua do Comércio, n.2 148, em
Lisboa, inscrito na Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa sob o niimero Unico de matricula
e de pessoa coletiva 500792771, neste ato representado por

, portador do Cartao de Cidadao

n.e , emitido em , em , e

, portador do Cartdo de Cidadao

n.2 , emitido em , em , adiante designado como Banco de
Portugal (BdP).

E
, sociedade andnima, com sede na
, em , inscrita na Conservatoria
do Registo Comercial de Lisboa, sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva ,
neste ato representado por , portador
do cartdo de Cidadao n.2 , emitido em , em , €

, portador do Cartao de Cidadao n.2
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, emitido em , em , adiante designada como

Contraparte.

b) A Clausula 5.2, n.2 7, é alterada, passando a ter a seguinte redacdo:

Obter a renuncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente
equivalente, aos direitos de compensagdo perante a respetiva instituicao e o BdP
bem como aos direitos decorrentes das regras de segredo bancario.

c) AClausula 7.2, n.2 3. é eliminada, sendo o nimero 4. renumerado para numero
3.

d) AClausula7.2,n.22en.23,éalterada, passando a ter a seguinte redacao:

2. As comunicagoes e informacgdes a efetuar ao abrigo do Contrato, nas quais se
incluem, nomeadamente, a proposta de contratar e sua aceitacao, as alteragdes
ao contrato assim constituido, a declaragdo da existéncia e validade dos direitos
de crédito, a constituicdo do penhor e a alteracdo do conjunto de direitos de
crédito que o constituem, devem ser remetidas ao destinatario por escrito, por
sistema de informacdo dedicado, por correio eletrénico, fax, ou correio
certificado ou registado.

3. Qualquer comunica¢do ou informacdo a efetuar ao abrigo do Contrato
torna-se eficaz:

a) Se entregue em mado ou por correio ndo registado, no momento em que
chega ao poder do destinatario;

b) Se enviada por correio registado, na data da rececado fixada em carimbo do
correio;

c) Se enviada por sistema de informacdo dedicado, correio eletrénico ou fax,
no momento da recegao da transmissao, em condicdes de legibilidade, tendo
o remetente o énus da prova da rececdo.

9. E aditado um novo Anexo, o qual passa a ser o Anexo lll, com o seguinte contetdo:

Anexo lll - Contrato de concessao em garantia de instrumentos financeiros e de direitos de
crédito individuais na forma de empréstimos bancarios para operagdes de politica
monetaria

Entre

Banco de Portugal, pessoa coletiva de direito publico, com sede na Rua do Comércio, n.2 148, em
Lisboa, inscrito na Conservatoéria do Registo Comercial de Lisboa sob o niimero Unico de matricula e de
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pessoa coletiva 500792771, neste ato representado por

, portador do Cartao de Cidadao
n.e , emitido em , em , e
, portador do Cartdo de Cidadao
n.2 , emitido em , adiante designado como Banco de Portugal
(BdP).
E
, sociedade andnima, com sede
na , em , inscrita na Conservatodria do
Registo Comercial de Lisboa, sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva ,heste
ato representado por , portador do Cartao de Cidadao
n.2 , emitido em , e , portador do Cartao
de Cidadao n.2 , emitido em , adiante designada como Contraparte.

Celebram o presente contrato de CONCESSAO EM GARANTIA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS e DE
DIREITOS DE CREDITO INDIVIDUAIS NA FORMA DE EMPRESTIMOS BANCARIOS PARA OPERACOES DE
POLITICA MONETARIA, o qual se regera pelos termos e condi¢des constantes das seguintes clausulas:

Clausula 1.2
Objeto

1. O BdP, no ambito de operagdes de crédito do Eurosistema reguladas pelas Instrugdes n.2 3/2015,
de 15 de maio, n.2 54/2012, de 15 de janeiro e da reserva de valor regulada pela Instrugdo n.2
8/2018, de 22 de marco, aceita em garantia, mediante a constituicdo de penhor financeiro, nos
termos e de acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio, direitos de
crédito sobre terceiros adicionais individuais e instrumentos financeiros adicionais entregues pela
Contraparte.

2. A elegibilidade dos direitos de crédito adicionais individuais e dos instrumentos financeiros
adicionais individuais ficam sujeitos aos requisitos e as condicGes estabelecidas na Instrucdo do BdP
n.2 7/2012, adiante designada por Instrucdo, e subsidiariamente a Instrucdo n.2 3/2015.

Clausula 2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida pela Contraparte corresponde, em cada momento, as operagdes
de cedéncia de liquidez efetuadas no ambito da execucdo da politica monetaria, de acordo com o
estabelecido na Instrugdo do BdP n.2 3/2015.

Clausula 3.2
Prestacdo de Garantias

1. As garantias prestadas pela Contraparte serdo por esta discriminadas e sujeitas a aceitagdo do
BdP.
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A contraparte garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os direitos de crédito existem e sdo
validos; (ii) os instrumentos financeiros sdo sua propriedade; e que (iii) sobre estes e aqueles
nao incide qualquer énus, encargo, limitagdo ou vinculacdo, para além do registo de penhor
financeiro a favor do BdP.

O conjunto de direitos de crédito individuais e os instrumentos financeiros que constituam
objeto do penhor financeiro podera ser alterado, caso haja lugar a reforco, reducdo ou
substituicdo do montante dos direitos de crédito e dos instrumentos financeiros dados em
garantia, quer por exigéncia do BdP, quer por conveniéncia da Contraparte com o prévio acordo
do BdP.

O presente contrato so é eficaz depois de o BdP (i) ter recebido da Central de Valores Mobilidrios
ou da entidade depositaria, sendo caso disso, comunicacdo de que os instrumentos financeiros
foram transferidos para a conta do BdP e que o exercicio do direito de disposicdo se encontra
devidamente registado na mesma, (ii) ter verificado, aceite e registado os direitos de crédito e
os instrumento de divida ndo integrados numa Central de Depdsito de Titulos, bem como a
constituicdo do penhor financeiro a favor do BdP.

A Contraparte cede ao BdP, por virtude deste contrato, a posse dos créditos empenhados,
passando a atuar em relagdo a esses créditos como mera detentora em nome do BdP.

O BdP reserva-se no direito de notificar o devedor dos direitos de crédito da existéncia do
penhor financeiro, em qualquer momento que julgue conveniente. A notificacdo ocorrerd
sempre em caso de incumprimento da Contraparte, deixando neste caso a Contraparte de deter
o crédito, que passa a ser propriedade do BdP.

Clausula 4.2
Direito de Disposicao

Com a constituicdo de penhor financeiro a favor do BdP é-lhe conferido o direito de disposicdo
sobre os instrumentos financeiros dados em garantia, podendo o BdP proceder a sua alienacdo
ou oneragdo, como se fosse seu proprietario, nos termos do artigo 9.2 do Decreto-Lei n.2
105/2004, de 8 de maio.

Para efeitos do disposto no nimero anterior, o exercicio do direito de disposicdo sobre os
instrumentos financeiros sera devidamente mencionado no respetivo registo em conta.

As partes atribuem a transmissdo da propriedade dos instrumentos financeiros para o BdP os
efeitos do exercicio do direito de disposi¢do e/ou de apropriacdo, no caso de incumprimento da
Instituicdo, ndo sendo necessario qualquer registo adicional na respetiva conta para efeitos de
aplicacdo do regime estabelecido no diploma acima referido.

Quando a lei portuguesa nao for a lei competente para regular os requisitos necessarios para a
constituicdo do penhor financeiro sobre os instrumentos financeiros, a Contraparte procedera
ao preenchimento de todos os requisitos legais exigidos pela lei competente para que os
instrumentos financeiros sejam postos a disposicdo do BdP em termos equivalentes aos
previstos no artigo 9.2 do Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio, no mais curto espaco de
tempo.

Caso a Contraparte na data de vencimento proceda a liquidacdo do crédito concedido, o BdP
tem a obrigacdo de (i) restituicdo dos instrumentos financeiros entregues em garantia, ou, (ii)
caso tenha procedido a sua venda, do respetivo valor dos mesmos ou a entrega de instrumentos
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financeiros equivalentes. Pode ainda o BdP exercer o direito de compensacgdo para o exercicio
do direito de restituicdo dos instrumentos financeiros.

6. Os juros e demais direitos de conteldo patrimonial inerentes aos instrumentos financeiros
pertencem a Contraparte, obrigando-se o BdP a proceder a respetiva transferéncia para a
contraparte conforme se estabelece na Instrugdo, no prdprio dia, exceto se nessa data os
instrumentos financeiros dados em garantia ndo forem suficientes para cobertura do
financiamento prestado, caso em que serao retidos enquanto se mostre necessario.

Clausula 5.2
Amortizacao e liquidagao

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizacdo, liquidagdo ou incumprimento dos
direitos de crédito ou dos instrumentos financeiros objeto de penhor financeiro, o valor da abertura
de crédito fixado pelo BdP sera reduzido em conformidade.

Clausula 6.2
Outras obrigacdes da contraparte

A Contraparte obriga-se a:

1. Constituir-se fiel depositaria, em representacdo do BdP, dos originais dos contratos relativos aos
direitos de crédito dados em garantia celebrados entre a Contraparte e os devedores.

2. Praticar em nome do BdP, caso este o solicite, em seu nome e representacdo, todos os atos
necessarios a boa gestdo dos direitos de crédito sobre terceiros e respetivas garantias, incluindo
os servicos de cobranca e as relagcdes com os devedores, ainda que em liquidacao da
Contraparte.

3. Entregar ao BdP, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior ou cépia
autenticada dos mesmos, ou autorizar a sua consulta nas instalagdes da Contraparte.

4, Ndo fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricdes a mobilizacdo e a realizacdo do
crédito resultante do empréstimo em favor do Eurosistema, i.e., em favor dos bancos centrais
nacionais dos paises que adotaram o euro.

5. N3do utilizar os direitos de crédito sobre terceiros dados em garantia ao BdP nem as respetivas
garantias, quando as houver, para caucionar créditos perante terceiros ou para quaisquer outros
fins.

6. Informar o BdP, o mais tardar durante o dia util seguinte, sobre quaisquer reembolsos

antecipados dos direitos de crédito sobre terceiros dados em garantia, bem como sobre
descidas de notacdo de risco de crédito do devedor ou outras alteragdes supervenientes
materialmente relevantes que possam afetar a garantia prestada.

7. Em caso de incumprimento da Contraparte, manter em conta separada, em beneficio do BdP,
os montantes relativos a quaisquer pagamentos efetuados pelos devedores dos empréstimos
bancarios.

8. Obter a renuncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos

direitos de compensacao perante a respetiva instituicdo e o BdP, bem como aos direitos
decorrentes das regras de segredo bancario.
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Clausula 7.2
Comunicagoes e Informagoes

A Contraparte informara o BdP da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a, estejam
autorizadas a efetuar comunicagGes no ambito deste Contrato, e a proceder a atualizacdo dessa
informacdo, pela mesma forma, quando necessario.

As comunicacles e informacbGes a efetuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem,
nomeadamente, a proposta de contratar e sua aceitacdo, as alteracbes ao contrato assim
constituido, a declaragdo da existéncia e validade dos direitos de crédito, a constituicdo do penhor
e a alteracdo do conjunto de direitos de crédito e dos instrumentos financeiros que o constituem,
devem ser remetidas ao destinatario por escrito, por sistema de informacdo dedicado, correio
eletrdnico, fax, correio certificado ou registado. Qualquer comunicag¢do ou informacao a efetuar ao
abrigo do Contrato torna-se eficaz.

Qualquer comunicac¢do ou informacdo a efetuar ao abrigo do Contrato torna-se eficaz:

a) Se entregue em mao ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;

b) Se enviada por correio registado, na data da rececdo fixada em carimbo do correio;

c) Se enviada por sistema de informacdo dedicado, correio eletrénico ou fax, no momento da
rece¢do da transmissdo, em condi¢Ges de legibilidade, tendo o remetente o dnus da prova da
rececgao.

O numero anterior ndo se aplica quando a recegdo efetiva, ou presumida, da comunicacdo tenha
lugar apds o fecho do respetivo dia util ou num dia ndo util; neste caso, considera-se que essa
comunicagdo chega ao poder do destinatario no dia util seguinte.

A Contraparte deve comunicar ao BdP a alteracdo do seu endereco, niumero de fax, ou endereco
de correio eletrdnico.

Podem ser gravadas todas as comunicagoes telefdénicas relacionadas com as Operacdes realizadas
no ambito deste Contrato, as quais podem ser utilizadas como meio de prova da realizagdo das
operagoes.

Clausula 8.2
Incumprimento do Devedor

Considera-se incumprimento do devedor sempre que se verifique pelo menos uma das seguintes
situagdes:

a) A Contraparte atribua uma probabilidade reduzida a possibilidade de o devedor respeitar na
integra as suas obrigacGes perante a proépria instituicdo, a sua empresa-mae ou qualquer das
suas filiais, se ndo recorrer a medidas como a execucdo de eventuais garantias;
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b) A Contraparte considerar provavel ter de fazer face as responsabilidades do devedor, e a
respetiva recuperacao for duvidosa, no caso dos elementos extrapatrimoniais;

c) O devedor registar um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigacdo de pagamento
significativa para a Contraparte, a sua empresa-mae ou qualquer das suas filiais.

. Quando se trate de descobertos significativos, o atraso deve comecar a ser contado no momento

em que o devedor tiver infringido um limite autorizado, tiver sido notificado da fixacdo de um limite
inferior aos seus montantes em divida ou tiver utilizado, de forma ndo autorizada, montantes de
crédito.

. Ndo obstante o disposto na alinea ¢) do nimero 1, quando se trate de posi¢des em risco sobre

entidades do setor publico, o prazo de 90 dias pode ser alargado para 180 dias.

. No caso das posi¢cdes em risco sobre a carteira de retalho, as instituicGes podem aplicar a defini¢do

de incumprimento ao nivel de uma facilidade de crédito.

. Em todos os casos, as posigdes em risco em atraso devem situar-se acima de um limite fixado pelo

BdP que reflita um nivel de risco aceitdvel. Esse limite serd de € 50, exceto quando as instituicdes
demonstrem ao BdP que outro valor é mais adequado.

. Para efeitos do presente ponto, as seguintes circunstancias constituem indicios de uma possivel

situagdo de incumprimento:
a) Atribuicdo a obrigacdo de crédito do estatuto de crédito improdutivo;

b) Introducdo de um ajustamento de valor atendendo a perce¢do da existéncia de uma
deterioracdo significativa da qualidade de crédito, por comparacdo com a data de concessdo do
crédito;

c) Venda da obrigacdo de crédito, com realizacdo de uma perda econdmica significativa;

d) Decisdo de proceder a uma reestruturacdo urgente da obrigacdo de crédito, incluindo as
posicdes em risco sobre acdes que sejam objeto do método PD/LGD, suscetivel de reduzir o seu
montante, devido, designadamente, a um importante perddao ou adiamento do respetivo
reembolso do capital em divida, juros ou, se for caso disso, comissdes;

e) Solicitacdo da declaracdo de insolvéncia do devedor por parte da instituicdo, da sua empresa-
mae ou de qualquer das suas filiais;

f) Solicitacdo da declaragdo de insolvéncia ou de recuperacdo especial de empresa por parte do
devedor, de modo a evitar ou a protelar o reembolso das suas obriga¢des a instituicdo, a sua
empresa-mae ou a qualquer das suas filiais.
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Clausula 9.2
Falta de Pagamento e mora

1. A falta de pagamento de quaisquer montantes que a Contraparte deva solver ao BdP pode
configurar uma situagdo de incumprimento do Contrato, nos termos da Clausula 10.2, pode dar
lugar a sua execucgdo, sem necessidade de qualquer aviso, notificagdo ou formalidade.

2. A mora no cumprimento, pela Contraparte, da obrigacdo de pagamento do saldo devedor,
confere ao BdP o direito de exigir juros de mora calculados a taxa da facilidade permanente de
cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a conveng¢do Numero
Efetivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia da constituicdo em
mora e excluindo o dia em que seja efetuado o pagamento.

3. Se as obrigacGes da Contraparte decorrentes do presente Contrato ndo forem cumpridas

atempadamente, a concessdo de crédito fica automaticamente suspensa até que as mesmas
sejam cumpridas.

Clausula 10.2

Incumprimento

1. O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situagdes que, de
acordo com o estabelecido na Instrucdo n.2 3/2015, nomeadamente no artigo 160.2, constituem
incumprimento por parte da Contraparte, determinam o vencimento antecipado de todas as suas
obrigacGes e conferem ao BdP o direito de satisfazer os seus créditos sobre aquela através de
compensacao ou de execucao.

2. Em situagBes de incumprimento o BdP pode executar o contrato de penhor financeiro, e:

a) fazer seus os direitos de crédito sobre terceiros ou os instrumentos financeiros, mediante
apropriacao ou venda, quer compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidagao das
obriga¢Oes garantidas;

b) pagar-se do que tiver a haver pelo produto liquido da apropriacdo, venda ou cedéncia dos
direitos de crédito sobre terceiros ou dos instrumentos financeiros, até ao montante necessario,
ou

c) caso o valor ndo seja suficiente, exigir da Contraparte o pagamento do eventual débito
subsistente, com base no presente Contrato.

3. As partes acordam que, no caso de venda ou cedéncia dos ativos empenhados a terceiros, o valor
dos mesmos é o que resultar dessa venda ou cedéncia.

4. Caso o BdP decida manter em carteira os direitos de crédito ou os instrumentos financeiros ou
extinguir a obrigacdao por compensacgao, as partes convencionam que a avaliagao dos direitos de
crédito sobre terceiros e dos instrumentos financeiros, para efeitos de apropriacdo e
compensacao, é efetuada pelo BdP, de acordo com os critérios e métodos utilizados aquando da
sua mobilizacao.
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5. O BdP obriga-se a restituir a Contraparte, o montante correspondente a diferenca entre o valor
dos ativos empenhados e o montante do financiamento prestado, apds, (i) no caso de cedéncia a
terceiros dos direitos de crédito ou dos instrumentos financeiros empenhados, do recebimento
desse valor, (ii) no caso de apropriacado, no prazo de vencimento dos mesmos ou (iii) no caso de
execugao, apods o termo dos respetivos processos executivos.

6. E daresponsabilidade da Contraparte o pagamento de todas as despesas processuais ou de outras
despesas com elas relacionadas.

Clausula 11.2

Unidade do Contrato e Cessdao da Posi¢ao Contratual

1. As Operagdes sao reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrugcao, e consideradas como
um todo - como uma Unica relacdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua
resolucao e da sua compensacao, de modo a que o incumprimento de qualquer das obrigacdes da
Contraparte em uma operacgao constitui ou pode constituir (dependendo do entendimento do BdP)
incumprimento de todas as outras operagoes.

2. O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que
contenham termos e condigdes gerais para Operagdes. Cada disposicao e acordo contidos neste
Contrato devem ser tratados em separado de qualquer outra disposicao ou acordo do mesmo
Contrato e terdo forca legal apesar de qualquer outra disposicdo ou acordo ndo a ter.

3. Os direitos e obrigacdes das Contraparte decorrentes deste Contrato e das operagdes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados,
sem o consentimento prévio e expresso por escrito do BdP.

Clausula 12.2
Vigéncia e Dentncia
1. O Contrato é celebrado pelo prazo de seis meses, sendo automaticamente renovavel por igual

periodo.

2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificagdo de denuncia por carta
registada com aviso de rececdo, produzindo a notificacdo efeitos trinta dias apds a sua rececao.

3. O Contrato continuard a reger as operagdes em curso, contratadas entre as partes antes de a
denuncia produzir os seus efeitos.

4. Apos a entrega de uma notificacdo de denuncia ndo devera ser realizada qualquer nova operagado
ao abrigo do disposto neste Contrato.
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Clausula 13.2

Aplicagdo Subsidiaria

A todas as situagdes que ndo se encontrem expressamente reguladas neste Contrato e na Instrucao
do BdP n.2 7/2012, é aplicavel a Instrugdo do BdP n.2 3/2015.

Clausula 14.2

Jurisdi¢do e Lei aplicaveis

10. As operagoes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em
particular as instru¢des do BdP em vigor.

11. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacdo e
aplicacdo do presente Contrato, e bem assim a resolucdo de quaisquer conflitos, sera competente
um tribunal arbitral voluntario, a constituir nos termos da lei aplicavel e que funcionard em Lisboa.

12. Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer acées
em qualquer jurisdi¢cao nacional ou estrangeira.

Lisboa, (data)

Banco de Portugal

(nome da contraparte)

13. O atual Anexo lll é renumerado e passa a ser o Anexo |V, o qual é alterado, nos seguintes termos:

a) A designacdo do Anexo é alterada, passando a ter a seguinte redacdo:
Anexo IV — Procedimentos para a utilizacdo de direitos de crédito adicionais e de
instrumentos de divida ndo integrados numa CDT como ativos de garantia nas

operacgdes de crédito do Eurosistema.

b) O nudmero | é alterado, passando a ter a seguinte redacao:
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Relativamente aos direitos de crédito adicionais individuais sdo aplicados os mesmos
procedimentos para a utilizacdo de direitos de crédito, estabelecidos no Anexo XIV da
Instrucdo n.2 3/2015 e no Manual de Comunicacdo de Informacdo no dmbito do
Sistema TEB (Tratamento de Empréstimos Bancarios).

No ambito da resposta a pandemia passaram a ser aceites empréstimos bancarios que
beneficiem de uma garantia emitida ao abrigo das linhas de crédito aprovadas pelo
Governo Portugués no contexto da COVID-19. Uma vez que estas garantias ndo
cumprem todos os requisitos de elegibilidade da instru¢do n.2 3/2015, o reporte destes
empréstimos bancdrios deve ser efetuado de acordo com os procedimentos
especificos para este efeito estabelecidos para a comunicacdo de empréstimos
bancarios individuais, conforme Manual de Comunicac¢do de Informagdo no ambito do
Sistema TEB.

No namero ll, 1, B, as alineas b) e c) sdo alteradas, passando a ter seguinte redacao:

b) Apds anadlise e iteracdes necessarias, o BdP faz uma aprovacgdo dos portefélios a
mobilizar, a qual é comunicada a Contraparte.

c) A Contraparte deve efetuar o reporte de cada portefdlio a um repositério de
dados designado pelo Eurosistema. O primeiro reporte pode ser efetuado até trés
meses apos a data de mobilizacdo dos portefdlios, de acordo com o definido no
numero Error! Reference source not found. do presente anexo. Os reportes
seguintes tém de ser efetuados no més seguinte ao final do trimestre. No momento
do primeiro reporte ao repositério de dados, a aprovacdo final de cada portefdlio é
efetuada apds a validacdo da informacdo reportada ao repositério de dados
designado pelo Eurosistema, de acordo com o definido no ponto D, alinea i) do
presente anexo.

No numero I, 1, B, o terceiro paragrafo da alinea d) é alterada, passando a ter seguinte
redacgao:

¢ Listagens de direitos de crédito, quando aplicavel, de acordo com o definido
no Manual de Transferéncia

No namero ll, 1, C, a alinea d) é alterada, passando a ter seguinte redacao:
Apds a mobilizacdo inicial dos portefélios, apenas podem ser adicionados novos
créditos com data de referéncia ao final de cada més e apds aprovacao pelo BdP

(ver alinea Error! Reference source not found. do ponto D).

No numero Il, 1, D, as alineas c), d), e), k) e |) sdo alteradas, passando a ter seguinte
redacgao:
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c) Mensalmente, quando aplicavel, a listagem anexa aos contratos de portefdlios
deve ser atualizada em conformidade com o ficheiro referido na alinea a) e de
acordo com o definido no Manual de Transferéncia.

d) O ficheiro referido na alinea a) deve ser acompanhado de declara¢do mensal,
de acordo com o formato definido no Manual de Transferéncia.

e)Sem prejuizo dos requisitos especificados neste anexo, em situacdes de
contingéncia aplicam-se os procedimentos definidos no Manual de
Transferéncia.

k) Na sequéncia da aprovacdo explicita pelo BdP (alineas g) e h) acima), as
margens de avaliacdo (haircuts) serdo atualizadas pelo BdP, de acordo com o
definido no ponto 11.2.3.2 da presente Instrucao.

I) Na sequéncia da aprovacao explicita pelo BdP (alinea i) acima), as margens de
avaliacdo (haircuts) serdo atualizadas pelo BdP, de acordo com o definido no
ponto 11.2.3.2 da presente Instrucao.

g) No numero ll, 2, as alineas b) e c) sdo alteradas, passando a ter a seguinte redacao:

b) Apds o primeiro reporte, efetuado de acordo com o nimero 1, letra B, alinea
b), os reportes seguintes sdo efetuados no més seguinte ao final do trimestre.
Estes reportes tém de ser efetuados, preferencialmente, no prazo de 3 dias uteis
apos a notificagdo pelo BdP (vd. nimero 1, letra D, alinea i)), desde que essa data
nao ultrapasse o final do més seguinte a data de referéncia da informacao.

c) O reporte é efetuado de acordo com os modelos/templates apresentados no
Manual de Transferéncia.

h) O nudmero ll, 3., é alterado, passando a ter a seguinte redagao:

Reporte a CRC de EB a mobilizar ou mobilizados como ativos de garantia para as
operagdes de crédito do Eurosistema

O reporte a CRC é efetuado segundo as regras estipuladas na Instrucdo n.2
17/2018 e no respetivo Guia de Apoio Técnico Operacional.

i) No numero ll, 4. é alterado o primeiro paragrafo do nimero 2, que passa a ter a seguinte
redacgao:
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[] Direitos de crédito individuais® /[ ] Portefdlio de direitos de crédito: [ ]

j) Eaditado um novo nimero, o lll, o qual tem a seguinte redacéo:

lll - Instrumentos de divida de curto prazo ndo integrados numa CDT (papel
comercial ndo integrado)

1. Procedimentos especificos aplicados a papel comercial ndo integrado

1) Ao papel comercial ndo integrado numa CDT, considerado elegivel de acordo
com o previsto no numero lll.1 desta Instrugdo, sdo aplicados os procedimentos
operacionais utilizados para os direitos de crédito individuais.

Para a mobilizacao deste tipo de ativo, as contrapartes devem cumprir os
procedimentos estabelecidos no Anexo XIV da Instrucdo n.2 3/2015, com
excec¢do da alinea h) do nimero 1.3 e dos nimeros 2 e 3.

As contrapartes devem ainda enviar ao Banco de Portugal, através do endereco
teb@bportugal.pt, a seguinte informacao:

i) Ficha técnica do instrumento financeiro em formato pdf;

ii) Nota informativa do programa subjacente, no caso de emisses grupadas.

iii) Ficheiro excel com a identificacdo do instrumento através do cddigo ISIN e a
sua correspondéncia com o cddigo identificador reportado no ficheiro xml
(cédigo IEB), conforme previsto no Manual de Comunicagdo de Informacao
no dmbito do Sistema TEB;

A informacdo acima deve ser enviada todas as sextas-feiras, para as emissdes
gue tenham sido mobilizadas nessa semana.

O papel comercial ndo integrado deve ser incluido nas verificacGes efetuadas
pelos auditores externos, de acordo com o definido no artigo 101.2 A da
Instrucdo n.2 3/2015 e na seccdo 3 do Anexo XIV a mesma Instrucdo. Para as
verificacGes realizadas pelos auditores externos das contrapartes ao papel
comercial ndo integrado deve ser utilizado o template previsto no nimero 2 da
secc¢ao Il deste anexo.

2. Modelo de reporte das verificacdes

Relatério sobre as verificagdes ao papel comercial ndo integrado
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' Em caso de mobilizagdo de EB individuais tal como previsto em 11.1.1.(ii), deve ser aplicada a tabela estabelecida na sec¢do 3 do Anexo XIV
da Instrugdo n.2 3/2015 na constituigdo da amostra para a verificagdo dos direitos de crédito.
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Auditor(es) externo(s):

1. Periodo de referéncia

Comentario:
2. VerificagOes

Metodologia® de constitui¢io da amostra:

Dimensao da amostra:

2.1.Caracterizacdo dos instrumentos de divida de curto prazo nido integrados numa CDT
2.1.1. \Verificacdo do Papel comercial

Objetivo: Verificacdo de que sobre o papel comercial ndo integrado numa CDT, dado em
garantia ao BdP, ndo incide qualquer dnus, encargo, limitacdo ou vinculagao.

Resultado: Situacdes da amostra em que o PC nao exista:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes:

2.1.2. Garantia de mobilizacdo exclusiva a favor do Banco de Portugal

Objetivo: Verificagdo de que o papel comercial dado em garantia ao BdP ndo se encontra
a ser utilizado simultaneamente para outros fins.

Resultado: Situagdes da amostra em que o PC estava mobilizado simultaneamente para
outros fins:

2 Devera ser aplicada a tabela estabelecida na secgdo 3 do Anexo XIV da Instrugdo n.2 3/2015 na constitui¢do da amostra para a verificagdo
destes titulos.
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IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes:

2.1.3. Elegibilidade do PC

Objetivo: Verificagdo de que o PC ndo integrado cumpre os critérios de elegibilidade e que a
informacdo comunicada ao BdP se encontra em conformidade com a documentacdo relevante da
emissao.

Resultado (lista ndo exaustiva):

2.1.3.1. SituagGes da amostra em que os critérios de elegibilidade ndo foram cumpridos:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.2. SituagGes da amostra em que a informacdo comunicada ao BdP se encontra em conformidade
com a documentacao relevante da emissao:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.3. Situacdes da amostra em que o tipo de taxa de juro do PC ndo foi comunicado corretamente
ao BdP, e de acordo com as regras estabelecidas no Manual de Comunicag¢ao de Informagao
no ambito do Sistema TEB para identificacdo de taxa de juro fixa ou variavel:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.4. Situacdes da amostra em que a avaliacdo de crédito e respetiva data de avaliagdo de crédito
do emitente ndo coincide com a informacdo remetida ao BdP:

IEB Observagoes




Mod. 99999940/T - 01/14

Instrugdo n.° 14/2020 BO n.° 5/2020 4.2 Suplemento « 2020/06/01
Temas Mercados :: Mercados Monetarios

PTEB...

2.1.3.5. SituacGes da amostra em que o emitente do PC se encontra em situagdo de insolvéncia:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.6. Outras situagdes (indicar quais):

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes:

2.2.Qualidade e celeridade da informagdo transmitida

Objetivo: A contraparte deve comunicar de imediato ao BdP, o mais tardar durante o dia Util seguinte,
qualquer alteracdo que afete o ativo mobilizado.

Resultado:

IEB Observagoes
PTEB...

2.2.1. SituacBes da amostra em que se verificou que ndo foram comunicadas atempadamente as
amortizagGes antecipadas do(s) PC:

IEB Observagoes
PTEB...

2.2.2. SituacBes da amostra em que se verificou que ndo foi comunicada atempadamente a alteragdo
da avaliacdo da qualidade de crédito (PD), quando aplicavel:
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IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes:

2.3. Cumprimento dos requisitos operacionais estabelecidos no Manual de Comunicacdo de
Informagdo no ambito do Sistema TEB:

Objetivo: Para além das regras estipuladas na presente Instrucdo as contrapartes tém,
ainda, de cumprir os requisitos operacionais definidos no respetivo Manual.

Resultado (lista ndo exaustiva):

2.3.1. Situagdes da amostra em que se verificou que o cddigo de identificacdo (codigo IEB) do papel
comercial foi alterado ao longo da sua vida:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacgdes relevantes

Outros assuntos relevantes

Local, data e assinatura
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Nome do auditor/examinador

14.

15.

16.

17.

As expressoes “Instituicdo Participante” e “IP” sdo substituidas pela expressdo “Contraparte”.
As referéncias ao “Anexo IllI” desta instrucdo sdo alteradas para “Anexo IV”.
A presente Instrugao entra em vigor no dia 1 de junho de 2020.

A presente Instrucdo é republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em
https://www.bportugal.pt/instrucao/72012
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