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Assunto: Implementacdo da politica monetdria do Eurosistema

Em 7 de abril de 2020, o Conselho do BCE aprovou a Decisdo (UE) 2020/506 do Banco Central
Europeu, que altera a Orientac¢do (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu (BCE/2014/60), relativa
ao enquadramento para a implementacdo da politica monetaria do Eurosistema (BCE/2020/20), e
a Orientacdo (UE) 2016/65 relativa as margens de avaliacdo a aplicar na implementacédo da politica

monetaria do Eurosistema (BCE/2015/35).

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 12.9, 15.9, 16.2 e 24.2 da sua

Lei Orgénica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, na sua versdo atual, o BdP determina:
A Instrucdo n.2 3/2015 (BO n.2 5, de 15-05-2015) é alterada nos seguintes termos:

1. O artigo 93.2 é alterado, passando a ter a seguinte redagao:

Artigo 93.2

Dimensdo minima dos direitos de crédito

Para utilizacdo doméstica, os direitos de crédito devem, no momento em que sdo submetidos ao
BdP como ativo de garantia por uma contraparte, ter um valor minimo de 20 000 EUR. Para a

utilizacdo numa base transfronteiras, o limite minimo é 500 000 EUR.

2. O artigo 136.9, n.2 1 é alterado, passando a ter a seguinte redacao:

1. As contrapartes ndo podem apresentar ou utilizar como ativos de garantia instrumentos de
divida sem ativos de garantia emitidos por uma instituicdo de crédito, ou por qualquer outra
entidade com a qual essa instituicdo de crédito tenha relagGes estreitas, na medida em que o valor
dos referidos ativos emitidos pela referida instituicdo de crédito ou por outra entidade com a qual
a instituicdo de crédito tenha relagdes estreitas seja cumulativamente superior a 10 % do valor
total dos ativos de garantia mobilizados pela contraparte, apds a aplicacdo das margens de

avaliacdo. O referido limiar ndo se aplica nos seguintes casos:



Mod. 99999940/T - 01/14

Instrugdo n.° 10/2020 BO n.° 4/2020 2.2 Suplemento « 2020/04/20
Temas Mercados :: Mercados Monetarios

3. No Anexo X, Margens de Avaliacao, sao alterados, passando a ter a seguinte redagao:

3.1 0 artigo 4.9, alineas a) e b)

a) Os Instrumentos de divida titularizados (ABS), as obrigacGes com ativos subjacentes em
conformidade com a Diretiva OICVM (UCITS compliant covered bonds) e os instrumentos de
divida sem garantia emitidos por instituicGes de crédito que sejam valorizados teoricamente
de acordo com as regras constantes do artigo 129.2 da presente Instrucdo ficam sujeitos a uma

margem de avaliagdo adicional sob a forma de uma redugdo de valorizagdo adicional de 4%;

b) As obrigagdes com ativos subjacentes para uso préprio ficam sujeitas a uma margem de
avaliagdo adicional de i) 6,4% sobre o valor dos instrumentos de divida aos quais tenha sido
atribuido um nivel de qualidade 1 e 2, e de ii) 9,6% sobre o valor dos instrumentos de divida

com um nivel de qualidade de crédito 3;

3.2 O artigo 5.9, numero 5

5. Os instrumentos de divida ndo transacionaveis garantidos por empréstimos hipotecarios a

particulares ficam sujeitos a uma margem de avaliagdo de 25,2%.
3.3 O Quadro 2 é alterado, sendo substituido pelo seguinte:

Quadro 2: Niveis de margem de avaliagdo aplicaveis aos ativos transacionaveis elegiveis nas
categorias | a IV das margens de avaliagao

Categorias das margens de avaliagio

Categoria | Categoria ll Categoria lll Categoria IV
Qualida Prazo = = = =
y % | Cupd = | Cupd = | Cupa Cupd
d%;f remdusil Cupé Cl:)pa o Cupa Cl:)pa o Cups Cl:)pa o Cupa | Cupa +]
credito | (anos)(") o fixo 2810 varia | ofixo 2610 varia | o fixe 2er0 varid | ofixo o varid
vel vel vel 2ero vel

[0-1) 04 04 0,4 0,8 0,8 08 0.8 0,8 0,8 6.0 6,0 6,0
[1-3) 0,8 1,6 0,4 1,2 2,0 08 16 24 0,8 8,0 84 6,0
[3-5) 1,2 2.0 0.4 2,0 28 08 24 3,6 0.8 104 10,8 6,0
Niveis 1

e2 [5-7) 1,6 24 0.8 28 3.6 12 36 4.8 1.6 11,6 12,4 8,0
[7-10) 24 32 1,2 3,6 52 20 48 6.4 24 132 14,4 10,4

[10,%) 4,0 5.6 1,6 6.4 8.4 28 72 | 104 | 386 | 180 | 204 | 116

Categorias das margens de avaliagcéc

Categoria | Categoria ll Categoria Ill Categoria IV
Qualida Prazo = = = —
de de residual = | Cupa Cupa -~ | Cupéd Cupa = | Cupa Cupa - | Cupda Cupa
crédito | (anos)(*) Cupa o o] Cupa o 0 Cupa o o] Cupa o [+]
a fixa zero varid | o fixo zer0 varia | ofixo - varia | ofixo 2610 varig

vel vel vel vel
[0-1) 4,8 4.8 4.8 56 5.6 56 6.4 64 6.4 10,4 10,4 104

[1-3) 56 6,4 438 7,6 108 56 9.6 12,0 6,4 18,0 20,0 10,4

[3-5) 7.2 8,0 4.8 10,8 14,8 586 13,2 17,8 6,4 22,4 28,0 10,4
Nivel 3
[5-7) 8,0 9,2 5,6 11,2 | 16,0 76 14,8 | 208 9.6 244 | 280 | 18,0

mao) | 92 | 104 | 72 | 128 | 196 | 108 | 152 | 224 | 132 | 248 | 206 | 224

s s ¥

[10,) 104 | 128 8,0 152 | 236 | 11.2 156 | 24,0 | 148 | 252 | 304 | 244
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(*) ou seja, [0-1) prazo residual inferior a um ano, [1-3) prazo residual igual ou superior a um ano e inferior
a trés anos, etc.

3.4 O Quadro 2a é alterado, sendo substituido pelo seguinte:
Quadro2a

Niveis de margem de avaliagdo aplicaveis aos ativos transacionaveis elegiveis incluidos na

categoria V
Categoria V
Qualidade de | Vida média Margem de
crédito ponderada avaliacao

[0,1) 3,2

[1,3) 3,6

3,5 4,0

Niveis1e 2 3:5)

(AAA a A-) [5.7) 72

[7,10) 10,4

[10, oo) 16,0

(*) ou seja, [0-1) prazo residual inferior a um ano, [1-3) prazo residual igual ou superior a um ano e inferior
a trés anos, etc.
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3.5 O Quadro 3 é alterado, sendo substituido pelo seguinte:

Quadro 3: Niveis das margens de avaliacdo aplicaveis aos direitos de crédito elegiveis com
pagamento de juros de taxa fixa ou variavel

Prazo Pagamento de juros Pagamento de juros
Qualidade
residual de taxa fixa de taxa variavel
de crédito
(anos)*
[0-1) 6,4 6,4
[1-3) 9,6 6,4
Niveis 1 e [3-5) 12,8 6,4
2 (AAAa
A-) [5-7) 14,8 9,6
[7-10) 19,2 12,8
[10, e=) 28 14,8
[0-1) 12 12
[1-3) 22,4 12
Nivel 3 [3-5) 29,2 12
(BBB+ a
BEB-) [5-7) 34,4 22,4
[7-10) 36 29,2
[10, =) 38,4 34,4

4. A presente Instrucao entra em vigor no dia 20 de abril de 2020.

5. As alteracBes constantes dos nimeros 1 e 2 desta Instrucdo entraram em vigor a 8 de abril de
2020.

6. A presente Instrucdo é republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em
https://www.bportugal.pt/instrucao/32015
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