Anexo a I nstrucéo n° 4/2008

|. Envolvente organizativa do sistema de gest&o de riscos de mer cado
1. Organizacdo, responsabilidades e actividades:

a) Descricdo da estrutura organizacional de governo interno, com identificagdo das unidades de
estrutura (e respectivos responsaveis) que se encontram, de algum modo, relacionadas com o
sistema de gestdo de riscos de mercado (incluindo as unidades localizadas no estrangeiro),
designadamente o 6rgdo de administracdo, a direc¢do, as unidades de front, middle e back
offices, a unidade de controlo de riscos, os servicos de contabilidade, a unidade de apoio
informatico e a auditoriainterna;

b) Planificagdo de recursos humanos e materiais utilizados, com especia relevo para 0s meios
informaticos e de auditoriainterna;

¢) Descricado detalhada das fungdes da unidade de controlo de riscos. Politicas de recrutamento e
informac&o detalhada sobre a experiéncia dos elementos da unidade de controlo de riscos;

d) Envolvimento do 6rgdo de administracéo e da direc¢do no processo de controlo de riscos,
incluindo a descri¢do das principais fungdes em matéria de gestéo e controlo de riscos;

€) Perspectiva completa e actualizada das actividades relacionadas com a carteira de negociacdo
da instituicdo/grupo e estratégias relativas aos instrumentos financeiros mais importantes e/ou
complexos. Especificagdo da importancia relativa e do grau de propensdo ao risco de cada
subcarteira do Grupo, por instituicéo e na perspectiva do Grupo;

f) Descrigdo do processo de elaboracéo e distribuicdo interna do Manual de Gest&o e Controlo de
Riscos de Mercado, com indicagdo da unidade responsével e da periodicidade da revisdo. Envio
de um exemplar.

2. Reportes:

a) Descricdo das estruturas de reporte, com informagdo sobre o percurso hierarquico, o grau de
detalhe e a frequéncia dos reportes efectuados no dmbito das diversas areas intervenientes na
gestdo, medicdo e controlo dos riscos de mercado. Deve ser apresentada uma lista dos relatérios
de risco elaborados para o periodo de um ano anterior a data da candidatura, indicando a data de
referéncia, bem como de outros, de caracter excepcional, que tenham sido elaborados;

b) Indicaco das medidas de gestdo, definidas internamente, a serem tomadas consoante um
conjunto de resultados tipificados que possam ser referidos nos “relatérios de risco”. Descricéo
de outras medidas de gestéo, ndo tipificadas, que tenham sido tomadas com base nos relatérios
derisco.

I1. Abrangéncia da utilizacdo de modelos inter nos no sistema de gestdo deriscos de mercado

1. Identificaco dos instrumentos financeiros, carteiras, categorias de risco e entidades abrangidos
pela utilizagdo de model os internos no sistema de gest&o de riscos de mercado, por comparagdo com
0 “perimetro” da supervisdo em base consolidada. Eventuais exclusbes deverdo ser devidamente
justificadas.

2. Em termos de riscos:

a) ldentificagdo das categorias de risco cobertas pelo modelo, por instituigdo, com descricéo
detalhada da forma como s&o integradas no célculo do VaR de cada instituicéo;

b) Descricdo da forma como os VaR de cada instituicdo sdo integrados, de modo a calcular o
VaR em base consolidada;

c) Documentacdo respeitante as directrizes definidas internamente para afectar determinadas
posic¢des e riscos a carteira de negociacdo ou a carteira bancaria;



d) Documentacdo sobre as transacgdes internas, bem como sobre as transferéncias efectuadas
entre a carteira de negociacéo e a carteira bancéria, durante o Ultimo més.

3. Em termos de factores de risco, apresentacdo de uma listagem dos factores de risco utilizados no
modelo, por categoria de risco.

I11. Integracéo do sistema de gestdo de riscos de mer cado

1. Demonstragdo da utilizagdo dos resultados produzidos pelo modelo no planeamento, gestéo e
controlo do perfil de risco dainstitui¢ao/grupo.

2. Descricdo da estrutura de controlos existente, indicando, nomeadamente, os limites impostos com
base nos VaR individuais e/ou consolidado (por exemplo, as unidades de negociacdo).

3. Descricéo das regras relacionadas com o acompanhamento dos limites, incluindo um historico das
ultrapassagens e da respectiva justificacdo.

4. Descricdo dos procedimentos para identificagdo de novos factores de risco e respectiva integracéo
no modelo.

5. Descricdo dos procedimentos adoptados para identificagdo e controlo dos riscos quando sdo
realizadas operacdes que envolvem novos instrumentos financeiros, ou hovos mercados, bem como o
processo de aprovacdo daqueles procedimentos. Deve ser descrito o processo de parametrizacdo
desses novos instrumentos financeiros.

6. Descri¢do das politicas internas de controlo de risco baseadas na utilizag8o do VaR, para as vérias
areas de negdcio dainstitui¢cdo/grupo.

7. Descricdo dos procedimentos destinados a assegurar e fiscalizar a observancia do estabelecido nas
politicas relativas ao funcionamento global do sistema de gestao e controlo de riscos.

V. Concepgéo do modelo

1. Demonstragdo de que existem condi¢des para 0 VaR ser calculado diariamente, de forma
tempestiva, incluindo todas as posi¢des relevantes.

2. Descricdo dos testes realizados pela instituicdo/grupo para aferir a qualidade do modelo para o
calculo do VaR, incluindo aindicagdo do periodo de testes.

3. Indicagdo do tempo de utilizagdo interna do modelo para o cdculo do VaR, por entidade e por
categoria de risco. Apresentacdo de uma sintese dos resultados da comparag&o entre 0s requisitos de
fundos proprios calculados pelo “método Standard” e os apurados pelo modelo interno, numa base
trimestral e, pelo menos, para o periodo de um ano.
4. Metodol ogia/M étodos de estimacao:
a) Envio dos manuais técnicos relacionados com a metodologia de desenvolvimento do modelo
e com os métodos de estimagdo dos factores de risco, incluindo os manuais com a descricdo dos
factores de risco definidos internamente por categoria de risco e por entidade (em particular para
0 risco de posicéo dos instrumentos financeiros ndo lineares);

b) Descricdo da estrutura basica do modelo (metodologia e factores de risco por categoria de
risco e por entidade);

¢) Descri¢do dos métodos de estimac&o dos factores estatisticos de mercado;
d) Indicacéo das distribuicles estatisticas adoptadas para os estimadores dos factores de risco;

€) Descricdo da metodologia utilizada para determinar a forma (estatica) e a evolugdo
(estocéstica) da curva de rendimentos;

f) Identificagco dos factores e pardmetros de risco, quer estimados quer assumidos;



g) Descricdo dos instrumentos financeiros ndo lineares incorporados nos modelos VaR,
descrevendo como foi efectuada essa integracao;

h) Indicagdo da dimensfo das bases de dados usadas para estimar os factores e os parémetros de
risco, da frequéncia de amostragem dos mercados e da periodicidade de actualizacdo dos
factores e par@metros de risco de mercado.

i) Descricdo dos procedimentos previstos para tratar instrumentos financeiros negociados em
mercados pouco liquidos e com dados assincronos;

j) Se aplicavel, demonstracdo de que o modelo satisfaz os requisitos previstos para o calculo do
risco especifico;

I) Se aplicavel, descricdo do método de apuramento do risco especifico, com identificacdo,
quando for o caso, da estrutura das sub-carteiras.

5. Descricdo do sistema de processamento dos dados, desde o registo das transaccOes até ao
apuramento dos resultados do modelo (indicando o tempo deste processamento), incluindo a
validac&o da informac&o inserida e dos resultados. Deverdo ser explicitadas eventuais diferencas de
procedimentos entre entidades.

6. Fontes de informag&o/entrada de dados:

a) Descricdo do método de identificacdo e seleccdo das fontes externas de informacdo que
aimentam o modelo, nomeadamente para a obtencdo dos valores dos factores de risco, assim
como do tipo de dados retirados daguel as fontes;

b) Descri¢do dos sistemas usados para garantir uma gestéo centralizada dos dados de mercado e
para assegurar aintegridade, continuidade e adequacdo desses dados;

¢) Demonstrag@o da coeréncia da utilizago dos dados de mercado, ao nivel dos precos (bid,
offer ou mid), e em termos da frequéncia e momento da recolha;

d) Identificagdo das fontes internas de informagdo que aimentam o modelo, por categoria de
risco e por entidade;

€) Indicacdo do periodo temporal de conservacdo dos dados de mercado e dos dados relativos as
posicoes;

f) Descricdo do processo utilizado na validagdo dos dados de mercado e das posigdes, assim
como na validagdo das técnicas de recolha dos dados.

7. Métodos de val orizagao:

a) Demonstracdo de que os instrumentos financeiros sdo avaliados de forma consistente e em
conformidade com as condi¢des de mercado;

b) Indicacdo dos modelos de valorizacdo de derivados OTC impostos por cémaras de
compensacao;

c) Descric8o dos procedimentos seguidos para colmatar a falta de um determinado factor de
risco ou de qualquer outro input do modelo numa determinada data (por exemplo, a alteracéo da
metodologia de um indice de bolsa), bem como os procedimentos previstos para calcular o valor
de um factor de risco para periodos intercalares (por exemplo, taxas de juro com prazos
diferentes daquel es que podem ser obtidos no mercado);

d) Relativamente a cada model o tedrico de valorizagdo, deve ser prestada a seguinte informacao:

- A base tedrica do modelo de val orizag&o;

- A férmula do modelo, incluindo uma explicacdo da notacdo utilizada e um exemplo, de
modo a demonstrar a sua aplicagédo (no caso em que recorra a formulas standard, deverdo
ser especificadas todas as alteragdes introduzidas);

- A origem dos valores de input do modelo de valorizac8o, que tenham sido gerados
internamente por outro sistema (por exemplo, calculo de uma taxa de juro interpolada ou de
uma volatilidade implicita), com apresentacdo das formulas utilizadas e respectiva notagao;



- Os processos de validacdo dos métodos de val orizagao.
8. Métodos de agregacéo de riscos:

a) Demonstracéo de que a agregacdo das posicdes em risco € adegquada a carteira e aos riscos
assumidos;

b) Descri¢cdo dos procedimentos adoptados na agregacéo das posicdes de risco, bem como dos
métodos mateméticos usados. Se existirem instrumentos financeiros cujas posicdes sgam
agregadas de forma distinta ou cuja modelizag&o se baseie na utilizagdo de um tipo diferente de
inputs, essas situagdes deverdo ser justificadas;

¢) Descricdo dos procedimentos utilizados para agregar VaR individuais. No caso de as
correlacBes entre categorias de risco ndo serem empiricamente demonstradas, o VaR agregado
deve ser determinado pela soma simples do VaR para cada categoria. No caso de uma instituicdo
pretender utilizar o método ‘raiz quadrada da soma dos quadrados, devera demonstrar
empiricamente o pressuposto de correlagdo zero entre categorias de risco.

V. Sistemas de infor macdo subjacentes

1. Demonstragdo de que de todas as transacgdes relevantes e todas as ateragdes de posi¢des tém
subjacente um processo de registo tempestivo e completo.

2. Demonstracédo da capacidade de adaptacdo dos sistemas informéticos utilizados as caracteristicas
dos mercados em que o grupo/instituicdo operam e ainovacdo financeira.

3. Deve ser prestada a seguinte informacdo: (i) listagem do software utilizado nas unidades de
negociacdo e na contabilidade para registar transaccoes e posicles (se possivel diferenciadas por
instrumento financeiro e tipo de operacdo), (ii) diagrama dos fluxos que conduzem ao registo das
transaccOes e das posicOes, (iii) diagrama dos fluxos de dados no registo das transacgBes e das
posicdes, especificando a natureza da transferéncia de dados (manual ou automdtica) e as
conferéncias que sdo efectuadas nos interfaces (exemplo: reconciliagdes).

4. Lista dos sistemas informéticos utilizados pelas unidades de negociagéo e pela contabilidade para
efeitos de aplicacdo dos model os tedricos de avaliacdo.

5. Forma como é feita a ligacdo entre, por um lado, os sistemas informéaticos onde se encontram
implementados os procedimentos para agregacdo das posicdes em risco e, por outro lado, os
procedimentos de agregacdo propriamente ditos.

6. Diagrama do fluxo de dados desde o registo das posicoes até ao calculo da variagdo do vaor da
carteira
V1. Backtesting

1. Descricdo da metodologia utilizada no processo de backtesting, com informagao, em particular dos
seguintes aspectos:

a) Indicacdo da periodicidade com que sdo realizados os exercicios de backtesting;

b) Numero de observacdes didrias utilizadas, devendo ser identificadas, caso existam, as
situacBes em que esse niimero ou a forma como as observacdes sdo recolhidas é aterado;

¢) Especificacdo do periodo de detencéo no qual se baseia o calculo do VaR que é utilizado para
efeitos de backtesting;

d) Descricdo do método usado para calcular a variacdo do valor da carteira, devendo ficar
especificado se, nesse calculo, séo consideradas — ou ndo — as variagdes das posi¢les ao longo
do dia, bem como as comissies e 0s custos de transaccao incluidos nos resultados das operaces;

€) Apresentacdo de séries temporais que mostrem as variagOes diarias efectivas da carteiraparao
mesmo periodo de realizacdo do backtesting. Indicagdo do nimero de excessos verificados no
ultimo ano (250 dias Uteis).



2. Responsabilidade e periodicidade da analise dos resultados.
3. Tipo e periodicidade dos reportes internos destinados a gestéo, apresentando exemplos.

4. Resultados dos estudos internos sobre as causas dos excessos detectados no backtesting, incluindo
asjustificagdes para os excessos verificados no Ultimo ano.

5. Documentag&o sobre os procedimentos previstos na hipétese de se verificar um nimero excessivo
de falhas, designadamente quanto ao tipo de correcgdes a introduzir no modelo. Apresentacéo de
exempl os de medidas que tenham sido tomadas neste &mbito.

6. Descricdo do impacto nos resultados do backtesting de alteragdes introduzidas no modelo, se
materialmente relevantes.

7. Indicacdo do periodo de conservacdo dos dados utilizados no processo de backtesting.

VII. Stresstesting e Planos de contingéncia

1. Descricdo da metodologia utilizada no processo de stress testing, com informag&o, em particular,
dos seguintes aspectos:

a) Tipo e justificacdo dos cendrios utilizados (“reproducdo” de situacBes histéricas, cenarios
hipotéticos novos), quem os define, e apresentacdo detalhada dos testes efectuados mais
recentemente;

b) Método utilizado para estimar as perdas potenciais;

¢) Ambito e frequéncia com que sfo efectuados 0s stress tests;

d) Orgao responsavel pelarealizacio dos stress tests.

2. Listagem dos reportes enviados a gestdo nos ultimos dois anos, indicando a respectiva data.

3. Documentacéo sobre as medidas que deverdo ser adoptadas em funcéo de resultados de stress tests
menos favoraveis.

4. Descric8o da importéncia dos resultados dos stress tests para efeitos da definicdo ou modificacdo
das politicas e limites de risco.

5. Descrigdo da articulagdo, para efeitos de andlise, entre os resultados dos stress tests e os resultados
do backtesting.

6. Descricao sobre os pontos fortes e fracos dos stress tests realizados, na perspectiva da instituicéo.
7. Apresentacdo de um sumario sobre os planos de contingéncia relacionados com o modelo interno.
Indicacdo da frequéncia com que sdo revistos.

VIII. Auditoria

1. Plano anua das acgdes de auditoria interna na &rea dos modelos e do controlo dos riscos das
actividades relacionadas com a carteira de negociacdo.

2. Indicacdo dos recursos humanos envolvidos nas acgdes de auditoria interna, especificando a sua
experiéncia e qualificacdo profissional.

3. Listagem dos relatérios de auditorias efectuadas, até a data, na &rea dos modelos e do controlo de
riscos das actividades relacionadas com a carteira de negociacdo, indicando o periodo em que
decorreram.

4, Indicagdo dos destinatarios dos relatdrios de auditoria e descri¢do dos procedimentos previstos no
caso de serem detectadas anomalias.



5. Papel desempenhado pelos auditores (ou consultores) externos, designadamente na elaboracéo e
actualizacdo do Manual de Gestdo e Controlo de Riscos e outros manuais técnicos, no
desenvolvimento de modelos mateméticos de célculo do prego dos instrumentos financeiros, na
estimacdo dos factores estatisticos a usar nos modelos mateméticos, na verificagdo dos programas
informéticos de valorizagdo dos instrumentos financeiros, no acompanhamento do célculo do VaR e
narealizacdo dos stress tests.

6. Apresentacdo do relatdrio final da Independent Review Function, com um comentario as principais
conclusdes e indicando as medidas tomadas, ou previstas (incluindo, neste caso, a respectiva
calendarizacdo), para colmatar as principais deficiéncias ou insuficiéncias detectadas.



