Instrucdes do Banco de Portugal

Instrucéo n° 39/96

ASSUNTO: Titulos emitidos pelo Banco de Portugal. TRM e TIM

Ao abrigo do disposto no artigo 35.%, n° 1, alineai) da sua Lei Organica, e no uso da competéncia que
Ihe é atribuida pelo art® 22.%, n° 1, alineas a) e b) daquela Lei, o Banco de Portugal determina o

seguinte:

| - DISPOSICOES GERAIS
I.1. Os Titulos de Regularizacdo Monetéria (TRM) e os Titulos de Intervencdo Monetéria (TIM),
emitidos em representagdo de depositos das instituigdes de crédito e sociedades financeiras, sdo

utilizados pelo Banco de Portugal com o objectivo de intervir no mercado monetéario.

I.2. Os referidos titulos sdo representados sob a forma escritural e sGo materializados exclusivamente
pela suainscri¢do em contas-titulo abertas no Banco de Portugal em nome dos respectivos titulares.

I.3. Os titulos ndo sdo transacciondveis com o publico mas podem ser transaccionados pelas
instituicdes autorizadas a subscrevé-los, entre s e com o Banco de Portugal, nas condi¢Bes previstas
nas Instrugdes que regulam os Mercados Monetarios. Mercado de Operacles de Intervencdo (M.1.T.)
e Mercado Monetario Interbancéario (M.M.I.) - operagGes com garantia de titulos.
|.4. Os titulos podem, também, ser transaccionados com fundos de investimento e fundos de pensdes
ndo participantes no SISTEM, devendo ambos os intervenientes dar conhecimento, por escrito, ao
Banco de Portugal, dos elementos de identificacao.
1.4.1. As operagOes realizadas ao abrigo deste nimero ndo dardo lugar, nos registos do Banco de
Portugal, a inscricdo da mudanca de propriedade dos titulos pelo que, na data do vencimento, os
mesmos serdo reembolsados as entidades em nome das quais se encontrem registados no SISTEM e,
enquanto na posse dos fundos, apenas poderdo ser vendidos as instituicBes as quais tenham sido
adquiridos.

Il - CARACTERIZAGAO DOSTRM
VALOR NOMINAL: 1 milhdo de escudos
TAXA DE JURQO: Fixada pelo BP ou determinada em |eil&o
PRAZO: 1 al4dias
COLOCACAO: adesconto, segundo a técnica do desconto por dentro
REEMBOL SO: nadata do vencimento, pelo valor nominal

PAGAMENTO DE JUROS: na data do vencimento, sendo o montante dos juros correspondente a
diferenca entre o valor de reembolso e o valor descontado.

Il - CARACTERIZACAO DOSTIM
VALOR NOMINAL: 1 milh&o de escudos
TAXA DE JURO: Fixada pelo BP ou determinada em leil&o
PRAZO: 4, 9, 13, 26 ou 52 semanas

COLOCACAO: adesconto, segundo a técnica do desconto por dentro



REEMBOL SO: nadata do vencimento, pelo valor nominal

PAGAMENTO DE JUROS: na data do vencimento, sendo o montante dos juros correspondente a
diferenca entre o valor de reembolso e o valor descontado.

IV - DISPOSICOESFINAIS

O Banco de Portugal - Departamento de Operagfes de Crédito e Mercados - prestara os
esclarecimentos tidos por necessarios.



