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Assunto: Alteracdo da Instrucdo 3/2015

Em 10 de maio de 2019, o Conselho do BCE aprovou a Orientacdo (UE) 2019/11 do Banco
Central Europeu, que altera a Orientacdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu
(BCE/2014/60), relativa ao enquadramento para a implementacdo da politica monetaria do
Eurosistema (BCE/2019/11), e a Orientacdo (UE) 2019/65 do Banco Central Europeu, que altera
a Orientacdo (UE) 2016/65 relativa as margens de avaliacdo a aplicar na implementacédo da politica
monetaria do Eurosistema (BCE/2019/12).

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 12.9, 15.2, 16.2 e 24.2 da sua
Lei Orgénica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, na sua versdo atual, o BdP determina:

A Instrucdo n.2 3/2015 (BO n.2 5, de 15-05-2015) é alterada nos seguintes termos:

1. O artigo 2.2 é alterado do seguinte modo:

a) O ponto 2) passa a ter a seguinte redagao:

2) “Agéncia”, uma entidade estabelecida num Estado-Membro cuja moeda é o euro e
gue se dedica quer a certas atividades de interesse geral exercidas a nivel nacional
ou regional, quer a satisfacdo das necessidades financeiras das mesmas, e que o
Eurosistema tenha classificado como tal. A lista das entidades classificadas como
agéncias deve ser publicada no sitio web do BCE e especificar, em relacdo a cada
entidade, se se encontram preenchidos os critérios quantitativos para efeitos de

margem de avaliacdao estabelecidos no anexo XII-A;
b) Sdo inseridos os seguintes pontos 26-a) e 26-b):

26-a) “Data de ativagdo para prestacdo de informacdo a ESMA”, o primeiro dia em
gue a) um repositério de titularizagdes tiver sido registado pela Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (European Securities and
Markets Authority/ESMA) passando a ser um repositorio de titularizages

ESMA, e b) as normas técnicas de implementacao pertinentes, sob a forma de
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modelos padronizados, tenham sido adotadas pela Comissao ao abrigo do artigo
7.2, n.2 4, do Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do

Conselho (*) e se tenham tornado aplicaveis;

(*) Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de
dezembro de 2017, que estabelece um regime geral para a titularizagao e cria
um regime especifico para a titularizacdo simples, transparente e padronizada,
e que altera as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE e os
Regulamentos (CE) n.2 1060/2009 e (UE) n.2 648/2012 (JO L 347 de 28.12.2017,
p. 35).

26-b) “Repositério de titularizacdes ESMA”, um repositério de titularizagbes na
acecdo do ponto 23) do artigo 2.2 do Regulamento (UE) 2017/2402, que se

encontre registado na ESMA nos termos do artigo 10.2 do referido regulamento;
c) E inserido o seguinte ponto 31-a):
31-a) “Repositério designado pelo Eurosistema”, uma entidade designada pelo

Eurosistema em conformidade com o disposto no anexo VIII e que continue a

satisfazer os requisitos para a designacdo estabelecidos no referido anexo;
d) E inserido o seguinte ponto 50-a):

50-a) “Repositério de dados referentes aos empréstimos”, um repositorio de

titularizagées ESMA, ou um repositorio designado pelo Eurosistema;

2. Noartigo 15.2, n.2 1, a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

b) assegurar que a operacdo esta adequadamente garantida por ativos elegiveis até ao seu
vencimento; o valor dos ativos de garantia mobilizados deve cobrir a todo o momento o
montante total em divida da operacdo de cedéncia de liquidez, incluindo os juros vencidos
durante o prazo da operagdo. Se os juros se vencerem a uma taxa positiva, o montante
aplicavel deve ser adicionado diariamente ao montante total em divida da operacdo de
cedéncia de liquidez e, se se vencerem a uma taxa negativa, o montante aplicavel deve
ser subtraido diariamente ao montante total em divida da operacdo de cedéncia de

liquidez,
3. Noartigo 19.2, 0 n.2 5 passa a ter a seguinte redacao:

Uma contraparte pode enviar ao BdP um pedido de acesso a facilidade permanente de cedéncia de
liguidez. Desde que o pedido seja recebido pelo BdP o mais tardar até 15 minutos apds a hora de
encerramento do TARGET2, o BdP deve processar o pedido no préprio dia no TARGET2. O prazo
para o pedido de acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez é alargado por um periodo
adicional de 15 minutos no ultimo dia util do Eurosistema de cada periodo de manutencdo de
reservas minimas. Em circunstancias excecionais, o Eurosistema pode decidir fixar prazos mais
alargados. O pedido de acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez deve mencionar o
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montante do crédito solicitado. A contraparte deve entregar ativos elegiveis de valor suficiente
para garantir a transacdo, salvo se tais ativos ja tiverem sido depositados pela contraparte junto do
BdP, tal como previsto no artigo 18.2, n.2 4.

4. No artigo 22.2, 0 n.2 2 passa a ter a seguinte redacao:

2. Para ter acesso a facilidade permanente de depdsito, a contraparte devera enviar um
pedido ao BdP. Desde que o pedido seja recebido pelo BdP o mais tardar até 15 minutos
apods a hora de encerramento do TARGET2, o BdP processa o pedido no préprio dia no
TARGET2. O prazo para o pedido de acesso a facilidade permanente de depdsito é
alargado por um periodo adicional de 15 minutos no ultimo dia util do Eurosistema de
cada periodo de manutencdo de reservas minimas. Em circunstancias excecionais, o
Eurosistema pode decidir fixar prazos mais alargados. O pedido deve mencionar o

montante a depositar ao abrigo da facilidade permanente de depésito.
5. No artigo 55.9, a alinea d) passa a ter a seguinte redacao:
d) Cumpram, cumulativamente, os seguintes requisitos operacionais:

i) Solicitacdo do acesso as operagdes de politica monetaria do Eurosistema e subscri¢do
dos documentos contratuais relevantes;

i) Autorizacdo para participagdo no sistema de informacédo do BdP para a realizacdo de
operacgbes de mercado aberto do Eurosistema através de leildo; (SITENDER, regulado pela
Instrucdo n.2 2/2016);

iii) Autorizacdo para participacdo no sistema de informacdo do BdP para o
processamento das operagdes de politica monetdria do Eurosistema e das operagdes da
Facilidade de Liquidez de Contingéncia, para a gestdo dos ativos de garantia e para a gestdo
do crédito intradiario; (COLMS, regulado pela Instrucdo n.2 10/2015);

iv) Subscricdo do Mddulo Standing Facilities do TARGET2 para acesso as facilidades
permanentes do Eurosistema. No caso dos participantes indiretos no TARGET2-PT, o acesso
as facilidades permanentes é realizado apenas através do sistema de informacdo referido em
e) iii), com a liquidacdo a ser processada na conta do participante direto que os representa
no TARGET2-PT;

v) Participacao direta ou indireta no TARGET2-PT; e

vi) Para a realizacdo de operacdes com certificados de divida do BCE, acesso a uma conta
de titulos junto da SLT e CDT nacional, i.e., a Interbolsa, ou em nome prdprio ou através de
custodiante.

6. No artigo 59.2, 0s n.2s 4 e 5 passam a ter a seguinte redagao:
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4, O Eurosistema publica informacdo sobre os niveis da qualidade de crédito no sitio web do
BCE sob a forma de uma escala de notacdo harmonizada do Eurosistema, incluindo a
correspondéncia (mapping) entre os niveis da qualidade do crédito e as avaliacGes de

crédito fornecidas por instituicdes externas de avaliacdo de crédito (IEAC) aceites.

5. Na avaliacdo dos requisitos de qualidade de crédito, o Eurosistema tem em conta a
informacdo sobre a avaliacdo do crédito atribuida por sistemas de avaliacdo de crédito

pertencentes a uma de trés fontes de acordo com o disposto no titulo V da parte IV.
7. No artigo 69.2, 0 n.2 2 é suprimido.

8. No artigo 70.9, é inserido o seguinte n.2 3-a):

3-a). No caso dos instrumentos de divida emitidos ou garantidos por agéncias, o emitente ou

garante deve estar estabelecido num Estado-Membro cuja moeda é o euro.

9. No artigo 73.2, 0 n.2 1 passa a ter a seguinte redacao:

1. Para os instrumentos de divida titularizados serem elegiveis, todos os ativos subjacentes
tém de ser homogéneos, ou seja, devera ser possivel reporta-los de acordo com um dos
modelos para o reporte de dados referentes a empréstimos (loan level data templates)

referidos no anexo VIII, os quais se devem referir a uma das seguintes categorias:
a) empréstimos a particulares garantidos por hipotecas;

c) empréstimos a pequenas e médias empresas (PME);

d) empréstimos para aquisicao de viatura;

e) crédito ao consumo;

f) créditos de locacdo financeira;

g) créditos de cartdo de crédito.

10. O artigo 74.2 é alterado do seguinte modo:

a) O n.2 3 passa a ter a seguinte redacgao:

3. Para efeitos do n.2 2, o administrador das hipotecas (mortgage trustee) ou dos

valores a receber (receivables trustee) é considerado um intermediario.
b) O n.2 4 passa a ter a seguinte redagao:

4. Os devedores e os credores dos ativos subjacentes geradores de fluxos financeiros
devem estar constituidos no EEE ou, tratando-se de pessoas singulares, devem ai
ser residentes. Os devedores que sejam pessoas singulares devem ser residentes
no EEE na data em que os ativos subjacentes foram originados. Qualquer garantia
associada deve situar-se no EEE, devendo a lei que regula os ativos subjacentes ser

a lei de um pais pertencente ao EEE.
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11. O artigo 78.2 é alterado do seguinte modo:

a) O n.2 1 passa a ter a seguinte redacgao:

1. Devem ser apresentados dados referentes a empréstimos completos e
normalizados, de forma completa e normalizada, relativamente aos ativos
subjacentes a um instrumento de divida titularizado de acordo com os
procedimentos previstos no anexo VI, nos quais se inclui informagdo sobre a
classificacdo (score) requerida relativamente a qualidade dos dados e aos requisitos
dos repositorios de dados referentes a empréstimos. Na andlise da elegibilidade, o
Eurosistema toma em consideragdo: a) qualquer falha na entrega dos dados; e b) a
frequéncia com que os campos para preenchimento de dados ndo contém

informacdo relevante.
b) O n.2 2 passa a ter a seguinte redacgao:

2. Sem prejuizo dos valores de classificacdo requeridos, de acordo com o anexo VIII,
quanto aos dados referentes a empréstimos, o Eurosistema pode aceitar como
ativos de garantia instrumentos de divida titularizados com classificagdo inferior a
requerida (A1), caso a caso e desde que sejam prestadas explicacGes adequadas
sobre a causa da incapacidade de obtencdo da classificagdo requerida. Para cada
explicacdo adequada, o Eurosistema determinard um nivel maximo e um horizonte
temporal de tolerancia, tal como detalhado no sitio web do BCE. O horizonte
temporal de tolerancia deve indicar o prazo para a melhoria da qualidade dos dados

referentes aos instrumentos de divida titularizados.

12. O artigo 81.2-A é alterado do seguinte modo:

a) No n.2 1, o primeiro travessao passa a ter a seguinte redacao:
- instrumentos de divida emitidos por agéncias,

b) 0O n.25 é eliminado.

13. O artigo 90.2 passa a ter a seguinte redacao:

Artigo 90.2
Montante de capital e cupdes dos direitos de crédito
Para serem elegiveis, os direitos de crédito devem cumprir os seguintes requisitos:
a) Terem, até a data de reembolso final, um montante de capital fixo e incondicional; e
b) Terem, até a data de reembolso final, uma das seguintes taxas de juro:
i) cupao zero;

i) taxa fixa;
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iii)  taxa varidvel, ou seja, associada a uma taxa de juro de referéncia e com a seguinte
estrutura: taxa de cupdo = taxa de referéncia + x, com f < taxa de cupdo < c, em

que:
- em cada momento, a taxa de referéncia seja apenas uma das seguintes:

. uma taxa de juro do mercado monetario do euro, por exemplo, EURIBOR,

LIBOR ou indices semelhantes;
. uma taxa swap com vencimento constante, por exemplo, CMS, EIISDA, EUSA;

. a taxa de rendibilidade de uma obrigacdo ou de um indice de varias

obrigacOes de divida publica da area do euro;

- f (floor, limite minimo), c (ceiling, limite maximo), se existirem, e x (margem) sdo
valores que ou ja estdo predefinidos a data da sua origem, ou podem mudar
durante a vida do direito de crédito; f e/ou c podem também ser introduzidos apds

a origem do direito de crédito; e

c) O seu fluxo financeiro mais recente nao ter sido negativo. Se ocorrer um fluxo financeiro
negativo, o direito de crédito é inelegivel a partir desse momento. Pode tornar-se
novamente elegivel depois de um fluxo financeiro que nado seja negativo, contanto que

cumpra todos os demais requisitos aplicaveis.

14. O artigo 93.2 passa a ter a seguinte redacao:

Artigo 93.2
Dimensdo minima dos direitos de crédito

Para utilizagdo doméstica, os direitos de crédito devem, no momento em que sdo submetidos ao
BdP como ativo de garantia por uma contraparte, ter um valor minimo de 100 000 EUR. Para a

utilizacdo numa base transfronteiras, o limite minimo é 500 000 EUR.

15. No artigo 95.2, 0 n.2 1 passa a ter a seguinte redacao:

1. Os devedores e os garantes de direitos de crédito elegiveis devem ser sociedades ndo
financeiras, entidades do setor publico (excluindo sociedades financeiras publicas),

bancos multilaterais de desenvolvimento ou organizagdes internacionais.

16. O artigo 100.2 passa a ter a seguinte redacao:

Artigo 100.2
Verificacdo dos procedimentos utilizados para a apresentagao de direitos de crédito

O BdP impbe que os auditores externos efetuem verificagdes pontuais da adequacdo dos

procedimentos utilizados pela contraparte para fornecer informacdo sobre direitos de crédito ao
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Eurosistema. Se ocorrerem alteragdes significativas aos referidos procedimentos, pode efetuar-se uma

nova verificagdo pontual a estes.

17. Na alinea b) do n.21 do artigo 101.2 A, o endereco de correio eletrdnico é substituido por
teb@bportugal.pt

18. No artigo 107.2-A, o n.2 2 passa a ter a seguinte redagao:

2. Os instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis devem ter capital
fixo e incondicional, e uma estrutura de cupdo que cumpra os critérios estabelecidos no
artigo 63.2. A garantia global (cover pool) apenas pode conter direitos de crédito para os

guais tenha sido disponibilizada informacao utilizando:

a) um modelo de reporte de dados dos empréstimos subjacentes (loan-level data
reporting template) especifico para os instrumentos de divida garantidos por

direitos de crédito elegiveis; ou

b) um modelo de reporte de dados dos empréstimos subjacentes aos instrumentos

de divida titularizados (ABS) nos termos do artigo 73.2.

19. O artigo 107.2-E é alterado do seguinte modo:

a) O n.2 3 passa a ter a seguinte redacgao:

3. Ao nivel dos direitos de crédito individuais subjacentes, devem ser disponibilizados
dados completos e normalizados, relativamente ao conjunto de direitos de crédito
subjacentes, de acordo com os procedimentos e com sujeicdo as mesmas
verificagcGes aplicaveis aos ativos subjacentes a titularizacdo, conforme especificado
no anexo VIII, exceto no que se refere a periodicidade do reporte, ao modelo de
reporte de dados dos empréstimos aplicavel e a submissdo dos dados referentes a
empréstimos a um repositorio de dados para esse efeito pelas partes relevantes.
Para que os instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis
sejam considerados ativos elegiveis, todos os direitos de crédito subjacentes devem
ser homogéneos, ou seja: deve ser possivel reporta-los utilizando um modelo Unico
do BCE de reporte de dados dos empréstimos para instrumentos de divida
garantidos por direitos de crédito elegiveis. O Eurosistema pode decidir que um
instrumento de divida garantido por direitos de crédito elegiveis ndo é homogéneo,

apos avaliacdo dos dados relevantes.
b) O n.2 5 passa a ter a seguinte redagao:

5. Os requisitos de qualidade de dados aplicdveis aos instrumentos de divida
titularizados aplicam-se aos instrumentos de divida garantidos por direitos de

crédito elegiveis, incluindo o modelo do BCE de reporte de dados dos empréstimos
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especificos dos referidos instrumentos. Os dados dos empréstimos devem ser
submetidos no modelo do BCE de reporte de dados de empréstimos especifico dos
instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis, tal como

publicado no sitio web do BCE :
a) a um repositério de titularizagées ESMA; ou
b) a um repositério designado pelo Eurosistema.
c) E inserido o seguinte n.2 5-a):
5-a) As submissGes de dados, dos empréstimos relativos a instrumentos de divida
garantidos por direitos de crédito elegiveis, a repositorios de titularizacdes ESMA
em conformidade com o n.2 5, alinea a), come¢am no inicio do més subsequente a

data em que terminar o prazo de trés meses a contar da data de ativacdo da

prestacdo de informacgdo a ESMA.

As submissOes de dados, dos empréstimos relativos a instrumentos de divida
garantidos por direitos de crédito elegiveis, a repositorios de titularizacGes
designados pelo Eurosistema em conformidade com o n.2 5, alinea b), sdo
permitidas até ao final do més em que terminar o prazo de trés anos e trés meses

a contar da data de ativagdo para prestacdo de informacdo a ESMA.

A data de ativacdo para prestacdo de informagdo a ESMA é publicada pelo BCE no

respetivo sitio web.».

20. No artigo 114.9, o n.2 5 passa a ter a seguinte redacgao:

5. Se o garante ndo for uma entidade do setor publico autorizada a cobrar impostos, , antes
de os ativos transaciondveis ou os direitos de créditos cobertos pela garantia poderem ser
considerados elegiveis, deve ser apresentada ao BdP uma confirmacdo legal da validade
juridica, efeito vinculativo e possibilidade de execuc¢do da garantia, cuja forma e conteudo
sejam aceites pelo Eurosistema. A referida confirmacdo deve ser elaborada por pessoas
gue sejam independentes da contraparte, do emitente/devedor e do garante, e
legalmente qualificadas para emitir tal confirmacdo ao abrigo da lei aplicavel como, por
exemplo, advogados que exercam atividade numa sociedade de advogados ou que
trabalhem numa instituicdo académica reconhecida ou num organismo publico. A
confirmacdo legal deve igualmente declarar que a garantia ndo é pessoal e que apenas
pode ser executada pelo titular dos ativos transacionaveis ou pelo credor do direito de
crédito. Caso o garante se encontre estabelecido numa jurisdicdo ndo sujeita a legislacdo
gue rege a garantia, a confirmacdo legal também deve atestar que a garantia é valida e
executdvel a luz da legislacdo ao abrigo da qual o garante estd estabelecido. Tratando-se
de ativos transaciondveis, a confirmacdo legal deve ser apresentada pela contraparte,
para andlise, ao BCN que reportar o ativo para inclusdo na lista de ativos elegiveis. No caso

de direitos de crédito, a confirmacdo legal deve ser apresentada pela contraparte que



Mod. 99999940/T - 01/14

Instrugdo n.° 15/2019 BO n.° 7/2019 Suplemento « 2019/08/05
Temas Mercados :: Mercados Monetarios

pretender mobilizar o crédito, para analise pelo BCN da jurisdicdo em que se aplica a lei
gue reger os direitos de crédito. O requisito do carater executivo da garantia esta sujeito
a quaisquer disposicoes legais sobre insolvéncia, principios gerais de equidade e outras
leis e principios semelhantes aplicadveis ao garante que afetem, em termos gerais, os

direitos dos credores contra o garante.

21. No artigo 119.92, os n.2s 1 e 2 passam a ter a seguinte redacao:

A informacdo sobre a avaliacdo de crédito na qual o Eurosistema baseia a avaliacdo da
elegibilidade dos ativos de garantia das operacdes de crédito do Eurosistema deve ser
fornecida por sistemas de avaliacdo de crédito pertencentes a uma das trés fontes

seguintes:

a) instituicdes externas de avaliacdo de crédito (IEAC);

b) sistemas internos de avaliacdo de crédito dos BCN (SIAC);

c) sistemas baseados em notacGes de crédito internas das contrapartes (sistemas
IRB).

Cada uma das fontes de avaliacdo de crédito enunciada no n.2 1 pode dispor de um
conjunto de sistemas de avaliacdo de crédito. Os sistemas de avaliagdo de crédito devem
obedecer aos critérios de aceitacdo estabelecidos neste titulo. A lista dos sistemas de
avaliacdo de crédito aceites, ou seja, a lista das IEAC e dos SIAC, é publicada no sitio web
do BCE.

22. Os artigos 124.2 e 125.2 s3o suprimidos.

23. O artigo 130.2 passa a ter a seguinte redacgao:

Artigo 130.2

Regras de valoriza¢ao aplicaveis aos ativos ndo transacionaveis

Aos ativos ndo transaciondveis deve ser atribuido pelo Eurosistema um valor correspondente ao

montante em divida desses ativos.

24. No artigo 133.9, n.2 3, a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

b)

a obrigacbes com ativos subjacentes emitidas em conformidade com os critérios
estabelecidos no artigo 129.2, n.2%s 1 a 3 e n.2 6 do Regulamento (UE) n.2 575/2013. A
partir de 1 de fevereiro de 2020, as referidas obrigacdes devem ter uma notacdo de
emissdo efetuada por uma IEAC, na acec¢do da alinea a) do artigo 83.9, que satisfaca os

requisitos do anexo IX-B;

25. No artigo 136.92, n.2 1, a alinea c) passa a ter a seguinte redacdo:
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c) Se os referidos ativos forem emitidos por uma agéncia, um banco multilateral de

desenvolvimento ou uma organizacao internacional.
O anexo VI é alterado do seguinte modo:
a) O titulo do quadro 2 passa a ter a seguinte redacdo:
LigacOes elegiveis entre sistemas de liquidacdo de titulos
b) A primeira frase a seguir ao titulo do quadro 2 passa a ter a seguinte redacdo:

Utilizacdo de ativos elegiveis emitidos no SLT do pais B por uma contraparte estabelecida no
pais A mediante uma ligacdo elegivel entre SLT situados nos paises A e B para obter crédito junto
do BCN do pais A.

c) A primeira frase a seguir ao titulo do quadro 3 passa a ter a seguinte redacao:

Utilizacdo de ativos elegiveis emitidos no SLT do pais C e detidos no SLT do pais B por uma
contraparte estabelecida no pais A mediante uma ligagdo elegivel entre SLT situados nos paises B
e C para obter crédito junto do BCN do pais A.

O anexo VIII é alterado do seguinte modo:
a) Otitulo e aintroducdo passam a ter a seguinte redacao:

Anexo VIII — REQUISITOS DE REPORTE DOS DADOS REFERENTES A EMPRESTIMOS SUBJACENTES A
INSTRUMENTOS DE DIVIDA TITULARIZADOS, E REQUISITOS APLICAVEIS AOS REPOSITORIOS DE
DADOS REFERENTES A EMPRESTIMOS

O presente anexo aplica-se ao fornecimento de dados, completos e harmonizados, referentes aos
empréstimos que constituam o conjunto de ativos subjacentes aos instrumentos de divida
titularizados, conforme se especifica no artigo 78.2, e estabelece os requisitos dos repositérios de
dados referentes aos empréstimos.».

b) A seccdo | é alterada do seguinte modo:
i) Osn.91e 2 passam a ter a seguinte redagao:

1. Os dados referentes a empréstimos devem ser submetidos pelas partes relevantes a um
repositério de dados em conformidade com o presente anexo. O referido repositério procede a
publicacdo eletrénica desses dados.

2. Os dados referentes a empréstimos podem ser submetidos relativamente a cada operacdo
individual, utilizando:

a) Relativamente as operagdes reportadas a um repositdrio de titularizagées ESMA, os modelos
pertinentes especificados nas normas técnicas de execucdo adotadas pela Comissdo ao abrigo do
artigo 7.2, n.2 4, do Regulamento (UE) 2017/2402; ou
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b) Relativamente as operac¢Ges reportadas a um repositério designado pelo Eurosistema, o
modelo atualizado relevante do BCE de reporte de dados de empréstimos, publicado no sitio web
do BCE.

Em cada caso, o modelo pertinente a apresentar depende do tipo de ativo subjacente ao
instrumento de divida titularizado, conforme definido no artigo 73.2, n.2 1.».

ii) Sdo inseridos os seguintes n.2%s 2-a) e 2-b):

2-a) As submissOes de dados referentes a empréstimos previstas non.2 2, alinea a) iniciam-
se no inicio do més subsequente a data em que terminar o prazo de trés meses a contar da data
de ativagdo da prestacdo de informacdo a ESMA.

A submissdo de dados referentes a empréstimos prevista no n.2 2, alinea b) é permitida até ao
final do més em que terminar o prazo de trés anos e trés meses a contar da data de ativacdo da
prestacdo de informacgdo a ESMA.

2-b) N3do obstante o disposto no segundo paragrafo do n.2 2-A, os dados referentes a
empréstimos de uma operacdo individual devem ser apresentados em conformidade com o n.2 2,
alinea a) sempre que, simultaneamente:

a) As partes numa operacao estiverem obrigadas, nos termos do artigo 7.2, n.2 1, alinea a) e do
artigo 7.2, n.2 2 do Regulamento (UE) 2017/2402, a reportar dados referentes a empréstimos sobre
uma operacao individual a um repositdrio de titularizagdes ESMA utilizando o modelo pertinente
especificado nas normas técnicas de execucdo adotadas pela Comissdo ao abrigo do artigo 7.2, n.2
4, do referido regulamento; e

b) Jatenhamtido inicio as submissdes de dados referentes a empréstimos em conformidade com
on.2 2, alinea a).

c) Aseccdo ll é alterada do seguinte modo:
i) O n.22 passa a ter a seguinte redacao:

2. O instrumento de divida titularizado deve apresentar um nivel de cumprimento minimo
obrigatédrio, avaliado com base na disponibilidade de informacdo em determinados campos do
modelo de reporte de dados.

ii) Non.23, a primeira frase passa a ter a seguinte redagao:

3. Para o preenchimento dos campos cuja informacdo nao esta disponivel, é disponibilizado um
conjunto de seis opc¢des de auséncia de dados (“no data”, ND) em cada um dos modelos de reporte
de dados referentes a empréstimos. Estas op¢des devem ser utilizadas sempre que ndo possam
ser submetidos determinados dados previstos no modelo.

d) ASeccdo lll é alterada do seguinte modo:
i) O titulo passa a ter a seguinte redagdo

lIl. METODOLOGIA DE ATRIBUICAO DE RESULTADOS AOS DADOS
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il) On.21 ésuprimido.
iil) O n.22 passa a ter a seguinte redacdo:

2. O repositério de dados referentes a empréstimos gera e atribui uma pontuacdo a cada
operacdo de instrumentos de divida titularizados aquando da submissdo e do processamento de
dados referentes a empréstimos.

iv) On.24 e oQuadro 3 sdo suprimidos.

v) Na secdo IV, subseccdo I, intitulada «Procedimentos de designacdo e de revogacdo da
designacao», o n.2 1 passa a ter a seguinte redagao:

1. O pedido de designacdo pelo Eurosistema como repositorio de dados referentes a
empréstimos deve ser apresentado a Direcdo de Gestdo do Risco do BCE. O pedido deve ser
corretamente fundamentado e acompanhado de documentos comprovativos completos que
demonstrem o cumprimento, pelo requerente, dos requisitos aplicaveis aos repositorios de dados
referentes a empréstimos estabelecidos na presente Orientagdo. O pedido, a fundamentacdo e os
documentos comprovativos devem ser apresentados por escrito e, sempre que possivel, em
formato eletrénico. Ndo serdo aceites pedidos de designagdo apds 13 de maio de 2019. Os pedidos
recebidos antes da referida data serdo processados em conformidade com as disposi¢cdes do
presente anexo.

O anexo IX-B é alterado do seguinte modo:
a) Non.21, oterceiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

Os requisitos aplicam-se as notacSes de emissdo referidas no artigo 83.2 e, por conseguinte,
abrangem todas as notag¢des de ativos e programas de obriga¢cdes com ativos subjacentes. O
cumprimento destes requisitos pelas IEAC sera analisado periodicamente. Se ndo se revelarem
preenchidos os critérios relativos a um determinado programa de obrigacdes com ativos
subjacentes, o Eurosistema pode considerar que a notacdo de crédito publica respeitante ao
programa de obrigacGes com ativos subjacentes em causa ndo satisfaz os elevados padrdes de
crédito do ECAF. Consequentemente, as notacdes de crédito publicas da IEAC em causa ndo podem
ser utilizadas para avaliar o cumprimento dos requisitos de qualidade de crédito aplicaveis aos
ativos transaciondveis emitidos no ambito desse programa especifico de obrigacdes com ativos
subjacentes.

b) Non.22, aalineab) é alterada do seguinte modo:
i) As subalineas vi) e vii) passam a ter a seguinte redacao:

vi) a desagregacdo por moedas, nomeadamente em termos de valor, tanto ao nivel dos ativos
subjacentes como ao nivel das obrigacGes e incluindo a percentagem de ativos denominados em
euros e a percentagem de obriga¢cdes denominadas em euros.

vii) os ativos que comp&em o conjunto de ativos subjacentes, incluindo o saldo dos ativos, os tipos
de ativos, o nimero e o montante médio dos empréstimos, a duracdo da pool de ativos
subjacentes (seasoning), os prazos de vencimento, desagregacdo por regibes e por créditos
vencidos. No que respeita a desagregacbes por regides, caso os ativos subjacentes sejam
empréstimos originados em diferentes paises, o relatério de acompanhamento deve, no minimo,
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apresentar a desagregacdo por pais e a desagregacdo por regido relativa ao principal pais de
origem.

ii) A subalinea x) sdo aditadas as trés frases seguintes:

Os relatérios de acompanhamento respeitantes a multicédulas devem conter todas as
informacgdes exigidas nos termos das subalineas i) a x). Além disso, tais relatérios devem incluir a
lista dos originadores pertinentes e das respetivas quotas na multicédula. As informacdes
especificas dos ativos devem ser reportadas quer diretamente no relatério de acompanhamento
da multicédula, quer por remissdo para os relatérios de acompanhamento de cada cédula
individual notada pela IEAC.

O Anexo X é alterado do seguinte modo:

a) No artigo 2.9, a alinea b) passa a ter a seguinte redagao:

b) os instrumentos de divida emitidos por: i) administragdes locais e regionais, ii) entidades
gue sdo instituicdes de crédito ou outras entidades classificadas pelo Eurosistema como
agéncias e que satisfazem os critérios quantitativos estabelecidos no anexo XlI-A da
Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) e iii) bancos multilaterais de desenvolvimento
e organizagdes internacionais; bem como as obriga¢des com ativos subjacentes do tipo
Jumbo conformes com a Diretiva OICVM inserem-se na categoria de margem de avaliacdo
I;

b) No artigo 2.9, a alinea c) passa a ter a seguinte redacao:

c) as obrigacGes com ativos subjacentes conformes com a Diretiva OICVM que ndo sejam
obrigacGes com ativos subjacentes do tipo Jumbo conformes com a Diretiva OICVM; as
outras obrigacdes com ativos subjacentes; e os instrumentos de divida emitidos por: i)
sociedades ndo financeiras, ii) empresas do setor das administrages publicas, e iii)
agéncias que ndo sdo instituicbes de crédito e que ndo satisfazem os critérios
quantitativos estabelecidos no anexo XlI-A da Orienta¢do (UE) 2015/510 (BCE/2014/60),

inserem-se na categoria de margem de avaliagao llI;
No artigo 2.9, a alinea d) passa a ter a seguinte redacdo:

d) os instrumentos de divida sem garantia emitidos por: i) instituicGes de crédito, ii) agéncias
gue sdo instituicdes de crédito que ndo satisfazem os critérios quantitativos estabelecidos
no anexo XlI-A da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60); e iii) sociedades financeiras

gue ndo sdo instituicdes de crédito, inserem-se na categoria de margem de avaliacdo IV;
O artigo 5.2 é alterado do seguinte modo:

a) O n.2 1 passa a ter a seguinte redagao:
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Os direitos de crédito individuais ficam sujeitos a margens de avaliacdo especificas
determinadas segundo o prazo residual, o nivel de qualidade de crédito e a
estrutura da taxa de juro, conforme estabelecido no quadro 3 do anexo da presente

orientacao.

b) O n.2 2 passa a ter a seguinte redagao:

2.

a)

b)

As disposicOes seguintes sdo aplicaveis a estrutura da taxa de juro dos direitos de
crédito:
Os direitos de crédito com «cupdo zero» sdo tratados como direitos de crédito com

taxa de juro fixa;

Os direitos de crédito com taxa de juro varidvel com um periodo de nova fixacdo de

juros superior a um ano sado tratados como direitos de crédito com taxa de juro fixa;

Os direitos de crédito com taxa de juro varidvel com um limite maximo sao tratados

como direitos de crédito com taxa de juro fixa;

Os direitos de crédito com taxa de juro varidvel com um periodo de nova fixacdo de
juros ndo superior a um ano e com um limite minimo, mas sem um limite maximo,

sdo tratados como direitos de crédito com taxa variavel;

A margem de avalia¢do aplicada a um direito de crédito com mais do que um tipo
de pagamento de juros depende apenas dos pagamentos de juros durante o prazo
restante do direito de crédito até ao seu vencimento. Se existir mais do que um tipo
de juro até a data de vencimento do direito de crédito, os pagamentos de juros
remanescentes devem ser tratados como pagamentos com taxa fixa, sendo o prazo

relevante para a margem de avaliagdo o prazo residual do direito de crédito.

Os n.2%s 3 e 4 s3o suprimidos.

No n.2 7, a expressdo «n.* 1 a 4 acima» é substituida por «n.2s1 a 2».

O Quadro 1 é substituido pelo seguinte:
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Categoria |

Categoria Il

Categoria lll

Categoria IV

Categoria V

Instrumentos de
divida emitidos
pelas
administracGes

centrais

Certificados de

divida do BCE

Certificados de
divida emitidos
pelos bancos
centrais nacionais
(BCN) antes da data
de adogdo do euro
nos respetivos

Estados-Membros

Instrumentos de
divida emitidos por
administracGes

locais e regionais

Instrumentos de
divida emitidos por
entidades
(instituicOes de
crédito ou outras)
classificadas pelo
Eurosistema como
agéncias e que
satisfazem os
critérios
quantitativos
estabelecidos no
anexo XlI-A da
Orientacdo (UE)
2015/510
(BCE/2014/60)

Instrumentos de
divida emitidos por
bancos multilaterais
de desenvolvimento
ou organizagdes

internacionais

Obrigacdes com
ativos subjacentes
do tipo Jumbo
conformes com a

Diretiva OICVM

Obrigacdes com
ativos subjacentes
conformes com a
Diretiva OICVM que
nao sejam
obrigacGes com
ativos subjacentes
do tipo Jumbo
conformes com a

Diretiva OICVM

Outras obrigacoes
com ativos

subjacentes

Instrumentos de
divida emitidos por
sociedades ndo
financeiras,
empresas do setor
das administracdes
publicas e agéncias
que nao sao
instituicGes de
crédito e que ndo
satisfazem os
critérios
quantitativos
estabelecidos no
anexo XlI-A da
Orientacdo (UE)
2015/510
(BCE/2014/60)

Instrumentos de
divida sem garantia
emitidos por
instituicGes de
crédito e por
agéncias que sdo
instituicGes de
crédito que ndo
satisfazem os
critérios
quantitativos
estabelecidos no
anexo XlI-A da
Orientacdo (UE)
2015/510
(BCE/2014/60)

Instrumentos de
divida sem garantia
emitidos por
sociedades
financeiras que ndo
sdo instituicOes de

crédito

Instrumentos
de divida

titularizados
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h) O Quadro 2 é substituido pelo seguinte:

Categorias das margens de avaliagéo

Categoria | Categoria Il Categoria lll Categoria IV
Qualida Prazo = = = =
. ~ | Cupa ~ | Cupa ~ | Cupa Cupa
d?dd'? re3|dua*l Cupa Cl:)pa o Cupa Cl:)pa o Cupa Cl:)pa ) Cupa | Cupa o
credito (anos)(*) o fixo varia | o fixo varia | o fixo varia | o fixo o varia
zero zero zero
vel vel vel zero vel

[0-1) 05 | o5 | %% | 10 1,0 101 10 1,0 01 75 | 75 | 75

[1-3) 10 | 20| % | 15 | 25 | O | 20 | 30 | " | 100 | 105 | 75

Niveis 1 | ) 15 | 25 | %5 | 25 | 35 | "0 | 30 [ 45 | 0 | 130 | 135 | 75
62 (5-7) 20 | 30 10 | 35 | a5 15 1 45 | 60 | 20 | 145 | 155 | 100
7-10) | 30 | 40 15 | 45 | 65 | 2° | 60 | 80 | 30 | 165 | 180 | 13,0

Mo=) | 50 | 70 | 20 | 80 | 105 | 3% | 90 | 130 | 4 | 200 | 255 | 145

Categorias das margens de avaliagéo
Categoria | Categoria Il Categoria lll Categoria IV

Qualida Prazo p p p ~
dede | residual | o . | Cupa C‘:)pa Cuos | Cupa C‘:)pa cuos | Cupa C‘:)pa cuns | Cupa C‘:)pa
crédito (anos)(*) P o . P o] . P o] . P o] .
o fixo 7610 varia | o fixo 7610 varia | o fixo z6r0 varia | o fixo 7610 varia

vel vel vel vel

[0-1) 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0
[1-3) 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0
[3-5) 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0
Nivel 3
[6-7) 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5
[7-10) 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0

[10,) 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) ou seja, [0-1) prazo residual inferior a um ano, [1-3) prazo residual igual ou superior a um ano e

inferior a trés anos, etc.

i) O Quadro 3 é substituido pelo seguinte:
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Prazo Pagamento de juros Pagamento de juros
Qualidade
residual de taxa fixa de taxa variavel
de crédito
(anos)*
[0-1) 12,0 12,0
[1-3) 16,0 12,0
Niveis 1 e [3-5) 21.0 12,0
2(AAAa
A-) [5-7) 27,0 16,0
[7-10) 35,0 21,0
[10, o) 45,0 27,0
[0-1) 19,0 19,0
[1-3) 33,5 19,0
Nivel 3 [3-5) 45.0 19.0
(BBB+ a
BBB-) [5-7) 50,5 33,5
[7-10) 56,5 45,0
[10, o) 63,0 50,5

30. E aditado um novo anexo, o Anexo XII-A

Uma entidade que seja considerada uma agéncia na ace¢do do ponto 2) do artigo 2.2 da presente
orientacdo deve satisfazer os seguintes critérios quantitativos para que aos seus ativos
transacionaveis elegiveis possa ser atribuida a categoria de margem de avaliacdo Il constante do
quadro 1 do anexo da Orientacdo (UE) 2016/65 (BCE/2015/35):

a) A média da soma dos valores nominais em divida de todos os ativos transacionaveis elegiveis
emitidos pela agéncia durante todo o periodo de referéncia é igual ou superior a 10 000 milh&es
de EUR; e

b) A média da soma dos valores nominais de todos os ativos transacionaveis elegiveis com um
valor nominal em divida igual ou superior a 500 milhdes de EUR emitidos pela agéncia durante
todo o periodo de referéncia resulta numa quota igual ou superior a 50 % da média da soma dos
valores nominais em divida de todos os ativos transacionaveis elegiveis emitidos pela agéncia
durante o periodo de referéncia.

O cumprimento destes critérios quantitativos é avaliado anualmente mediante o cédlculo, em cada
ano, da média pertinente durante o periodo de referéncia de um ano com inicio em 1 de agosto
do ano anterior e termo em 31 de julho do ano corrente.
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31. O Anexo Xlll — Parte | — Contrato-quadro de abertura de crédito com garantia de instrumentos
financeiros e de direitos de crédito sobre terceiros na forma de empréstimos bancarios para
operagdes de politica monetaria, é alterado, passando a ter a seguinte redagao:

De acordo com as regras fixadas na Instrucdo do Banco de Portugal n.2 3/2015, de 15 de maio
de 2015, relativa a Implementacdo da Politica Monetaria, adiante designada Instrucdo, cada instituicdo
de crédito, adiante designada Contraparte e o Banco de Portugal, adiante designado BdP, podem
realizar operagdes de politica monetaria.

Para o efeito, cada contraparte deve solicitar ao BdP que abra a seu favor um crédito garantido
(i) por instrumentos financeiros e/ou (ii) por direitos de crédito sobre terceiros, na forma de
empréstimos bancdrios com constituicdo de penhor financeiro, a luz do disposto no Decreto-Lei
n.2105/2004, de 8 de maio, concedidos a pessoas coletivas e entidades do setor publico e detidos pela
Contraparte, adiante designados por direitos de crédito, sujeitos aos termos e condi¢Ges constantes
das clausulas do presente Contrato-quadro, doravante designado por Contrato.

Clausula 1.2
Abertura de Crédito

1. O pedido de abertura de crédito devera ser solicitado pela Contraparte através de proposta
dirigida ao BdP.
2. Ap0ds andlise e aceitacdo pelo BdP, este devera abrir, a favor da Contraparte, o crédito solicitado,

o qual é registado no Sistema de Gestdo de Ativos de Garantia e Operagées (COLMS), regulado
pela Instrucdo do Banco de Portugal, n.2 10/2015, de 15 de julho de 2015.

3. O montante do crédito aberto terd como limite o resultado da diferenca entre o valor atribuido
pelo BdP aos ativos dados em garantia pela Contraparte, de acordo com as regras de valorizagao
previstas na Instrucdo, os montantes de (i) crédito intradiario contratado pela Contraparte, (ii)
facilidade de liquidez de contingéncia no &mbito da Instru¢do do Banco de Portugal n.2 54/2012,
de 15 de janeiro, e (iii) reserva de valor constituido nos termos da Instru¢do do Banco de Portugal
n.2 8/2018, de 22 de margo de 2018.

4, O crédito aberto sera garantido, nos termos e de acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.2
105/2004, de 8 de maio, por penhor financeiro sobre:

a) instrumentos financeiros de qualquer dos tipos permitidos na Instrucdo ou;
b) direitos de crédito concedidos a pessoas coletivas e a entidades do setor publico,
detidos pela Contraparte.

5. S6 podem ser utilizados instrumentos financeiros que possam ser transferidos através de um
dos sistemas de liquidacdo de titulos conforme especificado na Instrucéo.

6. Os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito e a forma de avaliagdo dos instrumentos
financeiros e dos direitos de crédito constam da Instrucdo.

7. Os instrumentos financeiros e os direitos de crédito empenhados sdo afetados indistintamente
a garantia de reembolso do capital, juros e despesas dos créditos concedidos no ambito da
execucdo da politica monetaria, em primeiro lugar e, posteriormente e a todos os outros
créditos que o BdP detenha sobre a Contraparte e que tenham sido concedidos para os efeitos
consignado no n.2 2 do presente artigo.



Mod. 99999940/T - 01/14

Instrugdo n.° 15/2019 BO n.° 7/2019 Suplemento « 2019/08/05
Temas Mercados :: Mercados Monetarios

Clausula 2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida corresponde sempre as operacdes de cedéncia de liquidez
efetuadas no ambito da execucgdo da politica monetdria.

Clausula 3.2
Prestacdo de Garantias

1. As garantias prestadas pela Contraparte serdo por esta discriminadas e sujeitas a aceitagdo do
BdP.
2. O conjunto de direitos de crédito sobre terceiros e os instrumentos financeiros que constituam

objeto do penhor financeiro podera ser alterado, caso haja lugar a reforco, reducdo ou
substituicdo do montante dos direitos de crédito sobre terceiros e dos instrumentos financeiros
dados em garantia, quer por exigéncia do BdP, quer por conveniéncia da Contraparte com o
prévio acordo do BdP.

3. A contraparte garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os direitos de crédito sobre terceiros
existem e sdo validos; (ii) os instrumentos financeiros sdo sua propriedade; e que (iii) sobre estes
e aqueles ndo incide qualquer énus, encargo, limita¢do ou vinculagdo, para além do registo de
penhor financeiro a favor do BdP.

4, O presente contrato so é eficaz depois de o BdP (i) ter recebido da Central de Valores Mobiliarios
ou da entidade depositaria, sendo caso disso, comunicacdo de que os instrumentos financeiros
foram transferidos para a conta do BdP e que o exercicio do direito de disposicdo se encontra
devidamente registado na mesma e (ii) ter verificado, aceite e registado os direitos de crédito
sobre terceiros e o penhor financeiro.

5. A Contraparte cede ao BdP, por virtude deste contrato, a posse dos créditos empenhados,
passando a atuar em relagdo a esses créditos como mera detentora em nome do BdP.

6. O BdP reserva-se no direito de notificar o devedor dos direitos de crédito da existéncia do
penhor financeiro, em qualquer momento que julgue conveniente. A notificagdo ocorrerd
sempre em caso de incumprimento da Contraparte, deixando neste caso a Contraparte de deter
o crédito, que passa a ser propriedade do BdP.

Clausula 4.2
Refor¢o da Garantia

1. Se, apos a avaliacdo efetuada pelo BdP, o valor da garantia for considerado insuficiente, a
Contraparte procedera ao refor¢o da garantia logo que o BdP Iho solicite.

2. O reforco da garantia podera ser feito através da entrega ou substituicdo de direitos de crédito
sobre terceiros, de instrumentos financeiros ou entrega de numerdrio.

3. Sempre que ocorra reforgo de garantia nos termos do nimero anterior, de acordo com o que se
encontra estabelecido na Instrucdo, devera ser constituido em beneficio do BdP, penhor
financeiro sobre numerario, direitos de crédito sobre terceiros ou instrumentos financeiros.

4, A contraparte deverd proceder, (i) a transferéncia dos instrumentos financeiros, mediante o
registo de penhor financeiro com exercicio do direito de disposicdo, a favor do BdP, (ii) ao registo



Mod. 99999940/T - 01/14

Instrugdo n.° 15/2019 BO n.° 7/2019 Suplemento « 2019/08/05
Temas Mercados :: Mercados Monetarios

de penhor financeiro dos direitos de crédito sobre terceiros, a favor do BdP, e as respetivas
inscrigoes.
Clausula 5.2
Amortizacao e liquidagao

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizacdo, liquidagdo ou incumprimento dos
direitos de crédito sobre terceiros ou dos instrumentos financeiros objeto de penhor financeiro, o valor
da abertura de crédito fixado pelo BdP serd reduzido em conformidade, salvo se a Contraparte
proceder a sua substituicdo ou ao reforgo do penhor financeiro.

Clausula 6.2
Outras obrigacdes da contraparte

A Contraparte obriga-se a:

1. Constituir-se fiel depositaria, em representacdo do BdP, dos originais dos contratos relativos aos
direitos de crédito sobre terceiros dados em garantia celebrados entre a Contraparte e os
devedores.

2. Entregar ao BdP, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior, ou autorizar

a sua consulta nas instala¢cdes da Contraparte.

3. Praticar em nome e em representacdo do BdP, caso este o solicite, todos os atos necessarios a
boa gestdo dos direitos de crédito sobre terceiros e respetivas garantias, incluindo os servicos
de cobranca e as relagdes com os devedores, ainda que em liquidacdo da Contraparte.

4, Ndo fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricdes a mobilizacdo e a realizacdo do
crédito resultante do empréstimo em favor do Eurosistema, i.e. em favor dos bancos centrais
nacionais dos paises que adotaram o euro.

5. N3do utilizar os direitos de crédito sobre terceiros dados em garantia ao BdP nem as respetivas
garantias para caucionar créditos perante terceiros ou para quaisquer outros fins.

6. Informar o BdP, o mais tardar durante o dia util seguinte, sobre quaisquer reembolsos
antecipados dos direitos de crédito sobre terceiros dados em garantia, bem como sobre
descidas de notacdo de risco de crédito do devedor ou outras alteragdes supervenientes
materialmente relevantes que possam afetar a garantia prestada.

7. Em caso de incumprimento da Contraparte, manter em conta separada, em beneficio do BdP,
os montantes relativos a quaisquer pagamentos efetuados pelos devedores dos empréstimos
bancarios.

8. Obter a renuncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos

direitos de compensacdao perante a respetiva instituicdo e o BdP, bem como aos direitos
decorrentes das regras de segredo bancario, nos contratos celebrados a partir de 2 de novembro

de 2012.
Clausula 7.2
Confirmagoes
1. Acordada uma operacdo de politica monetaria entre o BdP e a Contraparte, de acordo com as

regras definidas na Instrucdo, a Contraparte pode solicitar ao BdP comprovativos das operacées
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e movimentos relativos a gestdo de ativos de garantia pelos meios indicados no nimero 2 da
Clausula 8.2,

No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na Confirmacao,
deve comunica-lo imediatamente a outra.

As ConfirmacGes relativas a uma operagdo, juntamente com o disposto neste Contrato e na
Instrucdo, constituem prova bastante dos termos acordados entre a Contraparte e o BdP para
essa Operacdo. Na eventualidade de qualquer conflito entre os termos de uma confirmacdo e o
disposto neste Contrato e naquela Instrugdo, a confirmacdo deve prevalecer, mas apenas em
relacdo a operacdo a que respeita.

Clausula 8.2
Comunicagoes e Informagoes

A Contraparte informard o BdP da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a, estejam
autorizadas a efetuar comunicacGes no ambito deste Contrato, e a proceder a atualizacdo dessa
informacdo, pela mesma forma, quando necessario.

As comunicac¢Oes e informagOes a efetuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem,
nomeadamente, a proposta de contratar e sua aceitacao, as altera¢gdes ao contrato assim
constituido, a declaragdo da existéncia e validade dos direitos de crédito, a constituicdo do
penhor financeiro e a alteracdo do conjunto de direitos de crédito que o constituem, devem ser
remetidas ao destinatario por escrito, por correio eletrénico, fax, ou correio certificado ou
registado.

| Alterado pela Instrugdo n.2 16/2015, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2015. |

Qualquer comunicac¢do ou informacdo a efetuar ao abrigo do Contrato torna-se eficaz:

a) Se entregue em mao ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;

b) Se enviada por correio registado, na data da rececdo fixada em carimbo do correio;

c) Se enviada por correio eletrénico ou fax, no momento da rececdo da transmissdo, em

condicOes de legibilidade, tendo o remetente o dnus da prova da rececao.
| Alterado pela Instrugdo n.2 16/2015, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2015. |

O nuimero anterior ndo se aplica quando a rececdo efetiva, ou presumida, da comunica¢do tenha
lugar apds o fecho do respetivo dia Util ou num dia ndo Util; neste caso, considera-se que essa
comunicagdo chega ao poder do destinatdrio no dia util seguinte.

A contraparte deve comunicar ao BdP a alteracdo do seu endereco, nimero de fax ou endereco
de correio eletrénico de mensagens.

Podem ser gravadas todas as comunica¢Oes telefdnicas relacionadas com as operagdes
realizadas no ambito deste Contrato, as quais podem ser utilizadas como meio de prova da
realizacdo das operacgdes.
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Clausula 9.2
Direito de Disposicao

Com a constituicdo de penhor financeiro a favor do BdP é-lhe conferido o direito de disposicao
sobre os instrumentos financeiros e o numerdrio dados em garantia, podendo o BdP proceder a
sua aliena¢do ou oneragdo, como se fosse seu proprietario, nos termos do artigo 9.2 do Decreto-
Lei n.2 105/2004, de 8 de maio.

Para efeitos do disposto no nimero anterior, o exercicio do direito de disposicdo sobre os
instrumentos financeiros sera devidamente mencionado no respetivo registo em conta.

As partes atribuem a transmissdo da propriedade dos instrumentos financeiros para o BdP os
efeitos do exercicio do direito de disposi¢do e/ou de apropriacdo, no caso de incumprimento da
Instituicdo, ndo sendo necessario qualquer registo adicional na respetiva conta para efeitos de
aplicacdo do regime estabelecido no diploma acima referido.

Quando a lei portuguesa nao for a lei competente para regular os requisitos necessarios para a
constituicdo do penhor financeiro sobre os instrumentos financeiros, a Contraparte procedera
ao preenchimento de todos os requisitos legais exigidos pela lei competente para que os
instrumentos financeiros sejam postos a disposicdo do BdP em termos equivalentes aos
previstos no artigo 9.2 do Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio, no mais curto espaco de
tempo.

Caso a Contraparte na data de vencimento proceda a liquidacdo do crédito concedido, o BdP
tem a obrigacdo de (i) restituicdo dos instrumentos financeiros entregues em garantia, ou, (ii)
caso tenha procedido a sua venda, do respetivo valor dos mesmos ou a entrega de instrumentos
financeiros equivalentes. Pode ainda o BdP exercer o direito de compensacdo para o exercicio
do direito de restituicdo dos instrumentos financeiros.

Os juros e demais direitos de conteldo patrimonial inerentes aos instrumentos financeiros
pertencem a Contraparte, obrigando-se o BdP a proceder a respetiva transferéncia para a
contraparte conforme se estabelece na Instrucdo, no prdprio dia, exceto se nessa data os
instrumentos financeiros dados em garantia ndo forem suficientes para cobertura do
financiamento prestado, caso em que serdo retidos enquanto se mostre necessario.

O BdP comunicara de imediato as contrapartes, por fax, os eventos corporativos relativos aos
instrumentos financeiros empenhados de que tenha conhecimento.

Clausula 10.2

Falta de Pagamento e mora

A falta de pagamento de quaisquer montantes que a Contraparte deva solver ao BdP pode
configurar uma situacdo de incumprimento do Contrato, nos termos da Clausula 11.2, sem
necessidade de qualquer aviso, notificacdo ou formalidade.

A mora no cumprimento, pela Contraparte, da obrigacdo de pagamento do saldo devedor,
confere ao BdP o direito de exigir juros de mora calculados a taxa da facilidade permanente de
cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a conveng¢do Numero
Efetivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia da constituicdo em
mora e excluindo o dia em que seja efetuado o pagamento.
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Se as obrigacGes da Contraparte decorrentes do presente Contrato ndo forem cumpridas
atempadamente, a concessdo de crédito fica automaticamente suspensa até que as mesmas
sejam cumpridas.

Clausula 11.2

Incumprimento

O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situa¢des que, de
acordo com o estabelecido no artigo 160.2 da Instrugdo, constituem incumprimento por parte
da Contraparte, determinam o vencimento antecipado de todas as suas obriga¢des e conferem
ao BdP o direito de satisfazer os seus créditos sobre aquela através de compensacdo ou de

execucgao.
| Alterado pela Instrugdo n.2 16/2015, publicada no BO n.2 10, de 15 de outubro de 2015. |

Em situagGes de incumprimento o BdP pode executar o contrato de penhor financeiro e:

a) fazer seus o numerario, os direitos de crédito sobre terceiros e os instrumentos financeiros,
mediante apropriagao ou venda, quer compensando o seu valor, quer aplicando-o para
liquidacdo das obrigacdes garantidas;

b) pagar-se do que tiver a haver pelo produto liquido da apropriacdo, venda ou cedéncia dos
instrumentos financeiros e dos direitos de crédito sobre terceiros, até ao montante
necessario, ou

¢) caso o valor ndo seja suficiente, exigir da Contraparte o pagamento do eventual débito
subsistente, com base no presente Contrato.

As partes acordam que, no caso de venda ou cedéncia dos ativos empenhados a terceiros, o

valor dos mesmos é o que resultar dessa venda ou cedéncia.

Caso o BdP decida manter em carteira os instrumentos financeiros e/ou os direitos de crédito

ou extinguir a obrigacdo por compensacgao, as partes convencionam que a avaliagdo dos direitos

de crédito sobre terceiros e dos instrumentos financeiros, para efeitos de apropriacdo e

compensacao, é efetuada pelo BdP, de acordo com os critérios e métodos utilizados aquando

da sua mobilizagao.

O BdP obriga-se a restituir a Contraparte o montante correspondente a diferenga entre o valor

dos ativos empenhados e o montante do financiamento prestado apds, (i) no caso de cedéncia

a terceiros dos direitos de crédito empenhados ou de venda dos instrumentos financeiros, do

recebimento desse valor, (ii) no caso de apropriagdo, no prazo de vencimento dos mesmos ou

(iii) no caso de execucgdo, apds o termo dos respetivos processos executivos.

E da responsabilidade da Contraparte o pagamento de todas as despesas processuais ou de

outras despesas com elas relacionadas.

Clausula 12.2

Unidade do Contrato e Cessao da Posi¢ao Contratual

As operacdes sao reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrugdo e consideradas como
uma Unica relagdo contratual assim reconhecida pelas partes para efeitos da sua resolucdo e da
sua compensacao, de modo a que o incumprimento de qualquer das obrigacdes da Contraparte



Mod. 99999940/T - 01/14

Instrugdo n.° 15/2019 BO n.° 7/2019 Suplemento « 2019/08/05
Temas Mercados :: Mercados Monetarios

em uma operagao constitua, ou possa constituir, dependendo do entendimento do BdP,
incumprimento de todas as outras operagoes.

2. O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que
contenham termos e condi¢Oes gerais para as operacdes. Cada disposicao e acordo contidos
neste Contrato devem ser tratados em separado de qualquer outra disposicao ou acordo do
mesmo Contrato e terdo forca legal apesar de qualquer outra disposicdo ou acordo nao a ter.

3. Os direitos e obrigacdes das contrapartes decorrentes deste Contrato e das operagdes por ele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados,
sem o consentimento prévio e expresso por escrito do BdP.

Clausula 13.2

Vigéncia e Dentncia

1. O Contrato tem durac¢ao indeterminada.

2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de denuncia por carta
registada com aviso de recegdo, produzindo a notificagcdo efeitos trinta dias apds a sua rececdo.

3. O Contrato continuard a reger as operagdes em curso, contratadas entre as partes antes de a
denuncia produzir os seus efeitos.

4, Apds a entrega de uma notificacdo de denudncia ndo devera ser realizada qualquer nova
operacao ao abrigo do disposto neste Contrato.

Clausula 14.2

Jurisdi¢do e Lei aplicaveis

1. As operacgOes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em
particular as instrucdes do BdP em vigor.

2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacdo e
aplicacdo do presente Contrato, e bem assim a resolucdo de quaisquer conflitos, sera
competente um tribunal arbitral voluntario, a constituir nos termos da lei aplicavel e que
funcionara em Lisboa.

3. Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer
acdes em qualquer jurisdicao nacional ou estrangeira.

32. O Anexo XIV é alterado do seguinte modo:

a) Non.21, 1.3, aalinea h) passa a ter a seguinte redacao:

h) O reporte a Central de Responsabilidades de Crédito (CRC) é efetuado segundo as regras
estipuladas na Instrucdo n.2 17/2018, e no respetivo Guia de Apoio Técnico e Operacional.

b) Non.23,0n.23.2 passa a ter a seguinte redacao:

33. Constituicdo das amostras para verificagdo
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No que se refere aos EB, o nimero minimo de ativos a serem alvo das verificagcdes
enunciadas dependera do nimero total de EB mobilizados. A tabela seguinte contém o
numero minimo de EB que devem ser alvo de verificacdes em fun¢do do nimero total de
empréstimos mobilizados por cada contraparte.

N| <5 5 < 20 30 50 100 | 200 | 300 500 1,000 | 2,000 N2
N < SN« <N SN< [SsN<|sSN< |sN<| N« SN« <N< | 10,000
20 30 <50 | 100 200 | 300 | 500 | 1,000 | 2,000 | 10,000
n n=N 5 10 14 20 30 38 41 44 48 54 95
N — Ndmero total de EB mobilizados
n - nimero minimo de EB que devem ser objeto de verificagbes
EB com valor nominal vivo igual ou superior a 50 milhdes de euros devem ser sempre alvo
de verificacOes.
c) No Relatério sobre as verificacGes aos direitos de crédito, é alterada a redacdo do n.2

2.1.3.9 e sdo aditados os n.2 2.1.3.9.1., 2.1.3.9.2, 2.1.3.9.3. e 2.1.3.9.4, os quais tém a
seguinte redacao:

2.1.3.9. SituagOes da amostra em que o tipo de taxa de juro do EB ndo foi comunicado
ao BdP corretamente .

2.1.3.9.1. SituacGes da amostra em que o EB vence juros a taxa fixa e foi comunicado ao

BdP que o empréstimo tem associado uma taxa de juro variavel:

2.1.3.9.2 Situac¢Ges da amostra em que o EB vence juros a uma taxa de juro variavel com um
periodo de nova fixacdo de juros superior a um ano e o EB ndo foi comunicado ao BdP como

sendo de taxa de juro fixa:

IEB Observagoes

PTEB...

2.1.3.9.3 Situac¢Ges da amostra em que o EB vence juros a uma taxa de juro variavel com um

limite maximo (cap), e o EB ndo foi comunicado ao BdP como sendo de taxa de juro fixa:

IEB Observagoes

PTEB...

2.1.3.9.4 SituacBes da amostra em que existia mais do que um tipo de taxa juro até a data de
vencimento do EB, e o EB ndo foi comunicado ao BdP como sendo de taxa de juro fixa:
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IEB Observagoes

PTEB...

d) Non.24.50 quadro “Selecdo de fonte/sistema de avaliagdo de crédito” é substituido pelo

seguinte:
Selecdo de fonte/sistema de avaliacdo de crédito

De Contraparte
Para BCN
Frequéncia Selecao inicial, alteragdo anual ou ad hoc
Informacao solicitada Exemplos
Nome da Contraparte Banco A
Codigo MFI PTXX
Data do pedido DD/MM/AAAA

Tipo de pedido (selegdo/modificagdo) em
relacdo a fonte ou sistema de avaliagdo de

crédito principal

Selec¢do inicial, alteracdo anual, altera¢do ad

hoc ou sem alteracdo

Avaliacao de crédito principal
e Fonte

e Sistema

Por exemplo, IEAC (ECAls)

Tipo de pedido (selegdo/modificagdo) em
relacdo a fonte ou sistema de avaliagdo de

crédito adicional/secundaria

Selec¢do inicial, alteracdo anual, altera¢do ad

hoc ou sem alteracdo

Avaliagao de crédito adicional/secundaria

Por exemplo,

e Fonte SIAC (ICAS)
e Sistema SIAC do Banco de Portugal
Motivos Por exemplo, falta de cobertura da fonte de

(obrigatorio, em caso de indicacdo de fonte de
avaliacdo de crédito adicional/secundaria ou

pedido de alteracdo ad-hoc)

avaliagdo de crédito principal, etc.
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Nos casos aplicaveis, sdo substituidas as expressées “Banco de Portugal” por “BdP”.

Nas comunicagdes ou informacgdes a efetuar, foram retiradas a transmissao por fac smile, telecépia
e sistema eletronico de mensagens e inseridas o fax, e o correio eletrdnico.

A presente Instrugao entra em vigor no dia 5 de agosto de 2019.

A presente Instrucdo é republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em
https://www.bportugal.pt/instrucao/32015



https://www.bportugal.pt/instrucao/32015

	Texto da Instrução

