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Assunto: Especificacdo dos tipos de posicdes em risco que devem ser associados a riscos elevados nos
termos do artigo 128.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
26 de junho de 2013

O artigo 128.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as
empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.2 648/2012 (“Regulamento (UE) n.°
575/2013”), determina, para efeitos do célculo de requisitos de fundos préprios para risco de crédito
no ambito do Método Padrao, a atribuicdo de um ponderador de risco de 150% as posigdes em risco
gue estejam associadas a riscos particularmente elevados.

Nos termos do n.2 3 do artigo 128.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013, ao avaliar se uma
posicdo em risco esta associada a riscos particularmente elevados, as instituicdes tém em conta,
designadamente, a existéncia de um elevado risco de perda em resultado de incumprimento do
devedor.

Com o objetivo de promover a convergéncia nas praticas seguidas pelas instituicGes e pelos
supervisores e evitar uma variabilidade injustificada no calculo do montante das posi¢cdes ponderadas
pelo risco no Método Padrao e dando cumprimento ao mandato que lhe foi atribuido no n.2 3 do artigo
128.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013, a Autoridade Bancéria Europeia (“EBA”) emitiu, em 17 de
janeiro de 2019, orientacGes que especificam os tipos de posicdes em risco que devem ser associados
ariscos elevados e em que circunstancias - EBA/GL/2019/01 (“Orientacdes”). O projeto de Orientag¢des
foi, previamente a sua aprovacdo, submetido a consulta publica promovida pela EBA, em abril de 2018.

O Banco de Portugal notificou a EBA da intencdo de adotar as OrientagGes, as quais sdo
incorporadas integralmente na ordem juridica nacional através da presente Instrucdo, cujo texto

corresponde ao texto final das Orienta¢des emitidas pela EBA.
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Tendo presente, no contexto do Mecanismo Unico de Supervisdo, a reparticdo do exercicio de
atribuicdes de supervisao entre o Banco de Portugal, enquanto autoridade nacional competente, e o
Banco Central Europeu, nos termos do Regulamento (UE) n.2 1024/2013, do Conselho, de 15 de
outubro de 2013, que confere ao Banco Central Europeu atribuicdes especificas no que diz respeito as
politicas relativas a supervisdo prudencial das instituicGes de crédito, a presente Instrucdo é aplicavel
as instituicdes de crédito menos significativas, na ace¢do do n.2 4 do artigo 6.2 do referido
Regulamento. Considerando o dmbito de aplicacdo do Regulamento (UE) n.2 575/2013, a instrucdo
aplica-se igualmente as empresas de investimento qualificadas como sociedades financeiras.

O exercicio de identificacdo dos elementos associados a riscos particularmente elevados
exigido pela presente Instru¢cdo deve abranger todas as classes de risco, com especial énfase nas
classes derisco a que se referem as alineas g), p) e q) do artigo 112.2 do Regulamento (UE) n.2575/2013
(i.e., posicbes em risco sobre empresas, posicbes em risco sobre acbes e outros elementos,
respetivamente).

Nesse exercicio, as instituicGes devem considerar as posi¢cdes em risco que apresentam niveis
e intervalos de fatores de risco que ndo sdo comuns a outros devedores ou operacdes da mesma classe

de risco.

Para as posicdes em risco referidas no n.2 2 do artigo 3.2 da presente Instrucdo, este critério
considera-se automaticamente preenchido, devendo as instituicGes afeta-las a classe de risco
elementos associados a riscos particularmente elevados e atribuir-lhes um ponderador de risco de

150%.

Com vista a permitir a monitorizacdo das caracteristicas das posicGes em risco as quais é
atribuido um ponderador de risco de 150% decorrente da aplicagdo do n.2 3 do artigo 128.2 do
Regulamento (UE) n.2 575/2013, é introduzido um dever de comunicacdo das instituicbes ao Banco de
Portugal sempre que estas identifiquem outros tipos de posicdo em risco, que nao as referidas na
alinea b) do n.2 1 e no n.2 2, ambos do artigo 3.2 da presente Instrucdo, que acarretem um risco de
perda particularmente elevado. A notificacdo deverd ser acompanhada de uma descricio das
principais caracteristicas da posicdo em risco e serd posteriormente remetida pelo Banco de Portugal
a EBA.

Adicionalmente, por iniciativa prépria da EBA, as Orientag¢0Oes especificam ainda caracteristicas
de posicGes em risco que devem ser classificadas como investimentos em empresas de capital de risco
e investimentos em private equity para efeitos do disposto nas alineas correspondentes do n.2 2 do

artigo 128.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013. Para esse efeito, as instituicdes devem considerar que
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investimentos em empresas de capital de risco e investimentos em private equity incluem, no minimo,
as posicdes em risco que cumpram os requisitos constantes dos artigos 7.2 e 8.2 da presente Instrucgao.

Nestes termos, o Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é conferida pelo artigo
17.2 da sua Lei Organica e pela alinea f) do n.2 1 do artigo 116.2 do Regime Geral das Institui¢cdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro,

determina o seguinte:

Artigo 1.2
Objeto
A presente Instrucdo implementa na ordem juridica nacional as Orientacdes da Autoridade Bancaria
Europeia relativas a especificacdo dos tipos de posicdes em risco que devem ser associados a riscos
elevados (EBA/GL/2019/01), doravante designadas por “Orientacdes”, especificando:
a) Os tipos de posicdes em risco que ndo sdo enumerados no n.2 2 do artigo 128.2 do
Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de
2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de
investimento (“Regulamento (UE) n.2 575/2013”) e que devem ser associados a riscos
particularmente elevados, e em que circunstancias, em conformidade com o disposto no n.2 3
do artigo 128.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013;
b) Os requisitos minimos cuja verificagdo conduz a classificacdo das exposicGes como
investimentos em empresas de capital de risco e investimentos em private equity para efeitos

do disposto nas alineas a) e c) do n.2 2 do artigo 128.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

Artigo 2.2
Ambito subjetivo

A presente Instrucdo é aplicavel as seguintes entidades:

a) InstituicGes de crédito menos significativas, na acecdo do n.2 4 do artigo 6.2 do Regulamento
(UE) n.2 1024/2013 do Conselho de 15 de outubro, que confere ao Banco Central Europeu
atribuicGes especificas no que diz respeito as politicas relativas a supervisdo prudencial das
instituicdes de crédito;

b) Empresas de investimento qualificadas como sociedades financeiras na acecdo da alinea a), do
n.2 1 do artigo 6.2 do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras,

aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro.



Mod. 99999940/T - 01/14

Instrugdo n.° 12/2019 BO n.° 6/2019 2.2 Suplemento « 2019/06/28
Temas Supervisdo :: Normas Prudenciais

Artigo 3.2
Identificacdo de elementos associados a riscos particularmente elevados

1. Para efeitos do n.2 3 do artigo 128.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013, as entidades referidas
no artigo anterior identificam como elementos associados a riscos particularmente elevados:

a) As posicGes em risco que apresentam niveis e intervalos de fatores de risco que nao
sdao comuns a outros devedores ou opera¢cdes da mesma classe de risco;
b) As posicGes em risco sobre agGes, nos termos do artigo 4.2 da presente Instrucao.

2. Para efeitos do disposto na alinea a) do numero anterior, as seguintes posicdes em risco
apresentam niveis e intervalos de fatores de risco que ndo sdo comuns a outros devedores ou
operagdes da mesma classe de risco:

a) Financiamento de investimentos especulativos em ativos financeiros e ndo financeiros
gue ndo sdo bens imdveis, nos termos do artigo 5.2 da presente Instrucao;

b) Posicdo em risco sobre uma entidade criada especificamente para financiar ou gerir
ativos fisicos que ndo sdo bens imdveis para a qual ndo existe uma avaliagcdo de crédito

externa, nos termos do artigo 6.2 da presente Instrucao.

Artigo 4.2
Posi¢cOes em risco sobre agoes
Para efeitos da alinea b) do n.2 1 do artigo anterior, consideram-se as posicdes em risco sobre a¢des
de um determinado emitente, sempre que se verifique uma das seguintes condi¢des:

a) E aplicado um ponderador de risco de 150 % a uma posi¢do em risco da entidade
referida no artigo 2.2 da presente Instrucdo sobre titulos de divida desse emitente;

b) Seriaaplicado um ponderador de risco de 150% a uma posigdo em risco que a entidade
referida no artigo 2.2 da presente Instrucdo detivesse sobre titulos de divida desse
emitente, em resultado da verificacdo de uma das seguintes condicdes:

i) A avaliacdo de crédito associada, realizada por uma agéncia de notacgdo
externa nomeada pela entidade referida no artigo 2.2 da presente Instrucdo,
resultaria na atribuicao de um ponderador de risco de 150 %;

i) O emitente encontra-se em situacao de incumprimento, nos termos do

artigo 178.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013.
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Artigo 5.2
Financiamento de investimentos especulativos
Para efeitos da alinea a) do n.2 2 do artigo 3.2 da presente Instrucdo, consideram-se financiamentos
de investimentos especulativos em ativos financeiros e ndo financeiros que ndo sdo bens imdveis,
aqueles em que o devedor tem a intencao de revender os ativos para gerar lucro, incluindo o
financiamento especulativo de bens madveis, produtos agricolas ou ativos intangiveis, nomeadamente
licencas ou patentes, quando preenchidas as seguintes condicdes:

a) Existe um risco de perda particularmente elevado em caso de incumprimento do devedor,
em especial, em caso de insuficiente liquidez de mercado ou de elevada volatilidade dos
precos do objeto financiado, que ainda ndo tenha sido suficientemente mitigado por
disposi¢Bes contratuais, incluindo por acordos de pré-venda irrevogaveis;

b) O devedor ndo dispde de outros rendimentos e ativos suficientes para atenuar o risco de
perda para a entidade referida no artigo 2.2 da presente Instrugdo, em especial, nos casos

em que este risco de perda é elevado atendendo aos recursos financeiros do devedor.

Artigo 6.2
PosigGes em risco sobre uma entidade criada especificamente para financiar ou gerir ativos fisicos
1. Para efeitos da alinea b) do n.2 2 do artigo 3.2 da presente Instrucdo, consideram-se as posi¢cées
em risco sobre uma entidade criada especificamente para financiar ou gerir ativos fisicos para
as quais ndo existe uma avaliacdo de crédito externa, ou posicdes em risco que sdo comparaveis
em termos econdmicos, quando preenchidas as seguintes condi¢des:

a) As posi¢cdes em risco contém disposicGes contratuais que conferem ao mutuante um
nivel significativo de controlo sobre os ativos e os rendimentos por eles gerados;

b) A principal fonte de reembolso da obrigacdo é o rendimento produzido pelos ativos
objeto de financiamento, e ndo a capacidade independente de uma empresa
comercial mais ampla;

c) A entidade referida no artigo 2.2 da presente Instrucdo identifica um elevado risco de
perda.

2. Paraefeitos da alinea c) do numero anterior, um elevado risco de perda é identificado tendo por
referéncia uma das seguintes condi¢Ges:

a) A existéncia de deficiéncias significativas na solidez financeira da entidade

instrumental correspondente;
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b) A existéncia de incerteza significativa relacionada com o quadro politico e juridico da
localizagao do projeto;

c) As carateristicas das operagdes ou dos ativos;

d) A pouca solidez do patrocinador ou do promotor.

No caso de uma posi¢cdo em risco relacionada com o financiamento de projetos na forma de um
projeto Unico na sua fase pré-operacional, um elevado risco de perda é identificado tendo por
referéncia, para além dos critérios referidos no nimero anterior, a existéncia de fluxos de caixa
que, funcionando simultaneamente como garantia e fonte de reembolso, ndo tém uma
qgualidade elevada.

Para efeitos do nimero anterior considera-se que:

a) Um projeto se encontra na sua fase pré-operacional quando ainda ndo dispGe de
fluxos de caixa positivos suficientes para cobrir eventuais obrigacdes contratuais
remanescentes e de uma divida de longo prazo decrescente;

b) Os fluxos de caixa ndo tém uma qualidade elevada quando ndo permitem satisfazer
atempadamente os compromissos financeiros perante a respetiva entidade

financiadora.

Artigo 7.2
Investimentos em empresas de capital de risco
Para efeitos da alinea a) do n.2 2 do artigo 128.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 sdo
considerados investimentos em empresas de capital de risco os que satisfacam as seguintes
condicdes:
a) O investimento é uma das seguintes posi¢cdes em risco:

i) Posicdo em risco ndo cotada em bolsa que ndo é uma posicdo sobre titulos
de divida e que implica um crédito subordinado e residual sobre os ativos
ou rendimentos de uma empresa nao cotada em bolsa,

ii)  Posicdo em risco sobre titulos de divida e outros valores mobiliarios,
parcerias, derivados ou outros veiculos, cuja substdncia econdmica é
semelhante a das posicGes em risco especificadas na subalinea i) e ndo é
cotada em bolsa;

b) O investimento é realizado com o objetivo de financiar empresas em inicio de

atividade, nomeadamente o desenvolvimento de um novo produto e a investigacao
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conexa para que a empresa possa colocar esse produto no mercado, a criagcao da

capacidade de producdo da empresa ou a expansao da atividade da empresa.

Artigo 8.2
Investimentos em private equity
Para efeitos da alinea c) do n.2 2 do artigo 128.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 sdo
considerados investimentos em private equity os que satisfacam as seguintes condi¢Ges:

a) O investimento é uma das seguintes posi¢cdes em risco:

i) Posicdo em risco ndo cotada em bolsa que ndo é uma posicdo sobre titulos
de divida e que implica um crédito subordinado e residual sobre os ativos
ou rendimentos de uma empresa, ou

ii)  Posicdo em risco sobre titulos de divida e outros valores mobiliarios,
parcerias, derivados ou outros veiculos, cuja substdncia econdémica é
semelhante a das posi¢cdes em risco especificadas na subalinea i) e ndo é
cotada em bolsa;

b) O investimento é realizado com a inten¢do de gerar lucro através de uma aquisicao
alavancada, de uma oferta publica inicial, da venda da participa¢do no capital por
outros meios ou de qualquer operacdo cuja substancia econdmica seja semelhante.

Em derrogacdo do numero anterior, ndo se consideram investimentos em private equity os
investimentos em que as entidades referidas no artigo 2.2 da presente Instrucdo tém a intencdo
de desenvolver uma relacdo comercial estratégica com a empresa na qual investem.

As entidades referidas no artigo 2.2 da presente Instrugdo avaliam se os investimentos referidos
no numero anterior constituem elementos associados a riscos elevados nos termos do disposto

nos artigos 3.2 a 6.2 da presente Instrucao.

Artigo 9.2
Dever de notificagdao
As entidades referidas no artigo 2.2 da presente Instrugdo notificam o Banco de Portugal sempre
que identifiquem posi¢des em risco que acarretam um risco de perda particularmente elevado
nos termos do n.2 3 do artigo 128.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013.
A notificacdo referida no nimero anterior é acompanhada de uma descricdo das principais

caracteristicas da posi¢do em risco.
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3. O dever de notificacdo previsto no presente artigo ndo abrange as posi¢ées em risco identificadas

nos artigos 4.2 a 6.2 da presente Instrugao.

Artigo 10.2
Entrada em vigor

Esta Instrucao entra em vigor no dia 1 de julho de 2019.
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