Instrucdes do Banco de Portugal

Instrucéo n° 34/96

ASSUNTO: Mercado de OperacBes de Intervencédo. (M.1.T.)

No uso da competéncia que Ihe é atribuida pelo artigo 22.°, n° 1, alineas a) e b) da sua Lei Organica, o
Banco de Portugal determina:

O mercado de operacfes de intervencdo em escudos do Banco de Portugal (M.1.T.), € um mercado
regulamentado que se realiza por via telefonica e utilizando um sistema informatico gerido pelo Banco
de Portuga (SISTEM), no qual o Banco efectua com as institui¢des autorizadas operacfes de compra
ou de venda de titulos, para fins de politica monetéria.

| - OPERACOES DE REGULACAO DA LIQUIDEZ

I.1. O Banco de Portugal realizard com as instituic6es autorizadas operagdes de compra ou venda de
titulos, por sua iniciativa ou das mesmas institui¢oes, visando a manutencdo das taxas de juro em
niveis adequados ao equilibrio dos diferentes mercados.

1.1.1. As operacBes de absorcdo ou cedéncia de liquidez, de iniciativa do Banco de Portugal, em
contrapartida da venda ou compra de titulos, teréo caracter regular ou ocasional e realizar-se-80 nas
condicdes que 0 Banco anunciar através do SISTEM.

1.1.1.1. Pararegularizacdo da liquidez em cada "periodo semana" de constituicdo de disponibilidades
minimas de caixa, 0 Banco, se o considerar conveniente, disponibilizar-se-a pararealizar operagdes de
absorcéo ou de cedéncia de fundos com data-valor do seu primeiro dia Gtil desse periodo e, de modo
geral, com vencimento no primeiro dia (til do periodo seguinte.

1.1.1.2. O Banco podera, ocasionalmente, realizar operacfes de qualquer prazo até 1 ano.

1.1.2. As operactes de absorcdo ou de cedéncia de liquidez de iniciativa das ingtitui¢fes autorizadas,
em contrapartida da venda ou da compra de titulos pelo Banco, terdo carécter permanente, serdo
realizadas com data-valor no proprio dia e ataxa de juro previamente anunciada.

1.1.2.1. O Banco de Portugal podera suspender a todo o tempo, mediante anuncio realizado através do
SISTEM, a facilidade permanente de absorcéo de liquidez, a facilidade permanente de cedéncia de
liquidez, ou ambas.

1.1.2.2. As operagdes relativas a facilidade permanente de cedéncia de liquidez vencer-se-8o no dia
util imediatamente seguinte ao da suadata-valor.

1.1.3. No ultimo dia Util de cada periodo do regime geral de constitui¢éo de disponibilidades minimas
de caixa, durante 30 minutos apés o horario normal de realizacéo de operacfes através do SISTEM, o
Banco facultarg, exclusvamente as ingtituicfes sujeitas aguele regime, a possibilidade de obterem
fundos, a reembolsar no dia Util imediatamente seguinte, podendo solicitar que 0 montante pretendido
sejajustificado com base no valor previsto para a constituicdo das disponibilidades minimas de caixa.

I.2. O Banco anunciarg, através do SISTEM, as condicOes das operagbes nomeadamente quanto a
montantes, taxas, prazos, datas-valor e titulos aceites para transaccdo e horas limite de apresentagéo de
propostas ou de operagdes.

1.2.1. A data de pagamento, por débito/crédito da conta de depdsito da instituicdo adquirente/cedente
de titulos, poderd ser diferida de um ou mais dias Uteis relativamente a data de contratacdo das
operacdes, sendo tal facto anunciado através do SISTEM.



1.2.1.1. Quando as operacles de cedéncia de fundos referidas em 1.1.1.1. forem realizadas com data-
valor diferida, 0 andncio, a colocagdo e a contratacdo destas operagdes processar-se-8o no ultimo dia
Gtil de cada periodo do regime geral de disponibilidades minimas de caixa imediatamente anterior ao
dadata-valor.

1.2.2. Nas operacOes referidas em 1.1.3. - facilidade de dUltima hora - a taxa a praticar sera superior em
um ponto percentual a taxa maxima verificada nesse dia no MM, para operacdes de prazo até 5 dias,
ou a taxa méxima de cedéncia de fundos praticada pelo Banco de Portugal nesse periodo de
constituicdo de disponibilidades minimas de caixa, consoante a que for mais alta e até ao limite da taxa
anunciada para as operacdes de cedéncia de fundos referidas em 1.1.2., salvo se outra taxa, mais baixa,
for anunciada através do SISTEM.

I.3. As operacdes de absorcéo ou de cedéncia de liquidez pelo Banco no MIT ter&o por base propostas
apresentadas pelas instituicoes, através do SISTEM.

1.3.1. Quando as operacles forem anunciadas na modalidade de leildo de taxa de juro, com ou sem
fixacdo de montante, as instituicdes poderéo apresentar até 6 propostas as quais serdo aplicadas as
seguintes regras.

a) as propostas serdo satisfeitas a partir das que apresentem taxas para compra/venda de titulos
mais baixagatas, sucessivamente, até se perfazer o montante proposto pelo Banco de
Portugal ou até se atingir a taxa que este considere como limite pararealizar as operag0es.

b) o montante a transaccionar a Ultima das taxas que satisfizer os requisitos da alinea a) serd,
guando necessério, rateado na proporgdo dos montantes propostos a referida taxa.

1.3.2. Nas propostas, as taxas de juro deverdo ser expressas até a centésima de ponto percentual e os
montantes deverdo corresponder a multiplos de 1 milh&o de escudos.

I.4. O Banco de Portugal comunicara a cada uma das instituicfes proponentes, pelavia do SISTEM, o
valor de reembolso e 0 montante liquido do desconto respeitantes aos titulos comprados €/ou vendidos
a ingtituicdo e ao conjunto das instituicdes, bem como a taxa média ponderada das transaccBes
realizadas, sempre que a taxa das operactes for determinada em sistema de leildo e outras informactes
gue entenda transmitir ao mercado.

Il - TITULOSA TRANSACCIONAR
I1.1. Para as operagdes no MIT, o Banco podera utilizar diversos titulos:

Bilhetes do Tesouro (BT)

Obrigacbes do Tesouro (OT)

Titulos de Regularizacdo Monetéria (TRM)
Titulos de Intervencdo Monetéaria (TIM)
Titulos de Depdsito (TD)

Outros Titulos da Divida Publica (TDP)
Outros Titulos de divida ( OTD)

11.1.1. Em geral, por razdes de facilidade operacional, seréo preferencialmente transaccionados no
MIT titulos desmaterializados e inscritos em contas-titulos no Banco de Portugal, nomeadamente BT,
TRM, TIM eTD e, ainda, OT.

11.2. Os titulos serdo transaccionados no MIT em lotes de valor nomina mltiplo de 1 milhdo de
escudos.

I1.3. Astransacgdes no MIT serdo, em regra, realizadas pelo valor descontado dos titul os.

11.3.1. A emissdo de Titulos de Regularizacdo Monetéria (TRM) e de Titulos de Intervencdo
Monetéria (TIM) éfeita pelo valor descontado, segundo a férmula constante da Parte | do Anexo.



11.3.2. A compra com acordo de revenda ou a venda com acordo de recompra, pelo Banco de
Portugal, de titulos cuja emissdo haja sido feita pelo valor nominal é feita pelo valor descontado a
partir do valor de reembolso, calculado segundo a formula da Parte 11 do Anexo, correspondendo o
valor nominal dos titulos, pelo menos, ao valor de reembolso da operagéo, multiplicado por um factor
aanunciar, de acordo com a espécie de titul os transaccionados.

11.3.2.1. Nas transacges com acordo de recompra de titulos emitidos pelo valor nomina e vencendo
juro sobre esse valor, os juros dos titulos transaccionados decorrerdo a favor do vendedor-
recomprador.

11.3.3. A compra com acordo de revenda ou a venda com acordo de recompra, pelo Banco de
Portugal, de titulos cuja emissdo haja sido feita a desconto (v.g. BT e TIM ) é feita pelo valor actual
do titulo, calculado segundo a férmula constante da Parte |11 do Anexo.

11.3.4. A compra ou venda definitiva de titulos pelo Banco de Portugal sera feita nas condicdes
anunciadas através do SISTEM.

11.4. A efectivagdo das operactes de absor¢do ou de cedéncia de liquidez pelo Banco de Portugal
pressupde a transferéncia de propriedade dos titul os objecto de transaccéo.

11.4.1. As operacBes de MIT que tenham por objecto titulos representados sob a forma escritural (BT,
TRM, TIM ou TD) materializados pela sua inscricdo em contas-titulos abertas no Banco de Portugal
em nome dos respectivos titulares, dardo origem a registo nas contas-titulos das instituicdes adquirente
ou cedente dos titulos, através das respectivas INSCRICOES ou seus cancelamentos.

11.4.2. Relativamente as operagdes com OT, as ateragdes de titularidade deverdo ser realizadas
através da INTERBOL SA, de acordo com os procedimentos e condicionalismos constantes da Parte
IV do Anexo.

11.4.3. Relativamente a outros titulos devera ficar assegurada a sua propriedade pela entidade
compradora na data da realizacdo da operacdo de MIT (transferéncia fisica dos titulos e/ou ordem
irrevogavel de averbamento a favor do comprador, enderegada a entidade competente para efectuar o
respectivo registo).

Il - DISPOSICOES GERAIS

I11.1. O Banco de Portugal, em operacdes de cedéncia de liquidez com montante limitado e taxa
previamente fixada, a anunciar através do SISTEM, podera estabelecer quotas individuais de acesso a
tai's operaces, traduzidas numa percentagem dos fundos préprios, nos termos do disposto no Aviso do
Banco de Portugal n° 12/92, de 22 de Dezembro, das institui¢des nelas interessadas. Nestes casos, uma
vez satisfeitas as propostas - uma por cada instituicdo - de montantes ndo superiores as quotas, podera
0 remanescente do total da operagao, se 0 houver, ser distribuido pelas restantes institui¢des, também
na proporcao dos respectivos fundos proprios, até que todas as propostas sgjam satisfeitas ou se tenha
esgotado o montante disponivel para a cedéncia de fundos.

I11.2. O Banco de Portugal, por carta-circular, podera definir operacdes de cedéncia de liquidez com
condicdes especiais e estabel ecer critérios de limitacdio do acesso atais operagoes.

I11.3. O Banco de Portugal, na data-valor das operagcBes e na data do vencimento, procedera a
movimentagdo das contas de depdsitos a ordem das institui¢des intervenientes e emitira ORDENS DE
EFECTUADO as quais, conjuntamente com o documento de confirmagéo a que se refere o n° 111.6 das
InstrugBes do Banco de Portugal relativas a Mercados Monetérios - Sistema Telefonico de Mercados
emitido pelas institui¢cdes intervenientes, constituiréo prova bastante da efectivacéo das operacoes.

111.3.1. O documento de confirmagdo deverd ser entregue ao Banco de Portugal na data-valor das
operacdes, até as 15H00.

111.3.2. Em caso de divergéncia entre os elementos transmitidos pela via do SISTEM e os constantes
do documento de confirmacao, deverd este ser rectificado.

I11.4. A qualquer ingtitui¢do autorizada a intervir no MIT o Banco de Portugal podera suspender a
realizacdo das operagdes previstas na presente Instrucso.



[11.5. O Departamento de OperacGes de Crédito e Mercados prestard, como habitualmente, os
esclarecimentos tidos por necessarios.



