INSTRUCAO N.° 33/2013 — (BO n.° 1, 15.01.2014)

MERCADOS
Temas

Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSIST

ASSUNTO: Mercado de Operacdesde Intervencdo (M.O.I1.)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei

Organica, determina o seguinte:

A Instrugdo n.° 1/99 (BO n.°1, 15-01-99) é alterada nos seguintes termos:

1. No Capitulo |, Disposi¢les Gerais,

11
12

No nimero 1.7.1, a“Instrugdo n.° 24/2009” é substituida pela“Instrugéo n.° 54/2012".

O numero 1.14 é aterado, incorporando o texto do nimero 1.14.1, cujo nimero é eliminado e passa

ater a seguinte redacéo:

[.14. O BdP pode, se necessério para a implementacéo da politica monetaria do Eurosistema,
partilhar com os restantes membros do Eurosistema informacao individualizada, tal como
dados operacionais, relativa a IP em operacfes do Eurosistema. Esta informacdo esta
sujeita a sigilo profissional de acordo com o Artigo 37.° dos Estatutos do SEBC.

2. No Capitulo VI, Ativos Elegiveis,

21

2.2

2.3

O nimero V1.2.2.1 (iii) segundo travessdo é aterado e passa ater a seguinte redacdo:

- obrigacBes bancarias garantidas que cumpram todos os critérios estabelecidos na Parte 1,

pontos 68 a 70, do Anexo VI da Diretiva 2006/48/EC relativa a0 acesso a atividade das

instituicGes de crédito e ao seu exercicio, com excecdo dos limites relativos aos empréstimos

garantidos no patriménio subjacente.

No nimero VI.2.2.4, 0 nimero “V1.1.6” do Ultimo parégrafo é substituido pelo nimero “VI1.1.5",

passando ater a seguinte redacdo:

“De acordo com o disposto em VI.1.5 da presente instrucéo, o BdP néo emite pareceres sobre a

elegibilidade antes da alteracdo em causa.”

O ndmero V1.2.3.2 é dterado, sendo aditados os nimeros VI1.2.3.2.2, VI.2.3.2.3 e VI.2.3.2.4 0s

quais tém a seguinte redac&o:

VI1.2.3.2. Apresentar, com uma frequéncia minima trimestral, um certificado da existéncia dos
direitos de crédito dados em garantia.

V1.23.2.1. O certificado, que tera de ser remetido ao BdP até 30 dias apds o
final de cada trimestre de calendario, deve preencher os seguintes
requisitos:

- Confirmacdo e garantia de que os direitos de crédito constituidos

em penhor cumprem os critérios de elegibilidade;



- Confirmagdo e garantia de que os direitos de crédito constituidos
em penhor ndo estdo a ser simultaneamente utilizados como garantia
a favor de terceiros e compromisso de que a IP ndo mobilizara
aqueles direitos de crédito para garantia a terceiros;

- Confirmagéo e garantia de comunicacao ao BdP de imediato, o mais
tardar durante o dia Util seguinte, de qualquer acontecimento que
afete materialmente a relacdo contratual entre a IP e o BdP, em
particular o reembolso antecipado, parcial ou total, alteracdo da
avaliacéo da qualidade de crédito do devedor e alteracGes relevantes
das condi¢des do direito de crédito.

VI1.2.3.2.2. Emanexo ao certificado devem constar os cddigos identificativos dos
ativos mobilizados no final do trimestre de referéncia, devendo esses
codigos ser enviados em formato eletronico, para o endereco
eeb@bportugal.pt, sempre que 0 nimero de ativos assim o justifique.

VI1.2.3.23. Este certificado pode ser assinado digitalmente, por via do cartdo do
cidaddo (assinatura qualificada) ou de outro certificado digital
emitido por uma entidade certificadora reconhecida, devidamente
credenciada nos termos do Decreto-Lei n.° 290-D/99, de 2 de agosto.

VI1.2.3.24. O envio dos documentos assinados digitalmente deve ser efetuado por
via do servico de transferéncia de ficheiros do Portal BPnet. Para tal,
o ficheiro devera respeitar a seguinte  nomenclatura:
EB PTF * CerTrimestral_aaaammdd.docx ou
EB PTF * CerTrimestral_aaaammdd.pdf
[*— caracteres alfanuméricos livres / aaaammdd — data do dia de

enviol.

2.4 Onumero VI.2.3.3 é dterado e passa a ter a seguinte redacao:

VI1.2.3.3.

Apresentar, com uma frequéncia anual, um relatério da responsabilidade dos
auditores externos comprovativo da qualidade e rigor do certificado previsto em
V1.2.3.2. Adicionalmente, este relatério devera ainda incidir sobre os aspetos
mencionados na seccdo 4 da Parte 1V do Anexo a esta Instrucéo "Procedimentos
para a utilizacdo de ativos de garantia nas operacdes de crédito do Eurosistema
(Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios e instrumentos de divida
transacionaveis sem avaliacao de crédito externa)” .

A contagem dos periodos anuais inicia-se com a primeira mobilizacdo de direitos de
crédito, devendo o mesmo abranger um periodo de 4 certificados trimestrais
(previstos em V1.2.3.2). O relatério devera ser enviado ao BdP até 90 dias apds o

final do periodo de referéncia.

25  Sdo aditados os nimeros V1.2.3.5 e V1.2.4, os quais tém a seguinte redacao:

VI1.2.35

Para a mobilizacdo de direitos de crédito como garantia das operacfes de crédito
do Eurosistema as | P devem seguir os procedimentos descritos na seccéo 1 da Parte
IV do Anexo a esta Instrucdo "Procedimentos para a utilizagdo de ativos de
garantia nas operacdes de crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de
empréstimos bancérios e instrumentos de divida transacionaveis sem avaliagéo de
crédito externa)” .



2.6
2.7

2.8

29

V1.2.4.

Para a mobilizacdo de ativos transacionaveis sem avaliacdo de crédito externa
como garantia das operagdes de crédito do Eurosistema as IP devem seguir os
procedimentos descritos na seccdo 3 da Parte IV do Anexo a esta Instrucdo
"Procedimentos para a utilizacao de ativos de garantia nas operacfes de crédito do
Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios e instrumentos

de divida transacionéveis sem avaliacdo de crédito externa)” .

O numero VI1.2.4 é renumerado paraV1.2.5.

O numero VI.3.1.3 é dterado, incorporando o texto do nimero VI1.3.1.3.1., cujo ndmero é

eliminado e passa a ter a seguinte redac&o:

VI.3.1.3.

As |P dever&o escolher, e comunicar ao BdP, apenas um sistema, de uma das fontes
de avaliaco de crédito disponiveis e aceites pelo Eurosistema, exceto no caso das
IEAC, onde podem ser utilizados todos os sistemas das IEAC aceites, a utilizar no
caso (i) dos direitos de crédito, e (ii) dos ativos transacionaveis emitidos por
entidades ndo financeiras sem rating de uma das |EAC aceites. Sempre que se
justificar, o BdP podera aceitar a utilizacdo de uma fonte ou sistema de avaliacdo

de crédito adicional, bem como a alteracéo da fonte ou sistema escolhido.

O nimero V1.3.1.4 é alterado, incorporando o texto do nimero V1.3.1.4.1 cujo ndmero € eliminado

e passa ater a seguinte redacso:

VI1.3.1.4.

Os parametros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos minimos
para os elevados padrdes de crédito (“ o limite minimo da qualidade do crédito”)
sdo definidos em termos de uma avaliacdo de qualidade de crédito de nivel 3 na
escala de notacdo harmonizada do Eurosistema. O Eurosistema considera que uma
probabilidade de incumprimento (PD) de 0,40% ao longo de um horizonte de um
ano é equivalente a uma avaliagcdo de qualidade de crédito de nivel 3, sujeita a
revisdo regular. A escala de notacdo harmonizada do Eurosistema encontra-se
publicada em www.ecb.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / Risk Mitigation /
ECAF). Uma avaliacéo de qualidade de crédito de nivel 3 significa uma notacdo de
longo prazo minima de “ BBB-" pela Fitch ou Sandard & Poor’s, de “ Baa3” pela
Moody's ou de “ BBB” pela DBRS. O Eurosistema publica as notagdes mais baixas
gue cumprem o limite de qualidade de crédito para cada IEAC aceite, também

sujeitas a uma revisdo regular.

O nimero V1.3.1.5.1 é alterado e passa a ter a seguinte redag&o:

VI.3.1.5.1.

Para a determinacdo da elegibilidade destes instrumentos aplica-se a regra da
“segunda melhor avaliacdo de crédito”, o que significa que ndo s6 a melhor, mas
também a segunda melhor avaliacdo de crédito atribuida por uma IEAC tem de
obedecer ao limite minimo de qualidade de crédito para os instrumentos de divida
titularizados. Com base nesta regra, o Eurosistema exige que, para que oS
instrumentos de divida titularizados sujeitos ao requisito de reporte para a
European DataWarehouse sejam elegiveis, ambas as avaliacdes de crédito, tenham
um limiar minimo de “A”, que corresponde ao nivel 2 da escala de notagéo
harmonizada do Eurosistema, até ao vencimento do instrumento. Para os
instrumentos de divida titularizados que ndo cumpram os requisitos de reporte para
a European DataWarehouse, ambas as avaliagdes de crédito, tém de cumprir um
limiar minimo de “AAA" & data de emissdo e de “A’ até ao vencimento do

instrumento.



2.10
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O numero V1.3.1.5.3 é dterado e passa a ter a seguinte redacéo
VI.3.1.5.3.

No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos entre 1 de marcgo de 2009 e
28 de Fevereiro de 2010 que ndo cumpram o requisito de reporte para a European
DataWarehouse, a primeira avaliacao de crédito deve corresponder a notagéo de
crédito de emissio de “ AAA” ede“ A’ até ao vencimento do instrumento, enquanto
a segunda avaliacdo de crédito deve respeitar um referencial minimo para a
notacéo de crédito de “ A’ tanto na altura da emissdo, como até ao vencimento do

instrumento.

O nimero VI.3.1.6 é dterado mediante a incorporagcdo do texto do nimero VI1.3.1.6.1, que é

eliminado, e passa ater a seguinte redacso:

VI1.3.1.6.

No que se refere aos instrumentos de divida ndo transacionaveis garantidos por
empréstimos hipotecarios a particulares, os parametros de referéncia do
Eurosistema relativamente aos requisitos minimos para os elevados padrfes de
crédito sdo definidos em termos de uma avaliagéo de qualidade de crédito de nivel 2
na escala de notacdo harmonizada do Eurosistema (correspondente a “A”). O
Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,10% ao
longo de um horizonte de um ano € equivalente a uma avaliacdo de qualidade de

crédito de nivel 2, sujeita a revisdo regular.

No nimero V1.3.3, a expressao “O Anexo a esta Instrucdo” é substituida pela expressao “A Parte

IV do Anexo a esta Instrucéo”.

Os quadros do nimero V1.4.2.1.1 sdo alterados e passam a ter a seguinte configuragao:

Categorias de Liquidez

Categoriall Categoriall Categorialll Categoria lV CategoriaV
. Cupdo Cupéo Cupéo Cupéo Cupéo
Sgilrlgdé:?g RZFE(J)aI de Cupéo | de Cupéo de Cupéo de Cupéo de Cupéo
Taxa Zero Taxa Zero Taxa Zero Taxa Zero Taxa Zero
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Ate 1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
ano
1 a3 1,0 2,0 15 25 2,0 3,0 8,5 9,0
anos
L 3 a b
Niveisle 15 25 25 35 30 45 11,0 11,5
anos
2(AAA a 5 a4 7
A-) 2,0 3,0 35 45 45 6,0 12,5 13,5
anos 10,0
7 alo0 3,0 40 45 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
anos
> 0is59 |70 |80 |105 |90 |130 |170 |225
anos




Categorias de Liquidez

Categorial Categoriall Categorialll CategorialV CategoriaV
. Cupéo Cupéo Cupéo Cupéo Cupéo
(d?: 2': éddai‘?c? R:?jl? al de Cupéo | de Cupéo de Cupéo de Cupéo de Cupéo
Taxa Zero Taxa | Zero Taxa | Zero Taxa | Zero Taxa | Zero
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Ate 1
6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
ano
1 a 3
7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
anos
Nivel 3 2no: 5 9,0 10,0 155 20,5 225 25,0 325 36,5
(BBB+a
BBB-) 2no§ ! 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0 N&o elegivel
7 alo 115 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
anos
> 100430 |160 |225 |30 275 |350 |375 |440
anos
2.14 O numero VI.4.2.1.2 é alterado e passa a ter a seguinte redacso:
VI1.4.2.1.2.  Aos instrumentos de divida titularizados incluidos na categoria de liquidez V, que
cumpram as condicbes de avaliacdo de crédito constantes da Seccdo 6.3.2 do
Anexo | da Orientacdo BCE/2011/14, aplica-se uma margem de avaliacdo Unica,
independentemente do prazo ou da estrutura de cupao.
2.15 O numero VI1.4.2.1.3 é dterado e sdo aditados os nimeros V1.4.2.1.3.1 e V1.4.2.1.3.2, passando a

ter a seguinte redacéo:

VI1.4.2.1.3.

Devem ser consideradas as seguintes margens de avaliagéo adicionais:

VI.4.2.1.3.1. Os instrumentos de divida titularizados, obrigagdes garantidas

VI1.4.21.3.2.

(obrigacBes garantidas do tipo Jumbo, obrigacbes garantidas
tradicionais e outras obrigacfes garantidas) e, ainda, os instrumentos
de divida sem garantia (unsecured) emitidos por instituicbes de
crédito que sgjam avaliados teoricamente de acordo com o previsto
em VI.5. A margem € aplicada diretamente a nivel da avaliacdo
tedrica de cada instrumento de divida sob a forma de uma reducéo de
valorizacdo adicional de 5%.

As obrigacfes garantidas (obrigacfes garantidas do tipo Jumbo,
obrigacfes garantidas tradicionais e outras obrigacfes garantidas)
em uso proprio (own-use covered bonds). Esta margem € aplicada
diretamente na avaliagdo de cada instrumento de divida mas a
totalidade da emissdo mobilizada, sob a forma de uma reducdo
adicional de 8 ou 12%, consoante os ativos pertencam aos Niveis 1 e
2 ou ao Nivel 3 em termos de Qualidade de Crédito. “ Entende-se por
Own-use covered bonds’ os ativos emitidos por uma IP ou por uma
entidade com relacfes estreitas com IP, nos termos do ndmero
VI.2.2.2, que sgjam utilizados por IP elou por entidades com

guem tenha relacdes estreitas, em mais de 75% do seu valor nominal.

2.16 O numero VI1.4.2.1.4 é aterado mediante a incorporacdo do texto do nimero V1.4.2.1.4.1, que é

eliminado, e passa ater a seguinte redacso:

VI.4.2.1.4.

A margem de avaliacdo aplicada aos instrumentos de divida transacionaveis

incluidos nas categorias de liquidez | a IV com cupéo de taxa variavel é a aplicada

ao escaldo relativo ao prazo residual de zero até um ano dos instrumentos de cupdo




de taxa fixa na categoria de liquidez e na categoria de qualidade de crédito nas
guais o instrumento se insere.

Para este efeito, um pagamento de cupéo é considerado um pagamento de taxa
variavel caso 0 cupdo esteja ligado a uma taxa de juro de referéncia e caso o
periodo de nova fixacdo gque corresponde a este cupdo nao seja superior a um ano.
Os pagamentos de cup&o para o0s quais o periodo de nova fixacao sgja superior a
um ano sao tratados como pagamentos de taxa fixa, sendo que o prazo relevante
para a margem de avaliacdo corresponde ao prazo residual do instrumento de
divida.

2.17 O quadro do nimero V1.4.2.2.1.1 é alterado e passa a ter a seguinte configuracao:

Jurosfixos e avaliagéo de
Qualidade de crédito Prazo residual acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP
Até1ano 12,0
1 a3anos 16,0
Niveisle?2 3abanos 21,0
(AAA aA-) 5a7 anos 27,0
7 a10 anos 35,0
>10 anos 45,0
Até 1 ano 19,0
1 a3anos 34,0
Nivel 3 3abanos 46,0
(BBB+ aBBB-) 5a7anos 52,0
7 a10 anos 58,0
>10 anos 65,0

2.18 Nonimero V1.4.2.2.2 o nimero “24%" é substituido pelo nimero “39.5%".
2.19 O nimero VI.5.2 é dterado mediante a incorporacdo do texto do ndmero VI.5.2.1, que é
eliminado, e passa ater a seguinte redacso:
VI1.5.2. Ativos ndo transacionave's:
Aos instrumentos de divida ndo transacionaveis (direitos de crédito) é atribuido um

valor correspondente ao montante em divida pelo mutuario a IP.

3. As expressdes “Banco de Portugal” e “Ingtituicdo Participante/Instituicdes Participantes’ sdo substituidas,

respetivamente, pelas siglasBdP e I P.

4. Na Parte Il do Anexo a Instrucgo do BdP n.° 1/99, o n.° 3, da clausula 11.2 é aterado, passando a ter a
seguinte redacao:
“ A avaliacdo dos direitos de crédito e dos instrumentos financeiros € efetuada pelo BdP de acordo com os

critérios e métodos utilizados aquando da sua mobilizagdo.” .

5. A Parte IV do Anexo a Instrucdo do BdP n.° 1/99 é revogada e substituida por uma nova Parte IV a esse

Anexo que se junta a presente I nstrugdo como Anexo |.

6. A presente Instrugdo entra em vigor no dia 15 de janeiro de 2014.

7. A Instrucdo do BdP n.° 1/99 é republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em www.bportugal.pt,

Legidacdo e Normas, SIBAP-Sistema de Instrugdes do Banco de Portugal.



