Anexo a Instrugéo n° 33/2007

ANEXO 11
PROCEDIMENTOSDE LIQUIDAGCAO NOS SISTEMAS PERIFERICOS

1 Definictes

Para os efeitos deste anexo e em complemento das defini¢fes contidas no art. 1.° das Condicdes

Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT, entende-se por:

“instrucdo de crédito”: uma instrucdo de pagamento apresentada por um SP e enderecada ao BCSP
para débito de uma das contas mantidas e/ou geridas pelo SP ho MP e crédito de uma conta ou
sub-conta MP de banco de liquidagdo pelo montante nela especificado;

“instrucéo de débito”: uma instrucdo de pagamento enderecada ao BCL e apresentada por um SP para
débito de uma conta ou sub-conta MP de banco de liquidacdo pelo montante nela especificado,
na base de um mandato de débito, e crédito de quer uma das contas MP no SP quer de uma
outra conta ou sub-conta MP de banco de liquidagéo;

“instrucdo de pagamento” ou “instrucdo de pagamento SP”: umainstrucdo de crédito ou de déhito;

“banco central do sistema periférico (BCSP)”: o BC do Eurosistema com o qual o pertinente SP tenha
celebrado um acordo bilateral para aliquidagéo de instrugdes de pagamento SP no MP;

“banco central de liquidagdo (BCL)": um BC do Eurosistema titular de uma conta MP de banco de
liquidacdo;

“banco de liquidagdo": um participante cuja conta ou sub-conta MP é utilizada para liquidar instruces
de pagamento dos SP;

“Modulo de Informagédo e Controlo (MIC)”: 0 médulo da PUP que permite aos participantes obter
informac&o “on line" e Ihes oferece a possibilidade de submeter ordens de transferéncia de
liquidez, gerir aliquidez e iniciar ordens de pagamento em situacfes de contingéncia;

“mensagem de difusdo geral do MIC”: informag&o disponibilizada simultaneamente via MIC a todos
ou aum grupo selecto de participantesno TARGET2 ;

“mandato de déhito”: a autorizagdio do banco de liquidagdo na forma estabelecida pelos BC do
Eurosistema nos formul &rios de dados estéticos enderecada tanto ao seu SP como ao seu BCL,
conferindo poderes ao SP para apresentar instrucdes de débito e dando instrucdes ao BCL para
debitar a conta ou sub-conta MP do banco de liquidacdo em conformidade com as instrucdes
de débito;

“posicdo curta’: a posicdo devedora durante a liquidacdo das instrucdes de pagamento SP;

“posicdo longa”: a posic¢ado credora durante a liquidacdo das instrucdes de pagamento SP.

2. Papel dosBCSP
Cada um dos BC do Eurosistema agirda na qualidade de BCSP em relagdo a qualquer banco de
liquidagdo em beneficio do qual sgjatitular de umaconta MP.

3. Gestdo do relacionamento entre BC, SP e bancos de liquidagéo

Os BCSP devem assegurar que os SP com os quais tenham celebrado acordos bilaterais
fornecam uma lista de bancos de liquidagdo contendo os detalhes das contas MP dos
bancos de liquidagéo, os quais seréo registados pelos BCSP no Médulo de (Gestdo de)
Dados Estaticos da PUP. Qualquer SP podera aceder a lista dos respectivos bancos de
liquidacdo viaMIC.

Os BCSP devem garantir que os SP com quem tenham celebrado acordo bilaterais os
informardo sem demora de quaisquer alteracoes a lista dos bancos de liquidacdo. Os
BCSP informardo o BCL pertinente dessas alteractes via mensagem de difusdo geral do
MIC.

Os BCSP devem garantir que os SP com quem tenham celebrado acordo bilaterais obtém dos
respectivos bancos de liquidag@o os mandatos de débito e outros documentos relevantes
e que estes lhes sdo apresentados. Tais documentos devem ser disponibilizados em
inglés e/ou na lingua ou linguas nacionais do BCSP pertinente. Se a lingua ou linguas
nacionais do BCSP ndo coincidirem com a(s) do BCL, os documentos necessarios
devem ser disponibilizados s6 em inglés, ou entdo em inglés e na lingua ou linguas
nacionais do BCSP. No caso de o SP liquidar via TARGET2-ECB, os documentos
devem ser fornecidos em inglés.

Se o0 banco de liquidag&o for participante no componente do sistema TARGET2 do respectivo
BCSP, o BCSP verificara a validade do mandato de débito conferido pelo banco de
liquidacgo e efectuard quai squer anotactes necessarias no Médulo de (Gestdo de) Dados
Estaticos. Se o banco de liquidagdo ndo for participante no sistema componente do
TARGET2 do BCSP respectivo, este enviard 0 mandato de débito (ou uma copia



electrénica do mesmo, se assim tiver sido acordado entre 0 BCSP e o BCL) ao(s) BCL
pertinente(s), para que este(s) comprove(m) a sua validade. O(s) BCL efectuara(&o) tal
verificagdo e informar&(8o) o(s) BCSP pertinentes do resultado no prazo de cinco dias
Uteis apbs a recepcdo do correspondente pedido. Apds a comprovacéo, o BCSP
actualizard alista dos bancos de liquidagdo no MIC.

A comprovacdo efectuada pelos BCSP ndo compromete a responsabilidade dos SP de limitar
as instrugdes de pagamento a lista de bancos de liquidagdo a que serefereo n® 1.

A menos que se trate da mesma entidade, os BCSP e os BCL trocaro entre si informagtes
sobre todos os factos significativos ocorridos durante o processo de liquidaco.

Iniciacdo de instrugdes de pagamento via AS|
Todas as instrucdes de pagamento que os SP submetam via AS devem revestir a forma de
mensagens XML.
Todas as instrugdes de pagamento que os SP submetam via AS serdo considerados “muito
urgentes’ e liquidados conforme o disposto no anexo 1.
Presumir-se-a que uma instrugéo de pagamento foi aceite se:
a) a mensagem de pagamento estiver conforme com as regras estabelecidas pelo
fornecedor do servico de rede;
b) a instrucdo de pagamento obedecer as condicfes e regas de formatagdo do
sistera componente do TARGET2 do BCSP,
c) o banco de liquidagéo estiver incluido na lista de bancos de liquidagdo a que
refere o ponto 3.1;
d) no caso de a participacdo de um banco de liquidacdo no TARGET?2 ter sido
suspensa, ter sido obtido o consentimento expresso do BCL do banco de
liquidacdo suspenso.

Artigo 22.° — Introduc¢ao das instrugdes de pagamento no sistema e carécter irrevogavel

das mesmas

1) Considera-se que as instrucoes de crédito deram entrada no sistema componente do
TARGET?2 pertinente e sdo irrevogaveis a partir do momento da sua aceitacdo pelo
BCSP. Considera-se que as instrucfes de débito deram entrada no sistema componente
do TARGET?2 pertinente e s80 irrevogéavels a partir do momento da sua aceitacdo pelo
BCL.

2) A aplicacéo do n° 1 ndo tera qualquer efeito nas regras dos SP que estabelecam a
entrada no SP e/ou a irrevogabilidade das ordens de transferéncia que lhe tenham sido
apresentadas em momento anterior a0 da entrada da correspondente instrucdo de
pagamento no sistema componente do TARGET?2.

Procedimentos de liquidacdo

1) Se um SP pedir para fazer uso de um procedimento de liquidagdo, o BCSP em causa
oferecera um ou mais dos seguintes sistemas de liquidagao:
procedimento de liquidacdo n° 1 (“transferéncia de liquidez”)
procedimento de liquidagdo n° 2 (“liquidagdo em tempo real”)
procedimento de liquidagdo n° 3 (“liquidagdo bilateral”)
procedimento de liquidagdo n° 4 (“liquidagdo multilateral standard”)
procedimento de liquidacdo n° 5 (“liquidacdo multilateral simultanea’)
procedimento de liquidacdo n° 6 (“liquidez dedicada’)

2) Os BCL do Eurosistema apoiardo a liquidacdo das instructes de pagamento dos SP de
acordo com as opgdes de procedimentos de liquidacéo a que se refere o ponto 1, para o
que, entre outras coisas, liquidaréo as instrugdes de pagamento nas contas ou sub-contas
M P dos bancos de liquidacéo.

3) Os n°s 9 a 14 contém mais detalhes relativamente aos procedimentos de liquidacdo a
que o ponto 1 serefere.

N&o obrigacdo de abertura de conta MP
Os SP néo ficam obrigados a tornar-se participantes directos num sistema componente do
TARGET2 nem a manter uma conta M P enquanto estiverem a utilizar o AS.

Contas de apoio aos procedimentos de liquidacio

Para além das contas MP, os seguintes tipos de contas podem ser abertas no MP e utilizadas
pelos BCSP, SP e bancos de liquidagdo para os procedimentos de liquidagéo referidos
no ponto 6.1:
a) contas técnicas,
b) contas-espelho,
o)) contas de fundo de garantia,
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d) sub-contas.

Ao oferecer os procedimentos de liquidacdo 4, 5 ou 6, o BCSP devera abrir no seu sistema
componente do TARGET2 uma conta técnica para o SP em questéo. O BCSP podera
oferecer este tipo de contas como op¢do nos procedimentos de liquidagdo n°s 2 e 3. Para
os procedimentos de liquidagdo n°s 4 e 5 devem abrir-se contas técnicas separadas. No
final do processo de liquidagdo do SP em causa o saldo das contas técnicas deve ser
igual a zero ou positivo, e 0 saldo em fina de dia deve ser zero. As contas técnicas
serdo identificadas através do BIC do SP em causa.

3) Ao oferecer os procedimentos de liquidagéo n°s 1 ou 6 (para modelos integrados), ou 0s
procedimentos de liquidag&o n°s 3 ou 6 (para modelos com interface), 0 BCSP deve (no
primeiro caso) ou podera (no segundo caso) abrir contas espelho no seu sistema
componente do TARGET?2. As contas-espelho sdo contas MP especificas abertas pelo
BCSP no seu sistema componente do TARGET?2 para utilizacgo pelos SP. As contas-
espelho sdo identificadas pelo BIC do BCSP pertinente.

4) Ao oferecer o0 procedimento de liquidagdo n° 4 ou n° 5, 0o BCSP podera abrir uma conta
de fundo de garantia para SP no seu sistema componente do TARGET2. Os sados
destas contas serdo utilizados paraliquidar as instrucfes de pagamento do SP no caso de
ndo exigtir liquidez suficiente na conta MP do banco de liquidacdo. Podem ser titulares
de contas de fundo de garantia BCSP, SP ou garantes. As contas de fundo de garantia
s80 identificadas pelo BIC do seu titular.

5) Se um BCSP oferecer o procedimento de liquidag&o n° 6 para um modelo com interface,
0s BCL abrirdo uma ou mais sub-contas nos seus sistemas componente do TARGET?2
em nome dos bancos de liquidacéo, para serem utilizadas para a afectacdo de liquidez.
As sub-contas serdo identificadas pelo BIC da conta MP com a qual estdo relacionadas,
em combinacdo com um ndimero de conta especifico da sub-conta em questdo. O n° de
conta & composto pelo codigo do pais seguido de um maximo de 32 caracteres
(dependendo da estrutura de contas do banco central nacional pertinente).

6) As contas a que se referem as alineas a) a d) do n° 1 ndo serdo tornadas publicas no
directorio do TARGET?2. A pedido do participante, podem ser fornecidos aos titulares
das mesmas, no fina de cada dia Util, os extractos de conta pertinentes (MT940 e
MT950) referentes a todas essas contas.

7 As regras detalhadas para a abertura de contas dos tipos mencionados neste artigo e
relativas a utilizacdo das mesmas para apoio dos procedimentos de liquidagdo podem
ser objecto de maior especificagdo em acordos bilaterais entre os SP e os BCSP.

Procedimento de liquidacdo n® 1 — Transferéncia de liquidez

Ao oferecer o procedimento de liquidacéo n° 1, os BCSP e os BCL apoiardo a transferéncia de
liquidez da conta-espelho para uma conta MP de banco de liquidagdo via AS. A
transferéncia de liquidez pode ser iniciada quer pelo SP, quer pelos BCSP em
representacdo do SP.

O procedimento de liquidagéo n° 1 so sera utilizado para 0 modelo integrado se o SP pertinente
tiver de usar uma conta-espelho, primeiro para recolher a liquidez necessaria que tenha
sido dedicada pelo seu banco de liquidagéo e, de seguida, para voltar a transferir essa
liquidez de volta para a conta M P do banco de liquidagéo.

Os BCSP poderdo oferecer a liquidagdo de instrugdes de pagamento dentro de certos limites a
definir pelo SP, conforme o referido nos pontos 2 e 3 do n° 15.

Os bancos de liquidacdo e os SP teréo acesso a informagdo via MIC. Os SP serdo notificados
da boa execucdo ou da ndo execucdo da liquidacdo. Se o SP iniciar a transferéncia de
liquidez da conta espelho para a conta MP de banco de liquidagdo, o banco de
liquidag&o seré informado do crédito mediante uma mensagem SWIFT MT 202.

Procedimento de liquidacéo n°® 2 — Liquidacdo em tempo real

Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n° 2, os BCSP e os BCL apoiaréo a liquidagdo da
componente em numerario das operagdes SP mediante a liquidagdo individual das
instrucdes de pagamento submetidas pelo SP, em vez da liquidagdo em lotes. Se uma
instrucdo de pagamento para débito da conta MP de um banco de liquidacdo em posicéo
curta for colocada em fila de espera de acordo com o disposto no anexo |1, o BCL em
causa deve informar esse banco de liquidagcéo mediante uma mensagem de difusdo geral
do MIC.

O procedimento de liquidacdo n° 2 também pode ser oferecido ao SP para a liquidacdo de
saldos mulltilaterais, devendo em tal caso o BCSP abrir uma conta técnica para esse SP.
Além disso, 0 BCSP ndo oferecera ao SP 0 servico de ordenacdo sequencial dos
pagamentos recebidos e efectuados que possa ser necessario para uma tal liquidacdo
multilateral. A necessaria ordenagéo sequencial serd responsabilidade do SP.
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O BCSP podera oferecer a liquidacdo de instrucdes de pagamento dentro de certos limites a
definir pelo SP, conforme o referido nos pontos 2 e 3 do n° 15.

Os bancos de liquidagéo e os SP terdo acesso a informagdo via MIC. Os SP serdo notificados
da boa execucéo ou da ndo execucdo daliquidacdo. Se assim o solicitarem, os bancos de
liquidacdo serdo notificados da boa liquidagdo por meio de uma mensagem SWIFT MT
900 ou MT 910.

Procedimento de liquidacéo n° 3 — Liquidacao bilateral

Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n° 3, os BCSP e os BCL apoiaréo a liquidagéo da
componente em numerario das operaces SP mediante a liquidagdo das instrugdes de
pagamento submetidas pelo SP em lotes. Se uma instrucdo de pagamento para débito de
uma conta MP de um banco de liquidacdo em posicdo curta for colocada em fila de
espera de acordo com o disposto no anexo |1, 0 BCL em causa deve informar esse banco
de liquidacéo mediante uma mensagem de difusdo geral do MIC.

O procedimento de liquidagdo n°® 3 pode ser também oferecido ao SP para a liquidagdo de
saldos multilaterais. Aplicar-se-4, com as necessdrias adaptactes, o disposto no n° 2 do
art. 10.°, modificado como segue;

a) as instrugbes de pagamento: i) para débito das contas MP dos bancos de
liquidag&o em posicdo curta e crédito da conta técnicado SP; e (ii) paradébito da
conta técnica SP e crédito das contas MP dos bancos de liquidagdo em posicao
longa devem ser submetidas em ficheiros separados; e

b) as contas MP dos bancos de liquidagdo em posi¢do longa sO seréo creditadas
ap0s todas as contas MP dos bancos de liquidagdo em posicdo curta terem sido
debitadas.

Se a liquidagdo multilateral ndo for bem sucedida (por exemplo, porque ndo se conseguiram
efectuar todas as cobrangas das contas dos bancos de liquidacgo em posicdo curta), o SP
submeterd instrucoes de pagamento para inverter as operacdes de débito ja efectuadas.

Os BCSP podem oferecer:

a) a liquidagdo de instrucdes de pagamento dentro de certos limites a definir pelo
SP, conforme o referido no ponto 3 do n° 15; e/ou

b) a funcionalidade “periodo de informag&o”, conforme referido no ponto 1 do n°
15.

Os bancos de liquidagdo e os SP terdo acesso a informagdo via MIC. Os SP serdo notificados
da boa execucdo ou da ndo execucgdo daliquidacdo. Se assim o solicitarem, os bancos de
liquidacdo serdo notificados da boa liquidagdo por meio de uma mensagem SWIFT MT
900 ou MT 910.

Procedimento de liquidagdo n° 4 — Liquidagdo multilateral standard

Ao oferecer o procedimento de liquidacéo n° 4, os BCSP e os BCL apoiardo a liquidac&o dos
saldos em numerario multilaterais de operactes SP mediante a liquidagéo das instrugbes
de pagamento submetidas pelo SP em lotes. Os BCSP abrirdo uma conta técnica
especifica para esse SP.

OsBCSP e 0s BCL devem assegurar a sequéncia necessdria das instrugdes de pagamento.  Os
créditos sO podem ser contabilizados se tiverem sido cobrados todos os débitos. As
instrucdes de pagamento: @) para débito das contas dos bancos de liquidacéo em posicéo
curta e crédito da conta técnica do SP; e b) para crédito das contas dos bancos de
liquidacdo em posicdo longa e débito da conta técnica do SP devem ser submetidas num
mesmo ficheiro.

As instructes pagamento para débito das contas M P dos bancos de liquidagdo em posicdo curta
e crédito da conta técnica do SP serdo liquidadas em primeiro lugar; sO apés a
liquidacdo de todas essas instrugdes de pagamento (incluindo o possivel financiamento
da conta técnica por um mecanismo de fundo de garantia) se poder&o creditar as contas
MP dos bancos de liquidacdo em posi¢éo longa.

Se uma instrucéo de pagamento para débito de uma conta MP de um banco de liquidagdo em
posicdo curta for colocada em fila de espera de acordo com o disposto no anexo I, os
BCL devem informar esse banco de liquidagdo por meio de uma mensagem de difusdo
geral do MIC.

Se um banco de liquidag&o em posi¢do curta ndo dispuser de cobertura suficiente na sua conta
MP, o BCSP deve activard 0 mecanismo de fundo de garantia, se 0 mesmo estiver
previsto no acordo bilateral entre 0o BCSP e 0 SP.

Se ndo estiver prevista a possibilidade de utilizacdo de um tal mecanismo e toda a liquidagdo
falhar, presumir-se-a que 0os BCSP e os BCL receberam instrugdes para devolver todas
as instrucbes de pagamento contidas no ficheiro, devendo entdo anular todas as
instrucdes de pagamento entretanto ja liquidadas.
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Os BCSP informardo os bancos de liquidacdo das liquidagdes falhadas por meio de uma
mensagem de difusdo geral do MIC.

Os BCSP podem oferecer:

a) a liquidagdo de instrucBes de pagamento dentro de certos limites a definir pelo
SP, conforme o referido no ponto 3 do n° 15;

b) a funcionalidade “periodo de informag&o”, conforme referido no ponto 1 do n°
15;

c) um mecanismo de fundo de garantia, conforme referido no ponto 4 do n° 15.

Os bancos de liquidagéo e os SP terdo acesso a informagdo via MIC. Os SP serdo notificados
da boa execucdo ou da ndo execucgdo daliquidacdo. Se assim o solicitarem, os bancos de
liquidacéo serdo notificados da boa liquidagdo por meio de uma mensagem SWIFT MT
900 ou MT 910.

Procedimento de liquidacéo n° 5 — Liquidacéo multilateral simultéanea

Ao oferecer o procedimento de liquidacéo n° 5, os BCSP e os BCL apoiardo a liquidac&o dos
saldos multilaterais em numerario das operaces SP mediante a liquidacdo das
instrugdes de pagamento submetidas pelo SP. Para a liquidagdo das instrucbes de
pagamento pertinentes utilizar-se-4 o algoritmo 4 (v. apéndice | do anexo 1). Ao invés
do que sucede no procedimento de liquidagdo n° 4, o procedimento de liquidacdo n° 5
funciona numa base “tudo ou nada’. Neste procedimento o déhito das contas MP dos
bancos de liquidagdo em posi¢do curta e o crédito das contas MP dos bancos de
liquidag&o em posicéo longa efectuar-se-a em simultaneo (e ndo sequencia mente, como
acontece no procedimento n° 4). Aplicar-se-a, com as necessérias adaptacdes, o disposto
no n° 2 do art. 12.° modificado como segue: se uma ou mais instrucdes de pagamento
ndo puderem ser liquidadas, todas as instrugdes de pagamento serdo colocadas em fila
de espera, repetindo-se 0 algoritmo 4, conforme descrito no ponto 1 do n° 16.°, afim de
liquidar as instrugdes de pagamento do SP que se encontrem em fila espera.

Os BCSP podem oferecer:

a) a liquidagdo de instrucdes de pagamento dentro de certos limites a definir pelo
SP, conforme o referido no ponto 3 do n° 15;

b) a funcionalidade “periodo de informag&o”, conforme referido no ponto 1 do n°
15;

c) um mecanismo de fundo de garantia, conforme referido no ponto 4 do n° 15.

Os bancos de liquidagéo e os SP terdo acesso a informagdo via MIC. Os SP serdo notificados
da boa execucéo ou da ndo execucdo da liquidacdo. Se assim o solicitarem, os bancos de
liquidacdo serdo notificados da boa liquidagdo por meio de uma mensagem SWIFT MT
900 ou MT 910.

Se uma instrucéo de pagamento para débito de uma conta MP de um banco de liquidacdo em
posicdo curta estiver em fila de espera de acordo com o disposto no anexo I, 0 BCL em
causa deve informar os bancos de liquidagdo por meio de uma mensagem de difusdo
geral do MIC.

Procedimento de liquidacdo n° 6 — (“liquidez dedicada”)

O procedimento de liquidag&o n° 6 pode ser utilizado tanto para 0 modelo com interface como
para o modelo integrado, conforme o descrito, respectivamente, nospontos3alOella
13 abaixo. No caso do modelo integrado, o SP em questdo tem de utilizar uma conta-
espelho para recolher a liquidez necessaria posta de lado pelos seus bancos de
liquidacdo. No caso do modelo com interface, o banco de liquidagdo tem de abrir pelo
menos uma sub-conta relativa a um SP especifico.

Se assim 0 solicitarem, os bancos de liquidagdo ser8o notificados por meio de uma mensagem
SWIFT MT 900 ou MT 910 dos lancamentos a crédito e a débito efectuados nas
respectivas contas (e, se for o caso, nas sub-contas) MP.

A) Modelo com interface
Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n° 6, os BCSP e os BCL apoiardo a liquidagéo dos
saldos bilaterais e/ou multilaterais em numerério das operagdes SP da seguinte forma:

a) conferindo a um banco de liquidagdo a possibilidade de pré-financiar a sua
obrigacdo futura de liquidagdo por meio de transferéncias de liquidez da sua
conta MP para a sua sub-conta (doravante “liquidez dedicada’) antes do
processamento no SP; e

b) liquidando as instrugbes de pagamento do SP depois de concluido o
processamento no SP: em relacdo aos bancos de liquidagdo em posi¢do curta, por
meio do débito das suas sub-contas (até ao limite da respectiva cobertura) e
crédito da conta técnica SP e, em relag@o aos bancos de liquidagdo em posicao
longa, por meio do crédito das suas sub-contas e débito da conta técnica SP.



Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n° 6

a) 0s BCL devem abrir pelo menos uma sub-conta relativa a um unico SP por cada
banco de liquidagdo; e

b) 0 BCSP deve abrir uma conta técnica em nome do SP para nela: (i) creditar os
fundos recol hidos das sub-contas dedicadas dos bancos de liquidagdo em posicdo
curta e (ii) debitar fundos ao efectuar créditos nas sub-contas dedicadas dos
bancos de liquidagdo em posicéo longa.

O procedimento de liquidagdo n°® 6 serd oferecido tanto para a sessdo didria como para as
operagdes nocturnas do SP. Neste Ultimo caso, o novo dia Util terainicio imediatamente
ap06s o cumprimento das reservas minimas; qualquer débito ou crédito efectuado a partir
desse momento nas contas pertinentes terdo data-valor do dia Util seguinte.

Ao abrigo do procedimento n° 6 e no que se refere a afectacdo de liquidez, os BCSP e os BCL
oferecerdo os seguintes tipos de servico de transferéncia de liquidez de, e para, a sub-
conta:

a) ordens permanentes que os bancos de liquidagdo poderdo submeter ou alterar a
qualquer momento durante um dia Util através do MIC (se disponivel). As ordens
permanentes submetidas apds o envio da mensagem “inicio do procedimento” no
decurso de determinado dia Util sO serdo vdidas para o dia Util seguinte. Se
houver vérias ordens permanentes para o crédito de diferentes sub-contas, estas
serdo liquidadas com base no respectivo valor, comegando pelo mais elevado. Se
houver vérias ordens permanentes para cuja satisfacdo ndo sgjam suficientes os
fundos disponiveis na conta MP, as mesmas serdo liquidadas depois de todas as
ordens terem sido objecto de uma reducéo proporcional;

b) ordens correntes, que sb podem ser submetidas quer por um banco de liquidacdo
(viaMIC) quer por um SP via mensagem XML no decurso do procedimento de
liquidagdo n° 6 (identificado pelo periodo de tempo decorrido entre as
mensagens de “inicio de procedimento” e “fim de procedimento”) e que serdo
liquidadas s6 com efeitos a partir do ciclo de processamento SP que ainda ndo se
tenha iniciado. As ordens correntes submetidas pelo SP que n&o disponham de
caobertura suficiente na conta MP ser&o objecto de liquidag&o parcial;

e

c) ordens SWIFT enviadas através de uma mensagem MT 202, as quais SO podem
ser submetidas durante a execugdo do procedimento de liquidagdo n° 6 e apenas
durante a sessdo didria.. Estas ordens serdo liquidadas de imediato. Se o ciclo
estiver adecorrer, 0 SP ndo sera notificado.

O procedimento de liquidagdo n° 6 iniciar-se-a com a mensagem “inicio de procedimento” e
terminard com a mensagem “fim de procedimento”, ambas a serem enviadas pelo SP.
Contudo, em relacdo as operagbes nocturnas do SP a mensagem de “inicio de
procedimento” serd enviada pelo BCSP. As mensagens de “inicio de procedimento”
desencadeardo a liquidagdo das ordens permanentes para a transferéncia de liquidez
para as sub-contas. A mensagem de “fim de procedimento” ocasionard automaticamente
aretransferéncia de liquidez da sub-conta para a conta MP.

No procedimento de liquidacdo n° 6, a liquidez dedicada existente nas sub-contas ficard
congelada enquanto o ciclo de processamento do SP estiver a correr (comegando com a
mensagem “inicio de procedimento” e terminando com a mensagem “fim de
procedimento”, ambas a serem enviadas pelo SP), voltando a ficar disponivel quando o
ciclo estiver concluido.

Dentro de cada ciclo de processamento do SP, as instruces de pagamento serdo liquidadas
com recurso a liquidez dedicada para o que, em regra, se utilizara o agoritmo 5
(conforme referido no apéndice | do anexo ).

Dentro de cada ciclo de processamento no SP, a liquidez dedicada de um banco de liquidacdo
pode ser aumentada mediante o crédito directo nas suas sub-contas de determinados
pagamentos recebidos (por exemplo, cupdes e amortizacfes). Nesses casos, a liquidez
tem de ser primeiro creditada na conta técnica, e depois debitada dessa mesma conta
antes de ser creditada na sub-conta (ou na conta MP).

B) M odelo integrado

Ao oferecer o procedimento de liquidacdo n°® 6 para modelos integrados, BCSP e os BCL
apoiardo tal liquidacdo. No caso de se utilizar o procedimento de liquidacdo n° 6 no
model o integrado durante a sessdo diaria, as funcionalidades of erecidas sdo limitadas.

Ao abrigo do procedimento n° 6 e no que se refere ao modelo integrado, os BCSP e os BCL
oferecerdo os seguintes tipos de servigo de transferéncia de liquidez para uma conta-
espelho:
a) ordens permanentes (tanto para a sessao diaria como para as operagfes nocturnas

do SP) que os bancos de liquidacdo poder@o submeter ou alterar a qualquer
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momento durante um dia Gtil através do MIC (se disponivel). As ordens
permanentes submetidas apds o envio da mensagem “inicio do procedimento” no
decurso de determinado dia Util sO serdo vdlidas para o dia Util seguinte. Se
houver vérias ordens permanentes para o crédito de diferentes sub-contas, estas
serdo liquidadas com base no respectivo valor, comegando pelo mais elevado. Se
uma ordem permanente para a sess@o didria néo tiver cobertura sera rejeitada.
Durante as operac8es nocturnas do SP, se houver vérias ordens permanentes para
cuja satisfacdo ndo sgjam suficientes os fundos disponiveis na conta MP, as
mesmas serdo liquidadas depois de todas as ordens terem sido objecto de uma
reducdo proporcional;

b) ordens correntes, que sd podem ser submetidas quer por um banco de liquidagéo
(viaMIC) quer por um SP via mensagem XML no decurso do procedimento de
liquidacdo n° 6 (identificado pelo periodo de tempo decorrido entre as
mensagens de “inicio de procedimento” e “fim de procedimento”) e que seréo
liquidadas s6 com efeitos a partir do ciclo de processamento SP que ainda ndo se
tenha iniciado; As ordens correntes submetidas pelo SP que ndo disponham de
cobertura suficiente na conta M P serdo objecto de liquidag&o parcial;

e

c) Ordens SWIFT enviadas através de uma mensagem MT 202, as quais sO podem
ser submetidas durante a sessdo didria. Estas ordens serdo liquidadas de
imediato.

Aplicar-se-80, com as necessdrias adaptacOes, as regras referentes as mensagens de “inicio de

procedimento” e de “fim de procedimento”, assim como as regras relativas ao inicio e

termo dos ciclos, do modelo com interface.

M ecanismos conectados opcionais

Os BCSP podem oferecer o mecanismo conectado opcional “Periodo de informacdo” em
relacdo aos procedimentos de liquidagdo n° 3, 4 e 5. Se 0 SP (ou, em seu nome, 0
respectivo BCSP) tiver especificado um limite para o “periodo de informagéo”
opcional, o banco de liquidagdo recebera uma mensagem de difusdo gera do MIC
indicando a hora até a qual o banco de liquidagdo podera solicitar a anulagdo da
instrucéo de pagamento em causa. Tal pedido apenas sera levado em consideracdo pelo
BCL se 0 mesmo tiver sido comunicado através do SP e aprovado por este. A
liquidac&o tera inicio se 0 BCL ndo receber tal pedido até a hora indicada para o
“Periodo de informagéo” ter expirado. Se o BCL receber um tal pedido no decurso do
“Periodo de informacgao”:

a) setiver sido utilizado o procedimento n° 3 para a liquidacéo bilateral, ainstrucdo
de pagamento em causa sera anulada; e

b) se tiver sido utilizado o procedimento n° 3 para a liquidagdo de saldos
multilaterais, ou se a liquidagdo inteira falhar no procedimento n° 4, todas as
instrugbes de pagamento contidas no ficheiro serdo anuladas, sendo todos os
bancos de liquidacdo e o SP informados do facto por meio de uma mensagem de
difusdo geral do MIC.

Se um SP enviar as instruges de pagamento antes da hora de liquidago indicada (“a partir
de’), as instrucbes serdo armazenadas até essa atura. Neste caso as instrugbes de
pagamento s6 serdo submetidas para tratamento inicial a partir da hora indicada. Este
mecanismo opcional pode ser utilizado nos procedimentos de liquidacdo n°s 1 e 2.

O periodo de liquidacdo (“até’) permite reservar um periodo de tempo limitado para a
liquidacdo no SP, afim de evitar que aliquidac&o de outras operacOes rel acionadas com
0 SP ou com 0 TARGET?2 sgja impedida ou sofra atrasos. Se uma instrucdo de
pagamento ndo for liquidada até a hora indicada em “at€’, a mesma sera devolvida ou,
no caso dos procedimentos de liquidag@o n° 4 e 5, podera activar-se 0 mecanismo de
fundo de garantia. Pode especificar-se o periodo de liquidagdo (“até€’) nos
procedimentos de liquidag&o n°s 1 a 5.

O mecanismo de fundo de garantia podera ser utilizado se a liquidez de um banco de
liquidacdo se revelar insuficiente para cumprir as obrigacOes para si decorrentes da
liquidagdo no SP. Utiliza-se este mecanismo para fornecer a liquidez complementar
necess&ria para tornar possivel a liquidacdo de todas as instrucdes de pagamento
envolvidas numa liquidacdo no SP. Este mecanismo pode ser utilizado nos
procedimentos de liquidacdo n°s 4 e 5. Se se utilizar o mecanismo de fundo de garantia,
serd necessario manter uma conta especial de fundos de garantia em que hagja “liquidez
de emergéncia’ ou dela se possa dispor de imediato.

Algoritmos utilizados



O agoritmo 4 suporta o procedimento de liquidacdo n° 5. Para facilitar aliquidacdo e reduzir a
liquidez necess&ria, todas as ordens de pagamento dos SP (independentemente do seu
grau de prioridade) sfo incluidas. As instrucGes de pagamento SP a serem liquidadas
segundo o procedimento de liquidacdo n° 5 ndo sdo sujeitas ao tratamento inicial e sdo
mantidas a parte no MP até ao final do processo de optimizagcdo que estiver em curso.
Se vérios SP que utilizem o procedimento de liquidagdo n° 5 se propuserem liquidar ao
mesmo tempo, serdo incluidos na mesma operagéo de execucdo do algoritmo 4.

No procedimento de liquidac8o n°® 6, o banco de liquidagdo pode dedicar um montante de
liquidez para liquidar os saldos provenientes de um SP especifico. Esta afectacéo
efectua-se mediante a reserva da liquidez necessaria numa sub-conta especifica (modelo
com interface). O agoritmo 5 é utilizado tanto para as operagdes nocturnas do SP como
para a sessdo diaria. O processo de liquidacdo é executado mediante o débito das sub-
contas dos bancos de liquidacdo em posicdo curta a favor da conta técnica do SP, e
subsequente débito desta a favor das sub-contas dos bancos de liquidacdo em posicéo
longa. No caso dos saldos credores, o lancamento contabilistico pode ser efectuado
directamente — se tal for indicado pelo SP no contexto da operacdo em causa — na conta
MP do banco de liquidagdo. Se a liquidagdo de uma ou mais instrucdes de débito ndo
for bem sucedida (por exemplo em resultado de um erro do SP), o pagamento
correspondente entrara em fila de espera na sub-conta. O procedimento de liquidagdo
pode fazer uso do agoritmo 5 executado nas sub-contas. Além disso, o algoritmo 5 ndo
tem de levar em conta quaisquer limites ou reservas. A posic¢éo total de cada banco de
liquidacéo € calculada, liquidando-se a totalidade das operagdes se todas as posicdes
totais tiverem cobertura. As operacdes que nao tiverem cobertura voltam a ser colocadas
em filade espera.

17.  Efeitosda suspensdo ou cancelamento

Se a suspensdo ou cancelamento da utilizagdo do AS por um SP ocorrer durante o ciclo de liquidacéo
das instrugBes de pagamento do SP, presumir-se-a estar o BCSP autorizado a completar o ciclo de
liquidac&o em nome do SP.

18. Tabelade precos e facturacéo
1) O SP que utilize 0 AS ou o interface de participante, independentemente da quantidade

de contas de que possa ser titular no BCSP e/ou no BCL, fica sujeito a um tarifério

composto de trés elementos, conforme a seguir se estabel ece.

a) umataxafixamensal de 1.000 euros a cobrar por cada SP (TaxaFixal).

b) uma segunda taxa fixa mensal, cujo montante variara entre 417 e 4.167 euros,
em funcdo do valor bruto subjacente das operacdes em euros de liquidacdo em
numerdrio do SP (Taxa Fixall):

Banda | De (milhGesEUR/dia) | A (milhdes EUR/dia) Taxa anual Taxa mensal
1 0 Abaixo de 1.000 EUR 5.000 EUR 417
2 1000 Abaixo de 2.500 EUR 10.000 EUR 833
3 2500 Abaixo de 5.000 EUR 20.000 EUR 1.667
4 5000 Abaixo de 10.000 EUR 30.000 EUR 2.500
5 10000 Abaixo de 50 000 EUR 40.000 EUR 3.333
6 Acimade 50 000 - EUR 50.000 EUR 4167

2)

O valor bruto das operagdes em euros de liquidagdo em numerario do SP sera
calculado pelo BCSP uma vez ao ano, com base no referido valor bruto durante o
ano anterior; o valor bruto calculado sera utilizado como base para o calculo da
taxa aplicavel a partir de 1 de Janeiro de cada ano civil.
c) Uma taxa por cada operagdo, calculada na mesma base que a tabela de pregos
estabelecida no apéndice VI do anexo | para os participantes no TARGET2. Os
SP podem optar entre; pagar uma taxa fixa de 0,80 euros por cada instrucdo de
pagamento (Opgcdo A), ou pagar uma taxa degressiva (Opcdo B), com as
seguintes alteracoes:
em relagdo a Opgdo B, os limites dos escaldes referentes ao volume de das
instrugdes de pagamento sdo divididos por dois; e
Para dém da Taxa Fixal e ll, sera ainda cobrada uma taxa fixa mensal no valor
de 100 euros (Opcao A) ou de 1.250 euros (Opcéo B).
Qualquer taxa devida em relacBo a uma instrucdo de pagamento submetida ou
pagamento recebido por um SP, por via quer do interface de participante quer do ASl,
serd exclusivamente debitada a esse SP. O Conselho do BCE podera estabel ecer regras
mai s detal hadas para a determinag&o das operacfes afacturar liquidadas através do AS.
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4)

Cada SP recebera do respectivo BCSP, 0 mais tardar até ao quinto dia Util do més
seguinte, uma factura referente ao més anterior baseada nos precos referidosnon® 1. O
respectivo pagamento deve ser efectuado o mais tardar até ao décimo dia Util do més, a
crédito da conta indicada pelo BCSP ou debitado da conta indicada pelo SP para esse
efeito.

Para os efeitos do presente artigo, cada SP que como tal tenha sido designado ao abrigo
da Directiva 98/26/CE sera considerado em separado, ainda que dois ou mais de entre
eles sgjam operados pela mesma pessoa juridica. A mesma regra se aplica aos SP que
ndo tenham sido designados como tal ao abrigo da referida directiva, em cujo caso 0s
SP serdo identificados por referéncia aos seguintes parametros. a) existéncia de um
acordo formal, baseado em instrumento contratual ou legidativo (por exemplo, um
acordo entre os participantes e o operador do sistema); b) com varios membros; ¢) com
regras comuns e acordos normalizados; e d) visando a compensacdo, a compensacao
com novacdo (netting) e€/ou a liquidacdo de pagamentos €/ou titulos entre os
participantes.



