I nstrugdes do Banco de Portugal

I nstrucado n° 33/2007

ASSUNTO: Regulamento do TARGET2-PT

Actuando em conformidade com o disposto na Orientacdo BCE/2007/2, de 26 de Abril de 2007,
relativa a um sistema de transferéncias autométicas transeuropeias de liquidacdo por bruto em tempo
real (TARGET2)}, o Banco de Portugal, no sentido de regulamentar o funcionamento do sistema
nacional componente do TARGET?2, e no uso da competéncia que é atribuida pelo art. 14.° da Lei
Orgénica aprovada pela Lei n° 5/98, de 31 Janeiro, que lhe confere poderes para regular, fiscalizar e
promover o bom funcionamento dos sistemas de pagamentos, designadamente no &mbito da sua
participacdo no SEBC, determina o seguinte:

1. Ambito de Aplicacio

S30 destinatarios das normas todos os participantes no sistema nacional componente do TARGET2.
2. Ingtituicdo do TARGET2-PT

2.1.0 sistema naciona componente do TARGET?2 adopta a designacdo de TARGET2—-PT.

2.2. O TARGET2—PT é um Sistema de Liquidacdo por Bruto em Tempo Real (SLBTR) operado pelo
Banco e que se integrano TARGET?2, sistema que possibilita a liquidagéo por bruto em tempo real de
pagamentos em euros, sendo a liquidac8o efectuada em moeda do Banco Central. O TARGET2
assenta numa plataforma técnica Unica, designada por Plataforma Unica Partilhada (PUP), com
interfaces, procedimentos e pregos definidos de acordo com regras harmonizadas para o Eurosistema.

2.3. A participagdo no TARGET?2 efectua-se mediante a participacéo no TARGET2-PT, aqual serege
pelo presente Regulamento e respectivos anexos, parte integrante do mesmo, e pelas Especificagbes
Funcionais Detalhadas do Utente (User Detailed Functional Specifications adiante designadas por
UDFS), bem como por documentacdo acessdria e complementar a publicar pelo Banco Central
Europeu (adiante designado por BCE) e pelo Banco de Portugal (adiante designado por Banco) neste
contexto.

3. Finsdo TARGET2-PT

O TARGET2-PT visa minimizar os riscos de crédito, de liquidez e sistémico, proporcionando assim
a0s seus participantes um elevado nivel de seguranca na execucdo de ordens de pagamento bem como
planos de contingéncia adequados a importancia dainfra-estrutura TARGET2.

4. Fungdes do Banco

4.1. O Banco executa as ordens de pagamento, nos termos da lel aplicavel, e de acordo com as
especificidades constantes do presente Regulamento, homeadamente das Condigdes Harmonizadas de
Participac8o no TARGET2-PT (Anexo |) edas UDFS.

4.2. O Banco rediza através do TARGET2-PT as operaces decorrentes do exercicio das suas
atribuigdes com reflexo nas contas de liquidagdo existentes no Mddulo de Pagamentos (adiante
designadas por contas MP).

4.3. O relacionamento entre o Banco e os participantes no TARGET2-PT, no tocante ao

processamento de pagamentos no Mdadulo de Pagamentos (MP), parte integrante da PUP, sera regido
exclusivamente pelo disposto nas Condic¢des Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT (Anexo

).
5. Participantes Directos e I ndir ectos

5.1. O TARGET2-PT prevé dois tipos de participagéo: participacdo directa e participacdo indirecta.
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5.2. O Banco admitira a participacdo directano TARGET?2-PT das entidades definidas como elegiveis
nas Condi¢cBes Harmonizadas de Participagdo do TARGET2-PT (Anexo |), desde que as mesmas
satisfacam as condi¢des de acesso previstas nesse documento.

5.3. Os candidatos a participante deverdo submeter-se ao processo de candidatura previsto no art. 8.°
das Condi¢Bes Harmonizadas de Participagdo no TARGET2-PT (Anexo I), subscrevendo com o
Banco os contratos de participagdo no TARGET2-PT.

5.4. Os participantes directos terdo de ter pelo menos uma conta MP aberta no Banco, sendo
responsaveis pela gestdo da sua propria liquidez, e podendo fornecer uma ligagdo directa para
participantes indirectos ou titulares de BIC enderecavel.

5.5. O Banco, na medida em que realiza as operacdes previstas no nimero 4.2., é considerado um
participante directo no TARGET2-PT.

6. Servicos prestados pelo TARGET2-PT

6.1. S8o processadas através do TARGET?2 - PT as seguintes ordens de pagamento:

a) Ordens de pagamento directamente resultantes de, ou efectuadas em ligacdo com, operacdes de
politica monetaria do Eurosistema;

b) Liquidac&o da componente em euros das operagfes cambiais que envolvam o Eurosistema;

¢) Liquidacdo de transferéncias em euros resultantes de transaccfes em sistemas transnacionais de
compensacao (netting) de grandes montantes;

d) Liquidacdo de transferéncias em euros resultantes de transaccdes em sistemas de pagamento em
euros de retalho de importancia sistémica; e

€) Quaisquer outras ordens de pagamento em euros enderecadas a participantes do TARGET2.

6.2. Os servigos opcionais a que o Banco decida aderir no dmbito do TARGET?2 seréo comunicados
aos participantes, em tempo Util, nos termos definidos no art. 40.° das Condi¢des Harmonizadas de
Participacgo no TARGET2-PT (Anexo I).

7. ContasMP
7.1. As operacBes do TARGET2-PT séo executadas por débito ou crédito das contas MP.

7.2. Cada participante directo terd no MP pelo menos uma conta MP, a qual ser& aberta e operada pelo
Banco. Os participantes indirectos ndo tém conta propria, submetendo ordens de pagamento €/ou
recebendo ordens de pagamento através da conta MP do participante directo a que se associaram.

7.3 Sempre que um participante directo, que seja uma instituicdo de crédito na acepcdo das alineas a)
ou b) do n° 1 do art. 4.° das Condi¢des Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT (Anexo 1), e
um participante indirecto pertencam a0 mesmo grupo, O participante directo pode autorizar
expressamente o participante indirecto a utilizar a sua conta MP para directamente submeter ordens de
pagamento e/ou receber pagamentos através de um acesso de grupo para multiplos destinatarios.

8. Acordos deliquidez agregada

8.1. Podem celebrar acordos de liquidez agregada (acordos LA), todos os participantes que preencham
0s requisitos fixados no n° 1 do art. 25.° das Condic¢Bes Harmonizadas de Participagdo no TARGET 2-
PT (Anexol).

8.2. Os acordos LA devem obedecer aos modelos constantes do apéndice VII das Condicbes
Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT (Anexo ).

8.3.No ambito do acordo LA, o Banco concedera ao participante crédito intradiario até ao limite da
liquidez disponivel nas demais contas MP do participante ou nas contas MP dos demais membros do
grupo LA em questéo.

8.4. Para adém das obrigacBes previstas no ambito do acordo LA e no Titulo V das Condicbes
Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT (Anexo |), a celebracdo de um acordo LA determina
a aceitacdo pelo participante, na qualidade de membro de um grupo LA, da constituicdo de penhor
financeiro a favor do Banco sobre os saldos credores actuais e futuros disponiveis na(s) respectiva(s)
conta(s) MP.



9. Crédito Intradiario com garantia

9.1. Sem prejuizo das operagBes de crédito intradiério realizadas ao abrigo de um acordo de liquidez
agregada, nos termos previstos nas Condi¢cBes Harmonizadas de Participagdo no TARGET2-PT, o
saldo devedor da conta MP do participante ndo pode exceder, em nenhum momento, o limite do
crédito intradidrio em conta-corrente, com garantia, que hagja sido contratado.

9.2. As condigdes a que obedece o contrato de concessdo de crédito intradidrio sdo fixadas por
Instrugdes do Banco, nas quais se definem, nomeadamente, as entidades e activos de garantias, 0
modo de concessdo do crédito e 0s casos suspensao ou revogacao do acesso ao crédito intradiério.

9.3.Sempre que o Banco suspenda ou revogue o acesso de um participante ao crédito intradiario, a
suspensao ou revogacdo sO produzirdo efeitos depois de aprovadas pelo BCE.

9.4.Em derrogacéo do disposto no n° 9.3, em situagtes urgentes o Banco podera suspender 0 acesso ao
crédito intradiario de um participante. Em tais casos, 0 Banco notificara imediatamente por escrito o
BCE do facto, tendo o BCE poderes para anular a ac¢do do Banco. No entanto, se 0 BCE ndo enviar
a0 Banco a comunicagdo dessa anulagdo no prazo de dez dias Uteis a contar da recepcdo da sua
notificagdo, presumir-se-a que o BCE aprovou a acgéo do Banco.

10. Sessdes do TARGET2-PT

10.1. O TARGET2-PT tem sessdes didrias, com excepcado dos sabados, domingos, dias 1 de Janeiro,
Sexta-feira Santa, Segunda-feira de Pascoa, 1 de Maio, 25 e 26 de Dezembro.

10.2. As sessbes diarias do TARGET2-PT sdo organizadas de acordo com as normas definidas no
apéndice V das Condic¢Ges Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT (Anexo 1) e nas UDFS,
designadamente quanto ao horario de abertura e de encerramento de cada sessdo e ao horario
respeitante a cada subsessdo, bem como quanto as mensagens, a enviar pelo Banco, relativas a
configuragdo da sessdo.

10.3. O Banco s6 assume a obrigagéo de executar as ordens de pagamento que, satisfazendo os demais
requisitos exigidos nas Condi¢des Harmonizadas de Participagdo no TARGET2-PT (Anexo |) e nas
UDFS, sgjam introduzidas no TARGET2-PT no decurso das subsessoes.

11. Emissio de ordens de pagamento e sua prioridade

11.1. Nas ordens de pagamento encontram-se incluidas as ordens de transferéncia a crédito, as
instruces de débito executadas a0 abrigo de uma autorizagdo de débito directo e as ordens de
transferéncia de liquidez.

11.2. Os participantes devem designar qual o tipo de prioridade das ordens de pagamento emitidas:
normal, urgente ou muito urgente, de acordo com as regras de prioridade definidas no art. 15.° das
Condi¢des Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT (Anexo |).

11.3. As ordens de pagamento devem ser emitidas de acordo com o formato e as especificagdes
definidas nas Condi¢des Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT (Anexo |) e nas UDFS,
sendo exclusivamente liquidadas em euros.

11.4. O Banco ndo fica vinculado por quaisquer dados ou especificagbes que ndo sgjam exigidos ou
permitidos nos termos do ponto anterior, nem por quaisquer ordens de pagamentos que ndo satisfacam
osrequisitos nele referidos.

11.5. O participante que emite uma ordem de pagamento esta obrigado a cumprir os procedimentos de
seguranca e todas as medidas de controlo previstas nas Condi¢gdes Harmonizadas de Participagdo no
TARGET2-PT (Anexo |) e nas UDFS.

11.6. Os participantes devem manter rigorosa confidencialidade sobre os procedimentos e elementos
de seguranca que Ihes digam respeito, estando obrigados, sempre que ocorra qualquer quebra nessa
confidencialidade, ainformar prontamente o Banco e a tomar todas as medidas necessarias para evitar
0 agravamento da situacéo.

12. Autenticacéo de or dens de pagamento



12.1. Para identificacdo do participante, proteccdo contra o acesso ilegitimo ao TARGET2-PT e
defesa da integridade dos dados transmitidos, o Banco e os participantes devem tomar as medidas de
identificagdo e autenticacdo das ordens de pagamento previstas nas Condi¢cBes Harmonizadas de
Participacéo no TARGET2-PT (Anexo |) e nas UDFS.

12.2. O Banco rejeitara de imediato qualquer ordem de pagamento que néo preencha as condi¢des de
pagamento definidas nas Condi¢cBes Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT (Anexo ),
informando o participante dessa rejeicdo nos termos previstos no apéndice | das CondicBes, que
estabel ece as especificaches técnicas para 0 processamento de ordens de pagamento.

12.3. O Banco néo €, em caso algum, responsavel por quaisquer danos resultantes da execugdo de uma
ordem de pagamento irregular, desde que a irregularidade ndo seja susceptivel de ser reconhecida
através dos procedimentos de seguranca aque serefereo n® 12.1.

13. Execucao das or dens de pagamento

13.1. As ordens de pagamento introduzidas no TARGET2-PT sdo executadas de harmonia com o
apéndice | das Condigdes Harmonizadas de Participagdo no TARGET2-PT (Anexo I), que estabelece
as especificagdes técnicas para o processamento de ordens de pagamento, e as UDFS.

13.2. As operacOes executadas pelo TARGET2-PT tornam-se definitivas no momento do débito da
conta MP do participante.

14. Falta de cobertura da ordem de pagamento. Fila de Espera

Se a ordem de pagamento ndo for liquidada de imediato, por insuficiéncia de fundos na conta MP ou
de crédito concedido nos termos do n° 9., sera colocada em fila de espera, gerida nos termos
estabelecidos nas Condigbes Harmonizadas de Participagdo no TARGET2-PT (Anexo 1),
nomeadamente de acordo com o disposto no apéndice |, que estabel ece as especificagbes técnicas para
0 processamento de ordens de pagamento.

15. Facilidade suplementar deliquidez intradiaria

Para proporcionar aos participantes um meio suplementar de satisfazer as necessidades de liquidez
intradidria, 0 Banco pode criar, no &mbito da sua intervencdo no mercado monetario, uma operacéo
reversivel nos termos previstos no Contrato-Quadro de Abertura de Crédito com Garantia, cujas
condicdes e regime de processamento sdo fixados em Instrucdes do Banco.

16. Facilidade de reserva deliquidez

Os participantes poder&o reservar liquidez para ordens de pagamentos urgentes ou muito urgentes
através do Médulo de Informagdo e Controlo da PUP, nos termos definidos no art.17.° das Condigdes
Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT (Anexo |) e nas UDFS.

17. Regularizagao do crédito intradiério

O reembolso do crédito intradidrio deve ser assegurado de acordo com o definido na Instrucéo do
Banco relativa ao Mercado de Crédito Intradiario e no Contrato-Quadro de Abertura de Crédito com
Garantia.

18. Revogacéo

18.1. As ordens de pagamento consideram-se introduzidas no TARGET2-PT no momento do débito
da conta MP do participante.

18.2. As ordens de pagamento podem ser revogadas até a0 momento da sua introducdo no
TARGET2-PT de acordo com o disposto no n° 18.1.

18.3. As ordens de pagamento incluidas hum mecanismo de optimizacdo (algoritmo), conforme
referido no apéndice | das Condi¢des Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT, ndo podem ser
revogadas enquanto o algoritmo estiver a ser executado.

19. Procedimentos de emergéncia



Em caso de forca maior, ou para obviar a situacBes de emergéncia ou imprevistas, susceptiveis de
pregjudicar o normal funcionamento do TARGET2-PT, o Banco adoptara os procedimentos de
contingéncia e de continuidade de negdcio, previstos no apéndice 1V das Condi¢des Harmonizadas de
Participacdo no TARGET2-PT (Anexo 1), gozando de plena discricionariedade em relacdo a
necessidade de adopcéo e determinacdo das medidas de protec¢cdo da continuidade operacional e do
processamento de contingéncia a seguir. Neste sentido, o Banco podera publicar, em complemento do
disposto nas Condi¢des Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT e nas UDFS, procedimentos
especiais para o circuito de emergéncia domeéstico.

20. Responsabilidade

A responsabilidade do Banco afere-se nos termos do disposto no art. 31.° das Condices
Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT (Anexo ).

21. Esquema de Compensacéo

21.1. Os participantes directos tém acesso a um esquema de compensacdo nos casos de avaria do
TARGET2, nos termos do art. 30.° e do apéndice Il das Condi¢des Harmonizadas de Participagdo no
TARGET2-PT (Anexo I), sendo esse o Unico esguema de compensagdo disponivel.

21.2. Os formulérios de pedido de indemnizag&o, efectuados ao abrigo do esgquema de compensagéo,
devem ser apresentados no Banco no prazo de 4 semanas a contar da avaria.

22. Deveres dos participantes

22.1. Os participantes devem cumprir pontualmente as normas deste Regulamento e das UDFS,
procedendo sempre de modo a ndo pdr em risco aintegridade e a seguranca do TARGET2—PT.

22.2. Os participantes respondem, nos termos gerais, pelos prejuizos causados a0 TARGET2-PT, aos
outros participantes e ao Banco, por actos ou omissdes contrérios as normas deste Regulamento ou das
UDFS.

23. Suspensdo e cancelamento da participacdo sem pré-aviso

A participacdo de um participante no TARGET2-PT podera ser cancelada ou suspensa pelo Banco
sem pré-aviso, nos termos do art. 34.° das Condic¢des Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT
(Anexo ).

24. Encerramento de contas M P

Os participantes podem encerrar as suas contas MP a qualquer momento, sem prejuizo do
cumprimento pontual de todas as obrigagdes anteriormente assumidas, nos termos do art. 35.° das
Condi¢des Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT (Anexo |).

25. Precario

25.1. O precério do TARGET aplicar-se-4 até ao fecho das operacfes no dia 18 de Maio de 2008.

25.2 A partir de 19 de Maio de 2008, pelas ordens de pagamento executadas através do TARGET2-PT
€ devido o prego fixado na Tabela de Pregos e Facturagdo, constante do apéndice VI das Condicdes
Harmonizadas de Participaco no TARGET2-PT (Anexo |).

25.3. Os servigos de contingéncia que o Banco entender disponibilizar para acorrer a situagGes de
falha ou avaria na infra-estrutura dos participantes e/ou de sistemas periféricos poderéo ser objecto de
precario especifico adivulgar pelo Banco.

26. M odificagdo dasnormasdo TARGET2 - PT

O Banco pode, a todo o tempo, aterar unilateralmente o presente Regulamento, incluindo os
respectivos anexos. As alteracdes introduzidas serdo comunicadas aos participantes directos nos
termos definidos no art. 42.° das CondigBes Harmonizadas de Participagdo no TARGET2-PT (Anexo

1.

DisposicBes Transitorias e Finais



27. Migracéo para a PUP

27.1. O actual SLBTR do Banco migrara para a PUP do TARGET2 em 18 de Fevereiro de 2008, ou
em data posterior, se devido a circunsténcias imprevistas a referida migragdo ndo puder ocorrer
naguela data.

27.2 A partir dessa data, e durante o periodo transitério determinado pelo Banco, os participantes
directos no actual SLBTR terdo acesso abo TARGET2-PT enquanto participantes indirectos mediante
registo a efectuar pelo Banco nos termos dos art. 6.° e 9.° das Condi¢cbes Harmonizadas de
Participacéo no TARGET2-PT (Anexo |).

27.3. Durante o periodo transitério, o Banco serd um participante directo no TARGET?2 e representara
todas as instituicdes do sistema bancario nacional que preencham as condi¢des a que se refere o n°
27.2.

28. Execucdo e liquidacgéo de or dens de pagamento durante o periodo transitorio

Durante o periodo transitério, 0 Banco podera continuar a liquidar pagamentos e outras transaccoes
nas respectivas contas domesticas, incluindo:

a) Pagamentos entre institui¢des de crédito;

b) Pagamentos entre institui¢fes de crédito e Sistemas Periféricos; e

¢) Pagamentos relacionados com operacfes de mercado aberto do Eurosistema.

29. Fim do periodo de transicdo

29.1. Terminado o periodo de transicéo cessara:

a) O registo de titulares de BIC enderecaveis por parte do Banco, no caso das entidades referidas nas
alineas a) e b) do n° 1 do art. 4.° das Condi¢gdes Harmonizadas de Participagdo no TARGET2-PT
(Anexo I);

b) A participagéo indirecta por via do Banco; e

¢) A liquidacdo, em contas domésticas, de todos os pagamentos mencionados nas alineas a) a c) do n°
28.

29.2. O Banco comunicara aos participantes, com a antecedéncia de 15 dias Uteis, por Carta-Circular,
adata em que cessa 0 periodo de transi¢do, sendo que nessa data deixam de ser aplicavels as presentes
disposi¢des transitérias.

30. Anexos e Apéndices
Os anexos e apéndices seguintes sdo parte integrante da presente Instrucéo:

Anexo |: Condic¢Bes Harmonizadas de Participacdo no TARGET2-PT
Apéndice |: Especificagdes técnicas para o processamento das ordens de pagamento
Apéndice |I: Esquema de compensacdo do TARGET?2
Apéndice Il1: Termos de referéncia para pareceres juridicos nacionais e pareceres referentes a
capacidade juridica
Apéndice IV: Procedimentos de contingéncia e de continuidade de negécio
Apéndice V: Hor&rio de funcionamento
Apéndice VI: Tabela de precos e facturacdo
Apéndice VII: Acordo de Liquidez Agregada

Anexo Il — Procedimentos de liquidagéo nos Sistemas Periféricos
31. Entrada em vigor

A presente Instrugdo entraem vigor na data da sua publicacéo.



