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Texto da Instrucao

Assunto: Implementacao da politica monetdria do Eurosistema

O Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (o Tratado) institui o Sistema Europeu de
Bancos Centrais (SEBC), que é constituido pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos Bancos Centrais
Nacionais (BCN) dos Estados-Membros da Unido Europeia que adotaram a moeda Unica, entre os
guais o Banco de Portugal (BdP).
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Para o desempenho das atribuicdes cometidas ao SEBC, compete ao BCE adotar regulamentos,
tomar decisGes e formular recomendacdes.

O BdP, na implementacdo da politica monetdria, atua em conformidade com as orientagdes do
BCE.

O BCE entendeu reformular e substituir a Orientacdo BCE/2011/14, de 20 de setembro de 2011,
tendo aprovado, em 19 de dezembro de 2014, a Orientacdo (UE) 2015/510, relativa ao
enquadramento para a implementagdo da politica monetdria do Eurosistema (BCE/2014/60),
publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia de 2 de abril de 2015, disponivel para consulta em
www.ecb.europa.eu/ (Publications / Legal framework / Monetary policy and Operations / Monetary
policy instruments).

No cumprimento das suas atribuicGes cabe ao BdP emitir instrucdes, nas matérias da sua
exclusiva responsabilidade ou para a realizagdo, em seu nome ou em representacao do BCE, das
operacoes que sejam do ambito das atribuicGes do Eurosistema.

Assim, no uso da competéncia que |lhe é atribuida pelos artigos 12.2, 15.2, 16.2 e 24.2 da sua
Lei Organica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, na sua versdo atual, o BdP determina:

Parte |
OBIETO, AMBITO DE APLICACAO E DEFINIC(")ES

Artigo 1.2
Objeto e ambito de aplicagao

1. A presente instrucdo estabelece regras uniformes para a implementacao da politica monetaria
Unica pelo Eurosistema que deverdo ser seguidas pelo BdP.

2. O BdP adota as medidas necessarias para a realizacdo das operacgdes de politica monetéria do
Eurosistema de acordo com os principios, ferramentas, instrumentos, requisitos, critérios e
procedimentos especificados na presente instrugao.

3. O Conselho do BCE pode introduzir alteragdes nas ferramentas, instrumentos, requisitos,
critérios e procedimentos para a realizacdo de operacdes de politica monetdria do Eurosistema
em qualquer altura.

4. O BdP reserva-se o direito de solicitar e obter das contrapartes quaisquer informacoes
relevantes necessarias ao desempenho das suas atribuicdes e para atingir os seus objetivos
relativamente a operagdes de politica monetaria. Este direito ndo prejudica quaisquer outros
direitos especificos de exigir informacao relativa a operagdes de politica monetaria de que o
BdP ja goze.



1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Instru¢do n.° 3/2015 BO n.° 5« 15-05-2015
Temas Mercados ® Mercados Monetarios

Artigo 2.2
DefinigGes

Para efeitos da presente instrugao, entende-se por:

“Convengdo numero efetivo de dias/360”, a convengdo aplicada as operagBes de politica
monetdria do Eurosistema que determina o nimero efetivo de dias de calendario incluidos no
calculo dos juros utilizando como base de calculo um ano de 360 dias;

“Agéncia”, as entidades que o Eurosistema tenha classificado como tal. A lista das entidades
classificadas como agéncias estda publicada no sitio web do BCE;

“Instrumento de divida titularizado”, um instrumento de divida que seja garantido por um
conjunto (fixo ou revolving) de ativos financeiros, convertiveis em numerario num periodo de
tempo delimitado. Além disso, pode haver direitos ou outros ativos que assegurem o servico
ou a distribuicdo atempada dos rendimentos aos detentores dos titulos. Normalmente, os
instrumentos de divida titularizados sdo emitidos por um veiculo especialmente criado que
adquiriu o conjunto de ativos financeiros do cedente originario dos créditos (originador) ou
vendedor. Relativamente a estes aspetos, os pagamentos relativos a tais instrumentos
dependem, em primeiro lugar, dos fluxos de rendimento gerados pelos ativos subjacentes e
outros direitos concebidos para assegurar um pagamento atempado, tais como facilidades de
liguidez, garantias ou outros dispositivos acessorios habitualmente designados mecanismos de
reforco da fiabilidade do crédito;

“Procedimento bilateral”, um procedimento através do qual o BdP ou, em circunstancias
excecionais, o BCE, realiza operacfes ocasionais de regularizacdo ou transacdes definitivas
diretamente com uma ou mais contrapartes, ou através de bolsas de valores ou de agentes de
mercado, sem recorrer a leildes;

“Sistema de registo escritural”, um sistema que permite a transferéncia de titulos ou outros
ativos financeiros que ndo implica o movimento fisico de papel ou de certificados, como por
exemplo, a transferéncia eletrénica de titulos;

“Dia util”: a) relativamente a obrigacao de efetuar um pagamento, um dia em que o sistema
TARGET2 esteja a funcionar para efetuar esse tipo de pagamentos; ou b) relativamente as
obrigacbes de entrega de ativos, um dia em que o SLT através do qual, e no local em que a
entrega deva ser efetuada, se encontre a funcionar;

“Central de depdsito de titulos (CDT)”, uma entidade que: a) possibilite o processamento e a
liguidagdo de operacdes sobre valores mobiliarios sob forma escritural; b) preste servicos de
gestdo de carteiras (por exemplo, relacionados com a administracdo de eventos relevantes
(corporate actions) e resgates); e c) desempenhe um papel ativo na salvaguarda da integridade
das emissdes de titulos. Os titulos podem ser detidos sob forma fisica, mas imobilizados, ou
desmaterializada (ou seja, existindo apenas como registo eletrénico);

“Empréstimo garantido por penhor de ativos (collateralized loan)”, um contrato entre um BCN
e uma contraparte através do qual é concedida liquidez a uma contraparte mediante um
empréstimo beneficiando de uma garantia executdria prestada pela referida contraparte ao
BCN, nomeadamente sob a forma de penhor, cessdo de créditos ou énus constituido sobre o
ativo em causa;

“Constituicdo de depdsitos a prazo fixo”, um instrumento utilizado na realizagdo de operagées
de mercado aberto, através do qual o Eurosistema convida as contrapartes a constituir
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depdsitos a prazo fixo em contas junto dos seus BCN de origem, para absorver liquidez do
mercado;

10) “Autoridade competente”, uma autoridade publica ou dérgdo oficialmente reconhecidos pela
legislacdo nacional e por esta habilitada a supervisionar instituicGes como parte integrante do
sistema de supervisdo no Estado-Membro em causa;

11) “Contraparte”, uma instituicdo que, por cumprir os critérios de elegibilidade previstos na
parte Ill, tem acesso as operacdes de politica monetdria do Eurosistema;

12) “ ObrigagGes com ativos subjacentes (covered bonds)”, instrumentos de divida que permitem
ao titular, em caso de incumprimento, executar a garantia de duas formas : a) agir direta ou
indiretamente contra a instituicdo de crédito emitente; e b) acionar um conjunto de ativos
subjacentes dindmico. Nas obriga¢cdes com ativos subjacentes ndo existe divisdo do risco por
tranches. Este termo inclui obrigacdes com ativos subjacentes do tipo Jumbo, obriga¢cGes com
ativos subjacentes tradicionais e outras obrigacdes com ativos subjacentes;

13) “Direito de crédito”, o direito ao reembolso de uma importancia correspondente a uma
obrigacao de divida de um devedor para com uma contraparte. Os direitos de crédito incluem
igualmente os Schuldscheindarlehen e os créditos do setor privado holandés sobre o Estado e
outros devedores elegiveis cobertos por uma garantia do Estado como, por exemplo,
cooperativas imobilidrias;

14) “Instituicdo de crédito”, uma instituicdo de crédito na acecdo do artigo 2.2, n.2 5 da Diretiva
2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho?, e do artigo 4.2, n.2 1, ponto 1, do
Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho® que esteja sujeita a
supervisdo por uma autoridade competente, ou uma instituicdo de crédito de capitais
publicos, na acegdo do artigo 123.2, n.2 2 do Tratado, que esteja sujeita a supervisdo de padrdo
compardvel ao da supervisao exercida por uma autoridade competente;

15) “Notacdo de risco”, o mesmo que no artigo 3.2, n.2 1, alinea a) do Regulamento (UE)
n.2 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho®;

16) “Utilizagdo transfronteiras”, a apresenta¢do, como garantia, por uma contraparte ao BCN do
seu pais de origem, dos seguintes ativos:

a) Ativos transacionaveis detidos noutro Estado-Membro cuja moeda é o euro;

b) Ativos transaciondveis emitidos noutro Estado-Membro e detidos no Estado-Membro do
BCN de origem;

c) Direitos de crédito em que o contrato subjacente seja regido pela lei de outro Estado-
Membro cuja moeda é o euro, mas que nao seja a do Estado-Membro do BCN de origem;

d) Instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios (RMBD), de acordo com
os procedimentos aplicaveis do MBCC;

! Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das instituigdes de
crédito e a supervisdo prudencial das instituigdes de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as
Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (JO L 176 de 27.06.2013, p. 338).

2 Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para
as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.2 648/2012 (JO L 176 de 27.06.2013, p. 1).
3 Regulamento (CE) n.2 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009, relativo as agéncias de notagdo de
risco (JO L 302 de 17.11.2009, p. 1).



Instru¢do n.° 3/2015 BO n.° 5« 15-05-2015
Temas Mercados ® Mercados Monetarios

Ill

17) “Cobertura de risco cambial”, um contrato celebrado entre um emitente de valores mobiliarios
e uma contraparte para cobertura de risco, de acordo com o qual parte do risco cambial
resultante do recebimento de fluxos financeiros em moedas que ndo o euro é atenuada pela
troca desses fluxos financeiros por pagamentos em euro a efetuar por aquela contraparte,
incluindo quaisquer garantias por ela prestadas relativamente aos referidos pagamentos;

18) “Entidade de custddia”, uma entidade responsavel pela guarda e gestdo de titulos e outros
ativos financeiros em nome de terceiros;

19) “Valor de mercado em situacdo de incumprimento” significa, em relagdo a quaisquer ativos e

em qualquer momento:

a) O valor de mercado de tais ativos nho momento da sua avaliagdo por incumprimento,
calculado com base no preco mais representativo no dia Util anterior a data de avaliacdo;

b) Na falta de um preco representativo para determinado ativo no dia util anterior a data de
avaliacdo, o ultimo preco a que o mesmo tiver sido negociado. Se nao existir preco de
negociacdo, o BdP definird um preco, tendo em conta o ultimo preco identificado no
respetivo mercado de referéncia para o ativo em causa;

c) No caso de ativos para os quais ndo exista valor de mercado, o valor resultante de qualquer
outro método razoavel de avaliacdo; ou

d) No caso de o BdP ter vendido os ativos em causa, ou ativos equivalentes, a precos de
mercado antes do momento da sua avaliacdo por incumprimento, o produto liquido da
venda (apds deducdo de todos os custos, comissdes e despesas razoaveis relacionados com
essa venda, cujo calculo e determinacdo de valor serdo efetuados pelo BdP);

20) “(Sistema de) entrega contra pagamento”, um mecanismo utilizado num sistema de liquidagdo
por troca contra valor que assegura que a transferéncia definitiva de ativos (ou seja, a entrega
dos ativos) sé se efetua apds a transferéncia definitiva de outros ativos (ou seja, o pagamento);

21) “Facilidade permanente de depdsito”, uma facilidade permanente disponibilizada pelo
Eurosistema que as contrapartes podem utilizar para efetuarem, através de um BCN, depdsitos
pelo prazo overnight no Eurosistema, remunerados a uma taxa de juro anunciada
antecipadamente;

22) “Taxa de juro da facilidade permanente de depdsito”, a taxa de juro aplicada a facilidade
permanente de depdsito;

23) “Utilizacdo doméstica”, a prestacdo como garantia, por uma contraparte estabelecida num
Estado-Membro cuja moeda é o euro, de ativos transacionaveis emitidos e detidos no Estado-
Membro do seu BCN de origem, de direitos de crédito que sejam objeto de um contrato regido
pela lei do Estado-Membro do seu BCN de origem, e de instrumentos de divida garantidos por
hipotecas emitidos por entidades estabelecidas no Estado-Membro do seu BCN de origem;

24)  “Sistema de garantias individuais”, um sistema de gestdo de garantias dos BCN através do qual
é concedida liquidez contra ativos especificos e identificaveis, classificados como ativos de
garantia de determinadas operacdes de crédito do Eurosistema. O BCN de origem pode
permitir a substituicdo destes por outros ativos elegiveis, desde que sejam individualmente
identificados como garantia e adequados a operagdo em causa;

25) “Ativos elegiveis”, ativos que respeitam os critérios estabelecidos na parte IV e que,
consequentemente, sdo elegiveis como garantia para operagdes de crédito do Eurosistema;
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26) “Fim de dia”, o periodo de tempo do dia util apds o encerramento do TARGET2 no qual se
procede com carater definitivo as liquidagdes financeiras processadas através do TARGET2;

27) “Indice de inflagdo da &rea do euro”, um indice disponibilizado pelo Eurostat ou por uma
autoridade estatistica nacional de um Estado-Membro cuja moeda é o euro (por exemplo, o
indice Harmonizado de Pre¢os no Consumidor);

28) “Espaco Econdmico Europeu” (EEE), todos os Estados-Membros - independentemente de
terem ou ndo acedido formalmente ao EEE - e ainda a Islandia, o Liechtenstein e a Noruega;

29) “Eurosistema”, o BCE e os BCN;

30) “Dia util do Eurosistema”, qualquer dia no qual o BCE e pelo menos um BCN se encontrem
abertos para realizarem operacdes de politica monetaria do Eurosistema;

31) “Operagoes de crédito do Eurosistema”: a) operacgdes reversiveis de cedéncia de liquidez, ou
seja, operacdes de politica monetaria do Eurosistema de cedéncia de liquidez, com excecdo de
swaps cambiais para fins de politica monetdria e de compras definitivas; e b) crédito
intradiario;

32) “OperagOes de politica monetaria do Eurosistema” sdo opera¢des de mercado aberto e
facilidades permanentes;

33) “Regime de Avaliacdo do Utilizador do Eurosistema (Eurosystem User Assessment
Framework)”, o quadro descrito e disponivel no sitio web do BCE para a avaliacdo de SLT e de
ligacGes entre SLT no sentido de determinar a sua elegibilidade para utilizacdo em operacdes
de crédito do Eurosistema;

34) “Transferéncia definitiva”, uma transferéncia irrevogavel e incondicional que concretiza o
cumprimento da obrigacdo de efetuar a transmissao;

35) “Sociedade financeira”, o mesmo que no Regulamento (UE) n.2 549/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho®;

36) “Operacbes ocasionais de regularizacdo”, uma categoria de operacdes de mercado aberto
executadas pelo Eurosistema, em especial para lidar com flutuagées de liquidez no mercado;

37) “CupOdes de taxa fixa”, instrumentos de divida com o pagamento de juros pré-determinado;

38) “Leilao de taxa fixa”, um leildo no qual o BCE especifica a taxa de juro, o preco, o ponto de
swap ou o spread em momento anterior ao do leildao, e as contrapartes participantes propdem
o0 montante que pretendem transacionar a referida taxa de juro, ao preco, ponto de swap ou
spread fixa(o);

39) “Cupado de taxa variavel”, um cupdo que esteja associado a uma taxa de juro de referéncia com
um periodo de nova fixa¢do de juros correspondente a esse cupdo nao superior a 1 ano;

40) “Swaps cambiais para fins de politica monetaria”, um instrumento utilizado na realizagdo de
operacGes de mercado aberto através das quais o Eurosistema compra ou vende a vista um
dado montante de euros contra uma moeda estrangeira e, simultaneamente, vende ou
compra esse montante de euros contra a mesma moeda estrangeira numa operagao a prazo,
em data-valor futura previamente fixada;

41) “BCN de origem”, o BCN do Estado-Membro cuja moeda é o euro no qual a contraparte se
encontra estabelecida;

* Regulamento (UE) n.2 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013, relativo ao sistema europeu de contas
nacionais e regionais na Unido Europeia (SEC 2010) (JO L 174 de 26.6.2013, p. 1).
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42) “Calendario indicativo de leilGes regulares do Eurosistema”, um calendario preparado pelo
Eurosistema e aprovado pelo Conselho do BCE, indicando os periodos de manuten¢do de
reservas minimas e, adicionalmente, a data do anudncio, a data de colocag¢do e o prazo de
vencimento das operacées principais de refinanciamento e das operacées refinanciamento de
prazo alargado regulares;

43) “Central de depédsito de titulos internacionais (CDTI)”, uma CDT ativa na liquidacdo de valores
mobilidrios comercializados internacionalmente provenientes de diversos mercados nacionais,
normalmente no ambito de areas monetarias;

44) “Organizacdo internacional”, uma entidade referida no artigo 118.2 do Regulamento (UE)
n.2 575/2013, face a qual as posi¢cdes em risco seja atribuido um fator de ponderacdo de 0%;

45)  “Numero de Identificagdo Internacional de Titulos” (ISIN), o cddigo de identificacdo
internacional atribuido aos valores mobilidrios emitidos em mercados financeiros;

46) “Crédito intradiario”, o crédito concedido por um periodo inferior a um dia util, tal como
previsto na Instrucdo n.2 54/2012;

47) “Emissdo de certificados de divida do BCE”, um instrumento de politica monetaria utilizado na
realizacdo de operacdes de mercado aberto, através do qual o BCE emite certificados de divida
gue representam uma obrigacdo de divida do BCE relativamente ao titular do certificado;

48) “Obrigacbes com ativos subjacentes do tipo Jumbo”, obrigacbes com ativos subjacentes
emitidas em conformidade com os requisitos estabelecidos no artigo 52.2, n.2 4 da Diretiva
2009/65/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho® e com um volume de emiss3o igual ou
superior a mil milhdes de euros, relativamente as quais pelo menos trés operadores de
mercado especializados (market-makers) apresentem regularmente propostas de compra e
venda;

49) “Créditos de locagdo financeira”, os pagamentos previstos e mandatados contratualmente
pelo locatdrio ao locador ao abrigo de um contrato de locacdo. Os valores residuais ndo
constituem créditos de locacdo financeira;

50) “Suporte de liquidez a instrumentos de divida titularizados”, qualquer mecanismo estrutural,
real ou potencial, criado ou considerado apropriado para cobrir qualquer insuficiéncia
temporaria de fluxos financeiros que possa ocorrer durante o prazo de uma transacdo de
instrumentos de divida titularizados;

51) “Operacdo de refinanciamento de prazo alargado”, uma categoria de opera¢des de mercado
aberto executadas pelo Eurosistema sob a forma de operacbes reversiveis destinadas a
fornecer liquidez ao setor financeiro com um prazo de vencimento superior ao das operacdes
principais de refinanciamento;

52) “Operagdes principais de refinanciamento”, uma categoria de operagdes regulares de mercado
aberto executadas pelo Eurosistema sob a forma de operacGes reversiveis;

53) “Periodo de manuteng¢do”, o mesmo que no Regulamento (CE) n.2 1745/2003 (BCE/2003/9);

54)  “Valor de cobertura adicional”, um procedimento relacionado com a aplicacdo de margens de
variagdo implicando que, se o valor dos ativos de garantia mobilizados por uma contraparte,
da forma como habitualmente se procede a sua avalia¢do, for inferior a um determinado nivel,

® Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposicdes legislativas,
regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO L 302 de
17.11.2009, p. 32).



Instru¢do n.° 3/2015 BO n.° 5« 15-05-2015
Temas Mercados ® Mercados Monetarios

o Eurosistema exigird a contraparte a entrega de ativos elegiveis, ou numerdrio, adicionais.
Nos sistemas de garantia global, o valor de cobertura adicional sé tem aplicagdo em casos de
constituicdo de garantias insuficientes enquanto que, no tocante aos sistemas de garantias
individuais, sdo aplicados valores de cobertura adicionais simétricos — sendo cada um dos
métodos mais detalhados na documentacgdo adicional do BCN de origem;

55) “Taxa de juro marginal”, em leiles de taxa varidvel relativos a operacGes de cedéncia de
liguidez, a taxa de juro mais baixa a que as propostas sdo aceites ou, em leildes de taxa
variavel relativos a operacGes de absor¢do de liquidez, a taxa de juro mais alta a que as
propostas sao aceites;

56) “Facilidade permanente de cedéncia de liquidez”, uma facilidade permanente disponibilizada
pelo Eurosistema a que as contrapartes podem recorrer, através de um BCN, para receber
crédito do Eurosistema, pelo prazo overnight, a uma taxa de juro anunciada antecipadamente,
desde que os seus ativos de garantia elegiveis sejam suficientes;

57) “Taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez”, a taxa de juro aplicada a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez;

58) “Cotacdo marginal em pontos de swap”, cotacdo em pontos de swap a qual se esgota o
montante total a colocar num leildo de swaps cambiais;

59) “Ativos transaciondveis”, instrumentos de divida admitidos a negociacdo num mercado e que
cumpram os critérios de elegibilidade previstos na parte IV;

60) “Data de vencimento”, a data na qual se vence uma operacdo de politica monetaria do
Eurosistema. No caso de um contrato de reporte ou de uma operacao de swap, a data de
vencimento corresponde a data de recompra;

61) “Estado-Membro”, um Estado-Membro da Unido;

62) “Multi-cédulas”, instrumentos de divida emitidos por veiculos de titularizagdo espanhdis
(Fondo de Titulizacion de Ativos/FTA) que permitem que um determinado nimero de cédulas
individuais de pequena dimensdo (obrigacdes com ativos subjacentes espanholas)
provenientes de diversos originadores seja agrupado;

63) “Banco multilateral de desenvolvimento”, uma entidade referida no artigo 117.2, n.2 2 do
Regulamento (UE) n.2 575/2013, face ao qual as posi¢des em risco seja atribuido um fator de
ponderagdo de 0%;

64) “Leildo de taxa multipla (leildo americano)”, um leildo no qual a taxa de juro, o preco ou o
ponto de swap de colocagdo é igual a taxa de juro, ao preco ou ao ponto de swap de cada
proposta individual;

65) “Cupdo escalonado” (multi-step), uma estrutura de cupdo em que a parcela correspondente a
margem (x) aumenta mais do que uma vez durante a vida do ativo, de acordo com um
calendario e datas pré-determinadas, normalmente na data de (re)Jcompra ou na data de
pagamento do cupdo;

66) “Banco central nacional” (BCN), o banco central nacional de um Estado-Membro cuja moeda é
0 euro;

67) “Dia util de um BCN”, qualquer dia no qual o BCN se encontre aberto para realizar operagGes
de politica monetaria do Eurosistema, incluindo os dias em que as sucursais do referido BCN
possam estar encerradas devido a feriados locais ou regionais;
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68) “Paises do G-10 ndo pertencentes ao EEE”, os paises que participam no Grupo de 10 paises
(G-10) que nao pertencem ao EEE, ou seja, os Estados Unidos da América, o Canad3, o Japdo e
a Suica;

69) “Sociedade n3o financeira”, o mesmo que no Regulamento (UE) n.2 549/2013;

70)  “Ativo ndo transacionavel”, qualquer um dos seguintes ativos: depdsitos a prazo fixo, direitos
de crédito e instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios;

”

71) “Outras obrigacdes com ativos subjacentes ”, as obrigacdes com ativos subjacentes
estruturadas e as multi-cédulas;

72) “Transacdo definitiva”, um instrumento utilizado na realizacdo de operacGes de mercado
aberto, através do qual o Eurosistema compra ou vende no mercado ativos transacionaveis
elegiveis a titulo definitivo (a vista ou a prazo), dai resultando uma transferéncia plena de
propriedade do vendedor para o comprador sem qualquer acordo de transferéncia inversa;

Ill

73) “Sistema de garantia global”, um sistema de gestdo de garantias dos BCN seguindo o qual uma
contraparte mantém uma conta aberta num BCN para nela depositar um conjunto de ativos
garantindo as suas operacdes de crédito com o Eurosistema, e na qual os ativos sdo registados
de forma a que nenhum ativo elegivel individual esta relacionado com uma operacdo de
crédito do Eurosistema em concreto, podendo ainda a contraparte substituir continuamente
os ativos elegiveis;

74) “Notacdo de risco publica”, notacGes de risco de crédito que: a) sejam emitidas por agéncias
de notagdo de risco registadas na Unido e aceites pelo Eurosistema; e b) divulgadas
publicamente ou fornecidas por assinatura;

75) “Entidade do setor publico”, uma entidade classificada por uma autoridade estatistica nacional
como pertencente a uma unidade do setor publico para os efeitos do Regulamento (UE)
n.2 549/2013;

76) “Leildo rapido”, um leildo normalmente executado num intervalo de 105 minutos, a contar
desde o anuncio do leildo até a certificacdo dos resultados da colocacdo, e que pode ser
limitado a um conjunto restrito de contrapartes, tal como especificado na parte Il;

77) “Contrato de reporte”, um contrato através do qual um ativo elegivel é vendido a um
comprador sem qualquer reserva de propriedade por parte do vendedor, recaindo
simultaneamente sobre o vendedor o direito e a obrigacdo de recomprar um ativo equivalente
a um preco especifico numa data futura ou a pedido;

78) “Data de recompra”, data na qual o comprador é obrigado a revender, ao vendedor, ativos
equivalentes respeitantes a uma operacao realizada ao abrigo de um contrato de reporte;

79) “Prego de recompra”, o pre¢o ao qual o comprador é obrigado a revender, ao vendedor, ativos
equivalentes respeitantes a uma operacao realizada ao abrigo de um contrato de reporte. O
preco de recompra é igual a soma do preco de compra com o diferencial de preco
correspondente aos juros do crédito concedido durante o prazo da operagao;

80) “Operacgdo reversivel”, um instrumento utilizado na realizacdo de operagées de mercado
aberto e na concessdo de acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez, através do
qgual um BCN compra ou vende ativos elegiveis ao abrigo de um contrato de reporte ou realiza
operacgdes de crédito sob a forma de empréstimos garantidos;

81) “Conta de custddia”, uma conta de titulos gerida por uma CDTI, uma CDT ou um BCN, na qual
as instituicOes de crédito podem depositar titulos elegiveis para as operagdes de crédito do
Eurosistema;
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82) “Sistema de liquidacdo de titulos”, (SLT), um sistema que permite a transferéncia de titulos,
utilizando procedimentos de entrega sem pagamento (FOP) ou contra pagamento (entrega
contra pagamento);

83) “Data de liquidacdo”, a data na qual uma transacao é liquidada;

84) “Leildo de taxa Unica (leildo holandés)”, um leildo no qual a taxa de juro, o prego ou o ponto
de swap de colocagdo aplicada(o) a todas as propostas satisfeitas é igual a taxa de juro, ao
preco ou ao ponto de swap marginal;

85) “Veiculo de titularizagdo” (SPV), uma entidade com objeto especifico de titularizagao, tal como
definido no artigo 4.2, n.2 1, ponto 66 do Regulamento (UE) n.2 575/2013;

86) “Leildao normal”, um leildo normalmente efetuado num prazo de 24 horas a contar do anuncio
desde o leildo até a certificacdo dos resultados da colocagao;

87) “Operagdes estruturais”, uma categoria de opera¢des de mercado aberto executadas pelo
Eurosistema com vista a ajustar a posicdo estrutural de liquidez do Eurosistema face ao setor
financeiro ou para outros fins de politica monetaria, tal como se descreve na parte II;

88) “ObrigacGes com ativos subjacentes estruturadas”, as obrigacdes com ativos subjacentes, com
excecdo das multi-cédulas, que ndo sejam emitidas em conformidade com os requisitos
estabelecidos no artigo 52.2, n.2 4 da Diretiva 2009/65/CE®;

89) “Ponto de swap”, a diferenca entre a taxa de cdmbio da transacdo a prazo e a taxa de cambio
da transacdo a vista num swap cambial, cotado de acordo com as convencdes gerais de
mercado;

90) “Emissdo continua”(tap issuance), uma emissdo que forma uma série Unica com uma emissdo
anterior;

91) “TARGET2”, o sistema de liquidacdo por bruto em tempo real para o euro, possibilitando a
liguidacdo de pagamentos em euros em moeda do banco central, que se rege pela Orientacao
BCE/2012/27;

92) “Leildo”, um procedimento através do qual o Eurosistema cede ou absorve liquidez do
mercado, em que os BCN participam nas operacdes por via da aceitacdo de propostas
apresentadas pelas contrapartes na sequéncia de um anuncio publico;

93) “Data da transac¢do (T)”, a data na qual uma transacdo (ou seja, um acordo sobre uma
operacgdo financeira entre duas contrapartes) é firmada. A data da transacdo pode coincidir
com a data de liquidagdo da transacao (liquidagdo no proéprio dia) ou preceder a data da
liguidagdo num determinado nimero de dias Uteis (a data da liquidacdo é especificada como
T + nimero de dias de diferimento);

94) “Obrigacbes com ativos subjacentes tradicionais” (traditional covered bonds), outras
obrigagcbes com ativos subjacentes que nao as obriga¢cdes com ativos subjacentes do tipo
Jumbo, emitidas em conformidade com os requisitos estabelecidos no artigo 52.2, n.2 4 da
Diretiva 2009/65/CE;

95) “Agente prestador de servicos de gestdo de ativos de garantia” (TPA), o operador de um SLT
que tenha celebrado um contrato com um BCN, prevendo a prestacdo de determinados
servicos de gestdo de garantias pelo referido operador na qualidade de agente desse BCN;

® Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposicdes legislativas,
regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO L 302 de
17.11.2009, p. 32).
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96) “Unidao”, a Unido Europeia;

97) “Margem de avaliagdo (valuation haircut)”, a diminuicdo da percentagem aplicada ao valor de
mercado de um ativo mobilizado como garantia em operagées de crédito do Eurosistema;

98) “Reducdo de valorizacdo adicional”, uma determinada diminuicdo da percentagem aplicada ao
valor de mercado de ativos mobilizados como garantia em operagbes de crédito do
Eurosistema, ocorrida em momento prévio a aplicacdo de qualquer margem de avaliacao;

99) “Leildao de taxa varidvel”, um leildo em que as contrapartes licitam os montantes que
pretendem transacionar, bem como a taxa de juro, o ponto de swap ou o pre¢o a que
pretendem realizar operacdes com o Eurosistema, em regime de concorréncia entre si, € no
qual as propostas mais competitivas sdo satisfeitas em primeiro lugar, até a exaustdo do
montante total oferecido;

100) “Cupédo zero”, um instrumento de divida sem pagamentos periddicos de cupdes.

Parte Il
FERRAMENTAS, OPERACOES, INSTRUMENTOS E PROCEDIMENTOS DE
POLITICA MONETARIA DO EUROSISTEMA

Artigo 3.2
Enquadramento para a implementacao da politica monetaria do Eurosistema

1. As ferramentas utilizadas pelo Eurosistema para a implementacdo da politica monetaria
consistem em:

a) Operagbes de mercado aberto;
b) Facilidades permanentes;
¢) Constituicdo de reservas minimas.

2. As obrigacdes em matéria do regime de reservas minimas estao especificadas no Regulamento
(CE) n.2 2531/98 do Conselho e no Regulamento (CE) n.2 1745/2003 (BCE/2003/9). Do anexo |
constam, para informacdo, algumas das obrigacGes em matéria do regime de reservas
minimas.
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Artigo 4.2
Caracteristicas indicativas das operag¢oes de politica monetaria do Eurosistema

Do quadro 1 consta uma descricdo geral das caracteristicas das operacGes de politica
monetaria do Eurosistema

Cat ias d . TIPOS DE INSTRUMENTOS
ategorias de operagoes A .
& e P ,g. Prazo Periodicidade Procedimento
de politica monetaria
Cedéncia de Absorc¢do de
liquidez liquidez
Operagdes Operagodes Uma
principais de || reversiveis - Semanal LeilGes normais
. . semana
refinanciamento
Operacbes de || Operagdes
refinanciamento || reversiveis N -~ .
- Trés meses* Mensal* LeilGes normais
de prazo
alargado
é’ OperagOes Operagdes
é reversiveis reversiveis
o Operagoes Swaps Swaps - N LeilGes
° p. C. p. . p. . Nao Nao .
8 ocasionais de || cambiais cambiais . ) Procedimentos
= N o normalizado || normalizado . .
oEJ regularizacdao Constituicao bilaterais
o de depdsitos a
o prazo fixo
(%}
9, Operagoes Operagdes Nao Nao
g reversiveis reversiveis normalizado || normalizado
Q.
o
- Emissdo de Leildes normais
Operacgoes certificados de | Inferior a 12 Nao
estruturais divida do BCE meses normalizado
Transagoes Transagoes Nao LeilGes
definitivas definitivas - normalizado | Procedimentos
(compra) (venda) bilaterais
Facilidade
ermanente de Operagdes . Acesso or iniciativa das
n & P N P C . - Overnight P
3 € | cedéncia de reversiveis contrapartes
s :':: liquidez
S E | Facilidade o
o - . Acesso  por iniciativa  das
o | permanente de - Depdsitos Overnight
. contrapartes
depdsito

Quadro 1: Descrigdo geral das caracteristicas das operagées de politica monetaria do Eurosistema

*

Sem prejuizo do disposto no Artigo 7.2, n.2 4.
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Titulo |
Operagoes de mercado aberto

Capitulo 1
Descri¢ao geral das operagoes de mercado aberto

Artigo 5.2
Descrigao geral das categorias e instrumentos relativos a operagées de mercado aberto

1. O Eurosistema pode realizar operacGes de mercado aberto para efeitos de orientagdo das
taxas de juro, gestdo da situacdo de liquidez no mercado e sinalizacdo da orientac¢do da politica
monetaria.

2. Consoante o seu objetivo especifico, as operaces de mercado aberto podem ser agrupadas de

acordo com as seguintes categorias:

a) Operac0es principais de refinanciamento;

b) Operagdes de refinanciamento de prazo alargado;
c) Operacgles ocasionais de regularizacgdo;

d) Operacgdes estruturais.

3. As operacdes de mercado aberto realizam-se através dos seguintes instrumentos:

a) Operac0es reversiveis;

b) Swaps cambiais para fins de politica monetaria;
c) Constituicdo de depdsitos a prazo fixo;

d) Emissdo de certificados de divida do BCE;

e) Transagoes definitivas.

4, Relativamente as categorias especificas de opera¢des de mercado aberto referidas no n.2 2,
deverdo ser utilizados os seguintes instrumentos referidos no n.2 3:

a) As operagdes principais de refinanciamento e as operagdes de refinanciamento de prazo
alargado sdo realizadas exclusivamente através de operagdes reversiveis;
b) As operacgGes ocasionais de regularizagdo podem ser realizadas através de:

i. OperacgGes reversiveis;
ii. Swaps cambiais com fins de politica monetaria;
iii. Constituicao de depdsitos a prazo fixo;
c) As operagdes estruturais podem ser realizadas através de:

i. OperacgGes reversiveis;
ii. Emissdo de certificados de divida do BCE;
iii. Transagdes definitivas.

5. O BCE inicia as operacdes de mercado aberto e decide sobre os termos e condi¢des para a sua
execuc¢do, bem como sobre o instrumento a utilizar.
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Capitulo 2
Categorias de operag¢6es de mercado aberto

Artigo 6.2
Operagoes principais de refinanciamento

1. O Eurosistema realiza operacbes principais de refinanciamento através de operacdes
reversiveis.

2. No que se refere as suas caracteristicas operacionais, as opera¢des principais de
refinanciamento:

a) Sdo operacGes de cedéncia de liquidez;

b) Realizam-se normalmente com uma periodicidade semanal de acordo com o calendario
indicativo de leildes regulares do Eurosistema;

¢) Tém normalmente um prazo de uma semana, tal como previsto no calendario indicativo de
leilGes regulares do Eurosistema, com a excecdo prevista no n.2 3;

d) S3o executadas de forma descentralizada pelos BCN;

e) Sdo executadas através de leildes normais;

f) Estdo sujeitas aos critérios de elegibilidade previstos no artigo 55.2, os quais devem ser
observados por todas as contrapartes que apresentem propostas para tais operagdes;

g) Sdo garantidas por ativos elegiveis.

3. O prazo das operacgdes principais de refinanciamento pode variar dependendo dos feriados
bancdrios nos Estados-Membros cuja moeda é o euro.

4, O Conselho do BCE decide periodicamente sobre as taxas de juro aplicaveis as operacoes
principais de refinanciamento. As taxas de juro revistas entram em vigor no inicio do periodo
de manutencdo de reservas minimas que se seguir a decisao.

5. Sem prejuizo do disposto no n.2 4, o Conselho do BCE pode alterar a taxa de juro aplicavel as
operacgoes principais de refinanciamento em qualquer momento. Tal decisdo entra em vigor a
partir do dia util seguinte do Eurosistema.

6. As operacgles principais de refinanciamento podem ser executadas mediante leilGes de taxa
fixa ou de taxa variavel, consoante o que for decido pelo Eurosistema.

Artigo 7.2
Operagoes de refinanciamento de prazo alargado

1. O Eurosistema realiza operagoes de refinanciamento de prazo alargado através de operagdes
reversiveis para ceder liquidez as contrapartes com um prazo de vencimento mais longo do
que o das operacgdes principais de refinanciamento.

2. No que se refere as suas caracteristicas operacionais, as operag¢des de refinanciamento de
prazo alargado:

a) Sdo operacles reversiveis de cedéncia de liquidez;
b) Realizam-se regularmente todos os meses, tal como previsto no calendario indicativo de
leilGes regulares do Eurosistema, com a excec¢do prevista no n.2 4;
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¢) Tém normalmente um prazo de trés meses, tal como previsto no calenddrio indicativo de
leildes regulares do Eurosistema, sem prejuizo das exce¢des previstas nos n.”* 3 e 4;

d) Sdo executadas de forma descentralizada pelos BCN;

e) Sdo executadas através de leildes normais;

f) Estdo sujeitas aos critérios de elegibilidade previstos no artigo 55.2, os quais devem ser
observados por todas as contrapartes que apresentem propostas para tais operagoes;

g) Sdo garantidas por ativos elegiveis.

3. O prazo das operacdes de refinanciamento de prazo alargado pode variar dependendo dos
feriados bancérios nos Estados-Membros cuja moeda é o euro.

4, O Eurosistema pode, ocasionalmente, realizar operacdes de refinanciamento de prazo
alargado com um prazo diferente de trés meses. Tais operacdes ndo constam do calendario
indicativo de leildes regulares do Eurosistema;

5. As operacdes de refinanciamento de prazo alargado com prazos superiores a trés meses que
se realizem ocasionalmente, conforme previsto no n.2 4, podem conter uma cldusula de
reembolso antecipado. Tal clausula pode representar, para as contrapartes, quer uma opgao,
quer a obrigacdo de reembolsar a totalidade ou parte dos montantes que lhes foram
atribuidos numa determinada operacdo. As clausulas que contemplem o reembolso
obrigatério antecipado devem ser baseadas em condicGes explicitas e pré-definidas. As datas
em que os reembolsos antecipados se tornam devidos sdo anunciadas pelo Eurosistema no
momento do anuncio das operacdes. O Eurosistema pode decidir, em circunstancias
excecionais, suspender os reembolsos antecipados em datas especificas com fundamento,
designadamente, em feriados bancarios nos Estados-Membros cuja moeda é o euro.

6. As operacdes de refinanciamento de prazo alargado sdo executadas através de leildes de taxa
variavel, a menos que o Eurosistema decida executa-las através de leilGes de taxa fixa. Neste
caso, a taxa aplicavel aos leildes de taxa fixa podera ser indexada a uma taxa de referéncia (por
exemplo, a taxa média das operacdes principais de refinanciamento) durante a vida da
operagdo, com ou sem spread.

Artigo 8.2
OperagOes ocasionais de regularizagao

1. O Eurosistema pode realizar operacbes ocasionais de regularizacdo através de operacdes
reversiveis, swaps cambiais para fins de politica monetdria ou constituicdo de depdsitos a
prazo fixo, especialmente para lidar com flutua¢des de liquidez no mercado.

2. No que se refere as suas caracteristicas operacionais, as opera¢des ocasionais de
regularizagao:

a) Podem revestir a forma de operagbes de cedéncia ou de absor¢do de liquidez;

b) Tém uma periodicidade e prazos habitualmente ndo normalizados;

¢) Sdo normalmente executadas através de leilGes rapidos, salvo se o Eurosistema decidir
realizar uma dada operagdo ocasional de regularizagdo por outros meios (leildo normal ou
procedimento bilateral) em virtude de consideragGes especificas de politica monetaria ou
em reacdo as condicdes de mercado;
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d) Sdo executadas de forma descentralizada pelos BCN, sem prejuizo do disposto no artigo
45.9,n.2 3;

e) Estdo sujeitas aos critérios de elegibilidade das contrapartes, tal como especificado na
parte lll, dependendo, (i) do tipo especifico de instrumento para a realizacdo de operacdes
ocasionais de regularizacdo, e (ii) do procedimento aplicavel a esse tipo especifico de
instrumento;

f) Quando sdo realizadas através de operagdes reversiveis sdo garantidas por ativos elegiveis.

3. O BCE pode realizar operacGes ocasionais de regularizacdo em qualquer dia util do
Eurosistema para fazer face a desequilibrios de liquidez no periodo de manutenc¢do de reservas
minimas. Se o dia da transacao, da liquidacdo e do reembolso ndo for um dia atil de um BCN, o
BCN em causa nao é obrigado a realizar tais operacées.

4, O Eurosistema retém um grau elevado de flexibilidade na escolha dos procedimentos e das
caracteristicas operacionais para a realizacdo de operacdes ocasionais de regularizacdo, de
modo a poder reagir as condi¢bes de mercado.

Artigo 9.2
Operagdes estruturais

1. O Eurosistema pode realizar operagGes estruturais através de operagGes reversiveis, da
emissdao de certificados de divida do BCE ou de transacdes definitivas, visando ajustar a
posicdo estrutural do Eurosistema face ao sistema financeiro ou prosseguir outros objetivos da
implementacdo da politica monetaria.

2. No que se refere as suas caracteristicas operacionais, as operagdes estruturais:

a) Sdo operacgbes de cedéncia ou de absorc¢éo de liquidez;

b) Tém uma periodicidade e prazos ndo normalizados;

c) Sdo executadas através de leildes ou de procedimentos bilaterais, dependendo do tipo
especifico de instrumento para a realizacdo da operacdo estrutural;

d) Sdo executadas de forma descentralizada pelos BCN;

e) Estdo sujeitas aos critérios de elegibilidade das contrapartes, tal como especificado na
parte lll, dependendo: i) do tipo especifico de instrumento para a realizacdo de operacdes
estruturais; e ii) do procedimento aplicavel a esse tipo especifico de instrumento;

f) As operacgdes estruturais de cedéncia de liquidez sdo garantidas por ativos elegiveis, com
excecdo das realizadas sob a forma de compras definitivas.

3. O Eurosistema retém um elevado grau de flexibilidade na escolha dos procedimentos e das
caracteristicas operacionais para a realizacdo de operagOes estruturais, de modo a poder
reagir as condicGes de mercado e a outros desenvolvimentos estruturais.
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Capitulo 3
Instrumentos para a realiza¢do de operagdes de mercado aberto

Artigo 10.2
Operagoes reversiveis

1. As operagOes reversiveis sdo instrumentos especificos para a realizacdo de operagdes de
mercado aberto, através das quais o BdP, no caso de operacdes de cedéncia de liquidez,
concede crédito sob a forma de empréstimos garantidos por penhor de ativos elegiveis com
direito de disposicdo a seu favor e, no caso de operagdes de absorcao de liquidez, compra ou
vende ativos elegiveis sob a forma de contratos de reporte.

2. Os contratos de reporte e de penhor financeiro, que constam do Anexo Xlll a esta Instrugao,
cumprem os requisitos adicionais previstos na parte VII.

3. As operac0Oes reversiveis de cedéncia de liquidez sdo garantidas por ativos elegiveis, de acordo
com o previsto na parte IV.

4, As caracteristicas operacionais das operacgdes reversiveis dependem da categoria de operacdes
de mercado aberto para a qual sejam utilizadas.

5. As operacg0es reversiveis de absorcdo de liquidez baseiam-se em ativos disponibilizados pelo
Eurosistema, nomeadamente pelo BdP. Os critérios de elegibilidade de tais ativos sdo idénticos
aos aplicaveis aos ativos elegiveis utilizados em operacgdes reversiveis de cedéncia de liquidez,
de acordo com o previsto na parte IV. As operacgdes reversiveis de absorcdo de liquidez ndo
sdo aplicadas margens de avaliacao.

Artigo 11.2
Swaps cambiais para fins de politica monetdria

1. Os swaps cambiais para fins de politica monetaria consistem na realizagao simultanea de duas
transagdes, a vista e a prazo (spot e forward), em euros contra uma moeda estrangeira.

2. Os swaps cambiais para fins de politica monetaria devem cumprir os requisitos adicionais
previstos para tais instrumentos na parte VII.

3. O Eurosistema realiza swaps cambiais apenas com moedas amplamente transacionadas e de
acordo com as prdaticas normais de mercado, exceto se o Conselho do BCE decidir em
contrdrio.

4, Em cada swap cambial para fins de politica monetdria, o Eurosistema e as contrapartes

acordam os pontos de swap para essa operagdo, cotados de acordo com as convencgdes gerais
de mercado. As condigOes relativas as taxas de cambio dos swaps cambiais para fins de politica
monetdria sdo especificadas no quadro 2.

5. Relativamente as suas caracteristicas operacionais, os swaps cambiais para fins de politica
monetaria:

a) Podem revestir a forma de operagbes de cedéncia ou de absor¢do de liquidez;

b) Tém periodicidade e prazo ndo normalizados;

c) Sdo executados através de leildes rapidos ou de procedimentos bilaterais, salvo se o
Eurosistema decidir realizar uma dada operag¢do por outros meios (leildo normal), em
virtude de consideracgGes especificas de politica monetdria ou em reacdo as condigOes de
mercado;
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d) Sdo executados de forma descentralizada pelos BCN, sem prejuizo do disposto no artigo
45.9,n.23.

6. As contrapartes que participem em swaps cambiais para fins de politica monetaria ficam
sujeitas aos critérios de elegibilidade previstos na parte lll, dependendo do procedimento
aplicavel a operacdo em causa.

S = taxa de cambio a vista (na data da transacdo do swap cambial) entre o euro (EUR) e uma

moeda estrangeira ABC

_ XX ABC
1x EUR
FM = taxa de cambio a prazo entre o euro e uma moeda estrangeira ABC na data de recompra do
swap (M)
_ yx ABC
" 1x EUR
AM = diferenca (em pontos) entre as taxas de cdmbio a prazo e a vista do euro face a moeda ABC
na data de recompra do swap (M)
A,=F,-S

N(.) = montante a vista da moeda; N(.)u € o montante a prazo da moeda:
N (ABC )= N (EUR )x S ou N (EUR ) = N(ABC)
S
N (ABC ), = N(EUR ), x F, ou N(EUR)M:N(ABC)M
FM

Quadro 2: Condi¢Oes relativas as taxas de cambio dos swaps cambiais para fins de politica

monetaria
Artigo 12.2
Constituicdo de depésitos a prazo fixo
1. O Eurosistema pode convidar as contrapartes a constituirem depdsitos a prazo fixo nos seus

BCN de origem. No caso das contrapartes estabelecidas em Portugal, a constituicdo de
depdsitos a prazo fixo sera efetuada junto do BdP.

Os depdsitos constituidos pelas contrapartes tém um prazo e uma taxa de juro fixos.

As taxas de juro dos depésitos a prazo fixo podem ser: a) positivas; b) de zero por cento; ou c)
negativas.

4, A taxa de juro dos depdsitos a prazo fixo € uma taxa de juro simples aplicada de acordo com a
convenc¢do ‘nimero efetivo de dias/360’. Os juros sdo pagos na data de vencimento do
depdsito. A aplicacdo de uma taxa de juro negativa a depdsitos a prazo fixo implica uma
obrigacdao de pagamento do titular do depdsito perante o BdP, incluindo o direito do BdP a
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debitar a conta da contraparte em conformidade. O BdP ndo presta quaisquer garantias pela
constituicdo de depdsitos a prazo fixo.

5. Os depdsitos a prazo fixo sdo mantidos em contas junto do BdP mesmo quando tais operagoes
sejam executadas de forma centralizada pelo BCE, de acordo com o previsto no artigo 45.9,
n.2 3.

6. No que se refere as suas caracteristicas operacionais, a constituicdo de depdsitos a prazo fixo:

a) E realizada com o objetivo de absorver liquidez;

b) Pode ser realizada com base num calendario de operacBes pré-anunciado, com
periodicidade e prazos pré-definidos, ou numa base ad hoc, em reacdo a desenvolvimentos
das condicGes de liquidez; por exemplo, a constituicdo de depdsitos a prazo fixo pode ter
lugar no ultimo dia do periodo de manutencdo de reservas minimas para fazer face a
desequilibrios de liquidez que se possam ter acumulado desde a colocacdo da ultima
operacao principal de refinanciamento;

c) E executada através de leildes rapidos, salvo se o BCE decidir realizar uma dada operacdo
por outros meios (procedimento bilateral ou leildo normal), em virtude de consideragdes
especificas de politica monetaria ou em reagao as condi¢des de mercado;

d) E executada de forma descentralizada pelos BCN, sem prejuizo do disposto no artigo 45.2,
n.2 3.

7. As contrapartes que participem na constituicdo de depdsitos a prazo fixo ficam sujeitas aos
critérios de elegibilidade previstos na parte Ill, dependendo do procedimento aplicavel a
operagao em causa.

Artigo 13.2
Emissao de certificados de divida do BCE

1. Os certificados de divida do BCE constituem uma obriga¢do do BCE para com o respetivo
titular.
2. Os certificados de divida do BCE sdo emitidos e registados sob forma escritural em centrais de

valores mobilidrios nos Estados-Membros cuja moeda é o euro.
3. O BCE nao impde quaisquer restri¢cdes a transferibilidade dos certificados de divida do BCE.
O BCE pode emitir certificados de divida:

a) adesconto, i.e. abaixo do valor nominal; ou
b) acima do valor nominal,

0s quais sdao reembolsados pelo valor nominal no prazo de vencimento.

A diferenca entre o valor da emissdo e o valor nominal (de reembolso) corresponde aos juros
calculados sobre o valor de emissdao, a taxa de juro acordada, tendo em conta o prazo de
vencimento do certificado. A taxa de juro é uma taxa de juro simples aplicada de acordo com a
convengdo ‘numero efetivo de dias/360’. O célculo do valor da emissdo é realizado de acordo
com o previsto no quadro 3.
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O valor da emissdo é:

1
Pr=N X - % D

36000
em que:
N = valor nominal do certificado de divida do BCE;
r=  taxade juro (em %)
D= prazo de vencimento do certificado de divida do BCE (em dias)
Pr= valor de emissdo do certificado de divida do BCE

Quadro 3: Emissao de certificados de divida do BCE

5. Relativamente as caracteristicas operacionais dos certificados de divida do BCE:

a) Sdo emitidos sob a forma de uma operac¢do de mercado aberto para absorcdo de liquidez;
b) Podem ser emitidos numa base regular ou nao regular;

¢) Tém um prazo de vencimento inferior a 12 meses;

d) S3o emitidos através de leildes normais;

e) S3do colocados em leildo e liquidados de forma descentralizada pelos BCN.

6. As contrapartes que participem nos leildes normais para a emissdo de certificados de divida do
BCE ficam sujeitas aos critérios de elegibilidade previstos na parte Il

Artigo 14.2
Transagdes definitivas

1. Uma transacdo definitiva implica a transferéncia de plena propriedade do vendedor para o
comprador, sem qualquer acordo de transferéncia inversa.

2. Na execucdo de transagdes definitivas e no calculo dos precos, o Eurosistema atua de acordo
com a conven¢dao de mercado mais amplamente aceite para os instrumentos de divida
utilizados na transacgao.

3. No que se refere as suas caracteristicas operacionais, as transacdes definitivas:

a) Podem ser realizadas como operacbes de cedéncia de liquidez (compras definitivas) ou
como operagdes de absorgao de liquidez (vendas definitivas);

b) Tém uma periodicidade ndo normalizada;

c) Sdo executadas através de procedimentos bilaterais, salvo se o BCE decidir realizar uma
dada operacdo através de leilGes rdpidos ou normais;

d) Sdo executadas de forma descentralizada pelos BCN, sem prejuizo do disposto no artigo
45.2 n.23;

e) Tém por base apenas ativos transacionaveis elegiveis, tal como especificado na parte IV.

4, As contrapartes que participem em transa¢bes definitivas ficam sujeitas aos critérios de
elegibilidade previstos na parte Ill.
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Artigo 15.2
Obrigacoes aplicaveis a constituicdo de garantias e a liquidagao em operagdes reversiveis e swaps
cambiais para fins de politica monetaria

1. No que respeita a operacgGes reversiveis de cedéncia de liquidez e a swaps cambiais de
cedéncia de liquidez para fins de politica monetdria, as contrapartes devem:

a) No caso de operag0es reversiveis, transferir um montante suficiente de ativos elegiveis ou,
no caso de swaps cambiais, transferir o montante de moeda estrangeira correspondente,
para liquidar a operacdo (na data da liquidacdo);

b) Assegurar que a operagdo esta adequadamente garantida por ativos elegiveis até ao seu
vencimento;

¢) Quando aplicavel no caso da alinea b), prestar garantias adequadas sob a forma de valores
de cobertura adicional, por meio de ativos elegiveis, ou de numerario, suficientes.

2. No que respeita a operacdes reversiveis de absor¢cdo de liquidez e a swaps cambiais de
absorcdo de liquidez para fins de politica monetaria, as contrapartes devem:

a) Transferir um montante suficiente de numerdrio para liquidar os montantes que lhes
tenham sido atribuidos na operacao de absorcao de liquidez em causa;

b) Assegurar que a operagdo estda adequadamente garantida por ativos elegiveis até ao seu
vencimento;

¢) Quando aplicavel no caso da alinea b), prestar garantias adequadas sob a forma de valores
de cobertura adicional, por meio de ativos elegiveis, ou de numerario, suficientes.

3. O incumprimento dos requisitos referidos nos n.” 1 e 2 estd sujeito as sancdes previstas nos
artigos 154.2 a 157.2, conforme aplicaveis.

Artigo 16.2
Obrigagdes aplicaveis a liquidagao de compras e vendas definitivas, a constituicao de depdsitos a
prazo fixo e a emissao de certificados de divida do BCE

1. Nas operacdes de mercado aberto executadas através de compras e vendas definitivas, de
constituicdo de depdsitos a prazo fixo e de emissdo de certificados de divida do BCE, as
contrapartes devem transferir um montante suficiente de ativos elegiveis ou de numerario
para liquidar o montante acordado na operagdo.

2. O incumprimento do requisito referido no n.2 1 estd sujeito as san¢Ges previstas nos artigos
154.2 2 157.9, conforme aplicaveis.
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Titulo 1l
Facilidades permanentes

Artigo 17.2
Facilidades permanentes

1. O BdP deve garantir o acesso, por iniciativa das suas contrapartes, as facilidades permanentes
disponibilizadas pelo Eurosistema.
2. As facilidades permanentes consistem nas seguintes categorias:

a) Facilidade permanente de cedéncia de liquidez;
b) Facilidade permanente de depdsito.

3. Os termos e condicdes das facilidades permanentes sdo idénticos em todos os Estados-
Membros cuja moeda é o euro.

4, O BdP apenas concede acesso as facilidades permanentes de acordo com os objetivos e com as
consideracGes gerais de politica monetaria do BCE.

5. O BCE pode alterar as condi¢Ges das facilidades permanentes ou suspendé-las em qualquer
momento.

6. O Conselho do BCE decide regularmente sobre as taxas de juro aplicaveis as facilidades

permanentes. As taxas de juro revistas entram em vigor no inicio do periodo de manutencdo
de reservas minimas, tal como definido no artigo 7.2 do Regulamento (CE) n.2 1745/2003
(BCE/2003/9), que se seguir a decisdo. O BCE publica o calendario dos periodos de
manutencdo de reservas minimas pelo menos trés meses antes do inicio de cada ano.

7. Sem prejuizo do disposto no n.2 6, o Conselho do BCE pode alterar a taxa de juro aplicavel as
facilidades permanentes em qualquer momento. Tal decisdo entra em vigor a partir do
primeiro dia util seguinte do Eurosistema.

Capitulo 1
Facilidade permanente de cedéncia de liquidez

Artigo 18.2
Caracteristicas da facilidade permanente de cedéncia de liquidez

1. As contrapartes podem utilizar a facilidade permanente de cedéncia de liquidez para obterem
liquidez do Eurosistema pelo prazo overnight através de operacgdes reversiveis celebradas com
o BdP, a uma taxa de juro anunciada antecipadamente e utilizando ativos elegiveis como
garantia.

2. O BdP cede liquidez ao abrigo da facilidade permanente de cedéncia de liquidez por meio de
empréstimos garantidos por penhor de ativos elegiveis, com direito de disposicdo a favor do
BdP, em conformidade com os contratos constantes do Anexo XIIlI.

3. Ndo ha limites ao montante de liquidez que pode ser concedido ao abrigo da facilidade
permanente de cedéncia de liquidez, desde que seja cumprido o requisito de apresentacdo de
ativos elegiveis adequados de acordo com o previsto no n.2 4.

4, As contrapartes é exigida a apresentacdo a titulo de garantia, em momento anterior a
utilizacdo da facilidade permanente de cedéncia de liquidez, de ativos elegiveis em valor
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suficiente. Estes ativos deverdo ser depositados previamente junto do BdP, ou entregues ao
BdP juntamente com o pedido de acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

Artigo 19.2
Condigoes de acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez

1. As instituicdes que cumpram os critérios de elegibilidade previstos no artigo 55.2 e que
tenham acesso a uma conta junto do BdP no TARGET2-PT (sistema nacional componente do
TARGET2, que se rege pela Instrucdo n.2 54/2012) onde as transagBes possam ser liquidadas
podem aceder a facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

2. O acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez é permitido apenas nos dias em que
o TARGET2-PT esteja operacional. Nos dias em que os SLT relevantes ndo estejam
operacionais, o acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez é concedido com base
nos ativos elegiveis que tenham sido previamente depositados junto dos BdP.

3. Independentemente dos feriados bancarios nacionais ou regionais em Portugal, o BdP esta
aberto para efeitos de realizacdo de operacdes de politica monetdria em todos os dias Uteis do
Eurosistema.

4, O acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez pode ser concedido com base num
pedido especifico apresentado pela contraparte, ou automaticamente, tal como especificado
nosn.”*5e6.

5. Uma contraparte pode enviar ao BdP um pedido de acesso a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez. Desde que o pedido seja recebido pelo BdP o mais tardar até 15 minutos
apds a hora de encerramento do TARGET2, o BdP processa o pedido no préprio dia no
TARGET2-PT. O prazo para o pedido de acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez
é alargado por um periodo adicional de 15 minutos no ultimo dia util do Eurosistema de cada
periodo de manutencdo de reservas minimas. O pedido de acesso a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez deve mencionar o montante do crédito solicitado. A contraparte deve
entregar ativos elegiveis em valor suficiente para garantia da transacdo, salvo se tais ativos
tiverem ja sido depositados pela contraparte junto do BdP, de acordo com o previsto no artigo
18.2,n.2 4,

6. No final de cada dia util, um saldo devedor na conta de liquidacdo de uma contraparte junto
do BdP no TARGET2-PT, apds a finalizagdo dos procedimentos de controlo de fim de dia, é
automaticamente considerado como um pedido de acesso a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez. Para se considerar cumprido o requisito previsto no artigo 18.2, n.2 4, as
contrapartes terdo de ter depositado no BdP, em momento anterior ao acionamento do
referido pedido automatico, ativos elegiveis em valor suficiente para garantia da transagdo. O
incumprimento desta condicdo de acesso estd sujeito a aplicacdo das sang¢des previstas nos
artigos 154.2 2 157.2.

Artigo 20.2
Prazo de vencimento e taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de liquidez

1. O prazo do crédito concedido ao abrigo da facilidade permanente de cedéncia de liquidez é
overnight. O reembolso é efetuado a hora de abertura do TARGET2 no dia seguinte em que
este sistema esteja operacional.
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2. A taxa de juro aplicdvel a facilidade permanente de cedéncia de liquidez é anunciada
antecipadamente pelo Eurosistema, sendo os juros calculados com base numa taxa de juro
simples aplicada de acordo com a convengdo ‘nimero efetivo de dias/360’. A taxa de juro
aplicavel a facilidade permanente de cedéncia de liquidez é denominada de taxa de juro da
facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

3. Os juros relativos a facilidade permanente de cedéncia de liquidez sdo pagos juntamente com
o reembolso do crédito.

Capitulo 2
Facilidade permanente de depdsito

Artigo 21.2
Caracteristicas da facilidade permanente de depésito

1. As contrapartes podem recorrer a facilidade permanente de depdsito a fim de constituirem
depdsitos no Eurosistema através do BdP pelo prazo overnight, os quais sdo remunerados a
uma taxa de juro anunciada antecipadamente.

2. A taxa de juro da facilidade permanente de depdsito pode ser: a) positiva; b) de zero por
cento; ou c) negativa.

3. O BdP ndo presta quaisquer garantias pela constituicdo destes depdsitos.

N3o ha qualquer limite em relacdo ao montante que uma contraparte pode depositar ao
abrigo da facilidade permanente de depdsito.

Artigo 22.2
Condigoes de acesso a facilidade permanente de depdsito

1. As instituicGes que cumpram os critérios de elegibilidade previstos no artigo 55.2 da presente
instrucdo e que tenham acesso a uma conta junto do BdP no TARGET2-PT, onde as transacoes
possam ser liquidadas, podem aceder a facilidade permanente de depdsito. O acesso a
facilidade permanente de depdsito é permitido apenas nos dias em que o TARGET2-PT esteja
operacional.

2. Para ter acesso a facilidade permanente de depdsito, a contraparte devera enviar um pedido
ao BdP. Desde que o pedido seja recebido pelo BdP o mais tardar até 15 minutos apds a hora
de encerramento do TARGET2, o BdP processa o pedido no proéprio dia no TARGET2-PT. O
prazo para o pedido de acesso a facilidade permanente de depdsito é alargado por um periodo
adicional de 15 minutos no ultimo dia Util do Eurosistema de cada periodo de manutencdo de
reservas minimas. O pedido deve mencionar o montante a depositar ao abrigo da facilidade
permanente de depdsito.

Artigo 23.2
Prazo de vencimento e taxa de juro da facilidade permanente de depésito

1. O prazo dos depésitos ao abrigo da facilidade permanente de depdsito é overnight. Os
depésitos detidos ao abrigo da facilidade permanente de depdsito vencem-se a hora de
abertura do TARGET2 no dia seguinte em que este sistema esteja operacional.
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2. A taxa de juro aplicdvel a facilidade permanente de depdsito é anunciada antecipadamente
pelo Eurosistema, sendo os juros calculados com base numa taxa de juro simples aplicada de
acordo com a convencdo ‘numero efetivo de dias/360’.

3. Os juros relativos a facilidade permanente de depdsito sdo pagos na data de vencimento do
depdsito. A aplicacdo de taxas de juro negativas a facilidade permanente de depésito implica
uma obrigacdo de pagamento do titular do depdsito face ao BdP, incluindo o direito do BdP a
debitar a conta da contraparte em conformidade.

Titulo 1Nl
Procedimentos aplicaveis as operagoes de politica monetaria do Eurosistema

Capitulo 1
Leildes e procedimentos bilaterais para operagdes de mercado aberto do Eurosistema

Artigo 24.2
Tipos de procedimentos para operagdes de mercado aberto

As operacdes de mercado aberto sdo executadas através de leildes ou de procedimentos

bilaterais.
Secg¢dao 1
Leildoes
Artigo 25.2
Descricao geral dos leiloes
1. Os leilGes sdo efetuados em seis fases operacionais, tal como especificado no quadro 4.

Fase 1: Anuncio do leildo
a) Anuncio efetuado pelo BCE através de agéncias de noticias e do sitio web do BCE

b)  Anuncio efetuado pelo BdP através de agéncias de noticias nacionais e diretamente as contrapartes

a nivel individual (se necessario)
Fase 2: Preparagdo e apresentagdo das propostas pelas contrapartes
Fase 3: Compilacdo das propostas pelo Eurosistema
Fase 4: Resultado da colocagdo e anuncio dos resultados
a) Decisdo de colocagdo do BCE
b) Anuncio dos resultados da colocagdo efetuado através de agéncias de noticias e do sitio web do BCE

Fase 5: Certificagdo dos resultados individuais da colocagdo

Fase 6: Liquidagdo das transagGes

Quadro 4: Fases operacionais dos procedimentos de leilao
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2. Os leilGes realizam-se sob a forma de leildes normais ou de leilGes rapidos. As caracteristicas
operacionais dos leildes normais e dos leildes rapidos sdo idénticas, exceto no que se refere ao
horario (quadros 5 e 6) e as contrapartes que neles participam.

“ T-1 | | Data da transagdo (T) [ [ 142 |
16:00 9:00 10:00 11:00

30 45 15 30 30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45

—

2 3
—
5 6
15h:30m 9:30m 11:15m
Anunciodo Fim do prazopara Anuncio dos resultados
leildo aapresentagdo do leildo

das propostas das

Quadro 5: Horario indicativo das fases operacionais nos leildes normais (as horas sao apresentadas

na hora legal CET’)

Data da transacgao (T)

la.hora 2a.hora 3a hora 4a hora
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45

lal_]

1b

Anunciodo leildo
Fim do prazoparaa
apresentacdaodas
propostas das
contrapartes

Anuncio dos
resultados doleildo

Quadro 6: Horario indicativo das fases operacionais nos leiloes rapidos (as horas sio apresentadas

na hora legal CET)

3. O Eurosistema pode realizar leilGes de taxa fixa ou leilGes de taxa variavel.

7 0 fuso horario da Europa Central (Central European Time) (CET) tem em conta as mudancas para a hora de ver3o da Europa Central.
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Artigo 26.2
Leildes normais

1. O Eurosistema usa os leildes normais para a execucdo de: a) operagbes principais de
refinanciamento; b) operagdes de refinanciamento de prazo alargado; e c) operacgGes
estruturais especificas, ou seja, operacdes reversiveis estruturais e emissao de certificados de
divida do BCE.

2. O Eurosistema pode ainda usar os leildes normais para a realizacao de operagdes ocasionais de
regularizacdo e de operacdes estruturais executadas sob a forma de transacdes definitivas em
funcdo de consideracGes especificas de politica monetdria ou em reacdo as condi¢Ges de
mercado.

3. Em regra, relativamente a leildes normais: a) decorre um prazo maximo de 24 horas entre o
anuncio do leildo e a certificagdo dos resultados da colocagdo; e b) o periodo que decorre
entre o limite do prazo para apresentacdo de propostas e o anuncio dos resultados da
colocacdo é de aproximadamente duas horas.

4, O BCE pode decidir ajustar o horario dos leildes em operag¢des individuais, se o considerar
apropriado.

Artigo 27.2
Leildes rapidos

1. O Eurosistema usa os leildes rdpidos para a execucdo de operagGes ocasionais de
regularizacdo, mas podera igualmente usar estes leilGes para operac¢des estruturais executadas
através de transacdes definitivas em funcdo de consideracdes especificas de politica monetdria
ou em reacao as condicdes de mercado.

2. Os leildes rapidos sdo executados no prazo de 105 minutos contado a partir do anuncio do
leildo, ocorrendo a certificacdo imediatamente apds o anuncio publico dos resultados da

colocacao.

3. O BCE pode decidir ajustar o horario dos leildes em operagdes individuais, se o considerar
apropriado.

4, O Eurosistema pode selecionar um numero limitado de contrapartes para participarem nos

leilGes rapidos, de acordo com os critérios e procedimentos especificados no artigo 57.9.

Artigo 28.2
Execucao de leildes normais nas operagdes principais de refinanciamento e operagdes de
refinanciamento de prazo alargado regulares, com base no calendario de leilGes

1. Os leildes nas operagdes principais de refinanciamento e nas operac¢des de refinanciamento de
prazo alargado regulares sdo executados de acordo com o calendario indicativo de leilGes
regulares do Eurosistema.

2. O calendario indicativo de leilGes regulares do Eurosistema é publicado nos sitios web do BCE e
do BdP pelo menos trés meses antes do inicio do ano a que respeita.

3. Os dias indicativos de transacdo para as operacdes principais de refinanciamento e para as
operacdes de refinanciamento de prazo alargado regulares sdo apresentados no quadro 7.
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Categorias de operagdes de mercado Dia normal de transacdo (7)
aberto

Operagdes principais de Todas as tergas-feiras*
refinanciamento

Operagdes de refinanciamento de Ultima quarta-feira de cada més**
prazo alargado regulares

Quadro 7: Dias normais de transa¢ao para operagoes principais de refinanciamento e operagdes de
refinanciamento de prazo alargado regulares

* Podera haver lugar a alteragdes especiais devido a feriados.
** Devido ao periodo de Natal, a operacdo de dezembro é normalmente antecipada uma semana,
isto é, para a quarta-feira anterior.

Artigo 29.2
Execucao de leildes nas operagOes ocasionais de regularizagao e nas operagdes estruturais sem um
calendario predefinido

1. A execucdo de operagOes ocasionais de regularizacdo ndo obedece a qualquer calendario
estabelecido antecipadamente. O BCE pode decidir realizar operagdes ocasionais de
regularizacdo em qualquer dia util do Eurosistema. O BdP pode participar nessas operacdes
se o dia da transacdo, o dia da liquidacdo e o dia do reembolso forem dias Uteis do BdP.

2. A execucdo de operacgles estruturais realizadas através de leildes normais ndo obedece a
qualquer calenddrio estabelecido antecipadamente. Estas operacdes sdao normalmente
realizadas e liquidadas em dias Uteis dos BCN em todos os Estados-Membros cuja moeda é o
euro.

Secgao 2
Fases operacionais dos leiles

Subseccao 1
Anuncio dos leildes

Artigo 30.2
Anuncio dos leildes normais e dos leildes rapidos

1. Os leilées normais sdo anunciados de forma publica e antecipada pelo BCE, através das
agéncias de noticias e do sitio web do BCE. Além disso, o BdP pode anunciar leildes normais
através das agéncias de noticias nacionais e diretamente as contrapartes, se necessario.

2. Os leildes rapidos podem ser anunciados de forma publica e antecipada pelo BCE, através das
ageéncias de noticias e do sitio web do BCE. Nos leilGes rapidos que sejam anunciados de forma
publica e antecipada, o BdP pode contactar diretamente as contrapartes selecionadas, se o
considerar necessario. Nos leildes rapidos que ndo sejam anunciados de forma publica e
antecipada, as contrapartes selecionadas sdo contactadas diretamente pelo BdP.

3. O anuncio do leildo representa um convite as contrapartes para apresentacdo de propostas, as
guais sao juridicamente vinculativas. O anuncio ndo implica qualquer oferta do BCE ou do BdP.

4, As informacdes a serem incluidas no anuncio publico dos leildes estdo previstas no anexo |l.
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5. O BCE pode tomar as medidas que considere adequadas para corrigir qualquer erro no anuncio
do leildo, incluindo o cancelamento ou a interrupgao de um leildo em curso.

Subsecg¢ao 2
Preparacao e apresentacao das propostas pelas contrapartes

Artigo 31.2
Forma e local de apresentacio de propostas

1. As propostas sao apresentadas ao BdP. As propostas de uma instituicdo apenas podem ser
apresentadas por uma entidade estabelecida em Portugal (quer seja a sede ou uma sucursal
designada para o efeito).

2. As contrapartes devem apresentar as suas propostas segundo o modelo disponibilizado pelo
BdP para a opera¢do em questao.

Artigo 32.2
Apresentagao de propostas

1. Nos leildes de taxa fixa as contrapartes tém de mencionar, nas respetivas propostas, o
montante que pretendem transacionar com o BdP.

2. Em leildes de swaps cambiais de taxa fixa, as contrapartes devem mencionar o montante de
moeda fixa que pretendem vender e recomprar, ou comprar e revender, a referida taxa.

3. Nos leildes de taxa varidvel, as contrapartes podem apresentar até 10 propostas diferentes de
taxas de juro, precos ou pontos de swap. Em circunstancias excecionais, o Eurosistema pode
estabelecer um limite ao nimero de propostas que podem ser apresentadas por cada
contraparte. Em relacdo a cada proposta, as contrapartes devem indicar o montante que
pretendem transacionar, bem como a taxa de juro, o prego ou o ponto de swap. As propostas
de taxa de juro ou de pontos de swap sao expressas em multiplos de 0,01 pontos percentuais.
As propostas de preco sao expressas em multiplos de 0,001 pontos percentuais.

4, Nos leilées de swaps cambiais de taxa variavel, as contrapartes devem mencionar o montante
de moeda fixa e a cotacdo dos pontos de swap a qual pretendem participar na operacao.

5. Nos leildes de swap cambial de taxa varidvel, os pontos de swap sdo cotados de acordo com as
convengdes de mercado, devendo as propostas ser expressas em multiplos de 0,01 pontos de
swap.

6. No que respeita a emissao de certificados de divida do BCE, este pode decidir que as propostas
sejam apresentadas sob a forma de preco e ndo de taxa de juro. Nestes casos, 0s precos
devem ser cotados como uma percentagem, com trés casas decimais, do valor nominal.

Artigo 33.2
Montantes maximos e minimos das propostas

1. Nas operagdes principais de refinanciamento, o montante minimo de cada proposta é fixado
em 1 000 000 EUR. As propostas acima deste montante devem ser apresentadas em multiplos
de 100 000 EUR. O montante minimo de cada proposta é aplicado a cada nivel de taxa de juro.

2. Nas operagdes de refinanciamento de prazo alargado, o BdP estabelece 1 000 000 EUR como
montante minimo de cada proposta. As propostas acima deste montante minimo devem ser
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apresentadas em multiplos de 10 000 EUR. O montante minimo de cada proposta é aplicado a
cada nivel de taxa de juro.

3. Nas operagdes ocasionais de regularizacdo e nas operagdes estruturais, o montante minimo de
cada proposta é fixado em 1 000 000 EUR. As propostas acima deste montante devem ser
apresentadas em multiplos de 100 000 EUR. O montante minimo de cada proposta é aplicado
a cada proposta de taxa de juro, preco ou ponto de swap, dependendo do tipo especifico de
transacao.

4, O BCE pode fixar um montante mdaximo para as propostas, o qual consiste na proposta mais
elevada de uma contraparte que pode ser aceite, a fim de impedir propostas excessivamente
elevadas. Caso seja fixado um montante maximo para as propostas, o BCE divulgard os
correspondentes detalhes no anuncio publico do leildo.

Artigo 34.2
Taxas maximas e minimas das propostas

1. Nos leildes de taxa variavel para operacées de cedéncia de liquidez, o BCE pode fixar uma taxa
minima de proposta, a qual consiste no valor mais baixo da taxa de juro ao qual as
contrapartes podem apresentar propostas.

2. Nos leildes de taxa varidvel para operacdes de absorcao de liquidez, o BCE pode fixar uma taxa
maxima de proposta, a qual consiste no valor mais elevado da taxa de juro ao qual as
contrapartes podem apresentar propostas.

Artigo 35.2
Prazo para apresentacao de propostas

1. As contrapartes podem revogar as suas propostas a qualquer momento até ao término do
prazo para apresenta¢ao de propostas.
2. As propostas apresentadas apds o final do prazo ndo serdo consideradas e serdo tratadas
como nao elegiveis.
3. O BdP determinara se a contraparte respeitou o prazo para apresentacdo de propostas.
Artigo 36.2

Rejei¢cao de propostas
1. O BdP rejeita:

a) Todas as propostas de uma contraparte, se o montante agregado dessas propostas exceder
o montante maximo fixado pelo BCE;

b) Qualquer proposta de uma contraparte, se o montante for inferior ao montante minimo
definido para cada proposta;

¢) Qualquer proposta de uma contraparte, se a proposta for inferior aos limites minimos
fixados para a taxa de juro, o preco ou o ponto de swap, ou superior aos limites maximos
fixados para a taxa de juro, o prego ou o ponto de swap, que tenham sido definidos.

O BdP pode rejeitar propostas incompletas ou que nao respeitem o modelo apropriado.
Se o BdP decidir rejeitar uma proposta, deve informar a contraparte da sua decisdo antes da
colocagao.
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Subseccao 3
Colocagdo em leilao

Artigo 37.2
Colocacgdo nos leildes de taxa fixa para operagoes de cedéncia e de absorgdo de liquidez

1. Num leildo de taxa fixa, as propostas apresentadas pelas contrapartes sdo colocadas da
seguinte forma:

a) As propostas sdo adicionadas;

b) Se o montante agregado das propostas exceder o montante disponivel para colocagao, as
propostas apresentadas sdao satisfeitas mediante rateio, com base no racio entre o
montante a colocar e o montante agregado das propostas, de acordo o previsto no quadro
1 do anexo Il;

¢) O montante atribuido a cada contraparte é arredondado para o euro mais préximo.

2. O BCE pode decidir fixar:

a) Um montante minimo de colocagdo, que corresponde ao montante minimo que pode ser
atribuido a cada proponente; ou

b) Um racio minimo de colocagdao, que corresponde a um limite minimo, expresso em
percentagem, do racio das propostas a satisfazer a taxa de juro marginal a cada
proponente.

Artigo 38.2
Colocagdo nos leiles de taxa variavel para operagoes de cedéncia de liquidez em euros

1. Num leildo de taxa varidvel para operacbes de cedéncia de liquidez em euros, as propostas
apresentadas pelas contrapartes sdo colocadas da seguinte forma:

a) As propostas sdo ordenadas por ordem decrescente das respetivas taxas de juro ou por
ordem crescente dos precos propostos;

b) As propostas com as taxas de juro mais elevadas (preco mais baixo) sdo satisfeitas em
primeiro lugar, sendo aceites de seguida as propostas com as taxas de juro sucessivamente
mais baixas (preco mais alto), até a liquidez total a colocar se esgotar;

c) Se a taxa de juro marginal (preco mais alto a ser aceite), o montante agregado das
propostas exceder o remanescente a ser colocado, o montante remanescente é rateado
entre as propostas, com base no rdcio entre o montante remanescente a colocar e o
montante total das propostas a taxa de juro marginal (preco mais alto a ser aceite), de
acordo com o previsto no quadro 2 do anexo ll;

d) O montante atribuido a cada contraparte é arredondado para o euro mais préximo.

2. O BCE pode decidir atribuir um montante minimo a cada proponente considerado.
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Artigo 39.2
Colocagdo nos leildes de taxa varidvel para operagoes de absorgao de liquidez em euros

1. Num leildo de taxa varidvel para operagbes de absorcao de liquidez em euros, utilizado para a
emissdo de certificados de divida do BCE e para a constituicdo de depdsitos a prazo fixo, as
propostas apresentadas pelas contrapartes sdo colocadas da seguinte forma:

a) As propostas sdo ordenadas por ordem crescente das respetivas taxas de juro ou por
ordem decrescente dos pregos propostos;

b) As propostas com as taxas de juro mais baixas (pre¢o mais alto) sdo satisfeitas em primeiro
lugar, sendo aceites de seguida as propostas com as taxas de juro sucessivamente mais
altas (propostas com preco mais baixo) até a liquidez total a ser absorvida se esgotar;

c) Se a taxa de juro marginal (preco mais baixo a ser aceite), o montante agregado das
propostas exceder o remanescente a ser colocado, o montante remanescente é rateado
entre as propostas, com base no rdcio entre o montante remanescente a colocar e o
montante total das propostas a taxa de juro marginal (preco mais baixo a ser aceite), de
acordo com o previsto no quadro 2 do anexo ll;

d) O montante atribuido a cada contraparte é arredondado para o euro mais préximo. No que
respeita a emissdao de certificados de divida do BCE, o montante nominal atribuido é
arredondado para o multiplo mais préximo de EUR 100 000.

2. O BCE pode decidir atribuir um montante minimo a cada proponente considerado.

Artigo 40.2
Colocacdo em leiloes de swaps cambiais de taxa variavel para operagdes de cedéncia de liquidez

1. Num leildo de swaps cambiais de taxa varidvel para opera¢des de cedéncia de liquidez, as
propostas apresentadas pelas contrapartes sdo colocadas da seguinte forma:

a) As propostas sdo ordenadas por ordem crescente das cotacGes em pontos de swap,
tomando em consideracdo o sinal da cotacao;

b) O sinal da cotacdo depende do sinal do diferencial de taxa de juro entre a divisa e o euro.
Para o prazo do swap:

i. Se a taxa de juro da divisa for mais elevada do que a taxa de juro do euro para o prazo
correspondente, a cotacdo em pontos de swap é positiva, ou seja, o euro é cotado a
prémio face a moeda estrangeira; e

ii. Se a taxa de juro da divisa for inferior a taxa de juro do euro para o prazo
correspondente, a cotagdo em pontos de swap é negativa (ou seja, o euro é cotado a
desconto face a moeda estrangeira).

c) As propostas com as cota¢des em pontos de swap mais baixas sdo satisfeitas em primeiro
lugar, sendo aceites de seguida as propostas com cotac¢des sucessivamente mais elevadas,
até se esgotar o montante total da moeda fixa a ser colocado.

d) Se, a cotacdo em pontos de swap mais elevada aceite, isto é, a cotagdo marginal em pontos
de swap, o montante agregado das propostas exceder o montante remanescente a ser
colocado, o montante remanescente é rateado entre as propostas, com base no racio entre
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0 montante remanescente a ser colocado e o montante total das propostas a cotacao
marginal em pontos de swap, de acordo com o previsto no quadro 3 do anexo llI;
e) O montante atribuido a cada contraparte é arredondado para o euro mais préximo.

2. O BCE pode decidir atribuir um montante minimo a cada proponente considerado.

Artigo 41.2
Colocagdo em leildoes de swaps cambiais de taxa variavel para operagoes de absorc¢ao de liquidez

1. Num leildo de swaps cambiais de taxa varidvel para operacbes de absorcdo de liquidez, as
propostas apresentadas pelas contrapartes sdo colocadas da seguinte forma:

a) As propostas sdo ordenadas por ordem decrescente das cotagGes em pontos de swap
oferecidas, tomando em considerac¢ao o sinal da cotacao;

b) O sinal das cotacdes depende do sinal do diferencial de taxa de juro entre a divisa e o euro.
Para o prazo do swap:

i. Se ataxa de juro da divisa for mais elevada do que a taxa de juro do euro para o prazo
correspondente, a cotacdo em pontos de swap é positiva, ou seja, o euro é cotado a
prémio face a moeda estrangeira; e

ii. Se a taxa de juro da divisa for inferior a taxa de juro do euro para o prazo
correspondente, a cotacdo em pontos de swap é negativa (ou seja, o euro é cotado a
desconto face a moeda estrangeira).

c) As propostas com as cotacdes em pontos de swap mais elevadas sdo satisfeitas em
primeiro lugar, sendo de seguida aceites as propostas com cota¢des sucessivamente mais
baixas, até:

i. Se esgotar o montante total da moeda fixa a ser absorvido; e

ii. A cotacdo em pontos de swap mais baixa aceite, isto &, a cotagdo marginal em pontos de
swap, o montante agregado das propostas exceder o montante remanescente a ser
colocado.

7

d) O montante remanescente é rateado entre as propostas, com base no racio entre o
montante remanescente a ser colocado e o montante total das propostas a cotacdo
marginal em pontos de swap, de acordo com o previsto no quadro 3 do anexo lll.

e) O montante atribuido a cada contraparte é arredondado para o euro mais préximo.

2. O BCE pode decidir atribuir um montante minimo a cada proponente considerado.

Artigo 42.2
Tipo de leildo para leildes de taxa varidvel

Nos leildes de taxa varidvel, o Eurosistema pode aplicar métodos de colocagdo de taxa Unica
(leildo holandés) ou de taxa multipla (leildo americano).
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Subseccao 4
Anuncio dos resultados do leildo

Artigo 43.2
Anuncio dos resultados do leildo

1. O BCE deve anunciar publicamente os resultados da colocacdo do leildo através das agéncias
de noticias e do sitio do BCE na Internet. Além disso, o BdP pode anunciar os resultados da
colocacdo decididos pelo BCE através das agéncias de noticias nacionais e diretamente as
contrapartes, se o considerar necessario.

2. As informagdes a serem incluidas no anuncio publico do resultado do leildo constam do
anexo IV.
3. Se a decisdo de colocacdo contiver informacdes erradas relativamente a quaisquer dos dados

que constam do anuncio publico dos resultados do leildo referido no n.2 1, o BCE pode tomar
as medidas que considerar adequadas para corrigir as informacées erradas.

4, Apds o anlncio publico da decisdo dos resultados de colocacdo do BCE a que se refere o n.2 1,
o BdP confirma os resultados individuais da colocacdo diretamente as contrapartes, recebendo
cada contraparte uma confirmacgado individual e clara relativamente ao seu sucesso no leildo,
bem como ao montante exato que lhe foi atribuido.

Secgdo 3
Procedimentos bilaterais para operacoes de mercado aberto do Eurosistema

Artigo 44.2
Descri¢ao geral dos procedimentos bilaterais

1. O Eurosistema pode executar qualquer uma das seguintes operagdes de mercado aberto
através de procedimentos bilaterais:

a) OperacbOes ocasionais de regularizacdo (operacOes reversiveis, swaps cambiais ou
constituicdo de depdsitos a prazo fixo); ou
b) Operagses estruturais (transagdes definitivas).

2. Os procedimentos bilaterais, dependendo do tipo especifico de transacdo, podem ser
executados através de contacto direto com as contrapartes, conforme previsto no artigo 45.2,
ou através de bolsas de valores e agentes de mercado, de acordo com o previsto no artigo
46.9,

Artigo 45.2
Procedimentos bilaterais executados através de contacto direto com as contrapartes

1. Os procedimentos bilaterais para a realizacdo de operagdes ocasionais de regularizacao e de
operacgOes estruturais realizadas através de transac¢des definitivas podem ser executados por
meio de contacto direto com as contrapartes.

2. O BdP contacta diretamente uma ou mais instituicdes selecionadas, de acordo com os critérios
de elegibilidade constantes do artigo 57.2. O BdP respeita as instru¢des do BCE ao decidir se
efetua ou ndo operagdes com essas instituicdes.
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3. Sem prejuizo do disposto no n.2 2, o Conselho do BCE pode decidir, com base em
circunstancias excecionais, que o BCE ou um ou mais BCN, agindo como representante(s)
operacional(ais) do BCE, devem realizar operagGes ocasionais de regularizacdo ou operagoes
estruturais realizadas através de transacdes definitivas executadas por meio de procedimentos
bilaterais. Neste caso, os procedimentos para tais operagGes devem ser adaptados em
conformidade. O BCE decidira se efetua ou ndo operagGes com as instituicdes contactadas.

Artigo 46.2
Procedimentos bilaterais executados através de bolsas de valores e de agentes de mercado

1. Sem prejuizo do disposto no artigo 45.2, os procedimentos bilaterais para a realizacdo de
operacgGes estruturais realizadas através de transac¢des definitivas podem ser executados por
meio de bolsas de valores e de agentes de mercado.

O conjunto de contrapartes ndo esta limitado, conforme previstos no artigo 57.2.
Os procedimentos sdo adaptados as conveng¢des de mercado referentes aos instrumentos de
divida negociados.

Artigo 47.2
Antincio das operagdes executadas através de procedimentos bilaterais

1. As operagOes ocasionais de regularizacdo ou as operagles estruturais realizadas através de
transacOes definitivas que sejam executadas por meio de procedimentos bilaterais ndo tém
anuncio publico prévio, salvo decisdao contraria do BCE.

2. O BCE pode decidir ndo anunciar publicamente os resultados das operacdes realizadas por
meio de procedimentos bilaterais.

Artigo 48.2
Dias de funcionamento dos procedimentos bilaterais

1. O BCE pode decidir realizar procedimentos bilaterais para a execu¢do de operagdes ocasionais
de regularizacdo em qualquer dia que seja dia util do Eurosistema. Apenas podem participar
nessas operag¢des os BCN relativamente aos quais a data da transac¢ao, da liquidacdo e de
reembolso sejam dias Uteis.

2. Os procedimentos bilaterais para a realizacdo de operagdes estruturais realizadas através de
transacOes definitivas sdo normalmente executados e liquidados nos dias que sejam dias Uteis
dos BCN em todos os Estados-Membros cuja moeda é o euro.

Capitulo 2
Procedimentos de liquida¢do aplicaveis as operag¢oes de politica monetaria do Eurosistema

Artigo 49.2
Descri¢ao geral dos procedimentos de liquidagao

1. As ordens de pagamento relativas a participacdo das contrapartes em operacées de mercado
aberto ou a utilizacdo de facilidades permanentes sao liquidadas através das contas junto do
BdP no TARGET2-PT indicadas pelas contrapartes.

35



Instru¢do n.° 3/2015 BOn.° 5« 15-05-2015
Temas Mercados ® Mercados Monetarios

2. As ordens de pagamento relativas a participacdo das contrapartes em operacdes de mercado
aberto para cedéncia de liquidez ou para utilizagao da facilidade permanente de cedéncia de
liquidez sdo liquidadas apenas se o valor dos ativos elegiveis dados em garantia for suficiente
para todas as operacdes de crédito do Eurosistema. Para este efeito, as contrapartes devem
constituir garantia valida sobre os ativos elegiveis a favor do BdP.

Artigo 50.2
Liquidagao de operag¢des de mercado aberto

1. O Eurosistema deverd tentar liquidar as transacdes relacionadas com as suas operacdes de
mercado aberto simultaneamente em todos os Estados-Membros cuja moeda é o euro, com
todas as contrapartes que tenham fornecido os ativos elegiveis suficientes como garantia.
Porém, devido a restricGes operacionais e a caracteristicas técnicas (por exemplo, relativos aos
SLT), o momento do dia em que é efetuada a liquidacdo de operacdes de mercado aberto pode
diferir entre os Estados-Membros cuja moeda é o euro.

2. As datas indicativas de liquidacdo encontram-se referidas no quadro 8.

o N Data de liquidagdo das operacgdes
Data de liquidacdo das operacgdes
. . de mercado aberto efetuadas
Instrumento de politica monetaria de mercado aberto efetuadas ) L .
) o . através de leilGes rapidos ou de
através de leildes normais . . ]
procedimentos bilaterais

Operacg0es reversiveis T+1 T

TransagGes definitivas De acordo com a convengao de mercado para os ativos elegiveis
Emissdo de certificados de divida do T+2 -

BCE

Swaps cambiais T, T+1 ou T+2

Constituicdo de depdsitos a prazo fixo T

Quadro 8: Datas indicativas de liquidagdo das operagées de mercado aberto do Eurosistema*®

* A data de liquidacdo refere-se a dias que sejam dias Uteis do Eurosistema. T refere-se a data da
transacao.

Artigo 51.2
Liquidagao de operagoes de mercado aberto executadas através de leildes normais

1. O Eurosistema deverd tentar liquidar as operacdes de mercado aberto executadas através de
leildes normais no primeiro dia subsequente a data da transacdo em que o TARGET2 e todos os
SLT relevantes se encontrem abertos.

2. As datas de liquidacdo das operacdes principais de refinanciamento e das operagbes de
refinanciamento de prazo alargado regulares sdo definidas previamente no calendario
indicativo de leilGes regulares do Eurosistema. Se a data normal de liquidagao coincidir com
um feriado bancdrio, o BCE pode decidir aplicar uma data de liquidacado diferente, com opc¢ao
de liquidagdo no mesmo dia. O Eurosistema deve assegurar que o momento da liquidagao das
operagOes principais de refinanciamento e das operacGes de refinanciamento de prazo
alargado regulares coincide com o momento do reembolso de uma operacdo anterior de prazo
correspondente.
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3. A emissdo de certificados de divida do BCE é liquidada no segundo dia subsequente a data da
transacdao em o TARGET2 e todos os SLT relevantes se encontrem abertos.

Artigo 52.2
Liquidagao de operacdes de mercado aberto realizadas através de leildes rapidos ou de
procedimentos bilaterais

1. O Eurosistema devera tentar liquidar no préprio dia da transacdo as operacdes de mercado
aberto executadas através de leilGes rdpidos e de procedimentos bilaterais. Podem ser fixadas
outras datas de liquidagdo, particularmente no caso de operacdes realizadas sob a forma de
transagdes definitivas e de swaps cambiais.

2. As operagles ocasionais de regularizacdo e as operagGes estruturais realizadas através de
transacbes definitivas que sejam executadas por meio de procedimentos bilaterais sdo
liguidadas de forma descentralizada por intermédio dos BCN.

Artigo 53.2
Disposi¢Oes adicionais relacionadas com a liquidagdo e com os procedimentos de fim de dia

1. O BdP procura assegurar que, para cada data de liquidagdo, as operacdes de mercado aberto
gue sao reembolsadas e as novas operacdes realizadas possam ser liquidadas pelo montante
liquido, incluindo os juros respetivos.

2. Sem prejuizo dos requisitos estabelecidos no presente capitulo, o BCE ou BdP podem prever,
nos atos contratuais ou regulamentares aplicaveis, outros requisitos adicionais relacionados
com a liquidagdo do instrumento de politica monetdria em causa.

3. Os procedimentos de fim de dia estdo detalhados na documentacdo relativa ao regime
aplicavel ao TARGET2.

Artigo 54.2
Reservas e reservas excedentarias

1. Nos termos do artigo 6.2, n.2 1 do Regulamento (CE) n.2 1745/2003 (BCE/2003/9), a conta de
liguidacdo de uma contraparte aberta junto do BdP pode ser utilizada como conta de reserva.
As reservas detidas nas contas de liquidacdo podem ser utilizadas para liquidacdes intradidrias.
O saldo de fim de dia existente na conta de reserva de uma contraparte é o considerado para o
calculo das reservas diarias dessa contraparte. Para efeitos do presente artigo, “conta de
reserva” tem o mesmo significado que o que lhe é atribuido no Regulamento (CE)
n.2 1745/2003 (BCE/2003/9).

2. As reservas que excedam o montante de reservas minimas imposto pelo Regulamento (CE)
n.2 2531/98 e pelo Regulamento (CE) n.2 1745/2003 (BCE/2003/9) sdo remuneradas a zero por
cento ou a taxa da facilidade permanente de depdsito, consoante a que for mais baixa.
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Parte lll
CONTRAPARTES ELEGIVEIS

Artigo 55.2
Critérios de elegibilidade para participagao nas operagdes de politica monetaria do Eurosistema

O Eurosistema apenas permite a participacdo nas suas operacOes de politica monetaria,
subordinada ao disposto no artigo 57.2, de instituicdes que cumpram os critérios estabelecidos no
presente artigo:

a) Estejam sujeitas ao regime de reservas minimas do Eurosistema por forca do artigo 19.2-1 dos
Estatutos do SEBC, e que ndo beneficiem de uma isencdo de cumprimento das suas obrigacGes
decorrentes do regime de reservas minimas do Eurosistema ao abrigo do disposto no
Regulamento (CE) n.2 2531/98 e no Regulamento (CE) n.2 1745/2003 (ECB/2003/9);

b) Sejam financeiramente sdlidas;

c) Que se encontrem em, pelo menos, uma das seguintes situacdes:

i. Instituicdes que estejam sujeitas a pelo menos uma forma de supervisdo harmonizada
estabelecida pela Unido/EEE e levada a cabo por autoridades competentes, de acordo com
o disposto na Diretiva 2013/36/UE e no Regulamento (UE) n.2 575/2013;

ii. InstituicOes de crédito de capitais publicos, previstas no artigo 123.2, n.2 2 do Tratado, que
estejam sujeitas a supervisdo de padrdao compardvel ao da supervisdo exercida por
autoridades competentes, de acordo com o previsto na Diretiva 2013/36/UE e no
Regulamento (UE) n.2 575/2013;

iii. InstituicOes sujeitas a uma supervisdo ndo harmonizada por autoridades competentes mas
de padrdo compardvel ao da supervisio harmonizada exercida por autoridades
competentes na UE/EEE, de acordo com o previsto na Diretiva 2013/36/UE e no
Regulamento (UE) n.2 575/2013 como, por exemplo, sucursais estabelecidas nos Estados-
Membros cuja moeda é o euro de instituicdes constituidas fora do EEE;

d) Cumpram todos os requisitos operacionais especificados nos atos contratuais ou
regulamentares relevantes aplicaveis pelo BdP (ou pelo BCE) relativamente a operacdo ou
instrumento especificos.

e) Em particular, no caso do BdP, os requisitos operacionais aplicaveis sdo:

i. Solicitacdo do acesso as operagdes de politica monetaria do Eurosistema e subscricdo dos
documentos contratuais relevantes;

ii. Autorizagdo para participagao nos sistemas de informacdo relevantes disponibilizados pelo
BdP para a gestdo das operaces de mercado aberto e facilidades permanentes e dos ativos
de garantia;

iii. Participacdo direta ou indireta no TARGET2-PT; e

iv. Para acesso as facilidades permanentes, subscricdo do Mddulo Standing Facilities do
TARGET2. No caso dos participantes indiretos no TARGET2-PT, o acesso as facilidades
permanentes é realizado apenas através do sistema de informacdo relevante referido em e)
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ii), com a liquidacdo a ser processada na conta do participante direto que os representa no
TARGET2-PT;

v. Para a realizagdo de operacGes com certificados de divida do BCE, acesso a uma conta de
titulos junto da SLT e CDT nacional, i.e., a Interbolsa, ou em nome préprio ou através de
custodiante.

Artigo 56.2
Acesso as operagoes de mercado aberto executadas através de leilées normais e as facilidades
permanentes

1. As instituicOes que cumpram os critérios de elegibilidade estabelecidos no artigo 55.2 podem
aceder a qualquer uma das seguintes operagoes de politica monetaria do Eurosistema:

a) Facilidades permanentes;
b) Operag¢des de mercado aberto executadas através de leilGes normais

2. O acesso as facilidades permanentes ou as operacdes de mercado aberto executadas através
de leildes normais é concedido as instituicGes estabelecidas em Portugal que cumpram os
critérios de elegibilidade estabelecidos no artigo 55.2 apenas por intermédio do BdP.

3. Quando uma instituicdo que cumpra os critérios de elegibilidade estabelecidos no artigo 55.2
tiver estabelecimentos (por exemplo, sede ou sucursal) situados em mais do que um Estado-
Membro cuja moeda é o euro, cada estabelecimento que cumpra os critérios de elegibilidade
previstos no citado artigo pode aceder as facilidades permanentes ou as operacbes de
mercado aberto executadas através leildes normais por intermédio do BCN de origem.

4, As propostas apresentadas para operacdes de mercado aberto executadas através de leilGes
normais e os recursos as facilidades permanentes devem ser submetidos apenas por um
estabelecimento (quer seja a sede ou uma sucursal designada para o efeito) em cada Estado-
Membro cuja moeda é o euro.

Artigo 57.2
Selegdo de contrapartes para o acesso as operagoes de mercado aberto executadas através de
leilGes rapidos ou de procedimentos bilaterais

1. Para operacdes de mercado aberto executadas através de leildes rapidos ou de procedimentos
bilaterais, as contrapartes deverao ser selecionadas de acordo com o previsto nos n.** 2 a 4.

2. Para operacGes estruturais realizadas através de transacdes definitivas que sejam executadas
por meio de procedimentos bilaterais, nenhuma restricdo é colocada a priori ao conjunto de
contrapartes. Para operacles estruturais realizadas através de transacGes definitivas, que
sejam executadas por meio de leildes rdpidos, aplicam-se os critérios de elegibilidade previstos
no artigo 57.2, n.2 3, alinea b).

3. Para operagbes ocasionais de regularizacdo executadas através de leilGes rapidos ou de
procedimentos bilaterais, as contrapartes serao selecionadas da seguinte forma:

a) Para operagdes ocasionais de regularizacdo, realizadas através de swaps cambiais para fins
de politica monetaria, que sejam executadas através de leildes rapidos ou de
procedimentos bilaterais, o conjunto de contrapartes corresponde ao leque de entidades
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que sejam selecionadas para as opera¢des de politica cambial do Eurosistema e que
estejam estabelecidas em Estados-Membros cuja moeda é o euro. As contrapartes de
swaps cambiais para fins de politica monetaria, realizados através de leilGes rapidos ou de
procedimentos bilaterais, ndo tém de cumprir com os critérios previstos no artigo 55.2. Os
critérios de selegdo das contrapartes para participacao em operagGes de politica cambial do
Eurosistema baseiam-se nos principios da prudéncia e da eficiéncia estipulados no anexo V.
Os BCN podem aplicar sistemas que imponham limites com o objetivo de controlar riscos
de crédito face a contrapartes individuais que participem em swaps cambiais para fins de
politica monetdria.

b) Para operacdes ocasionais de regularizacdo realizadas sob a forma de operacdes reversiveis
ou de constituicdo de depdsitos a prazo fixo, que sejam executadas através leilGes rapidos
ou de procedimentos bilaterais, cada BCN seleciona, para uma transacdo especifica, um
conjunto de contrapartes de entre as instituicdes que cumpram os critérios de elegibilidade
previstos no artigo 55.2 e que estejam estabelecidas num Estado-Membro cuja moeda é o
euro. A atividade da instituicdo no mercado monetario deve ser o principal critério de
selecdo das contrapartes. Os BCN podem aplicar critérios diferentes de selecdo, tais como
os da eficiéncia operacional e da capacidade de licitacdo da instituicdo.

4, Se o Conselho do BCE, nos termos do disposto no artigo 45.2, n.2 3, decidir que o BCE, por si
proprio ou por intermédio de um ou mais BCN, deve realizar operagdes ocasionais de
regularizacdo através de procedimentos bilaterais, o BCE selecionara as suas contrapartes de
acordo com um esquema de rota¢do entre as contrapartes que sejam elegiveis para leildes
rapidos e para procedimentos bilaterais.

5. Sem prejuizo do disposto nos n.”* 1 a 4, caso o Conselho do BCE assim o decida, as operacdes
de mercado aberto executadas através de leildes rapidos ou de procedimentos bilaterais
podem também realizar-se com um conjunto mais alargado de contrapartes do que as
indicadas nos n.”* 2 a 4.

Parte IV
ATIVOS ELEGIVEIS

Titulo |
Principios gerais

Artigo 58.2
Ativos elegiveis e técnicas de constituicao de garantias aceites para utilizagdo em operagoes de
crédito do Eurosistema

1. O Eurosistema define um quadro Unico para os ativos elegiveis, comum a todas as operacdes
de crédito do Eurosistema, tal como previsto na presente instrugao.

2. Para poderem participar nas operagdes de crédito do Eurosistema e para terem acesso a
facilidade de liquidez de contingéncia, as contrapartes devem entregar ao Eurosistema ativos
elegiveis como garantia de tais operacdes. Dado que as operacgOes de crédito do Eurosistema
incluem o crédito intradiario, as garantias oferecidas pelas contrapartes relativamente ao
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crédito intradidrio deverdao cumprir também os critérios de elegibilidade previstos na presente
instrucdo, tal como definido na Instrugdo n.2 54/2012.
3. As contrapartes devem entregar ativos elegiveis através dos seguintes meios:

a) Transferéncia de propriedade, sob a forma juridica de um contrato de reporte; ou
b) Constituicdo de um direito real de garantia sobre os ativos em causa, sob a forma juridica
de empréstimo garantido por penhor de ativos.

Em ambos os casos nos termos dos contratos constantes do anexo XllI a esta Instrucdo.

4, Quando as contrapartes entregam ativos elegiveis como garantia, o BdP exige uma garantia
global, num sistema de pooling.

5. N3do ha diferencas entre ativos transaciondveis e ndo transaciondveis quanto a qualidade e a
elegibilidade dos ativos para os diversos tipos de operagdes de politica monetdria do
Eurosistema.

6. Sem prejuizo da obrigacdo prevista no n.2 2 de as contrapartes entregarem ao BdP ativos
elegiveis como garantia, o BdP pode, mediante solicitacdo para o efeito, fornecer as
contrapartes informacao acerca da elegibilidade dos ativos transaciondveis caso ja tenham
sido emitidos ou, relativamente a ativos ndo transaciondveis, quando ja tiver sido solicitada a
sua entrega. O BdP ndo fornece qualquer informacdo antes da emissdo ou entrega dos ativos

Artigo 59.2
Aspetos genéricos relativos aos ativos elegiveis no ambito do quadro de avaliagdo do crédito do
Eurosistema

1. Um dos critérios de elegibilidade é o de que os ativos tém de cumprir os elevados padrdes de
crédito previstos nas regras do ECAF (Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema).

2. O ECAF dispbe sobre os procedimentos, regras e técnicas para assegurar a manutencao das
exigéncias do Eurosistema no que se refere aos elevados padrdes de crédito dos ativos
elegiveis, bem como para assegurar que estes ativos cumprem os requisitos de qualidade de
crédito definidos pelo Eurosistema.

3. Para efeitos do ECAF, o Eurosistema define os requisitos de qualidade de crédito na forma de
niveis de qualidade de crédito, estabelecendo valores de referéncia para a probabilidade de
incumprimento (PD) ao longo de um horizonte de um ano, como segue:

a) Sem prejuizo da avaliagdo regular destes valores, o Eurosistema considera uma
probabilidade maxima de incumprimento de 0,10% ao longo de um horizonte de um ano
como equivalente a um requisito de qualidade de crédito de nivel 2, e uma probabilidade
maxima de incumprimento de 0,40% ao longo de um horizonte de um ano como
equivalente a um requisito de qualidade de crédito de nivel 3.

b) Todos os ativos elegiveis para operacdes de crédito do Eurosistema devem cumprir, no
minimo, os requisitos de qualidade de crédito de nivel 3. O Eurosistema impde requisitos
de qualidade de crédito adicionais relativamente a ativos especificos de acordo com o
previsto nos titulos Il e Il da parte IV.
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4, O Eurosistema publica informacgdes sobre os niveis da qualidade de crédito no sitio web do BCE
sob a forma de uma escala de notacdo harmonizada do Eurosistema, incluindo a
correspondéncia (mapping) entre os niveis da qualidade de crédito e as avalia¢cGes de crédito
fornecidas por instituicGes externas de avaliacdo de crédito (IEAC) aceites e ferramentas de
notacdo de crédito fornecidas por terceiros.

5. Na avaliagdo dos requisitos de qualidade de crédito, o Eurosistema leva em conta a informacdo
sobre a avaliacdo do crédito atribuida por sistemas de avaliacdo de crédito pertencentes a uma
de quatro fontes de acordo com o disposto no titulo V da parte IV:

6. Como parte da sua avaliacdo dos padrdes de crédito de um ativo especifico, o Eurosistema
pode tomar em consideracdo outros critérios e caracteristicas institucionais, tais como
garantias, de forma a assegurar uma protecdo idéntica ao detentor do ativo. O Eurosistema
reserva-se o direito de determinar se um(a) emissdo, emitente, devedor ou garante cumpre os
requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema, com base em qualquer informacdo que
considere relevante para assegurar uma protecdo de risco adequada do Eurosistema.

7. O ECAF adota a definicdo de “incumprimento” constante da Diretiva 2013/36/UE e do
Regulamento (UE) n.2 575/2013.

Artigo 59.2 A
Ativos elegiveis adicionais

Sdo ainda elegiveis temporariamente, para as operacGes de crédito do Eurosistema, os ativos
elegiveis ao abrigo da Instrucdo do BdP n.2 7/2012.

Titulo I
Critérios de elegibilidade e de qualidade de crédito dos ativos transacionaveis

Capitulo 1
Critérios de elegibilidade dos ativos transacionaveis

Artigo 60.2
Critérios de elegibilidade aplicdveis a todos os tipos de ativos transaciondveis

Para que possam ser elegiveis como garantia em operag¢des de crédito do Eurosistema, os
ativos transacionaveis devem ser instrumentos de divida que cumpram os critérios de elegibilidade
previstos na seccdo 1, exceto no que se refere a certos tipos especificos de ativos transacionaveis,
contemplados na secgdo 2.

Artigo 61.2
Lista de ativos transacionaveis elegiveis e regras de reporte

1. O BCE publica uma lista atualizada dos ativos transacionaveis elegiveis no seu sitio web, de
acordo com as metodologias ai indicadas, a qual é atualizada todos os dias uteis. Os ativos
avaliados de acordo com o disposto no artigo 87.2, n.2 3 n3do se incluem na lista de ativos
elegiveis transacionaveis publicada.

2. Em regra, compete ao BCN do pais no qual o ativo transacionavel é admitido a negociacao
reportar esse ativo ao BCE.
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Secg¢do 1
Critérios gerais de elegibilidade dos ativos transacionaveis

Artigo 62.2
Montante de capital dos ativos transacionaveis

1. Para que possam ser elegiveis, os instrumentos de divida devem ter, até ao reembolso final:

a) Um montante de capital fixo e incondicional; ou

b) Um montante de capital incondicional que, esteja indexado, em regime de taxa fixa, a
apenas um indice de inflagdo da drea do euro, em determinado momento do tempo, e ndo
contenha quaisquer outras estruturas complexas.

2. Instrumentos de divida cujo montante de capital se encontre indexado apenas a um indice de
inflagdo da area do euro em determinado momento também sdo admissiveis, desde que a
estrutura dos cuples seja a definida no artigo 63.2, n.2 1, alinea b), subalinea i), quarto
travessao, e esteja indexada ao mesmo indice de inflagdo.

3. Ativos com direitos de subscricdo (warrants) ou com direitos acessdrios semelhantes ndo sido
elegiveis.

Artigo 63.2
Estruturas de cupdo aceites para os ativos transaciondveis

1. Para serem elegiveis, os instrumentos de divida devem ter uma das seguintes estruturas de
cupdo até a data de reembolso final:

a) Cupoes de taxa fixa, cupdes zero ou cupdes escalonados (multi-step) com um calendario de
pagamento de cupdes e valores de cupdo predefinidos que ndo possam resultar num fluxo
financeiro negativo; ou

b) Cupdbes de taxa variavel que ndo resultem num fluxo financeiro negativo e que tenham a
seguinte estrutura: taxa de cupao = (taxa de referéncia * /) + x, com f < taxa de cupéo < c,
em que:

i. Em determinado momento, a taxa de referéncia seja apenas uma das seguintes:

— Uma taxa de juro do mercado monetdrio do euro (por exemplo, EURIBOR, LIBOR ou
indices semelhantes);

— Uma taxa de swap de prazo constante (por exemplo, CMS, EIISDA, EUSA);

— O rendimento de uma obrigacdo ou de um indice de vdrias obrigacdes de divida
publica da area do euro com prazo residual inferior ou igual a 1 ano;

— Um indice de inflacdo da area do euro; e

ii. f (limite minimo), ¢ (limite maximo), /| (fator alavancagem/desalavancagem) e
x (margem), se existirem, sdo nimeros que ou estdo pré-definidos na altura da emissao
ou podem mudar com o decurso do tempo unicamente no sentido predefinido na altura
da emissdo, em que f e ¢ sdo iguais ou superiores a zero e | é superior a zero durante a
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toda a vida do ativo. No que respeita a cupdes de taxa varidavel com uma taxa de
referéncia indexada a inflagdo, / é igual a um.

2. Qualquer estrutura de cupao que nao cumpra o disposto no n.2 1 ndo é considerada elegivel,
incluindo os casos em que apenas parte da estrutura de remuneragdao, como seja uma
remuneracao adicional, ndo cumpra o previsto nessa disposicao.

3. Para efeitos do presente artigo, nos casos de cuples escalonados de taxa fixa ou de taxa
varidvel, a avaliacdo da estrutura do cupdo baseia-se na totalidade da vida do ativo, numa
perspetiva de passado e de futuro.

4, As estruturas de cupao aceites ndo podem incluir quaisquer opgbes por parte do emitente, ou
seja, durante a totalidade da vida do ativo e numa perspetiva de passado e de futuro, ndo sao
aceites alteracgOes na estrutura do cupao que dependam de uma decisdo do emitente.

Artigo 63.2 A
N3o aceitagao de ativos

O BdP pode decidir ndo aceitar como ativo de garantia, apesar da sua inclusdo na lista de
ativos transacionaveis elegiveis, os instrumentos de divida:

a) Que atinjam a data de vencimento num futuro imediato;

b) Com um fluxo de rendimento (por exemplo, pagamento de cupdo) que ocorra no futuro
imediato em relagdo a data em que sejam objeto de constituicdo de penhor, nomeadamente
titulos emitidos por entidades estabelecidas num pais do G-10 ndo pertencente ao EEE.

Artigo 64.2
N3o subordinagdo dos ativos transacionaveis

Os instrumentos de divida elegiveis ndo podem conferir direitos ao capital e/ou aos juros que
estejam subordinados aos direitos dos detentores de outros instrumentos de divida do mesmo
emitente.

Artigo 65.2
Moeda de denominagdo dos ativos transacionaveis

Para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de estar denominados em euros ou em
alguma das antigas moedas dos Estados-Membros cuja moeda é agora o euro.

Artigo 66.2
Local de emissdo dos ativos transacionaveis

1. Sem prejuizo do disposto no n.2 2, para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de ser
emitidos no EEE num banco central ou num SLT que tenha tido uma avaliagdo positiva de
acordo com o quadro de Avaliagdo dos Sistemas de Liquidacdo de titulos do Eurosistema.

2. Para os instrumentos de divida emitidos ou garantidos por sociedades nao financeiras
relativamente aos quais ndo tenha sido fornecida qualquer avaliacdo de crédito de um sistema
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IEAC aceite pelo Eurosistema para a emissdo, para o emitente ou para o garante, o local de
emissdo tem de se situar na area do euro.

3. Os instrumentos de divida internacionais emitidos através das CDTI Euroclear Bank e
Clearstream Banking Luxembourg devem cumprir os seguintes critérios, conforme aplicavel:

a) Os instrumentos de divida internacionais emitidos sob a forma de certificado de divida
global ao portador devem ser emitidos como “novos certificados de divida global” (New
Global Notes) e devem ser depositados num depositario comum (common safekeeper) que
seja uma CDTI ou uma CDT que tenha sido positivamente avaliada de acordo com o Regime
de Avaliagdo do Utilizador do Eurosistema. A titulo de derrogacao, esta obrigacao nao se
aplica aos instrumentos de divida internacionais emitidos, antes de 1 de janeiro de 2007,
sob a forma de certificado de divida global ao portador como certificados cldssicos de
divida global (classical global notes), nem as emissGes continuas fungiveis (fungible tap
issues) de tais titulos com o mesmo cédigo ISIN, independentemente da data da emissdo
continua.

b) Os instrumentos de divida internacionais sob a forma de certificado de divida global
nominativo devem ser emitidos ao abrigo da nova estrutura de depdsito relativa aos
instrumentos de divida internacionais. A titulo de derrogacdo, esta obrigacdo ndo se aplica
aos instrumentos de divida internacionais emitidos como certificados de divida global
nominativos antes de 1 de outubro de 2010.

c) Os instrumentos de divida internacionais emitidos sob a forma de certificado de divida
individual ndo sdo elegiveis, a ndo ser que tenham sido emitidos como certificados de
divida individual em data anterior a 1 de outubro de 2010.

Artigo 67.2
Procedimentos de liquidacdo aplicaveis aos ativos transacionaveis

1. Para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de ser transmissiveis sob forma escritural
e detidos e liquidados em Estados-Membros cuja moeda é o euro através de uma conta detida
junto de um BCN ou de um SLT que tenha sido positivamente avaliado de acordo com o
Regime de Avaliacdo dos Sistemas de Liquidacdo de titulos do Eurosistema, de modo a que a
validade e execuc¢do dos ativos de garantia fiqguem sujeitas a lei de um Estado-Membro cuja
moeda é o euro.

2. Se a CDT ou o SLT onde o ativo for emitido e a CDT ou o SLT onde o ativo estiver depositado
ndo forem os mesmos, para efeitos de elegibilidade, ambas tém de ter entre si uma ligacdo
elegivel que tenha sido avaliada positivamente de acordo com o Regime de Avaliacdo dos
Sistemas de Liquidagcdo de titulos do Eurosistema em conformidade com o disposto no
artigo 150.2.
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Artigo 68.2
Mercados aceites para os ativos transacionaveis

1. Para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de estar admitidos a negociacdo num
mercado regulamentado, conforme definido na Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho®, ou admitidos a negociagio em determinados mercados n3o regulamentados
aceites pelo Eurosistema.

2. O BCE publica no seu sitio web a lista de mercados ndo regulamentados aceites e atualiza-a
pelo menos uma vez por ano.

3. A avaliagcdo dos mercados ndo regulamentados pelo Eurosistema baseia-se nos principios de
seguranca, transparéncia e acessibilidade abaixo descritos:

BN

a) Segurancga refere-se a certeza no que respeita as transagdes, designadamente certeza
quanto a validade e ao cardter executdrio das transacgoes.

b) Transparéncia significa acesso desimpedido a informagdao acerca de regras do mercado
relativas a procedimentos e operacionalidade, das caracteristicas financeiras dos ativos, dos
mecanismos de formacdo de precos, dos precos e das quantidades relevantes (por
exemplo, cotagdes, taxas de juro, volumes transacionados, montantes por liquidar).

c) Acessibilidade refere-se a capacidade de o Eurosistema participar e ter acesso ao mercado.
Um mercado é considerado acessivel se as respetivas regras de procedimentos e de
operacionalidade permitirem ao Eurosistema obter informagGes e realizar transacgGes
guando necessario para efeitos de gestdo de ativos de garantia.

4, O processo de selecdao dos mercados nao regulamentados é definido exclusivamente com base
no desempenho da funcdo de gestdo dos ativos de garantia do Eurosistema, ndo devendo ser
considerado como uma avaliagdo da qualidade intrinseca de qualquer mercado pelo
Eurosistema.

Artigo 69.2
Tipos de emitentes ou de garantes de ativos transacionaveis

1. Para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de ser emitidos ou garantidos por bancos
centrais dos Estados-Membros, entidades do setor publico, agéncias, instituicées de crédito,
outras sociedades financeiras que nado instituicGes de crédito, sociedades nao financeiras,
bancos multilaterais de desenvolvimento ou organizagBes internacionais.

2. Além dos bancos e organiza¢des identificadas no artigo 117.2, n.2 2 e no artigo 118.2 do
Regulamento (UE) n.2 575/2013, o Eurosistema pode reconhecer qualquer entidade como
banco multilateral de desenvolvimento ou como organizagao internacional qualquer entidade
para os efeitos da presente instrugdo, com base numa avaliacdo dos seguintes critérios:

a) Ser uma organizacdo com um mandato global ou regional, que transcenda as fronteiras
nacionais;

® Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros e
que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/EU.
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b) Ser financiada predominantemente através de contribuicdes de governos nacionais ou de
organizagdes ou entidades ligadas a governos nacionais;
c) Ter uma missdo em consonancia com as politicas da Unido.

Artigo 70.2
Local de estabelecimento do emitente ou do garante

1. Para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de ser emitidos por um emitente
estabelecido no EEE ou num pais do G-10 ndo pertencente ao EEE, sem prejuizo das exce¢oes
previstas nos n.” 3 a 6.

2. Para serem elegiveis, os garantes dos instrumentos de divida tém de estar estabelecidos no
EEE, a menos que ndo seja necessdria uma garantia para a avaliagdo do cumprimento dos
requisitos de qualidade de crédito de instrumentos de divida especificos, sem prejuizo das
excecdes previstas nos n.”* 3 e 4. A possibilidade de utilizacdo de uma notacdo de crédito do
garante atribuida por uma IEAC para avaliagao do cumprimento dos requisitos de qualidade de
crédito aplicdveis a um determinado instrumento de divida esta prevista no artigo 84.2.

3. Quanto a instrumentos de divida emitidos ou garantidos por sociedades ndo financeiras
relativamente aos quais ndo exista qualquer avaliagcdo de crédito por uma IEAC aceite relativa
a emissdo, ao emitente ou ao garante, o emitente ou o garante tém de estar estabelecidos
num Estado-Membro cuja moeda é o euro.

4, Quanto a instrumentos de divida emitidos ou garantidos por bancos multilaterais de
desenvolvimento ou por organiza¢des internacionais, o critério do local de estabelecimento
nao se aplica, sendo tais titulos elegiveis independentemente do local de estabelecimento.

5. No caso de instrumentos de divida titularizados, o emitente deve estar estabelecido no EEE,
conforme previsto no artigo 74.9.

6. Os instrumentos de divida emitidos por emitentes estabelecidos num pais do G-10 ndo
pertencente ao EEE sé poderdo ser considerados elegiveis se o Eurosistema considerar que a
legislacdo do pais do G-10 em causa ndo pertencente ao EEE protege adequadamente os
direitos do Eurosistema. Para este efeito, tem de ser apresentada anteriormente ao BCN
relevante uma avaliacdo juridica, cuja forma e conteldo seja aceite pelo Eurosistema, para que
os instrumentos de divida em causa sejam considerados elegiveis.

Artigo 70.2 A
Ativos emitidos num pais do G-10

Os instrumentos de divida emitidos por entidades estabelecidas num pais do G-10 nado
pertencente ao EEE que estejam a ser utilizados como ativos de garantia devem ser substituidos
pelas contrapartes antes da data de referéncia para o pagamento do respetivo cupdo. O BdP ndo se
responsabiliza por quaisquer pagamentos, dedug¢Bes ou retengdes de imposto, bem como pela
prestacdo de informacgdes relativas a instrumentos de divida que eventualmente se mantenham em
poder do BdP por a contraparte nao ter procedido a sua substituicdo.
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Artigo 71.2
Requisitos de qualidade de crédito dos ativos transacionaveis

Para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de cumprir os requisitos de qualidade de
crédito previstos no capitulo 2, salvo disposi¢cdo em contrario.

Secgao 2
Critérios de elegibilidade especificos de determinados tipos de ativos transaciondveis

Subseccao 1
Critérios de elegibilidade especificos dos instrumentos de divida titularizados

Artigo 72.2
Critérios de elegibilidade dos instrumentos de divida titularizados

Para serem elegiveis para as operac¢ées de crédito do Eurosistema, os instrumentos de divida
titularizados tém de cumprir os critérios gerais de elegibilidade relativos a todos os tipos de ativos
transaciondveis previstos na sec¢do 1, salvo no que respeita aos requisitos estabelecidos no artigo
62.2 respeitantes ao montante de capital e, adicionalmente tém de cumprir os critérios especificos
de elegibilidade previstos na presente subseccao.

Artigo 73.2
Homogeneidade e composi¢cao dos ativos subjacentes

1. Para os instrumentos de divida titularizados serem elegiveis, todos os ativos subjacentes tém
de ser homogéneos, ou seja, devera ser possivel reporta-los de acordo com um dos templates
(loan level data) ja existentes, e que consistem numa das seguintes categorias:

a) Empréstimos a particulares garantidos por hipotecas;
b) Empréstimos hipotecarios para fins comerciais;

¢) Empréstimos a pequenas e médias empresas (PME);
d) Empréstimos para aquisicdo de viatura;

e) Crédito ao consumo;

f) Créditos de locagdo financeira;

g) Créditos de cartdo de crédito.

2. Ap0ds avaliacdo das informagOes apresentadas por uma contraparte, o Eurosistema podera
considerar que um instrumento de divida titularizado ndao é homogéneo.

3. Os instrumentos de divida titularizados ndo deverdao conter quaisquer ativos subjacentes
cedidos diretamente pelo veiculo de titularizacdo que emitiu os instrumentos de divida
titularizados.

4, Os ativos subjacentes ndo devem consistir, no todo ou em parte, efetiva ou potencialmente,
em tranches de outros instrumentos de divida titularizados. Este critério ndao exclui os
instrumentos de divida titularizados cuja estrutura de emissdo inclui dois veiculos de
titularizacdo e em que a cessao de propriedade efetiva e incondicional (true sale) se verifique
relativamente aos dois veiculos, de modo a que os instrumentos de divida emitidos pelo
segundo destes veiculos figuem direta ou indiretamente garantidos pelo conjunto inicial de
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ativos subjacentes, e que todos os fluxos financeiros provenientes desses ativos subjacentes
sejam transferidos do primeiro veiculo de titularizacdo para o segundo.

5. Os ativos subjacentes ndo devem consistir, no todo ou em parte, efetiva ou potencialmente,
em valores mobilidrios condicionados por eventos de crédito (credit-linked notes), swaps ou
outros instrumentos financeiros derivados, instrumentos sintéticos ou direitos de crédito
similares. Esta restricdo ndo se aplica a swaps estritamente utilizados para fins de cobertura de
risco (hedging) dos instrumentos de divida titularizados.

6. Sem prejuizo dos critérios de elegibilidade previstos na presente subsec¢do, os ativos
subjacentes aos instrumentos de divida titularizados garantidos por empréstimos hipotecarios
para fins comerciais ndo devem incluir empréstimos que sejam, a qualquer altura,
estruturados, sindicados ou alavancados. Para os efeitos do presente critério, ‘empréstimo
estruturado’ significa uma estrutura que envolva tranches subordinadas, ‘empréstimo
sindicado’ significa um empréstimo concedido por um grupo de mutuantes reunidos num
sindicato de empréstimo e ‘empréstimo alavancado’ significa um empréstimo concedido a
uma empresa que ja apresente um nivel de endividamento elevado, tal como acontece com o
financiamento de operacbes de tomada de controlo (takeover) ou de aquisicdo de maioria do
capital social (buy out), casos em que o empréstimo é utilizado para a compra do capital social
de uma empresa que é igualmente a mutuaria do empréstimo.

7. Os instrumentos de divida titularizados cujos ativos subjacentes incluam créditos de locacao
financeira como valores residuais, e que constavam da lista de ativos elegiveis em 1 de maio
de 2015, mantém a sua elegibilidade até 31 de agosto de 2015.

Artigo 74.2
RestrigOes geograficas respeitantes a instrumentos de divida titularizados e a ativos subjacentes

1. O emitente dos instrumentos de divida titularizados tem de ser um veiculo de titularizacdo
estabelecido no EEE.

2. Os ativos subjacentes tém de provir de um originador estabelecido no EEE e serem cedidos ao
veiculo de titularizacdo pelo originador ou por um intermediario estabelecido no EEE.

3. Para efeitos do no n.2 2, o administrador das hipotecas (mortgage trustee) ou dos valores a
receber (receivables trustee) é considerado como intermedidrio. Os instrumentos de divida
titularizados que constem da lista de ativos transacionaveis elegiveis em 1 de maio de 2015,
mas que ndao cumpram o disposto no n.2 2 relativamente ao local de constitui¢cao do gestor das
hipotecas ou dos valores a receber, continuardo a ser considerados elegiveis até 1 de maio de
2016 desde que cumpram os restantes critérios de elegibilidade aplicaveis.

4, Os devedores e os credores dos ativos subjacentes devem estar constituidos no EEE ou,
tratando-se de pessoas singulares, devem ai ser residentes. Qualquer garantia associada deve
situar-se no EEE, devendo a lei que regula os ativos subjacentes ser a lei de um pais
pertencente ao EEE.

Artigo 75.2
Aquisicdo de ativos subjacentes por veiculos de titularizacao

1. A aquisicdo dos ativos subjacentes por um veiculo de titularizacdo deve ser regulada pela lei de
um Estado-Membro.
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2. Os ativos subjacentes devem ter sido adquiridos pelo veiculo de titularizacdo a um originador
ou a um intermediario tal como previsto no artigo 74.2, n.2 2, numa modalidade que o
Eurosistema considere representar uma cessdo efetiva e incondicional de propriedade (true
sale), oponivel a terceiros, e que ndo responda por quaisquer dividas do cedente originario e
dos respetivos credores, ou do intermedidrio e dos seus credores, mesmo em caso de
insolvéncia do cedente originario ou do intermediario.

Artigo 76.2
Avaliacdo das clausulas de recuperagdo (clawback) relativas a instrumentos de divida titularizados

1. Os instrumentos de divida titularizados sé serdo considerados elegiveis se o Eurosistema tiver
comprovado que os seus direitos beneficiam de protecdo adequada contra provisGes de
clawback que o Eurosistema considere relevantes a luz da lei do pais do EEE em questdo. Para
este efeito, e antes de os instrumentos de divida titularizados serem considerados elegiveis, o
Eurosistema pode requerer:

a) Uma apreciagdo juridica independente, de forma e conteldo aceitaveis para o Eurosistema,
especificando quais as regras sobre clausulas de clawback em vigor no pais em causa; e/ou

b) Outros documentos, tais como um certificado de solvéncia do cedente valido para todo o
periodo suspeito, entendido como um determinado periodo de tempo durante o qual a
cedéncia dos ativos subjacentes ao veiculo de titularizacdo pode ser anulada por um
liguidatario.

2. As clausulas de clawback que o Eurosistema considera gravosas e, consequentemente,
inaceitaveis, incluem:

a) Disposi¢cOes que permitam a anulagdo da cedéncia dos ativos subjacentes ao veiculo de
titularizacdo pelo liquidatario unicamente com base no facto de a mesma ter sido efetuada
dentro do periodo suspeito, tal como referido no n.2 1, alinea b), antes da declaracdo de
insolvéncia do vendedor; ou

b) Disposicdes em que essa anulacdo s6 possa ser evitada pelo cessionario se este provar que,
no momento da venda, ndo tinha conhecimento da insolvéncia do vendedor.

Para efeitos do presente critério, o cedente poderd ser o originador ou o intermedidrio,
consoante aplicavel.

Artigo 77.2
Nao subordinacao das tranches de instrumentos de divida titularizados

1. Apenas podem ser consideradas elegiveis as tranches ou subtranches dos instrumentos de
divida titularizados que ndo estejam subordinadas a outras tranches da mesma emissao
durante a vida do instrumento de divida titularizado em causa.

2. Considera-se que uma tranche ou subtranche nao esta subordinada a outras tranches ou
subtranches da mesma emissdo se, de acordo com as regras de prioridade de pagamento
eventualmente aplicaveis apds a execucdo, tal como estabelecidas no prospeto, nenhuma
outra tranche ou subtranche tiver prioridade em relacdo a essa tranche ou subtranche em
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termos de reembolso do capital e juros a haver, pelo que a mesma sera a ultima a incorrer em
perdas entre as diferentes tranches ou subtranches.

Artigo 78.2
Prestacao de informagdo relativa aos ativos subjacentes a instrumentos de divida titularizados

1. Devem ser apresentados dados completos e normalizados referentes aos ativos subjacentes a
um instrumento de divida titularizado de acordo com os procedimentos previstos no anexo
VIII, que inclui a informacgdo sobre a classificacdo (scores) relativa a qualidade dos dados. Ao
proceder a analise de elegibilidade, o Eurosistema leva em conta: a) falha no fornecimento de
dados; e b) a frequéncia com que os campos para preenchimento de dados ndo contém
informacao relevante.

2. Sem prejuizo dos valores de classificacdo requeridos previstos no anexo VIl quanto aos dados
referentes aos ativos subjacentes, o Eurosistema pode aceitar como ativo de garantia
instrumentos de divida titularizados com classificagao inferior a requerida (A1) findo o periodo
transitério aplicavel de acordo com o previsto no anexo VIII, caso a caso, e desde que sejam
prestadas explicacbes adequadas sobre a causa da incapacidade de obtencdo da classificacdo
requerida. Para cada explicagdo adequada, o Eurosistema determina um nivel maximo e um
horizonte temporal de tolerdncia, tal como detalhado no sitio web do BCE. O horizonte
temporal de tolerancia deve indicar o prazo para a melhoria da qualidade dos dados referentes
aos instrumentos de divida titularizados.

Artigo 79.2
Solicitagao de informagao relativa a instrumentos de divida titularizados

O Eurosistema reserva-se o direito de solicitar a qualquer terceiro que considere relevante,
incluindo, de forma ndo taxativa, o emitente, o originador ou o promotor, qualquer esclarecimento
e/ou confirmacdo juridica que considere necessario para analisar a elegibilidade de instrumentos de
divida titularizados e relativamente ao fornecimento de dados referentes aos empréstimos. Se um
terceiro ndo obedecer a um determinado pedido de informacgdes, o Eurosistema pode decidir ndo
aceitar os instrumentos de divida titularizados como ativo de garantia ou suspender a sua
elegibilidade.

Subseccao 2
Critérios especificos de elegibilidade das obrigagdes com ativos subjacentes compostos por
instrumentos de divida titularizados

Artigo 80.2
Critérios de elegibilidade das obriga¢cb6es com ativos subjacentes compostos por instrumentos de
divida titularizados

1. No caso de obrigacbes com ativos subjacentes compostos por instrumentos de divida
titularizados, estes instrumentos devem cumprir todos os requisitos seguintes:

a) Os ativos subjacentes a instrumentos de divida titularizados devem cumprir os critérios
previstos no artigo 129.2, n.2 1, alineas d) a f) do Regulamento (UE) n.2 575/2013
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relativamente aos instrumentos de divida titularizados que garantem obrigacGes com ativos
subjacentes;

b) Os ativos subjacentes devem ter sido originados por uma entidade com uma relagdo
estreita com o emitente das obrigacbes com ativos subjacentes, tal como descrito no artigo
138.9;

c) Sdo utilizados como instrumento para transferir as hipotecas ou empréstimos com
garantias imobilidrios da entidade originadora para o patrimdnio subjacente da respetiva
obrigacao hipotecaria.

2. Os BCN devem, de acordo com o disposto no n.2 4, utilizar os seguintes mecanismos para se
certificarem de que o patrimoénio subjacente das obrigacdes com ativos subjacentes
compostos por instrumentos de divida titularizados ndo contém instrumentos de divida
titularizados que ndo cumpram o disposto no n.2 1:

a) Requerer a cada trés meses uma auto certificacdo e compromisso por parte do emitente
confirmando que o patriménio subjacente das obrigacdes com ativos subjacentes
constituidos por instrumentos de divida titularizados ndo contém instrumentos de divida
titularizados que ndo cumpram o disposto no n.2 1. O pedido do BCN deve especificar que a
auto certificacdo terd de ser assinada pelo Presidente da Comissdo Executiva (Chief
Executive Officer), pelo Administrador com o pelouro financeiro (Chief Financial Officer) ou
por um gestor com poderes semelhantes, ou por um signatario devidamente autorizado
pelos mesmos;

b) Requerer anualmente ao emitente uma confirmacdo ex post por auditores externos ou por
uma entidade externa que certifique a composi¢do do patrimonio subjacente, confirmando
que o patriménio subjacente das obrigacdes com ativos subjacentes compostos por
instrumentos de divida titularizados ndo contém instrumentos de divida titularizados que
ndo cumpram o disposto no n.2 1 durante o periodo controlado.

3. Se o emitente ndo obedecer a um pedido especifico, ou se o Eurosistema considerar o
contelddo de uma confirmacgdo incorreto ou insuficiente ao ponto de ndo ser possivel verificar
que o patriménio subjacente das obrigacdes com ativos subjacentes compostos por
instrumentos de divida titularizados cumpre os critérios previstos no n.2 1, o Eurosistema ndo
aceitara as obrigacbes com ativos subjacentes como ativos de garantia elegiveis ou suspendera
a sua elegibilidade.

4, Se a legislacdo aplicavel ou o prospeto vedar a inclusdo de instrumentos de divida titularizados
gue ndo cumpram com o disposto no n.2 1 como ativos de garantia incluidos no patriménio
subjacente, ndo sera requerida qualquer verificagdo nos termos previstos no n.2 2.

5. Para efeitos do disposto no n.2 1, alinea b), as relagGes estreitas sdo determinadas no
momento em que as unidades de participacdo dos instrumentos de divida titularizados sejam
transferidas para o patrimdnio subjacente da obrigacdo com ativos subjacentes.
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Subseccao 3
Critérios de elegibilidade especificos dos certificados de divida emitidos pelo Eurosistema

Artigo 81.2
Critérios de elegibilidade dos certificados de divida emitidos pelo Eurosistema

1. Os certificados de divida emitidos pelo BCE e os certificados de divida emitidos pelos BCN
antes da data de adocdo do euro nos respetivos Estados-Membros cuja moeda é o euro sdo
elegiveis como ativo de garantia para as operagdes de crédito do Eurosistema.

2. Os certificados de divida emitidos pelo Eurosistema ndo ficam sujeitos aos critérios previstos
no presente capitulo.

Capitulo 2
Requisitos do Eurosistema relativos a qualidade de crédito dos ativos transacionaveis

Artigo 82.2
Requisitos do Eurosistema relativos a qualidade de crédito dos ativos transacionaveis

1. Para além das regras gerais previstas no artigo 59.2 e das regras especificas estabelecidas no
artigo 84.2, os ativos transacionaveis devem cumprir os seguintes requisitos de qualidade de
crédito para serem elegiveis como ativos de garantia para operagdes de crédito do
Eurosistema:

a) Com excecdo dos instrumentos de divida titularizados, todos os ativos transacionaveis
devem ter uma avaliacdo de crédito efetuada por, pelo menos, um sistema de IEAC aceite
pelo Eurosistema, expressa sob a forma de notagdo de crédito publica, que corresponda no
minimo ao nivel 3 na escala de notacdo harmonizada do Eurosistema relativa a qualidade
de crédito;

b) Os instrumentos de divida titularizados devem ter uma avaliacdo de crédito efetuada por,
pelo menos, dois sistemas de IEAC aceites pelo Eurosistema, expressa sob a forma de duas
notacOes de crédito publicas, cada uma delas atribuida pelos referidos sistemas das IEAC,
correspondente no minimo ao nivel 2 na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema
relativa a qualidade de crédito.

2. O Eurosistema pode requerer qualquer esclarecimento que considere necessario
relativamente a notagdo de crédito publica referida non.2 1.

Artigo 83.2
Tipos de avalia¢Oes de crédito das IEAC utilizados nas avalia¢oes da qualidade de crédito dos ativos
transacionaveis

Devem utilizar-se os tipos de avaliacdes de crédito pelas IEAC aceites abaixo descritos para se
apreciar a observancia dos requisitos de qualidade de crédito aplicaveis aos ativos transacionaveis:

a) Notacdo de emissdo efetuada por uma IEAC: esta notagdo refere-se a avaliagdo de crédito
atribuida por uma IEAC a uma emissdo ou, na falta desta, ao programa ou série de emissdo ao
abrigo do qual um ativo seja emitido. Uma avaliacdo da IEAC do programa ou série de emissao

53



Instru¢do n.° 3/2015 BO n.° 5« 15-05-2015
Temas Mercados ® Mercados Monetarios

apenas sera relevante se for aplicavel ao ativo especifico em causa e se ndo existir uma
notacdo de emissdo diferente por parte da mesma IEAC. No que se refere as notagGes de
emissdo conferidas por uma IEAC, o Eurosistema nao fara distingdes quanto ao prazo inicial do
ativo. Qualquer notac¢do atribuida a emissdo ou programa ou série de emissao por uma IEAC
serd aceitavel.

b) Notacdo da emitente efetuada por uma IEAC: esta notacdo refere-se a avaliacdo de crédito
atribuida por uma IEAC a um emitente. Para determinar que avaliacdo de crédito deve ser
utilizada, o Eurosistema faz uma distingdo de acordo com o prazo de vencimento do ativo. A
distincdo é feita entre:

i. os ativos de curto prazo, ou seja, ativos com prazo inicial de vencimento até 390 dias,
inclusive; e

ii. os ativos de longo prazo, ou seja, ativos com prazo inicial de vencimento superior a
390 dias. Para os ativos de curto prazo, sdo aceites notacdes de curto e de longo prazo
atribuidas pelas IEAC. Para os ativos de longo prazo, apenas sdo aceites notacdes de longo
prazo atribuidas por uma IEAC a um emitente.

c) Notacdo do garante por uma IEAC: esta notacdo refere-se a uma avaliagdo de crédito atribuida
por uma IEAC a um garante, se a garantia cumprir os requisitos estabelecidos no titulo IV.
Relativamente as notacbes de garante atribuidas pelas IEAC, o Eurosistema ndo efetuard
distingdo quanto ao prazo inicial do ativo. Sé sdo aceites notacGes de longo prazo atribuidas
por IEAC a um garante.

Artigo 84.2
Prioridade das avaliagGes de crédito das IEAC relativamente aos ativos transacionaveis

Para os ativos transacionaveis, o Eurosistema determina o cumprimento dos requisitos de
qualidade de crédito de acordo com as regras seguintes:

a) Para os ativos transacionaveis que ndo tenham sido emitidos pelas administracGes centrais,
regionais ou locais, agéncias, bancos multilaterais de desenvolvimento ou organizacdes
internacionais e instrumentos de divida titularizados, aplicam-se as seguintes regras:

i. O Eurosistema considera que as notacdes da emissdo atribuidas por IEAC tém prioridade
sobre as notacGes ao emitente ou ao garante conferidas pelas mesmas. Sem prejuizo da
aplicacdo desta regra de prioridade, de acordo com o disposto no artigo 82.2, n.2 1, alinea
a), pelo menos uma avaliacdo de crédito das IEAC deve cumprir os requisitos de qualidade
de crédito do Eurosistema aplicaveis;

ii. Se estiverem disponiveis varias notacdes de IEAC relativamente a mesma emissdo, o
Eurosistema tomara em consideracao a melhor nota¢do da emissdo por parte dessas IEAC.
Se a primeira melhor notagdo da emissdo ndo respeitar o limite de qualidade de crédito do
Eurosistema para ativos transacionaveis, o ativo ndo serd elegivel, ainda que exista uma
garantia aceite nos termos do titulo IV;

iii. Na falta de notagdo da emissdo por parte de uma IEAC, o Eurosistema pode ter em
consideracdo uma notacdo do emitente ou do garante atribuida por uma IEAC. Se, para a
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mesma emissdo, estiverem disponiveis varias notacdes de IEAC para o emitente e/ou para
o garante, deve ser tomada em consideragdo pelo Eurosistema a melhor dessas notagoes.

b) Para os ativos transaciondveis emitidos pelas administragdes centrais, regionais ou locais,
agéncias, bancos multilaterais de desenvolvimento ou organiza¢des internacionais, aplicam-se
as regras seguintes:

i. De acordo com o disposto no artigo 82.2, n.2 1, alinea a), pelo menos uma avaliacdo de
crédito conferida por uma IEAC deve cumprir os requisitos de qualidade de crédito do
Eurosistema aplicaveis. O Eurosistema apenas considera as nota¢des do emitente ou do
garante atribuidas por uma IEAC;

ii. Se estiverem disponiveis vdrias notacGes de IEAC relativamente ao mesmo emitente e ao
mesmo garante, o Eurosistema toma em consideracao a melhor dessas notacdes;

iii. As obrigacdes com ativos subjacentes emitidas por agéncias ndo sao avaliadas pelas regras
desta alinea mas sim pelas regras da alinea a).

c) Para os instrumentos de divida titularizados, aplicam-se as seguintes regras:

i. De acordo com o disposto no artigo 82.2, n.2 1, alinea b), pelo menos duas avaliagGes de
crédito das IEAC devem cumprir os requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema
aplicdveis. O Eurosistema apenas considera notacdes da emissao atribuidas por IEAC.

ii. Se estiverem disponiveis, para a mesma emissdo, mais do que duas notacbes de IEAC, o
Eurosistema toma em consideracao a primeira e segunda melhor notacao.

Artigo 85.2
Titulos com multiplos emitentes

Para ativos transaciondaveis com mais do que um emitente (titulos com multiplos emitentes), a
notac¢do do emitente por IEAC serd determinada com base na responsabilidade potencial de cada
emitente, da forma como a seguir se descreve:

a) Se cada um dos emitentes for pessoal e solidariamente responsavel pelas obrigacdes dos
restantes emitentes no dmbito da emissdo ou, se aplicavel, no dmbito do programa/série de
emissao, deve ser tida em considerag¢ao a notacao do emitente da IEAC mais elevada de entre
as primeiras melhores notacdes do emitente das IEAC de todos os emitentes;

b) Se qualquer emitente ndo for pessoal e solidariamente responsavel pelas obrigacdes dos
restantes emitentes no ambito da emissdo ou, se aplicavel, no dmbito do programa/série de
emissdo, deve ser tida em consideracdo a notacdao de emitente da IEAC mais baixa de entre as
primeiras melhores nota¢des de emitente das IEAC de todos os emitentes.
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Artigo 86.2
Notag¢Ges de moedas diferentes do euro

Para efeitos das notag¢Ges do emitente atribuidas por IEAC, sdo aceites nota¢des de moeda
estrangeira. Se o ativo estiver denominado na moeda nacional do emitente, sdo igualmente aceites
notacdes da moeda local.

Artigo 87.2
Critérios de avaliagdo de crédito dos ativos transaciondveis na falta de uma avalia¢ao da qualidade
de crédito por uma IEAC

1. Na auséncia de uma avaliacdo de crédito apropriada atribuida por uma IEAC aceite a emissao,
ao emitente ou ao garante, tal como previsto no artigo 84.2, alineas a) ou b), o Eurosistema
deve efetuar uma avaliacdo de crédito implicita dos ativos transaciondveis (com excec¢ao dos
instrumentos de divida titularizados), de acordo com as regras previstas nos n.”® 2 e 3. Esta
avaliacdo de crédito implicita deve cumprir os requisitos de qualidade de crédito do
Eurosistema.

2. Se os instrumentos de divida forem emitidos ou garantidos por administracdes regionais,
autoridades locais ou entidades do setor publico tal como definidas no artigo 4.2, n.2 8 do
Regulamento (UE) n.2 575/2013 (a seguir “entidades do setor publico para efeitos do
regulamento”) estabelecidas num Estado-Membro cuja moeda é o euro, a avaliagdo de crédito
deve ser efetuada pelo Eurosistema de acordo com as regras seguintes:

a) No caso de os emitentes e os garantes serem administracdes regionais, autoridades locais
ou entidades do setor publico para efeitos do regulamento, que, de acordo com o
determinado pelas autoridades competentes, tenham um tratamento idéntico ao das
administracdes centrais nas jurisdicGes em que se encontram estabelecidos para efeitos de
requisitos de capital conforme previsto nos artigos 115.2, n.2 2, 116.2, n.* 1 e 4 do
Regulamento (UE) n.2 575/2013, aos instrumentos de divida emitidos ou garantidos por
essas entidades sera atribuido um nivel de qualidade de crédito correspondente a melhor
notacdo de crédito atribuida por uma IEAC aceite a administracdo central da jurisdicdo em
que tais entidades se encontrem estabelecidas;

b) No caso de os emitentes e os garantes serem administra¢cdes regionais, autoridades locais
ou entidades do setor publico para efeitos do regulamento, que, de acordo com o
determinado pelas autoridades competentes, tenham um tratamento idéntico ao das
instituicdes de crédito para efeitos de requisitos de capital, conforme previsto nos artigos
115.2, n.2 1 e 116.9, n.2 2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013, aos instrumentos de divida
emitidos ou garantidos por essas entidades sera atribuido um nivel de qualidade de crédito
correspondente a um nivel inferior a melhor notacdo de crédito atribuida por uma IEAC
aceite a administracdo central da jurisdicdo em que tais entidades se encontram
estabelecidas;

c) Se os emitentes ou garantes forem entidades do setor publico para efeitos do regulamento
ndo abrangidas pelo disposto nas alineas a) e b), nenhuma avaliacdo de crédito implicita
serd derivada, devendo os referidos emitentes ou garantes serem tratados do mesmo
modo que as entidades do setor privado;
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3. Se os instrumentos de divida forem emitidos ou garantidos por sociedades ndo financeiras
estabelecidas num Estado-Membro cuja moeda é o euro, a avaliagdo da qualidade de crédito é
efetuada pelo Eurosistema com base nas regras de avalia¢cdo da qualidade de crédito aplicaveis
aos direitos de crédito previstas no capitulo 2 do titulo lll. Os ativos cuja qualidade de crédito
seja avaliada de acordo com as normas contidas no presente nimero ndo serao incluidos na
lista publica de ativos transacionaveis elegiveis.

4, Para a mobilizacdo, como ativo de garantia das operagdes de crédito do Eurosistema, de ativos
transaciondveis sem avaliagdo de crédito externa as contrapartes devem seguir os
procedimentos descritos na seccdo 3 do Anexo XIV desta Instrucdo "Procedimentos para a
utilizacdo de ativos de garantia nas operagdes de crédito do Eurosistema (Direitos de crédito
na forma de empréstimos bancarios e instrumentos de divida transacionaveis sem avaliacdo
de crédito externa)”.

Classificagdo de emitentes ou garantes, em - e - .
. ; Avaliagdo de crédito implicita do emitente ou
conformidade com o disposto no arante pertencente a classe correspondente
Regulamento (UE) n.2 575/2013 g P P
Administragdes regionais, autoridades locais
e entidades do setor publico para efeitos do
regulamento  relativo aos  requisitos O N - \
g . e d - Atribuicdo da avaliagdo de crédito de uma IEAC a
prudenciais para as instituigdes de crédito . ~ .
Classe 1 . administragdo central do pais em que se
que, de acordo com as autoridades .
encontram estabelecidas
competentes, podem ser tratadas como
administracdo central para efeitos de
requisitos de capital
Administragdes regionais, autoridades locais
e entidades do setor publico para efeitos do
regulamento  relativo aos  requisitos | Atribuicdo da avaliagdo de crédito um nivel*
Classe 2 prudenciais para as instituicdes de crédito | abaixo do da avaliagdo de crédito de uma IEAC a
que, de acordo com as autoridades | administracdo central do pais no qual se
competentes, podem ser tratadas como | encontram estabelecidas
instituicbes de crédito para efeitos de
requisitos de capital
Outras entidades do setor publico para
Classe 3 efeitos do regulamento relativo aos | Tratadas como emitentes ou devedores do setor
requisitos prudenciais para as instituicdes de | privado
crédito

Quadro 9: Avaliagoes de crédito implicitas para emitentes ou garantes sem uma avaliagdo de

crédito por parte de uma IEAC

* O sitio web do BCE na Internet publica informacdes sobre os niveis de qualidade de crédito.

Artigo 88.2
Requisitos de qualidade de crédito adicionais aplicaveis aos instrumentos de divida titularizados

1. No que toca aos instrumentos de divida titularizados, a avaliacdo da qualidade de crédito
baseia-se numa notagdao de emissdo publica que é explicada num relatério de notagdo de
crédito disponivel ao publico, ou seja, um relatério sobre uma nova emissdo. Este relatério
publico de notacdo de crédito deve incluir, designadamente, uma andlise abrangente dos
aspetos estruturais e juridicos, uma avalia¢cdo detalhada do ativo subjacente e uma analise dos
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participantes na operac¢do, bem como uma andlise de quaisquer outros detalhes da transacao
que sejam relevantes.

2. Além do requisito previsto no n.2 1, as IEAC aceites tém de publicar relatdrios de
acompanhamento regulares relativos aos instrumentos de divida titularizados. A publicacdo
destes relatdrios deve realizar-se no prazo maximo de quatro semanas apds a data de
pagamento de cupdo dos instrumentos de divida titularizados. A data de referéncia dos
referidos relatérios deve corresponder a data de pagamento de cupdo mais recente, salvo
guanto a instrumentos de divida titularizados com pagamentos mensais de cupdo, caso em
que o relatério de acompanhamento deve ser publicado com uma periodicidade minima
trimestral. Os relatérios de acompanhamento devem conter, no minimo, os dados principais
da transacdo (por exemplo, a composicao da pool de ativos subjacentes, os participantes na
operacdo e a estrutura acionista, bem como informacédo sobre o desempenho).

Titulo llI
Critérios de elegibilidade e requisitos de qualidade de crédito dos ativos nao
transacionaveis

Capitulo 1
Critérios de elegibilidade dos ativos nao transaciondveis

Secg¢dao 1
Critérios de elegibilidade dos direitos de crédito

Artigo 89.2
Tipo de ativo elegivel

1. O direito de crédito elegivel deve corresponder a uma obrigacdo de divida de um devedor para
com uma contraparte.

2. Sao elegiveis os direitos de crédito com reducdo progressiva do saldo, ou seja, cujo calendario
de pagamento do capital e dos juros seja pré-acordado, bem como linhas de crédito utilizadas.

3. Nao sdo direitos de crédito elegiveis os descobertos em contas corrente, as letras de crédito e
as linhas de crédito por utilizar (por exemplo, facilidades de crédito renovavel nao utilizadas)
gue permitem a utilizacdo do crédito mas que ndo constituem, por si sé, direitos de crédito
elegiveis.

4, Uma participacdo num empréstimo sindicado é considerada um tipo de direito de crédito
elegivel. Para efeitos da presente sec¢do, por ‘participacdo num empréstimo sindicado’
entende-se um direito de crédito resultante da participacdo de um mutuante num empréstimo
concedido por um grupo de mutuantes reunidos num sindicato.

5. Um direito de crédito conferido em qualquer outro contexto que ndo o de uma mera relagdo
de mutuo pode constituir um tipo de ativo elegivel. Um direito inerente resultante de locagdo
financeira ou de factoring pode ser considerado como ativo elegivel se representar um direito
de crédito. Os direitos adquiridos ao abrigo de factoring s6 sdo um tipo de ativo elegivel na
medida em que representem efetivamente um direito de crédito, em contraposi¢do a outros
direitos, tais como o direito ao preco de compra.
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Artigo 90.2
Montante de capital e cupdes dos direitos de crédito

Para serem elegiveis, os direitos de crédito devem cumprir, até a data de reembolso final, os
seguintes requisitos:

a) Terem um montante de capital fixo e incondicional; e
b) Terem uma taxa de juro que ndo resulte num fluxo financeiro negativo, sob uma das seguintes
formas:

i. Cupao zero;
ii. Taxa fixa; ou

iii. Taxa varidvel, ou seja, associada a outra taxa de juro de referéncia ou a taxa de inflacdo.

Artigo 91.2
N3o subordinagao

Os direitos de crédito ndo podem atribuir direitos ao capital e/ou aos juros que estejam
subordinados: a) aos direitos dos detentores de outras obrigacGes de divida ndo garantidas do
devedor, incluindo outras participacdes ou sub-participacdes no mesmo empréstimo sindicado; e b)
aos direitos dos detentores de instrumentos de divida do mesmo emitente.

Artigo 92.2
Requisitos de qualidade de crédito dos direitos de crédito

A qualidade de crédito dos direitos de crédito é avaliada com base na qualidade de crédito do
devedor ou garante. O devedor ou o garante em causa devem cumprir os requisitos de qualidade de
crédito do Eurosistema, tal como especificado nas regras do ECAF relativas a direitos de crédito
previstas na parte IV, titulo lll, capitulo 2.

Artigo 93.2
Dimensao minima dos direitos de crédito

Para utilizacdo doméstica, os direitos de crédito devem, no momento em que sdo
apresentados ao BdP como ativo de garantia por uma contraparte, ascender a um limite minimo de
100 000 EUR. Para a utilizacdo numa base transfronteiras, o limite minimo é de 500 000 EUR.

Artigo 94.2
Moeda de denominagdo dos direitos de crédito

Os direitos de crédito devem ser denominados em euros ou em alguma das moedas
anteriormente vigentes nos Estados-Membros cuja moeda é o euro.
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Artigo 95.2
Tipo de devedor ou garante

1. Os devedores e os garantes de direitos de crédito elegiveis devem ser sociedades nao
financeiras, entidades do setor publico, bancos multilaterais de desenvolvimento ou
organizagcbes internacionais. Para efeitos do presente artigo, um banco multilateral de
desenvolvimento ou uma organizag¢do internacional podem ser reconhecidos pelo Eurosistema
da mesma forma que a descrita no artigo 69.2, n.2 2.

2. Se um direito de crédito tiver mais do que um devedor, cada devedor serd solidariamente
responsavel pelo reembolso total do direito de crédito.

Artigo 96.2
Local de estabelecimento do devedor ou do garante

1. O devedor de um direito de crédito deve estar estabelecido num Estado-Membro cuja moeda
é o euro.
2. O garante de um direito de crédito deve igualmente estar estabelecido num Estado-Membro

cuja moeda é o euro a menos que, devido a existéncia de uma avaliacdo de crédito adequada
do devedor, ndo seja necessaria uma garantia para o cumprimento dos requisitos de qualidade
de crédito dos ativos nao transacionaveis.

3. Relativamente a devedores ou garantes que sejam bancos multilaterais de desenvolvimento
ou organizac¢des internacionais, ndo tém aplicacdo as regras estabelecidas nos n.” 1 e 2, sendo
os mesmos elegiveis independentemente do seu local de estabelecimento.

Artigo 97.2
Legislacdo aplicavel

O contrato relativo ao direito de crédito, assim como o contrato entre o BdP e a contraparte
gue mobilizar o direito de crédito como ativo de garantia, devem estar sujeitos a lei de um Estado-
Membro cuja moeda é o euro. Além disso, no total, ndo poderdo existir mais do que duas leis
aplicaveis:

a)  Acontraparte;

b) Ao credor;

c) Ao devedor;

d) Ao garante (se existir);

e) Ao contrato relativo ao direito de crédito; e

f) Ao contrato entre o BdP e a contraparte que mobilizar o direito de crédito como ativo de
garantia.

Artigo 98.2
Procedimentos de manuseamento

Os direitos de crédito devem ser tratados de acordo com os procedimentos do Eurosistema
definidos na presente Instrugdo.
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Artigo 99.2
Requisitos legais adicionais aplicaveis aos direitos de crédito

1. Para garantir a constituicdo de uma garantia valida sobre os direitos de crédito e a sua rapida
realizacdo em caso de incumprimento de uma contraparte, devem ser preenchidos alguns
requisitos legais adicionais. Estes requisitos legais estdo relacionados com:

a) A verificagdo da existéncia de direitos de crédito;

b) A auséncia de restricdes a mobilizacdo do direito de crédito;

c) A auséncia de restri¢cGes a realizacdo do direito de crédito;

d) A auséncia de restricGes quanto ao segredo bancario e a confidencialidade.

2. O conteudo destes requisitos legais esta especificado nos artigos 100.2 a 105.2. Mais
pormenores sobre as caracteristicas especiais adotadas pelo BdP sdo apresentados no
anexo XIlIl a esta instrugao.

Artigo 100.2
Verificagdo dos procedimentos utilizados para a apresentac¢ado de direitos de crédito

O BdP impbe que os auditores externos efetuem uma verificacdo inicial da adequacdo dos
procedimentos utilizados pelas contrapartes quando submetem informacdo sobre direitos de crédito
ao Eurosistema, conforme estabelecido no artigo 100.2 A.

Artigo 100.2 A
Certificagao inicial

1. A contraparte que pretende apresentar direitos de crédito como ativo de garantia das
operacgOes de crédito do Eurosistema tem de, numa fase anterior a primeira mobilizacao,
certificar junto do BdP:

a) A fiabilidade/qualidade dos sistemas de informac&o utilizados pela contraparte no registo
interno de direitos de crédito: registo nos sistemas internos das variaveis requeridas pelo
BdP para reporte de dados; correspondéncia da informacdo incluida nos sistemas internos
da contraparte com a informacdo constante nos contratos de empréstimo celebrados;
manutencdo de um arquivo histdrico pelo prazo de 10 anos; garantia de ndo duplicacdo de
direitos de crédito mediante a atribuicdo de um cddigo Unico a cada direito de crédito de
acordo com as instrucdes do BdP;

b) A aplicagdo correta das regras de reporte de direitos de crédito ao BdP.

2. A certificacdo deverd ser efetuada mediante apresentacdo ao BdP de um relatdrio, da
responsabilidade dos auditores externos, de verificacdo dos procedimentos utilizados pela
contraparte na comunicacdo ao Eurosistema de informacgdes sobre direitos de crédito, em que
deverao ser certificados os aspetos mencionados no nimero anterior.

3. O BdP, apds analise casuistica, pode autorizar a mobilizacdo de direitos de crédito como
garantia antes da apresentacdo do relatdério dos auditores externos. Nessa situacdo, a
contraparte deve, antes do inicio da mobilizagao de direitos de crédito, enviar uma carta ao
BdP com a descri¢cao dos procedimentos internos implementados para a comunica¢ao ao BdP
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da informacdo sobre os direitos de crédito a mobilizar incluindo uma declaracdo de
compromisso de que todos os requisitos sdo cumpridos, nomeadamente, os aspetos
mencionados no numero 1. O relatério de certificacdo dos auditores externos deve ser
apresentado ao BdP no prazo maximo de um ano apds o inicio da referida mobilizacao.

Artigo 101.2
Verificagdo da existéncia de direitos de crédito

1. O BdP adota, entre outras, as seguintes medidas para verificar a existéncia dos direitos de
crédito mobilizados como ativo de garantia:

a) Obter uma declaragdo escrita das contrapartes, com uma periodicidade minima trimestral,

para confirmar:

i. O cumprimento dos critérios de elegibilidade do Eurosistema por parte dos direitos de
crédito;

ii. Que o direito de crédito ndo esta a ser simultaneamente utilizado como ativo de
garantia em beneficio de terceiros e que a contraparte ndo mobilizard o direito de
crédito como ativo de garantia a terceiros;

iii. Que a contraparte assume o compromisso de comunicar ao BdP, o mais tardar durante
o dia dutil seguinte, qualquer acontecimento que afete materialmente a relacdo
contratual entre a contraparte e o BdP, em particular o reembolso antecipado, parcial
ou total, descidas de notacdo e alteracdes substancialmente relevantes das condicoes
do direito de crédito.

b) Levar a cabo verificacGes aleatdrias, comparagdes com a central de responsabilidades de
crédito nacional, ou impor verificagdes por auditores externos, acerca da qualidade e rigor
da confirmacdo escrita apresentada pelas contrapartes, mediante a exigéncia de
apresentacdo de documentacdo ou de inspecdes no local. As informacgdes verificadas em
relacdo a cada direito de crédito devem abranger, no minimo, as caracteristicas que
determinam a existéncia e a elegibilidade dos direitos de crédito. No respeitante a
contrapartes com sistemas baseados em notacdes de crédito internas (sistemas /RB)
aprovados pelo ECAF, devem realizar-se verificagGes adicionais relativas a avaliacdo da
qualidade de crédito dos direitos de crédito envolvendo a confirmacgdo das PD atribuidas a
devedores de direitos de crédito que sejam utilizados como ativo de garantia em operagdes
de crédito do Eurosistema.

2. As verificacOes realizadas de acordo com o previsto nos artigos 100.2 e 100.2 A ou no n.2 1,
alineas a) e b) deste artigo, pelo BdP, auditores externos ou com recurso a centrais de
responsabilidades de crédito sao especificadas no Anexo XIV desta instrugao.
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Artigo 101.2 A
Requisitos adicionais da verificagdo da existéncia de direitos de crédito

1. O certificado trimestral referido no n.2 1 a) do Artigo 101.2 deve obedecer aos seguintes
procedimentos operacionais:

a) Ser remetido ao BdP até 30 dias apds o final de cada trimestre de calendario;

b) Em anexo ao certificado devem constar os cédigos identificativos dos ativos mobilizados no
final do trimestre de referéncia, devendo esses cddigos ser enviados em formato
eletrénico, para o endereco eeb@bportugal.pt, sempre que o nimero de ativos assim o
justifique;

c) Este certificado pode ser assinado digitalmente, por via do cartdo do cidaddo (assinatura
qualificada) ou de outro certificado digital emitido por uma entidade certificadora
reconhecida, devidamente credenciada nos termos do Decreto-Lei n.2 290-D/99, de 2 de
agosto;

d) O envio dos documentos assinados digitalmente deve ser efetuado por via do servico de
transferéncia de ficheiros do Portal BPnet. Para tal, o ficheiro devera respeitar a seguinte
nomenclatura:

EB_PTF_*_ CerTrimestral_aaaammdd.docx ou
EB_PTF_* CerTrimestral_aaaammdd.pdf
[*~ caracteres alfanuméricos livres / aaaammdd — data do dia de envio].

2. As contrapartes devem ainda apresentar, com uma frequéncia anual, um relatdrio da
responsabilidade dos auditores externos comprovativo da qualidade e rigor do certificado
previsto no n.2 1 do Artigo 1012. Adicionalmente, este relatério deverd ainda incidir sobre os
aspetos mencionados na sec¢do 4 do Anexo XIV a esta Instrucdo "Procedimentos para a
utilizacdo de ativos de garantia nas operacdes de crédito do Eurosistema (Direitos de crédito
na forma de empréstimos bancarios e instrumentos de divida transacionaveis sem avaliagdo
de crédito externa)”.

3. O relatdrio anual deve coincidir, sempre que possivel, com o ano civil, devendo abranger pelo
menos um periodo de 4 certificados trimestrais. O relatério deve ser enviado ao BdP até
90 dias ap0ds o final do periodo de referéncia.

4, No ambito das verificagGes aleatdrias referidas no n.2 1 b) do Artigo 1019, as contrapartes
devem enviar, quando solicitado pelo BdP, os contratos de empréstimos bancarios dados em
garantia.

5. Para a mobilizacdo de direitos de crédito como garantia das operacdes de crédito do
Eurosistema as contrapartes devem seguir os procedimentos descritos na sec¢ao 1 da
Anexo XIV a esta Instrucdao "Procedimentos para a utilizacdo de ativos de garantia nas
operacgoes de crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios
e instrumentos de divida transacionaveis sem avaliagdo de crédito externa)”.
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Artigo 102.2
Validade do contrato de mobilizagido de direitos de crédito

O contrato de mobilizagdo de direitos de crédito como ativo de garantia celebrado entre a
contraparte e o BdP deve ser vélido ao abrigo da legislagdo portuguesa. A contraparte e/ou o
cessionario, consoante o caso, devem cumprir todas as formalidades legais necessarias para
assegurar a validade do contrato e a mobilizagdo dos direitos de crédito como ativo de garantia.

Artigo 103.2
Produgao integral de efeitos da mobilizagao em relagao a terceiros

1. O contrato de mobilizacdo dos direitos de crédito como ativo de garantia deve ser valido
perante terceiros ao abrigo da legislacdo nacional aplicavel. A contraparte e/ou o cessiondrio,
consoante o caso, deve cumprir todas as formalidades legais necessdrias para assegurar a
validade da mobilizagao.

2. E obrigatéria a notificacido ex post do devedor, conforme especificado nos contratos
constantes do anexo XllI, sobre o direito de crédito que for mobilizado como ativo de garantia
pela contraparte em beneficio do BdP, imediatamente apds uma situacdo de incumprimento
ou um incidente de crédito similar;

Artigo 104.2
Auséncia de restrigoes relacionadas com a mobilizagdo e a realizacdo de direitos de crédito

1. Os direitos de crédito devem ser totalmente transferiveis e passiveis de serem mobilizados,
sem restricées, em beneficio do Eurosistema. O contrato relativo aos direitos de crédito ou
outras disposicGes contratuais entre a contraparte e o devedor ndo devem prever quaisquer
condigOes restritivas quanto a mobilizacdo como ativo de garantia desses direitos de crédito,
exceto se a legislacdo nacional estabelecer que tais restricdes contratuais nao prejudicam o
Eurosistema.

2. O contrato relativo aos direitos de crédito ou outras disposicGes contratuais entre a
contraparte e o devedor ndo podem conter quaisquer condi¢cBes restritivas quanto a realizacao
do direito de crédito utilizado como ativo de garantia em operacées de crédito do
Eurosistema, inclusivamente no que respeita a forma, data ou qualquer outra exigéncia
relacionada com a realizacdo.

3. Sem prejuizo do disposto nos n.”* 1 e 2, ndo sdo consideradas como restri¢des a realiza¢cdo dos
direitos de crédito as disposi¢Ges que restrinjam a cessdo de participagdes em empréstimos
sindicados a bancos, instituicdes financeiras e entidades regularmente envolvidas na execucao,
compra ou investimento em empréstimos, valores mobiliarios ou outros ativos financeiros, ou
estabelecida para esses fins.

4, Sem prejuizo do disposto nos n.** 1 e 2, a existéncia de um agente coordenador (facility agent)
para a cobranca e distribuicio de pagamentos e administracdo do empréstimo ndo sera
considerado como uma restricdo a mobilizacdo e realizagdo de uma participagdo num
empréstimo sindicado, desde que: a) o agente coordenador seja uma instituicdo de crédito
localizada na Unido Europeia; e b) a relacdo de prestacdo de servicos entre o membro do
sindicato em causa e o agente coordenador possa ser transferida juntamente com, ou como
parte da participacdo no empréstimo sindicado.
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Artigo 105.2
Auséncia de restrigoes relacionadas com o segredo bancdrio e com a confidencialidade

A contraparte e o devedor devem acordar, contratualmente, que o devedor autoriza,
incondicionalmente, a divulgacdo de informagGes pela contraparte ao Eurosistema sobre os
pormenores relativos ao direito de crédito e ao devedor que sdo exigidas pelo BdP, com o objetivo
de assegurar que seja criada uma garantia valida para os direitos de crédito e que os mesmos possam
ser rapidamente realizados em caso de incumprimento de uma contraparte.

Secgdo 2
Critérios de elegibilidade aplicaveis aos depdsitos a prazo fixo

Artigo 106.2
Critérios de elegibilidade para depdsitos a prazo fixo

Os depdsitos a prazo fixo descritos no artigo 12.2 que forem detidos por uma contraparte sdo
ativos elegiveis como garantia para operacgdes de crédito do Eurosistema.

Secgdo 3
Critérios de elegibilidade de instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios

Artigo 107.2
Critérios de elegibilidade de instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios

1. Um instrumento de divida garantido por empréstimos hipotecarios deve ser uma nota
promisséria ou letra garantida por um conjunto de empréstimos hipotecarios mas que nao
represente uma titularizacdo plena. Deve ser possivel substituir os ativos do patriménio
subjacente, e existir um mecanismo que assegure que o BdP tem prioridade face aos outros
credores, excetuando os isentos por razdes de ordem publica.

2. Os instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios devem ter um montante
de capital fixo e incondicional e uma taxa de juro que ndo resulte num fluxo financeiro
negativo.

3. Os instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios devem cumprir os
requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema especificados nas regras do ECAF relativas
aos mesmos, tal como previstas na parte IV, titulo Ill, capitulo 2.

4, Os instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios devem ser emitidos por
instituicdes de crédito que sejam contrapartes estabelecidas num Estado-Membro cuja moeda
é o euro

5. Os instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecdrios devem ser denominados

em euros ou em alguma das moedas anteriormente vigentes nos Estados-Membros cuja
moeda é o euro.

6. Um emitente de instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios deve
proceder a autocertificacdo, no minimo com uma periodicidade mensal, de que os
empréstimos hipotecdrios que integram o patriménio subjacente cumprem os critérios de
elegibilidade especificados nos dispositivos nacionais estabelecidos pelo BdP e nas quais a
avaliagdo de crédito se baseia.
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7. A mobilizacdo, utilizacdo e manuseamento de instrumentos de divida garantidos por
empréstimos hipotecarios ficam sujeitos aos procedimentos do Eurosistema, tal como
definidos na documentacao nacional do BdP.

Capitulo 2
Requisitos do Eurosistema relativos a qualidade de crédito dos ativos nao transacionaveis

Artigo 108.2
Requisitos do Eurosistema relativos a qualidade de crédito dos ativos nao transaciondveis

Para serem elegiveis, os ativos ndo transacionaveis tém de observar os seguintes requisitos do
Eurosistema relativos a qualidade de crédito:

a) A qualidade de crédito dos direitos de crédito é avaliada com base na qualidade de crédito do
devedor ou do garante, a qual deve corresponder, no minimo, ao nivel 3 de qualidade de
crédito na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema.

b) A avaliacdo da qualidade de crédito dos instrumentos de divida garantidos por empréstimos
hipotecarios deve corresponder, no minimo, ao nivel 2 de qualidade de crédito na escala de
nota¢do harmonizada do Eurosistema.

Secg¢dao 1
Requisitos do Eurosistema relativos a qualidade de crédito dos direitos de crédito

Artigo 109.2
Regras gerais para a avaliacdo da qualidade de crédito dos direitos de crédito

1. O Eurosistema avalia a qualidade dos direitos de crédito com base na qualidade de crédito dos
respetivos devedores ou garantes fornecida pelos sistemas ou fontes de avaliacdo da
qualidade de crédito selecionados pela contraparte de acordo com o disposto no artigo 110.2.

2. As contrapartes devem informar o BdP da ocorréncia de qualquer incidente de crédito no
decurso do primeiro dia util seguinte, incluindo algum atraso, de que tomem conhecimento,
no pagamento pelos devedores dos direitos de crédito mobilizados, devendo, se necessario,
proceder a retirada ou substituicdo desses ativos.

3. No que se refere aos devedores ou garantes dos ativos mobilizados como garantia, as
contrapartes sao responsdveis por se assegurarem que utilizam as avaliacGes de crédito mais
recentes disponiveis nos seus sistemas ou fontes de avaliagdo da qualidade de crédito
selecionados.

Artigo 110.2
Selec¢do do sistema ou fonte de avalia¢ao da qualidade de crédito

1. As contrapartes que mobilizem direitos de crédito como garantia devem selecionar um
sistema de avaliacdo de crédito de uma das quatro fontes de avaliacdo de crédito aceites pelo
Eurosistema em conformidade com os critérios gerais de aceitacdo constantes do titulo V da
parte IV. Se as contrapartes selecionarem uma fonte IEAC, qualquer uma das institui¢Ges
externas podera ser utilizada.

2. Para além do disposto no n.2 1, o BdP pode autorizar as contrapartes a selecionar mais do que
um sistema ou fonte mediante a apresentagdo, a este Banco, de um pedido devidamente
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fundamentado, apoiado numa justificacdo adequada baseada no facto de a contraparte ndo
dispor de suficiente cobertura pela fonte ou sistema de avaliacdo de crédito ‘primario/a’ e dela
necessitar para a sua atividade.

3. Nos casos em que as contrapartes sejam autorizadas a utilizar mais do que um sistema ou
fonte de avaliacdo de qualidade de crédito, é de esperar que a fonte ou o sistema 'primario/a’
seja a/o que fornecer a andlise do maior nimero de devedores que tenham direitos de crédito
mobilizados como garantia. Se a/o referida/o fonte ou sistema ‘primario/a’ da contraparte
disponibilizar uma avaliacdo de crédito de um devedor ou garante, apenas essa avaliagao
determinara a elegibilidade e as margens de avaliacdo a aplicar ao devedor ou garante.

4, As contrapartes devem utilizar a fonte ou sistema de avaliacdo de crédito selecionada(o) por
um periodo minimo de doze meses.

5. Decorrido o periodo a que o n.2 4 se refere as contrapartes podem apresentar ao BdP um
pedido fundamentado e explicito para mudarem de fonte ou sistema de avaliacdo de crédito.

6. Em determinadas circunstancias, e especialmente quando uma contraparte estiver a introduzir
gradualmente o seu sistema de notacdes de crédito internas ou comecar a utilizar direitos de
crédito como ativos de garantia, o BdP pode, apds pedido fundamentado, conceder uma
derrogacdo excecional a uma contraparte no que se refere a condicdo do periodo minimo de
12 meses especificada no n.2 4, e permitir a contraparte mudar o sistema ou fonte de
avaliacdo da qualidade de crédito previamente selecionado dentro desse prazo.

7. Se a contraparte tiver optado por uma fonte de avaliacdo de crédito IEAC, pode utilizar uma
notacdo de devedor ou garante atribuida por IEAC. Se estiverem disponiveis multiplas
avaliacbes de crédito IEAC de devedor e/ou de garante relativamente ao mesmo direito de
crédito, pode utilizar-se a melhor avaliagdo de crédito entre elas.

8. O Anexo XIV desta Instrucdao "Procedimentos para a utilizacdo de ativos de garantia nas
operacoes de crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios
e instrumentos de divida transacionaveis sem avaliacdo de crédito externa)” inclui uma
descricdo dos procedimentos operacionais relativos ao ECAF, tais como: canais de
comunicacao, selecdo de fontes e procedimentos especiais na fase de operacao.

Artigo 111.2
Avaliacdo de crédito de direitos de crédito cujos devedores ou garantes sejam entidades do setor
publico ou sociedades nao financeiras

1. O Eurosistema avalia a qualidade dos direitos de crédito cujos devedores ou garantes sejam
entidades do setor publico segundo as seguintes regras, devidamente aplicadas pela ordem
indicada:

a) Se existir uma avaliacdo de crédito do sistema ou fonte selecionada/o pela contraparte, o
Eurosistema utiliza-la-8 para determinar se a entidade do setor publico que atua como
devedor ou garante obedece aos requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema
relativos aos ativos ndo transacionaveis estabelecidos no artigo 108.2.

b) Na falta da avaliacdo de crédito prevista na alinea a), o Eurosistema utilizara uma avaliacdo
de crédito fornecida por um sistema IEAC aceite relativa a entidade do setor publico que
atua como devedor ou garante.
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c) Se nao estiver disponivel uma avaliacdo de crédito nos termos das alineas a) e b), aplica-se
a entidade do setor publico que atuar como devedor ou garante o procedimento previsto
no artigo 87.2 relativamente aos ativos transacionaveis.

2. O Eurosistema avalia a qualidade dos direitos de crédito cujos devedores ou garantes sejam
sociedades ndo financeiras como segue: a avaliacdo de crédito fornecida pelo sistema ou fonte
de avaliacdo de crédito selecionado/a pela contraparte deve obedecer aos requisitos de
gualidade de crédito do Eurosistema relativos aos ativos ndo transacionaveis estabelecidos no
artigo 108.2

Secgdo 2
Requisitos do Eurosistema relativos a qualidade de crédito dos instrumentos de divida garantidos
por empréstimos hipotecarios

Artigo 112.2
Requisitos do Eurosistema relativos a qualidade de crédito dos instrumentos de divida garantidos
por empréstimos hipotecarios (RMBDs)

Para verificar se a avaliagdo de crédito dos instrumentos de divida garantidos por empréstimos
hipotecarios (RMBDs) obedece aos requisitos de qualidade de crédito relativos aos ultimos
estabelecidos no artigo 108.2, o BCN de origem avaliara a qualidade de crédito dos referidos
instrumentos com base no quadro especifico de avaliacdo de crédito de cada jurisdicdo estabelecido
na documentacao nacional aplicavel.

Titulo IV
Garantias dos ativos transacionaveis e nao transacionaveis

Artigo 113.2
Requisitos aplicaveis as garantias

1. Os requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema podem ser estabelecidos com base em
avalia¢Oes de crédito aos garantes, de acordo com o disposto nos artigos 82.2 a 84.2 no que se
refere a ativos transacionaveis e no artigo 108.2 no que se refere aos direitos de crédito.

2. As garantias prestadas pelos garantes que sdo necessdrias para preencher os requisitos de
qualidade de crédito do Eurosistema, devem obedecer ao disposto no presente titulo.

3. Para efeitos do n.2 1, o garante em causa tem de ser avaliado em separado com base na sua
qualidade de crédito e tem de preencher os requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema.

Artigo 114.2
Caracteristicas da garantia

1. De acordo com os termos da garantia, o garante deve prestar uma garantia incondicional,
irrevogavel e paga a primeira interpelagdo, garantindo aos detentores do ativo transacionavel
ou aos credores do direito de crédito o cumprimento total das obrigacdes do emitente ou do
devedor relativamente ao pagamento do capital, juros e quaisquer outros montantes em
divida respeitantes ao ativo transacionavel ou ao direito de crédito. A garantia ndo necessita
de ser prestada especificamente ao ativo transacionavel ou ao direito de crédito, podendo ser
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prestada apenas ao emitente ou ao devedor, desde que o ativo transaciondvel ou direito de
crédito em causa esteja coberto pela garantia.

2. A garantia deve ser paga a primeira interpela¢do, independentemente de se referir a um ativo
transaciondvel ou a um direito de crédito. As garantias prestadas por entidades do setor
publico autorizadas a cobrar impostos devem estabelecer a obrigacdo de pagar a primeira
interpelacdo ou, se nao for esse o caso, devem prever um pagamento imediato e pontual apds
o incumprimento.

3. A garantia deve ser juridicamente valida, vinculativa e oponivel ao garante.
4, A garantia rege-se pela lei de um Estado-Membro.
5. Se o garante ndo for uma entidade do setor publico autorizada a cobrar impostos, deve ser

apresentada ao BdP, antes de os ativos transaciondveis ou os direitos de créditos cobertos pela
garantia poderem ser considerados elegiveis, uma confirmacdo legal relativamente a validade
juridica, efeito vinculativo e possibilidade de execucdo da garantia, com a forma e o conteudo
aceites pelo Eurosistema. A confirmacdo legal deve igualmente declarar que a garantia ndo é
pessoal, e que apenas pode ser executada pelo titular dos ativos transacionaveis ou pelo
credor do direito de crédito. Caso o garante se encontre estabelecido numa jurisdicdo nao
sujeita a legislagdo que rege a garantia, a confirmagdo legal também deve atestar que a
garantia é vdlida e executavel a luz da legislacdo ao abrigo da qual o garante esta estabelecido.
Tratando-se de ativos transaciondveis, a confirma¢do legal deve ser apresentada pela
contraparte ao BCN que reportar o ativo suportado pela garantia para inclusdao na lista de
ativos elegiveis, para andlise. No caso de direitos de crédito, a confirmacdo legal deve ser
apresentada pela contraparte que pretender mobilizar o crédito ao BCN da jurisdicdo cuja lei
rege os direitos de crédito, para analise. O requisito do carater executivo da garantia esta
sujeito as disposicbes legais sobre insolvéncia, principios gerais de equidade e outras leis e
principios semelhantes aplicdveis ao garante que afetem, em termos gerais, os direitos dos
credores contra o garante.

Artigo 115.2
Nao subordinacao das obriga¢des do garante

As obrigacOes do garante ao abrigo da garantia devem ser hierarquizadas pelo menos de
forma equivalente (pari passu) e proporcional a todas as outras obrigacGes sem garantia do garante.

Artigo 116.2
Requisitos de qualidade de crédito aplicaveis aos garantes

O garante deve cumprir os requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema, tal como
especificados nas regras do ECAF, aplicdveis aos garantes, estabelecidas nos artigos 82.2 a 84.2, ou as
regras aplicaveis aos garantes de direitos de crédito estabelecidas no artigo 108.9.
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Artigo 117.2
Tipo de garante

O garante deve ser:

a) para ativos transacionaveis, de acordo com o disposto no artigo 69.2: o banco central de um
Estado-Membro; uma entidade do setor publico, uma agéncia, uma instituicdo de crédito, uma
sociedade financeira que ndo seja uma instituicdo de crédito, uma sociedade nao financeira,
um banco multilateral de desenvolvimento ou uma organizagao internacional; ou

b) para direitos de crédito, de acordo com o disposto no artigo 95.2: uma sociedade nao
financeira, uma entidade do setor publico, um banco multilateral de desenvolvimento ou uma
organizacao internacional.

Artigo 118.2
Local de estabelecimento do garante

1. O garante deve estar estabelecido:

a) Para ativos transacionaveis, de acordo com o disposto no artigo 70.2, no Espaco Econdmico
Europeu, exceto se ndo for necessdria uma garantia para se estabelecerem os requisitos de
qualidade de crédito de um determinado instrumento de divida. A possibilidade de
utilizacdo de uma notacdo de crédito do garante atribuida por uma IEAC para o
cumprimento dos requisitos de qualidade de crédito dos ativos transacionaveis esta
prevista no artigo 84.2.

b) Para instrumentos de divida garantidos por sociedades ndo financeiras para os quais ndo
tenha sido fornecida por uma IEAC aceite qualquer avaliacdo de crédito da emissdo, do
emitente ou do garante, de acordo com o disposto no artigo 70.2, o garante tem de estar
estabelecido num Estado-Membro cuja moeda é o euro;

c) Para os direitos de crédito previstos no artigo 96.2, num Estado-Membro cuja moeda é o
euro, a menos que a garantia ndo seja necessaria para estabelecer o cumprimento dos
requisitos de qualidade de crédito dos ativos ndo transaciondveis. A possibilidade de
utilizacdo de uma notacdo de crédito do garante atribuida por uma IEAC para cumprimento
dos requisitos de qualidade de crédito aplicaveis aos direitos de crédito estd prevista no
artigo 108.2.

2. N3o obstante o disposto no n.2 1, de acordo com os artigos 70.2 e 96.2, os bancos multilaterais
de desenvolvimento e as organizagdes internacionais sdo garantes elegiveis,
independentemente do local onde estao estabelecidos.
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Titulo V
Quadro de avaliagao de crédito do Eurosistema relativo aos ativos elegiveis

Artigo 119.2
Fontes e sistemas de avaliacdo de crédito aceites

1. A informacdo sobre a avaliacdo de crédito na qual o Eurosistema baseia a determinacdo da
elegibilidade dos ativos de garantia das operagGes de crédito do Eurosistema é fornecida por
sistemas de avaliacdo de crédito pertencentes a uma das quatro fontes seguintes:

a) InstituicGes externas de avaliacdo de crédito (IEAC);

b) Sistemas internos de avaliacdo de crédito dos BCN (SIAC);

c) Sistemas baseados em notacGes de crédito internas das contrapartes (sistemas /RB);
d) Ferramentas de notacgdo de crédito fornecidas por terceiros.

2. Cada fonte de avaliacdo de crédito enunciada no n.2 1 pode dispor de um conjunto de sistemas
de avaliacdo de crédito. Os sistemas de avaliacdo de crédito devem obedecer aos critérios de
aceitacdo estabelecidos neste titulo. A lista dos sistemas de avaliacdo de crédito aceites, ou
seja, a lista das IEAC, dos SIAC e das ferramentas de notacdo de crédito (rating tools)
fornecidas por terceiros aceites é publicada no sitio web do BCE.

3. Todos os sistemas de avaliagdo de crédito ficam sujeitos ao processo de monitorizacdo do
desempenho definido no ECAF previsto no artigo 126.2.

4, Ao publicar informacdo sobre os sistemas de avaliacdo de crédito aceites, relacionada com as
operacgOes de crédito do Eurosistema, este ndo assume qualquer responsabilidade pela sua
avaliacdo dos sistemas de avaliacdo de crédito aceites.

5. Em caso de incumprimento das regras e procedimentos definidos no ECAF, o sistema de
avaliacdo de crédito em causa pode ser excluido da lista de sistemas aceites no ambito do
ECAF.

Artigo 120.2
Critérios gerais para a aceitacao de instituicoes externas de avaliagao de crédito na qualidade de
sistemas de avaliagdo de crédito

1. Para efeitos do ECAF, os critérios gerais de aceitacdo aplicdveis as IEAC sdo os seguintes:

a) As IEAC devem estar registadas na Autoridade Europeia de Valores Mobilidrios e de
Mercados ou serem por esta certificadas, em conformidade com o Regulamento (CE)
n.2 1060/2009.

b) As IEAC devem satisfazer critérios operacionais e fornecer a cobertura adequada para
assegurar a implementacao eficiente do ECAF. Em particular, a utilizacdo das avaliacdes de
gualidade de crédito de uma IEAC fica sujeita ao acesso do Eurosistema a informacgdo
relativa a essas avaliagcbes, bem como a informacdo necessaria para a comparagdo e
correspondéncia (mapping) dessas avaliacbes com os niveis de qualidade de crédito do
Eurosistema e ainda para efeitos do processo de monitorizagdo do desempenho previsto no
artigo 126.2.
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2. O Eurosistema reserva-se o direito de decidir se aceita uma IEAC para efeitos do ECAF, levando
em consideragao, entre outros fatores, os critérios e regras do processo de monitoriza¢cdo do
desempenho definido no ECAF.

3. Juntamente com os dados submetidos para o processo de monitorizacdo do desempenho
definido no ECAF, de acordo com o disposto no artigo 126.2, as IEAC devem igualmente
apresentar um certificado assinado pelo diretor-geral (CEO) da IEAC, ou por um signatario
autorizado responsavel pelas funcdes de auditoria e de compliance no ambito da IEAC, que
confirme o rigor e a validade da referida informacao.

Artigo 121.2
Critérios gerais de aceitagao e procedimentos operacionais aplicaveis aos sistemas internos de
avaliacao de crédito dos BCN

1. Os BCN podem decidir utilizar o seu préprio SIAC para fins de avaliacdo de crédito. A decisdo
de um BCN de utilizar o seu prdprio SIAC fica sujeita a um procedimento de valida¢do pelo
Eurosistema.

2. As avaliacdes de crédito por via de um SIAC podem ser efetuadas antecipadamente, ou
mediante um pedido especifico de uma contraparte no momento de submissdo de um ativo ao
BCN que utilize um SIAC (“o SIAC do BCN”).

3. No que se refere ao n.2 2, aguando da submissdo de um ativo ao SIAC do BCN que requeira a
avaliacdo de elegibilidade de um devedor ou garante, o SIAC do BCN deve informar a
contraparte quer acerca da sua condicao de elegibilidade, quer do tempo necessario para
determinacdo da avaliacdo de crédito. Se o SIAC tiver um ambito limitado e apenas avaliar um
determinado tipo de devedores ou de garantes, ou se o SIAC do BCN nao conseguir receber a
informacdo e os dados necessarios para poder efetuar a sua avaliacdo de crédito, o SIAC do
BCN deve informar prontamente a contraparte. Em ambas as situacbes, o devedor ou o
garante em causa sera considerado inelegivel, a menos que os ativos obede¢am aos requisitos
de qualidade de crédito de uma fonte de avaliacdao de crédito ou de um sistema de avaliacao
de crédito alternativos que a contraparte esteja autorizada a utilizar ao abrigo do artigo 110.9,.
No caso de os ativos mobilizados se tornarem inelegiveis devido a deteriora¢do crediticia do
devedor ou do garante, o ativo devera ser retirado o mais cedo possivel. Uma vez que nao
existe qualquer relagdo contratual entre as sociedades nao financeiras e o SIAC do BCN, nem
impende sobre estas sociedades qualquer obrigacdo legal de fornecer informacdo ao SIAC do
BCN, essa informacao é fornecida voluntariamente.

4, Nos paises em que se mobilize como ativo de garantia para operagbes de crédito do
Eurosistema instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios, o BdP deve
implementar um quadro de avaliacdo de qualidade de crédito para este tipo de ativo em
conformidade com o ECAF. Tal quadro fica sujeito a um procedimento de valida¢do pelo
Eurosistema e a um processo anual de monitorizacdo do desempenho conforme se especifica
no artigo 126.9.
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Artigo 122.2
Critérios gerais para a aceitacdo de sistemas baseados em notagées de crédito internas (/RB) das

contrapartes
1. Para obter a aprovacao do ECAF para um sistema /RB, a contraparte deve apresentar o
correspondente pedido ao BdP.
2. O requisito do n.2 1 aplica-se a todas as contrapartes que pretendam utilizar um sistema

baseado em notacbes de crédito internas, independentemente do seu estatuto — empresa-
mae, filial ou sucursal — e do facto de o sistema IRB ter sido aprovado pela autoridade
competente no mesmo pais, no caso de empresas-mae e, eventualmente, filiais, ou por uma
autoridade competente do pais de origem da empresa-mde, no que toca a sucursais e,
eventualmente, filiais.

3. O pedido apresentado por uma contraparte nos termos do n.2 1 deve incluir a seguinte
informacdo e documentos que, se necessario, deverdo ser traduzidos para uma lingua de
trabalho do BdP:

a) Copia da decisdo da autoridade competente autorizando a contraparte a utilizar o seu
sistema IRB para efeitos de requisitos de capital numa base consolidada ou nao
consolidada, e informacao sobre quaisquer condi¢es especificas para a sua utilizacao;

b) Cépia da avaliacdo mais recente, efetuada pela autoridade competente, do sistema /RB da
contraparte;

¢) Informacdo sobre quaisquer altera¢des ao sistema /IRB da contraparte recomendadas ou
exigidas pela autoridade competente, e informacdo sobre o prazo limite até ao qual estas
alteragdes terdo de ser implementadas;

d) Informacdo sobre o método utilizado para a atribuicdo de probabilidades de
incumprimento aos devedores, bem como os dados relativos as classes de risco e respetivas
probabilidades de incumprimento com um horizonte de 1 ano utilizadas para a
determinacdo das notacdes de crédito elegiveis;

e) Cépia da ultima informacdo do Terceiro Pilar (disciplina de mercado) que a contraparte
esteja obrigada a publicar regularmente, em conformidade com os requisitos relativos a
disciplina de mercado do quadro de Basileia Ill, da Diretiva 2013/36/UE e do Regulamento
(UE) n.2 575/2013;

f) Nome e morada da autoridade competente e do auditor externo;

g) Informacdo sobre o registo historico das taxas de incumprimento observadas no /IRB da
contraparte, por notacao de crédito, relativa aos cinco anos civis que antecederem o
pedido em causa. Se a autoridade competente tiver concedido autorizacdao ao /RB para
efeitos de requisitos de capital durante o periodo citado, a informacdo deve cobrir o prazo
decorrido desde a referida autorizacdo. Os dados histéricos anuais sobre as taxas de
incumprimento observadas e eventual informacdo adicional devem obedecer as
disposicOes relativas a monitorizacdo do desempenho previstas no artigo 126.2 da mesma
forma como se o sistema IRB tivesse estado sujeito as mesmas durante o referido periodo;

h) Informacdo referente a monitorizagdo do desempenho descrito no artigo 126.2, como
requerido aos sistemas IRB ja aprovados no ambito do ECAF, relativa ao ano civil em que o
pedido foi apresentado.
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4, Uma contraparte ndo fica obrigada a apresentar a informacdo especificada nas alineas a) a c)
guando tal informacgdo seja transmitida diretamente pela autoridade competente ao BdP, a
pedido do BCN.

5. O pedido efetuado pela contraparte ao abrigo do n.2 1 deve ser assinado pelo diretor-geral
(CEO), pelo diretor financeiro (CFO) ou por um gestor com um cargo com idéntico nivel de
responsabilidade, ou por um signatdrio autorizado em nome de um deles.

Artigo 123.2
Obrigacoes de reporte das contrapartes que utilizem sistemas /RB

1. As contrapartes devem comunicar anualmente ao BdP, ou quando este lha solicitar, a
informacdo referida no artigo 122.2, n.2 3, alineas b) a f), a menos que tal informacdo seja
transmitida diretamente pela autoridade competente ao BdP, a pedido do BCN.

2. A comunicacdo anual referida no n.2 1 deve ser assinada pelo diretor-geral (CEO), pelo diretor
financeiro (CFO) ou por um gestor com um cargo com idéntico nivel de responsabilidade, ou
por um signatario autorizado em nome de um deles. A autoridade competente e, em caso
aplicadvel, o auditor externo da contraparte devem receber cépia desta carta por parte do
Eurosistema.

3. No ambito da monitorizacdo regular dos sistemas /IRB, o BCN deve proceder a inspecdes, no
local (on-site) ou a distancia (off-site), a informacao estatistica fornecida pelas contrapartes no
ambito do processo anual de monitorizacdo do desempenho do seu sistema. Os referidos
controlos tém por objetivo verificar se as static pools reportadas se encontram corretas, fidveis
e completas.

4, As contrapartes devem ainda cumprir com todos os outros critérios operacionais especificados
nos atos contratuais ou regulamentares relevantes aplicados pelo BdP, incluindo os
relacionados com:

a) Verificagbes pontuais aos procedimentos estabelecidos de comunicagdo das carateristicas
dos direitos de crédito ao BdP;

b) Verificacbes anuais pelo BdP (ou, se aplicavel, pela autoridade competente ou pelo auditor
externo) para se determinar a exatiddo e validade das static pools, como se refere no
anexo IX;

c) Prestacdo, ndo mais tarde do que no decurso do dia util seguinte, de informacdo
respeitante a altera¢Oes na elegibilidade e imediata retirada dos direitos de crédito, se
necessario;

d) Notificagdes ao BdP de fatos ou circunstancias suscetiveis de afetar significativamente a
utilizacdo continuada do sistema IRB para os fins do ECAF ou o modo como o referido
sistema leva a determinacdo da elegibilidade dos ativos de garantia, incluindo,
nomeadamente, modificacdes substanciais no sistema /IRB de uma contraparte que possa
ter impacto no modo de correspondéncia entre as notagGes ou probabilidades de
incumprimento do sistema /IRB com a escala de nota¢des harmonizada do Eurosistema.
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Artigo 124.2
Critérios gerais para a aceitacdo de ferramentas de notagao de crédito fornecidas por terceiros
como sistemas de avaliagdo de crédito

1. A fonte de avaliacdo de crédito com recurso a ferramentas de notacdo de crédito fornecidas
por terceiros integra entidades que avaliam a qualidade de crédito de devedores através
essencialmente de modelos quantitativos, de forma sistematica e mecanica, fazendo fé, entre
outras fontes de informacdo, em demonstracGes financeiras auditadas, e cujas avaliacGes de
crédito ndo se destinam a divulgagdo publica.

2. Um fornecedor de ferramentas de notagao de crédito que pretenda participar no ECAF devera
apresentar um pedido ao BCN competente, utilizando o modelo adequado fornecido pelo
Eurosistema, complementado pela documentacdo adicional especificada no modelo
disponibilizado no sitio web do BCE.

3. As contrapartes que pretendam utilizar, para efeitos do ECAF, um determinado fornecedor de
ferramentas de notacdo de crédito ndo aceite pelo Eurosistema tém de apresentar ao BCN
competente um pedido para o efeito, utilizando o modelo adequado fornecido no sitio web do
BCE, complementado pela documentacao adicional especificada nesse modelo.

4, Relativamente aos pedidos apresentados ao abrigo do disposto nos n.”* 2 e 3, o Eurosistema
deve decidir se aceita ou ndo o fornecedor de ferramentas de notacdo de crédito com base
numa avaliacdo do cumprimento dos critérios de aceitacdao definidos pelo Eurosistema,
conforme publicados no sitio web do BCE.

5. As contrapartes que recorram a um fornecedor de ferramentas de notagdo de crédito devem
informa-lo prontamente da ocorréncia de qualquer evento de crédito que seja do seu
conhecimento exclusivo e que possa indicar uma deterioracdo da qualidade de crédito,
incluindo qualquer atraso no pagamento por parte dos devedores dos ativos elegiveis
mobilizados como ativos de garantia.

Artigo 125.2
Obrigacoes de reporte dos fornecedores de ferramentas de notacdo de crédito fornecidas por
terceiros

1. O fornecedor de ferramentas de notagdo de crédito deve comunicar ao BCN competente a
informacdo necessdria para efeitos da elaboracdo do relatério de monitorizacdo de
desempenho do ECAF, juntamente com a certificacdo do diretor-geral (CEO) ou signatario
autorizado responsavel pelas fungGes de auditoria e de compliance da empresa fornecedora
de ferramentas de notacdo de crédito, confirmando o rigor e a validade dos dados
apresentados.

2. Os fornecedores de ferramentas de notacdo de crédito comprometem-se a manter, por um
periodo de cinco anos, registos internos referentes as static pools e aos pormenores dos casos
de incumprimento.
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Artigo 126.2
Processo de monitorizagdo do desempenho do ECAF

1. Anualmente, todos os sistemas de avaliacdo de crédito aceites serdo sujeitos ao processo de
monitoriza¢cdo de desempenho do ECAF de acordo com o disposto no Anexo IX, com o objetivo
de assegurar que a correspondéncia entre a informacdo relativa as avaliacbes de crédito
fornecidas pelo sistema de avaliagdo de crédito e a escala de notagdo harmonizada do
Eurosistema (mapping) continua a ser adequada, e que os resultados das avaliagbes da
qualidade de crédito entre os varios sistemas e fontes sdo comparaveis.

2. O Eurosistema reserva-se o direito de solicitar qualquer informacgao adicional necessaria para
levar a cabo o processo de monitorizacdo do desempenho.

3. O processo de monitorizacgdo do desempenho pode resultar numa correcdo da
correspondéncia entre a informacao relativa as avaliagdes de qualidade de crédito fornecidas
pelo sistema de avaliacdo de crédito e a escala de notacdo harmonizada do Eurosistema.

4, O Eurosistema pode decidir suspender ou excluir um sistema de avaliacdo de crédito com base
nos resultados do processo de monitorizagao do desempenho.

5. Em caso de incumprimento de uma das regras relativas ao processo de monitorizacdo do
desempenho do ECAF, o sistema de avaliacdo de crédito em causa pode ser excluido da lista de
sistemas aceites no ambito do ECAF.

Titulo VI
Quadro de controlo de riscos e de avaliagao dos ativos transacionaveis e nao
transacionaveis

Artigo 127.2
Finalidades do quadro de controlo de riscos e de avaliacao

1. Os ativos elegiveis mobilizados como ativo de garantia em operagdes de crédito do
Eurosistema ficam sujeitos as medidas de controlo de risco estabelecidas no artigo 128.2, n.2 1,
as quais visam proteger o Eurosistema contra o risco de perdas financeiras em caso de
incumprimento de uma contraparte.

2. O Eurosistema pode aplicar em qualquer altura medidas de controlo de risco adicionais como
previsto no artigo 128.2, n.2 2, caso tal se revele necessdrio para assegurar uma protecdo de
risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.2-1 dos Estatutos do SEBC. Medidas
de controlo de risco adicionais podem ser também aplicadas ao nivel das contrapartes
individuais, caso seja necessario para garantir a referida protecao.

3. Todas as medidas de controlo de risco aplicadas pelo Eurosistema devem assegurar condi¢des
consistentes, transparentes e ndo discriminatdrias em relagdo a qualquer tipo de ativo elegivel
mobilizado em todos os Estados-Membros cuja moeda é o euro.

Artigo 128.2
Medidas de controlo de risco

1. O Eurosistema deve aplicar as seguintes medidas de controlo de risco aos ativos elegiveis:

a) Margens de avaliacdo (valuation haircuts);
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b) Margem de variagdo (variation margin):

O Eurosistema requer que o valor de mercado, corrigido da margem de avaliacdo, dos
ativos elegiveis utilizados nas operagoes reversiveis de cedéncia de liquidez se mantenha ao
longo do tempo. Se o valor dos ativos elegiveis, o qual é medido diariamente, cair abaixo de
um determinado nivel, o BdP deve exigir a contraparte que entregue ativos subjacentes, ou
numerario, adicionais, a titulo de valor de cobertura adicional (margin call). De igual modo,
se ap0s a reavaliagdo o valor dos ativos elegiveis exceder um determinado nivel, o BCN
podera restituir os ativos subjacentes, ou o numerario, excedentes;

c) Limites referentes a utilizacdo de instrumentos de divida sem garantia emitidos por uma
instituicdo de crédito ou por qualquer outra entidade com a qual aquela tenha relagdes
estreitas, conforme descrito no artigo 138.9.

d) Redugdes de valorizagdo adicionais.

2. O Eurosistema pode aplicar as seguintes medidas adicionais de controlo de risco:

a) Margens iniciais, o que implica que as contrapartes fornecam ativos elegiveis com um valor
pelo menos igual ao da liquidez cedida pelo Eurosistema, acrescido do valor da margem
inicial aplicavel;

b) Limites referentes aos emitentes, devedores ou garantes:

Para além dos limites aplicdveis a utilizacdo de instrumentos de divida sem garantia
referidos no n.2 1, alinea c), o Eurosistema pode impor limites adicionais de exposicdo a
emitentes, devedores ou garantes;

¢) Margens de avaliacdo suplementares;

d) Exigéncia de garantias adicionais a fornecer por garantes que satisfacam os requisitos de
qualidade de crédito do Eurosistema de modo a aceitar determinados ativos;

e) Exclusdo da utilizacdo de determinados ativos como ativos de garantia em operagdes de
crédito do Eurosistema.

Capitulo 1
Medidas de controlo de risco aplicaveis aos ativos transacionaveis

Artigo 129.2
Estabelecimento de medidas de controlo de risco aplicaveis aos ativos transacionaveis

1. Com a finalidade de estabelecer as medidas de controlo de risco a aplicar, os ativos
transaciondveis elegiveis sdao classificados numa das cinco categorias seguintes de margem de
avaliacdo, baseadas no tipo de emitente e/ou tipo de ativo, conforme se ilustra no quadro 10:

a) os instrumentos de divida emitidos por administragdes centrais, os certificados de divida
emitidos pelo BCE e os certificados de divida emitidos pelos BCN antes da data de adogdo
do euro nos respetivos Estados-Membros cuja moeda é o euro inserem-se na categoria de
margem de avaliac¢do |;

b) os instrumentos de divida emitidos por administra¢des locais e regionais, por entidades
classificadas como agéncias pelo Eurosistema, por bancos multilaterais de desenvolvimento
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ou organizacGes internacionais, assim como as obrigacdes com ativos subjacentes do tipo
Jumbo, inserem-se na categoria de margem de avaliac¢do Il;

c) as obrigagGes com ativos subjacentes tradicionais, as outras obrigacdes com ativos

subjacentes e os instrumentos de divida emitidos por sociedades nao financeiras, inserem-

se na categoria de margem de avaliagao Ill;
d) os instrumentos de divida sem garantia emitidos por instituicées de crédito e sociedades

financeiras que ndo sejam instituicbes de crédito inserem-se na categoria de margem de

avaliagdo IV;
e) os instrumentos de divida titularizados inserem-se na categoria de margem de avaliacdo V,

independentemente da classificagdo do emitente.

2. As categorias das margens de avaliacdo aplicaveis aos ativos transacionaveis encontram-se

sumariadas no quadro abaixo, segundo a classificagdo do emitente.

Categoria |

Categoria Il

Categoria Il

Categoria IV

Categoria V

Instrumentos de
divida emitidos
pelas
administracGes

centrais

Certificados de

divida do BCE

Certificados de
divida emitidos pelo

BCE

Certificados de
divida emitidos
pelos BCN antes da
data de adogdo do
euro nos respetivos

Estados-Membros

Instrumentos de
divida emitidos por
administragGes

locais e regionais

Instrumentos de
divida emitidos por
entidades
classificadas como
agéncias pelo

Eurosistema

Instrumentos de
divida emitidos por
bancos multilaterais
de desenvolvimento
ou organizagoes

internacionais

Obrigagdes com
ativos subjacentes

do tipo Jumbo

Obrigagdes com
ativos subjacentes
tradicionais e outras
obrigagGes com

ativos subjacentes

Instrumentos de
divida emitidos por
sociedades ndo

financeiras

Instrumentos de
divida sem garantia
emitidos por
instituicGes de

crédito

Instrumentos de
divida sem garantia
emitidos por
sociedades
financeiras que nao
sejam instituicOes

de crédito

Instrumentos de

divida titularizados

Quadro 10: Categorias das margens de avaliacdo aplicaveis aos ativos transaciondveis
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Artigo 130.2
Margens de avaliagdo aplicaveis aos ativos transaciondveis

1. Os ativos transacionaveis ficam sujeitos a margens de avaliacdo especificas, cuja aplicacdo se
efetua mediante a deducdo de uma determinada percentagem ao valor de mercado do ativo
subjacente. As margens de avaliacdo especificas aplicadas aos instrumentos de divida incluidos
nas categorias das margens de avaliacdo | a IV, conforme o previsto no anexo X, diferem
segundo todos ou algum dos seguintes fatores:

a) Prazo de vencimento residual;

b) Estrutura do cupéo;

c) Nivel de qualidade de crédito;

d) Categoria de margem de avalia¢do, determinada nos termos do artigo 129.9.

2. Os ativos transacionaveis incluidos na categoria V ficam sujeitos a uma margem de avaliagao
de 10%, independentemente do seu prazo de vencimento ou estrutura de cupao.

3. Os instrumentos de divida titularizados, as obrigacbes com ativos subjacentes e os
instrumentos de divida sem garantia emitidos por instituicbes de crédito que sejam
valorizados teoricamente de acordo com as regras do artigo 134.2 ficam sujeitos a uma
margem de avaliacdo adicional sob a forma de uma reducgdo de valoriza¢do adicional de 5%.

4, As obrigacGes com ativos subjacentes para uso proprio ficam sujeitas a uma margem de
avaliacdo adicional diretamente aplicavel ao valor total da emissdo do instrumento de divida
individual sob a forma de uma redugdo de valorizagdo adicional de: a) 8% relativamente as
obrigacGes com ativos subjacentes para uso proprio de nivel de qualidade de crédito 1 e 2, e
de b) 12% no caso das obrigacbes com ativos subjacentes para uso prdprio de nivel de
qgualidade de crédito 3. Para os efeitos do presente numero, por “obrigacdes com ativos
subjacentes para uso préprio” entendem-se as obrigacdes com ativos subjacentes emitidas por
uma contraparte ou por entidades com a qual esta tenha relacGes estreitas, e utilizadas numa
percentagem superior a 75% do valor nominal vincendo por essa contraparte e/ou pelas
entidades com as quais tenha relacdes estreitas. Para os efeitos deste nimero, a determinacao
da existéncia de "relagcGes estreitas" efetua-se segundo o disposto no artigo 138.2. A reducdo
de valorizagdo adicional aplica-se a todas as contrapartes que mobilizem a obrigacao
hipotecdria em questao.

5. A margem de avaliagdo aplicada aos ativos transaciondveis incluidos nas categorias das
margens de avaliacdo de liquidez | a IV com cupdo de taxa variavel sera a aplicavel ao escaldo
referente ao prazo residual de zero até um ano dos instrumentos de cupdo de taxa fixa na
categoria de margem de avaliagdo e no nivel de qualidade de crédito nas quais o ativo se
insere. Para os efeitos do presente artigo os pagamentos de cupdo para os quais o periodo de
nova fixacdo é superior a um ano sao tratados como pagamentos de taxa fixa, sendo que o
prazo relevante para a margem de avaliacdo a aplicar corresponderd ao prazo residual de
vencimento do ativo transaciondvel.

6. As margens de avaliagdo aplicadas a um ativo transacionavel inserido nas categorias | a IV, com
mais de um tipo de pagamento de cupdo, devem estar unicamente dependentes dos
pagamentos de cupao que venham a surgir durante o prazo remanescente do instrumento. A
margem de avaliacdo aplicavel a tal instrumento serd equivalente a maior margem de
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avaliagdo aplicavel a um ativo transacionavel inserido na mesma categoria de margem de
avaliagdo e no mesmo nivel de qualidade de crédito, sendo que sdo considerados os
pagamentos de cupdo de qualquer um dos tipos que ocorram no restante prazo do
instrumento.

7. Os niveis de margem de avaliagao a aplicar aos instrumentos de divida de cupdo de taxa fixa
sdo também aplicaveis a instrumentos de divida cujo cupdo relevante esteja associado a
instrumentos de divida indexados a inflacdo.

8. Em operagdes de absorc¢do de liquidez ndo se aplicam margens de avaliagdo.

Capitulo 2
Medidas de controlo de risco aplicaveis aos ativos ndo transacionaveis

Artigo 131.2
Estabelecimento de medidas de controlo de risco aplicaveis aos direitos de crédito

1. Os direitos de crédito individuais com taxa de juro fixa e os direitos de crédito com taxa de
juros indexada a taxa de inflagdo ficam igualmente sujeitos a margens de avaliagdo especificas
determinadas segundo o prazo de vencimento residual, o nivel de qualidade de crédito e a
metodologia de avaliacdo aplicada pelo BdP, conforme o estabelecido no anexo X.

2. Os direitos de crédito individuais com taxa de juro varidvel ficam sujeitos a margem de
avaliacdo aplicavel aos direitos de crédito com taxa de juro fixa classificados no escaldao de
prazo de vencimento residual de zero a um ano correspondente ao mesmo nivel de qualidade
de crédito e ao mesmo método de avaliacdo aplicado pelo BdP. Para os efeitos do presente
artigo, um pagamento de juros é considerado um pagamento de taxa variavel se estiver ligado
a uma taxa de juro de referéncia e se o periodo de nova fixacdo correspondente a este
pagamento ndo for superior a um ano. Os juros para os quais o periodo de nova fixacdo é
superior a um ano sao tratados como pagamentos de taxa fixa, sendo o prazo de vencimento
relevante para a margem de avaliagdo o prazo de vencimento residual do direito de crédito.

3. A margem de avaliacdo aplicada a um direito de crédito com mais do que um tipo de
pagamento de juros depende apenas dos pagamentos de juros durante o prazo restante do
direito de crédito. Se existir mais do que um tipo de juro durante o prazo restante do direito
de crédito, os pagamentos de juros remanescentes sdo tratados como pagamentos de taxa
fixa, sendo o prazo de vencimento relevante para a margem de avaliacdo o prazo de
vencimento residual do direito de crédito.

Artigo 132.2
Medidas de controlo de risco aplicaveis aos instrumentos de divida garantidos por empréstimos
hipotecarios

Os instrumentos de divida ndo transaciondveis garantidos por empréstimos hipotecdrios ficam
sujeitos a uma margem de avaliacdo de 39,5%.
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Artigo 133.2
Medidas de controlo de risco aplicaveis aos depdsitos a prazo fixo

A semelhanca da abordagem referida no artigo 130.2 em relagdo aos ativos transacionaveis
utilizados em operacbes de absorcdo de liquidez, os depdsitos a prazo fixo ndo ficam sujeitos a
aplicacdo de margens de avaliagdo.

Capitulo 3
Regras de valorizagdo aplicdveis aos ativos transaciondveis e ndo transacionaveis

Artigo 134.2
Regras de valorizagdo aplicaveis aos ativos transacionaveis

O BdP aplica as seguintes regras para a determinacao do valor dos ativos de garantia utilizados
em operacdes de mercado aberto, por meio de operacdes reversiveis:

a) Em relacdo a cada ativo elegivel transaciondvel, o Eurosistema define o pregco mais
representativo a ser utilizado no calculo do valor de mercado;

b) O valor de um ativo transacionavel calcula-se com base no seu preco mais representativo
relativo ao dia util imediatamente anterior a data da valorizacdo. Na auséncia de um preco
representativo para um ativo especifico, o Eurosistema estabelece um preco tedrico;

c) No calculo do valor de mercado ou tedrico de um instrumento de divida incluem-se os juros
corridos;

d) Dependendo das diferengas nos ordenamentos juridicos e praticas operacionais nacionais, o
tratamento pelos BCN dos fluxos de rendimento — como, por exemplo, os pagamentos de
cupdo respeitantes a um ativo recebido durante a vida de uma operacdo de crédito do
Eurosistema — pode divergir. Se o rendimento for transferido para a contraparte, o BdP deve
assegurar, antes que essa transferéncia se concretize, de que as operag¢Oes relevantes
continuam a estar plenamente garantidas por um valor suficiente de ativos elegiveis. Cada
BCN deve zelar para que o efeito econdmico do tratamento dos fluxos de rendimentos seja
equivalente a uma situacdo na qual o rendimento é transferido para a contraparte no dia de
pagamento.

Artigo 135.2
Regras de valoriza¢do aplicaveis aos ativos ndo transacionaveis

Aos ativos ndo transaciondveis deve ser atribuido um valor pelo Eurosistema correspondente
ou ao preco tedrico ou ao montante em divida.

Artigo 136.2
Valor de cobertura adicional

1. Os ativos utilizados como garantia em operagbes de crédito do Eurosistema ficam sujeitos a
uma valorizacdo diaria pelo BdP, a efetuar de acordo com as regras constantes nos artigos
134.2 e 135.2. Se houver recurso aos servicos de agentes prestadores de servicos de gestdao de
ativos de garantias, o processo de valorizagdo diaria sera delegado no agente em questdo e
baseado na informacdo que |Ihe tenha sido enviada pelo BCN relevante.
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2. Se, apos a valorizacdo e aplicacdo da respetiva margem de avaliacdo, os ativos mobilizados ndo
satisfizerem os requisitos de acordo com o calculo efetuado nesse dia, serdo exigidos valores
de cobertura adicionais (ativos elegiveis ou humerdrio, entendendo-se por numerdrio o saldo
disponivel de uma conta de liquidagdo no TARGET2-PT indicada pela contraparte). No caso de
entrega de numerario, o BdP debita a conta da contraparte, nos termos da autorizagdo de
débito previamente conferida. Se, apds a revalorizacdo, o valor dos ativos dados como garantia
por uma contraparte exceder o montante devido pela contraparte, acrescido da margem de
variacdo, o BdP pode devolver os ativos subjacentes, ou o numerario, excedentes que a
contraparte tiver fornecido como valor de cobertura adicional.

3. Para reduzir a frequéncia das exigéncias de valores de cobertura adicionais o BdP aplica um
limite de 0,5% ao montante de liquidez fornecida. Se o valor dos ativos utilizados como
garantia ficar abaixo do limite minimo, o BdP exigira o fornecimento de valores de cobertura,
qguer mediante o fornecimento de ativos adicionais quer por meio de entrega de numerario
pela contraparte. Inversamente, se o valor dos ativos de garantia utilizados exceder o limiar
maximo, o BdP pode, por iniciativa da contraparte, devolver a mesma os ativos excedentes (ou
o0 numerario entregue para satisfazer uma exigéncia de valor de cobertura adicional).

4, A taxa da facilidade de depdsito também se podera aplicar as margens em numerario.

Titulo VI
Aceitacao de ativos de garantia denominados noutras moedas que nao o euro, em
situagoes de contingéncia

Artigo 137.2
Aceitacao de ativos de garantia denominados noutras moedas que n3do o euro, em situagdes de
contingéncia

1. O Conselho do BCE pode decidir aceitar como ativo de garantia, certos instrumentos de divida
transaciondveis emitidos por um governo central de um pais do G-10 n3o pertencente a area
do euro denominados na respetiva moeda nacional. Em caso de decisdo favoravel do Conselho
do BCE, as contrapartes serdo informadas sobre os:

a) Critérios de elegibilidade;

b) Procedimentos de sele¢do e mobilizagao;
c) Fontes e principios de avalia¢do;

d) Medidas de controlo de risco e

e) Procedimentos de liquidagdo aplicaveis.

2. Aplicam-se os critérios gerais de elegibilidade relativos aos ativos transacionaveis
estabelecidos na parte IV, com a ressalva de que estes ativos transacionaveis:

a) Podem ser emitidos, detidos e liquidados fora do EEE; e
b) Podem ser denominados noutras moedas que ndo o euro.

3. As contrapartes que sejam sucursais de instituices de crédito constituidas fora do EEE ou na
Suica ndo podem utilizar como ativo de garantia os ativos transacionaveis a que o presente
artigo se refere.
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Titulo VIII
Regras de utilizacao de ativos elegiveis

Artigo 138.2
Relagdes estreitas entre as contrapartes e o emitente, o devedor ou o garante dos ativos elegiveis

1. Independentemente da sua elegibilidade, as contrapartes ndo podem apresentar como
garantia qualquer ativo, transaciondvel ou ndo transaciondvel emitido ou garantido pela
propria contraparte ou por qualquer outra entidade com a qual a contraparte tenha uma
relacdo estreita.

2. Por ‘relagdo estreita’ entende-se qualquer uma das situagdes abaixo descritas em que uma
contraparte e outra entidade referida no n.2 1 estejam ligadas entre si devido ao facto de:

a) A contraparte deter direta ou indiretamente, através de uma ou mais outras empresas, 20%
ou mais do capital dessa outra entidade;

b) A outra entidade deter direta ou indiretamente, através de uma ou mais outras empresas,
20% ou mais do capital da contraparte; ou

¢) Uma terceira parte a outra entidade deter direta ou indiretamente, através de uma ou mais
outras empresas, 20% ou mais do capital da contraparte e 20% ou mais do capital dessa
outra entidade.

Para determinar a existéncia ou ndo de uma “relacdo estreita” no caso das multi-cédulas, o
Eurosistema recorrerd a uma abordagem baseada na transparéncia (look-through approach),
ou seja, apreciara as relagdes estreitas entre cada um dos emitentes das cédulas subjacentes e
a contraparte.

3. O disposto no n.2 1 ndo é aplicavel:

a) As relagdes estreitas entre uma contraparte e uma entidade do setor publico do EEE que
tenha o direito de cobrar impostos, ou casos em que instrumentos de divida sejam
garantidos por uma ou mais entidades do setor publico do EEE que tenha o direito de
cobrar impostos e a garantia tiver as caracteristicas descritas no artigo 114.9;

b) As obrigacdes com ativos subjacentes emitidas em conformidade com os critérios
estabelecidos no artigo 129.2, n.** 1 a 3 do Regulamento (UE) n.2 575/2013;

c) Aos instrumentos de divida que beneficiem de protecdo legal especifica comparavel a das
obrigacbes com ativos subjacentes que preencham as condi¢Ges estabelecidas no artigo
129.2, . 1 a 3 e n.2 6 do Regulamento (UE) n.2 575/2013. A referida protecdo legal
especifica requer um conjunto de ativos de garantia segregado que assegure
autonomamente a satisfacdo dos créditos dos obrigacionistas em caso de insolvéncia do
emitente. A apreciacdo da existéncia e comparabilidade da protecdo legal, para a qual
servirdo de referéncia os requisitos enumerados na alinea b), é levada a cabo pelo
Eurosistema casuisticamente e exige um parecer juridico externo.

Sdao exemplos de instrumentos de divida beneficiando de protecdo legal especifica
comparavel a das obrigacGes com ativos subjacentes referidas na alinea b) os seguintes:
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i. Os instrumentos de divida ndo transaciondveis garantidos por empréstimos
hipotecarios; e

ii. As multi-cédulas emitidas antes da data de aplicacdo da presente instrucdo, quando as
cédulas subjacentes obedecerem aos critérios estabelecidos no artigo 129.2, n.*1a 3 e
n.2 6 do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

Artigo 139.2
Utilizacdo de instrumentos de divida sem garantia emitidos por uma contraparte ou entidade com
a qual tenha relagdes estreitas e garantidos

1. Os instrumentos de divida sem garantia emitidos por uma contraparte ou outra entidade que
com ela tenha relagGes estreitas, na acegao do artigo 138.92, e totalmente garantidos por uma
ou mais entidades do setor publico autorizadas a cobrar impostos ndo podem ser utilizados
por essa contraparte como ativos de garantia em operacdes de crédito do Eurosistema, quer:

a) Diretamente, quer
b) Indiretamente, no caso de estarem incluidos num conjunto de ativos de garantia (pool)
composto por obrigacdes com ativos subjacentes.

2. Em casos excecionais, o Conselho do BCE poderd conceder derrogacbes tempordrias a
restricdo prevista no n.2 1 por um prazo maximo de trés anos. O pedido de derrogacdo deve
ser acompanhado de um plano de financiamento apresentado pela contraparte requerente,
indicando como é que ira descontinuar gradualmente a utilizacdo dos ativos préprios no prazo
maximo de trés anos a contar da data da aprovacdo da derrogacdo. Tal derrogacdo sé serd
concedida se a garantia prestada por uma ou mais administragdes centrais, regionais ou locais,
ou outras entidades do setor publico do EEE autorizadas a lancar impostos obedecer aos
requisitos aplicaveis as garantias estabelecidos no artigo 114.2.

Artigo 140.2
RelagGes estreitas relativamente a instrumentos de divida titularizados e operagcoes de cobertura
cambial

A contraparte pode ndao mobilizar como ativo de garantia qualquer instrumento de divida
titularizado se a contraparte, ou qualquer entidade com qual esta tenha relacdes estreitas, conforme
o disposto no artigo 138.9, der cobertura cambial aos referidos instrumentos mediante a realizagcdo
de uma operacado de cobertura cambial tendo o emitente como contraparte de cobertura.

Artigo 141.2
Limites relativos a instrumentos de divida sem garantia emitidos por institui¢cdes de crédito e
entidades com as quais tenham ligagGes estreitas

1. As contrapartes ndo podem apresentar ou utilizar como ativos de garantia instrumentos de
divida sem garantia emitidos por uma instituicdo de crédito ou por qualquer outra entidade
com a qual tenha relagOes estreitas na medida em que o valor atribuido aos referidos ativos
pelo Eurosistema, apds a aplicacdo das margens de avaliagdo, exceda 5% do valor total dos
ativos de garantia mobilizados por essa contraparte. O referido limiar de 5% nao se aplica em
nenhum dos seguintes casos:
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a) Se o valor dos ativos ndo exceder 50 milhdes de euros apds a aplicacdo das margens de
avaliagdo; ou

b) Se os referidos ativos forem garantidos por uma entidade do setor publico que tenha o
direito de cobrar impostos mediante uma garantia com as caracteristicas definidas no
artigo 114.°.

2. Para os efeitos do n.2 1, o estabelecimento de relagdes estreitas entre dois ou mais emitentes
de instrumentos de divida sem garantia apenas serd levado em conta um ano apds a sua
ocorréncia.

3. Para efeitos do presente artigo, 'relacbes estreitas' tem o mesmo significado que no artigo
138.9.

Artigo 142.2
Suporte de liquidez relativamente a instrumentos de divida titularizados

1. A partir de 1 de novembro de 2015 as contrapartes ndo podem mobilizar como ativo de
garantia qualquer instrumento de divida titularizado se a contraparte, ou qualquer entidade
com a qual esta tenha relagbes estreitas, fornecer suporte de liquidez nas circunstancias
abaixo descritas. Relativamente aos instrumentos de divida titularizados, o Eurosistema leva
em conta duas formas de suporte de liquidez: fundo de reserva e facilidades de liquidez.

2. Relativamente ao suporte de liquidez sob a forma de fundo de reserva, ndo é permitido as
contrapartes mobilizar como ativo de garantia quaisquer instrumentos de divida titularizados
se as trés condicbes seguintes se mostrarem preenchidas em simultaneo:

a) A contraparte tem ‘relagGes estreitas’ com um ou mais banco(s) onde o emitente é titular
de uma conta de determinada transacao;

b) O montante atual do fundo de reserva da transagdo for superior a 5% do montante em
divida inicial de todas as tranches sénior e subordinadas dessa transacdo; e

¢) O montante atual do fundo de reserva da transagdo for superior a 25% do montante em
divida de todas as tranches subordinadas dessa transacao.

3. Para o suporte de liquidez sob a forma de facilidades de liquidez, ndo é permitido as
contrapartes mobilizar como ativo de garantia quaisquer instrumentos de divida titularizados
se as duas condicdes seguintes se mostrarem preenchidas em simultaneo:

a) acontraparte tiver relacGes estreitas com a entidade que fornece a facilidade de liquidez; e
b) o valor atual da facilidade de liquidez a transac¢do for superior a 20% do montante vivo de
todas as tranches sénior e subordinadas dessa operagao.

4, Para efeitos do presente artigo, 'relacGes estreitas' tem o significado do artigo 138.2, n.2 2.

Artigo 143.2
DisposigOes transitdrias aplicaveis ao suporte de liquidez relativas a instrumentos de divida
titularizados

1. Até o artigo 142.2 produzir efeitos, aplicam-se, conforme o disposto no artigo 191.2, as
disposicGes transitdrias contantes deste paragrafo.
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2. A contraparte pode ndo mobilizar como ativo de garantia qualquer instrumento de divida
titularizado se a contraparte, ou qualquer entidade com qual esta tenha relagdes estreitas, na
acecdo do artigo 138.2, der suporte de liquidez a 20% ou mais do montante em divida do
instrumento de divida titularizado.

3. Para efeitos do presente artigo, entende-se por ‘apoio de suporte de liquidez’ qualquer
mecanismo estrutural que possa ser utilizado para cobrir uma insuficiéncia tempordria de
fluxos financeiros (cash flow) que possa ocorrer até ao vencimento da transacao.

Artigo 144.2
Rejeigdo de ativos elegiveis por razoes operacionais

Independentemente da elegibilidade do ativo, o BdP pode pedir a uma contraparte que, por
razGes operacionais, retire tal ativo de garantia antes da ocorréncia de um fluxo de caixa, incluindo
pagamentos de capital ou de cupdo, conforme especificado no contrato do anexo XIlI.

Artigo 145.2
Notifica¢ao, avaliagdo e retirada de ativos inelegiveis ou que contravenham as regras de utilizagao
de ativos elegiveis

1. Se uma contraparte tiver submetido ou utilizado ativos de garantia que jd ndo possam ser
utilizados como ativo de garantia, devido a identidade do emitente, devedor ou garante, ou a
existéncia de ligacGes estreitas, deve notificar imediatamente desse facto o BdP.

2. Os ativos referidos no n.2 1 serdo valorizados a zero o mais tardar na data de avaliacdo
seguinte, podendo ainda ser exigido um valor de cobertura adicional.

3. Uma contraparte que tenha submetido ou utilizado como garantia qualquer um dos ativos
referidos no n.2 1 deve retira-los o mais rapidamente possivel.

4, As contrapartes devem fornecer ao Eurosistema toda a informacgdo precisa e atualizada que
afete o valor dos ativos de garantia.

Artigo 146.2
Sanc¢oes pelo ndo cumprimento das regras de utilizagao de ativos elegiveis

0O ndo cumprimento das regras contidas no presente titulo ficam sujeitas as sancdes aplicaveis
em conformidade com o disposto nos artigos 154.2 a 157.2. As sang¢bBes sdo aplicaveis
independentemente de a contraparte ter ou ndo ter uma participacdo ativa em operacdes de politica
monetaria.

Artigo 147.2
Partilha de informagdes no ambito do Eurosistema

Para efeitos da execuc¢do da politica monetaria, e em especial para verificar o cumprimento
das regras de utilizacdo dos ativos elegiveis, o Eurosistema partilha internamente a informacgdo sobre
participacdes de capital fornecida para esse fim pelas autoridades competentes. Esta informacao fica
sujeita ao mesmo grau de confidencialidade que o aplicado pela autoridade competente.
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Titulo IX
Utilizagao transfronteiras de ativos elegiveis

Artigo 148.2
Principios gerais

1. As contrapartes podem mobilizar numa base transfronteira ativos elegiveis em toda a area do
euro, para o recurso a todo o tipo de operagdes de crédito do Eurosistema.

2. As contrapartes podem mobilizar numa base transfronteira os ativos elegiveis, a exce¢do de
depdsitos a prazo fixo, de acordo com o seguinte:

a) Os ativos transacionaveis serdo mobilizados por via de: i) ligagdes elegiveis (conforme
descritos no artigo 150.2) entre os SLT do EEE que tenham sido avaliados positivamente de
acordo com o Regime de Avaliacdo do Utilizador do Eurosistema; ii) procedimentos
aplicaveis do MBCC; e iii) ligacOes elegiveis em articulacgdo com o MBCC;

b) Os direitos de crédito e os instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios
serdo mobilizados de acordo com os procedimentos aplicdveis do MBCC, uma vez que os
mesmos ndo podem ser transferidos através dos SLT.

3. Os ativos transacionaveis podem ser utilizados através de uma conta de um BCN num SLT
localizado num outro pais que nado seja o do BCN em causa, desde que o Eurosistema tenha
aprovado a utilizacdo dessa conta.

4, O De Nederlandsche Bank fica autorizado a utilizar a sua conta no Euroclear Bank para a
liqguidagdo de transa¢des com garantia em Euro-obrigacGes (Eurobonds) emitidas nessa CDTI. O
Central Bank of Ireland esta autorizado a abrir uma conta semelhante no Euroclear Bank. Esta
conta pode ser utilizada para todos os ativos elegiveis depositados no Euroclear Bank, ou seja,
incluindo ativos elegiveis transferidos para o Euroclear Bank através de ligacGes elegiveis.

5. As contrapartes devem efetuar a transferéncia dos ativos elegiveis por via das respetivas
contas de liquidacdo de titulos através de um SLT que tenha sido avaliado positivamente de
acordo com o Regime de Avalia¢ao do Utilizador do Eurosistema.

6. As contrapartes que ndao tenham uma conta de guarda de titulos aberta num BCN ou que nao
tenham uma conta de liquidagcdo de titulos aberta num SLT que tenha sido avaliada
positivamente de acordo com o Regime de Avaliagdo do Utilizador do Eurosistema, podem
proceder a liquidacdo das operacdes através da conta de liquidacdo de titulos ou da conta de
guarda de titulos de uma instituicdo de crédito correspondente.

Artigo 149.2
Modelo de Banco Central Correspondente (MBCC)

1. No ambito do MBCC, a relacdo transfronteiras é estabelecida entre os BCN. Os BCN atuam
como 'entidades de custddia' (doravante "correspondentes”) entre si e em relagdo ao BCE
relativamente aos ativos transaciondveis aceites na CDT, agente prestador de servicos de
gestdo de ativos de garantia ou sistema de liquidacdo locais. Aos direitos de crédito e aos
instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios aplicam-se procedimentos de
MBCC especificos. Os detalhes sobre o MBCC e os procedimentos aplicaveis encontram-se

87



Instru¢do n.° 3/2015 BO n.° 5« 15-05-2015
Temas Mercados ® Mercados Monetarios

descritos no anexo VI e na brochura intitulada "Modelo de Banco Central Correspondente -
Procedimentos para as contrapartes do Eurosistema", publicada no sitio web do BCE.

2. Os ativos depositados num banco central correspondente apenas podem ser utilizados como
garantia para as operacdes de crédito do Eurosistema.

Artigo 150.2
LigagOes elegiveis estabelecidas entre SLT

1. Para além do MBCC, as contrapartes podem utilizar ligacbes que tenham sido avaliadas
positivamente de acordo com o Regime de Avaliacdo do Utilizador do Eurosistema ("ligacGes
elegiveis") para a transferéncia transfronteiras de ativos elegiveis.

2. Apenas se podem estabelecer ligacdes elegiveis entre SLT que tenham sido avaliados
positivamente de acordo com o Regime de Avaliacdo do Utilizador do Eurosistema, devendo as
mesmas ser compostas por um conjunto de procedimentos e mecanismos para a transmissao
dos valores mobilidrios mediante um processo escritural.

3. As ligacOes elegiveis sdo de dois tipos, consoante sejam estabelecidos por acordo contratual
ou técnico entre os SLT envolvidos:

a) LigacOes diretas estabelecidas entre dois SLT, sem envolvimento de um intermediario; e

b) Ligacbes que permitem a dois SLT que ndo estejam diretamente relacionados entre si
proceder a operacdes sobre titulos ou transferéncia dos mesmos através de um terceiro
SLT, o qual atua como intermediario.

4. Apenas as ligagdes que tenham sido avaliadas e aprovadas pelo Eurosistema nos termos do
Regime de Avaliacdo do Utilizador do Eurosistema sdo considerados elegiveis. O BCE publica
no seu sitio web uma lista atualizada das ligacdes elegiveis.

5. Os ativos detidos através de uma ligacdo elegivel podem ser utilizados para operacées de
crédito do Eurosistema, bem como para qualquer outro fim escolhido pela contraparte.

6. Do anexo VI consta uma tabela detalhando a utilizacdo de ligacdes elegiveis entre SLT.

Artigo 151.2
LigagOes elegiveis em articulagio com o MBCC

1. As contrapartes podem utilizar em articulacdo com o MBCC as ligacbes, diretas ou através de
intermediario, referidas no artigo 150.2, para mobilizar ativos transaciondveis elegiveis numa
base transfronteira.

2. Na utilizacdo das ligagbes entre SLT em articulagio com o MCBB, as contrapartes detém,
diretamente ou através de um custodiante, os ativos emitidos no SLT emitente numa conta
aberta no SLT investidor. No caso de ligacOes através de intermediario, um terceiro SLT pode
atuar como SLT intermediario.

3. Os ativos mobilizados ao abrigo do disposto no n.2 2 podem ser emitidos por um SLT nado
pertencente ao EEE que tenha sido avaliado positivamente de acordo com o Regime de
Avaliacdo do Utilizador do Eurosistema, desde que a liga¢do entre o SLT emitente e o SLT
investidor também tenha sido avaliada positivamente de acordo com o referido regime.

4, Do anexo VI consta uma tabela detalhando a utilizacgdo do MBCC em articulacdo com ligacGes
elegiveis.
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Artigo 152.2
MBCC e prestagao de servigos de gestao de ativos de garantia por agentes

1. A prestacdo de servicos de gestdo de ativos de garantia por agentes permite as contrapartes
aumentarem ou diminuirem o valor dos ativos de garantia mobilizados junto do BCN de
origem mediante o recurso a ativos por elas detidos nos referidos agentes.

2. O MBCC (incluindo o MBCC em articulagdo com ligacGes elegiveis) pode servir de base a
utilizacdo transfronteiras dos servigos de gestdo de ativos de garantia fornecidos por terceiros.
Sempre que sejam oferecidos para utilizacdo transfronteiras de ativos de garantia no
Eurosistema, estes servigcos devem envolver um BCN, o qual atuard como correspondente dos
BCN cujas contrapartes tenham solicitado o recurso aos referidos servicos de gestdo de ativos
de garantia por terceiros para utilizacdo transfronteiras de ativos de garantia no contexto de
operacgGes de crédito do Eurosistema. Para facilitar a utilizacdo transfronteiras de acordo com
o disposto neste nimero, o agente prestador de servigos de gestdo de ativos de garantia tem
de ser avaliado positivamente pelo Eurosistema.

3. Do anexo VI consta uma tabela detalhando a utilizagdo do MBCC com servigcos de gestdo de
ativos de garantia fornecidos por terceiros.

Artigo 152.2 A
Prazo de disponibilizagdo dos servicos de gestdo

A disponibilizacdo dos servicos referidos no artigo anterior ndo é imediata, dispondo o BdP de
6 meses, apods solicitacdo pela contraparte, para proceder a implementagdo nos seus sistemas das
alteracdes necessarias.

PARTE V
SANCOES PELO NAO CUMPRIMENTO DE OBRIGACOES PELAS
CONTRAPARTES

Artigo 153.2
Sangoes pelo ndo cumprimento das reservas minimas

1. O BCE impora sancdes, nos termos do Regulamento (CE) n.2 2532/98, do Regulamento (CE)
n.22157/1999 (BCE/1999/4), do Regulamento (CE) n.2 2531/98 ou do Regulamento (CE)
n.2 1745/2003 (BCE/2003/9), as instituicdes que ndo cumpram as obrigacdes decorrentes dos
regulamentos ou decisGes do BCE relativas a manutencdo das reservas minimas. As sancdes
relevantes e as regras processuais para a sua aplicacdo estdo especificadas nos referidos
Regulamentos.

2. Sem prejuizo do disposto no n.2 1, em caso de incumprimento sério das obrigagcdes em matéria
de reservas minimas, o Eurosistema pode suspender a participacdo das contrapartes em
operagdes de mercado aberto.
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Artigo 154.2
Sangdes pelo nao cumprimento de determinadas regras operacionais

1. O BdP pode impor, em conformidade com o estabelecido nos contratos constantes do anexo
XIIl, uma ou mais sang¢des as contrapartes que ndo cumprirem com as seguintes obrigacGes:

a) No que respeita a operacGes reversiveis de absorc¢do de liquidez e swaps cambiais com fins
de politica monetdria, a obrigacdo de fornecer ativos de garantia adequados e de liquidar o
montante que |he tenha sido atribuido no prazo de determinada operagdo; ou o montante
em divida de uma determinada operacdo, se o BdP proceder a resolu¢des antecipadas no
decurso do prazo restante da operacao, conforme o previsto no artigo 15.9;

b) No que se refere a constituicdo de depdsitos a prazo fixo, transagdes definitivas e emissao
de certificados de divida do BCE, a obrigacdo de liquidar a operagao, conforme o previsto
no artigo 16.9;

c) Relativamente a utilizacdo de ativos de garantia elegiveis, a obrigacdo de mobilizar ou
utilizar apenas ativos de garantia elegiveis e de obedecer as regras de utilizacdo de ativos
de garantia elegiveis previstas no titulo VIl da parte IV;

d) Quanto aos procedimentos de fim de dia e condi¢des de acesso a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez, a obrigacdo de apresentar antecipadamente como garantia ativos
elegiveis no caso de se registar um saldo negativo numa conta de liquidacdo de uma
contraparte no TARGET2, ap0s a finalizacdo dos procedimentos de controlo de fim de dia, e
consequentemente se considerar que tal originou a um pedido automatico de acesso a
facilidade permanente de cedéncia de liquidez conforme o previsto no artigo 19.2, n.2 6.

2. Uma sancdo imposta nos termos do presente artigo implica sempre:

a) Uma sanc¢do pecuniaria, ou
b) Uma sangdo pecunidria acompanhada de outra, ndo pecuniaria.

Artigo 155.2
SangOes pecuniarias pelo nao cumprimento de determinadas regras operacionais

Se a contraparte ndo cumprir qualquer uma das obrigacdes referidas no artigo 154.2, n.2 1, o
Eurosistema aplicard uma sanc¢do pecuniaria por cada incumprimento. A sanc¢do pecuniaria a aplicar
é calculada de acordo com o disposto no anexo VII.

Artigo 156.2
San¢Oes ndo pecuniarias pelo nao cumprimento de determinadas regras operacionais

1. Se a contraparte ndo cumprir uma das obrigacdes referidas no artigo 154.2, n.2 1, alineas a)
ou b) em mais do que duas ocasides num periodo de 12 meses e, relativamente a cada
incumprimento:

a) Tiver sido aplicada uma sangdo pecuniaria;

b) A decisdo de aplicar uma sangdo pecuniaria tiver sido notificada a contraparte;

¢) O tipo de incumprimento tiver sido o mesmo em cada caso, o Eurosistema suspenderd a
contraparte a partir do terceiro incumprimento e de cada falha subsequente no
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cumprimento de obrigacdes semelhantes no periodo de 12 meses em causa. O periodo de
12 meses calcula-se a partida da data do primeiro incumprimento, quer da alinea a), quer
da alinea b) do artigo 154.2, n.2 1.

Qualquer suspensdo decretada pelo Eurosistema ao abrigo do n.2 1 serd aplicadvel a cada
operacdo de mercado aberto subsequente do mesmo tipo daquela que originou a aplicacdo da
sang¢ao prevista non.2 1.

A duracdo do periodo de suspensdo a impor ao abrigo do n.2 1 é determinada de acordo com o
disposto no anexo VII.

Se a contraparte ndo cumprir uma das obrigacdes referidas no artigo 154.2, n.2 1, alinea c) em
mais do que duas ocasiées num periodo de 12 meses e, relativamente a cada incumprimento:

a) Tiver sido aplicada uma sangdo pecuniaria;

b) A decisdo de aplicar uma sancdo pecuniaria tiver sido notificada a contraparte;

c) O tipo de incumprimento tiver sido o mesmo em cada caso, o Eurosistema suspenderd a
contraparte a partir da operacdo de mercado aberto seguinte, por ocasido do terceiro
incumprimento e de cada falha similar subsequente no periodo de 12 meses em causa. O
periodo de 12 meses calcula-se a partida da data do primeiro incumprimento de uma das
obrigacdes referidas no artigo 154.2, n.2 1, alinea c).

Em circunstancias excecionais, o Eurosistema pode suspender uma contraparte por um
periodo de trés meses relativamente a todas as operacgées futuras de politica monetaria do
Eurosistema pelo incumprimento de qualquer uma das obrigagdes previstas no artigo 154.2,
n.2 1. Se assim for, o Eurosistema levara em conta a gravidade do caso e, especialmente, os
montantes envolvidos e a frequéncia e duragdo do incumprimento.

O periodo de suspensdo a aplicar pelo Eurosistema ao abrigo do presente artigo é cumulativo
com a sangao pecuniaria a aplicar de acordo com o disposto no artigo 155.9.

Artigo 157.2

Imposicdo de sangdes ndo pecuniarias as sucursais pelo nao cumprimento de determinadas regras

operacionais

Se o Eurosistema suspender uma contraparte ao abrigo do disposto no artigo 156.2, n.2 5, a

suspensdo serd igualmente aplicdvel as sucursais dessa contraparte estabelecidas noutros Estados-

Membros cuja moeda é o euro.

PARTE VI
MEDIDAS DISCRICIONARIAS

Artigo 158.2
Eventuais medidas com base em consideragdes de natureza prudencial ou na sequéncia de
situagdes de incumprimento

O Eurosistema, com base em consideracGes de natureza prudencial, pode tomar qualquer uma
das seguintes medidas:
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a) Suspender, limitar ou excluir o acesso de uma contraparte as operacdes de mercado aberto
ou as facilidades permanentes do Eurosistema, nos termos dos contratos constantes do
Anexo Xlll ou pelo BCE;

b) Isentar uma contraparte das obrigacdes decorrentes do regime de reservas minimas, nos
termos dos atos contratuais ou regulamentares adotados pelo BdP ou pelo BCE;

c) Rejeitar, condicionar a utilizagdo de ativos de garantia ou aplicar margens de avaliacdo
suplementares a ativos de garantia mobilizados por uma determinada contraparte em
operacgOes de crédito do Eurosistema, com base em qualquer informagdo que considere
relevante, em especial se a qualidade de crédito da contraparte parecer apresentar uma
elevada correlacdo com a qualidade de crédito dos ativos de garantia mobilizados por essa
contraparte.

2. Caso uma das medidas discriciondrias a que o n.2 1 se refere se baseie em informacdo de
carater prudencial, a utilizacdo pelo Eurosistema de qualquer informacdo deste tipo
transmitida pelas contrapartes ou pelos supervisores tera de ser estritamente proporcional e
necessaria ao desempenho das atribui¢cdes do Eurosistema de conduc¢do da politica monetaria.

3. Caso se verifique uma situacdao de incumprimento o Eurosistema pode suspender, limitar ou
excluir o acesso a operacdes de politica monetdria de mercado aberto ou a facilidades
permanentes as contrapartes que se encontrem em situagao de incumprimento, nos termos
dos atos contratuais ou regulamentares do Eurosistema.

4, Todas as medidas discriciondrias previstas nos n.** 1 e 3 serdo aplicadas de modo proporcional
e ndo-discriminatdrio, e terdo de ser devidamente justificadas pelo Eurosistema.

Artigo 159.2
Medidas discriciondrias respeitantes a avaliagdo de crédito pelo Eurosistema

1. O Eurosistema determina, com base em qualquer informacdo que considere relevante, se uma
emissdo, emitente, devedor ou garante cumpre os requisitos de qualidade de crédito do
Eurosistema.

2. O Eurosistema pode rejeitar, limitar a utilizacdo de ativos de garantia ou aplicar-lhes margens
de avaliacdo suplementares com base nos motivos previstos no n.2 1, se essa decisdo se
revelar necessdria para assegurar uma protecdo de risco adequada do Eurosistema.

3. Caso a rejeicdo referida no n.2 2 se baseie em informacdo de carater prudencial, a utilizacao
pelo Eurosistema de qualquer informagdo deste tipo transmitida pelas contrapartes ou pelos
supervisores tera de ser estritamente proporcional e necessaria ao desempenho das
atribuicdes do Eurosistema de conducao da politica monetaria.

4, O Eurosistema pode excluir da lista de ativos de garantia elegiveis os seguintes ativos:

a) Ativos emitidos ou garantidos por entidades sujeitas a uma medida de congelamento de
fundos e/ou a outras medidas que condicionem a utilizagdo dos seus fundos, impostas pela
Unido ou por um Estado-Membro ao abrigo do artigo 75.2 do Tratado; e/ou

b) Ativos emitidos ou garantidos por entidades cujo acesso as operagdes de mercado aberto
ou as facilidades permanentes do Eurosistema o Conselho do BCE tenha decidido
suspender ou proibir.
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PARTE VIl
CARACTERISTICAS COMUNS MiNIMAS ADICIONAIS APLICAVEIS A TODAS
AS OPERACOES DE POLITICA MONETARIA DO EUROSISTEMA

Artigo 160.2
Relagdo juridica entre os bancos centrais do Eurosistema e as contrapartes

O Eurosistema velard para que todos os atos contratuais ou regulamentares relativos as
contrapartes, conforme referidas no artigo 1.2, n.2 3, estdo em conformidade com o disposto nesta
parte VII.

Capitulo 1
Caracteristicas comuns minimas adicionais aplicdveis a todas as disposi¢oes respeitantes a
operagoes de politica monetaria

Artigo 161.2
Alterages relativas a aplicagcdao do quadro da politica monetaria do Eurosistema

1. Os contratos constantes do anexo Xlll asseguram que o BdP é capaz de implementar
rapidamente qualquer alteragdo ao quadro da politica monetaria.

2. O BdP inclui nos seus contratos a menc¢do de que as alteracGes referidas no n.2 1 serdo
comunicadas as contrapartes, e que tal notificacdo é clara quanto ao momento exato em que
tal alteragdo entre em vigor.

Artigo 162.2
Denominagao dos pagamentos

Os contratos constantes do anexo Xlll estipulam que serdo efetuados em euros todos os
pagamentos relacionados com operacbes de politica monetaria, com excecdo dos pagamentos
devidos em moeda estrangeira ao abrigo de swaps cambiais com fins de politica monetaria.

Artigo 163.2
Forma que devem revestir os atos contratuais

Os contratos constantes do anexo Xlll e a presente Instrugcdo permitem que, se for necessario,
se englobem todas as transacGes realizadas ao abrigo de um contrato num Unico dispositivo
contratual, e /ou se transforme o referido contrato num contrato-quadro que permita, face a uma
situacdo de incumprimento, a rescisdo de todas as operacdes em curso e a exigéncia do
cumprimento antecipado das correspondentes obrigacdes vincendas (incluindo a compensacgao por
saldos liquidos).

Artigo 164.2
Formuldrios, suportes informaticos e meios de comunica¢ao

Os contratos constantes do anexo Xlll asseguraram a observancia, no relacionamento entre o
BdP e as contrapartes, de regras adequadas e inequivocas quanto a utilizacdo de férmulas
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documentais (incluindo a confirmacdo das condicdes da operacdo), aos suportes informaticos e aos
meios e formas de comunicacdo a utilizar.

Artigo 165.2
Situagdes de incumprimento

1. Os contratos constantes do anexo Xlll preveem situa¢des de incumprimento que, no minimo,
nao sejam substancialmente diferentes das abaixo descritas:

a) Decisdo de uma autoridade competente, de natureza judicial ou outra, relativa a
contraparte, tendente a iniciar o processo de liquidagdo da contraparte ou a designar um
liguidatario ou figura equivalente para a mesma, ou outro procedimento andlogo;

b) Decisdo de uma autoridade competente, de natureza judicial ou outra, relativa a
contraparte, no sentido da aplicacdo de uma medida de recuperagdo, ou procedimento
analogo, a contraparte, visando salvaguardar ou restabelecer a situacao financeira desta e
evitar, por essa via, uma decisdo do tipo das referidas na alinea a);

c) Declaragdo escrita da contraparte, manifestando-se impossibilitada de liquidar total ou
parcialmente as suas dividas ou de cumprir as suas obrigacdes em matéria de operagdes de
politica monetaria; celebracdo de concordata, moratdria ou acordo voluntario, tendente a
declaracdo de faléncia, entre a contraparte e os seus credores, ou outra situagdo que
indicie a insolvéncia da contraparte ou que justifique poder esta ser considerada insolvente
ou incapaz de satisfazer as suas obrigacdes;

d) Realizacdo de diligéncias processuais preliminares tendentes a obtencdo de uma decisdo
nos termos das alineas a) ou b);

e) Inexatiddo ou falsidade de declaracBes pré-contratuais da contraparte, expressas ou, de
acordo com os preceitos legais aplicaveis, implicitas

f) Suspensdo ou revogacdo da autorizacdo da contraparte para o exercicio das atividades
previstas quer: i) na Diretiva 2013/36/UE e no Regulamento (UE) n.2 575/2013, quer ii) na
Diretiva 2004/39/CE, conforme transposta para o ordenamento juridico no Estado-Membro
em causa cuja moeda é o euro;

g) Expulsdo ou suspensdo da contraparte de qualquer sistema ou acordo de pagamentos
através do qual se realizem liquidagdes de operacGes de politica monetaria ou — exceto no
que se refere aos swaps cambiais — a sua expulsdo ou suspensao de qualquer SLT utilizado
para a liquidacdo de operac¢des de politica monetaria do Eurosistema;

h) Adocdo, em desfavor da contraparte, das medidas previstas nos artigos 41.2,43.9,n.2 1.2 e
44.2 da Diretiva 2013/36/UE;

i) Relativamente a operagdes reversiveis, inobservancia, pela contraparte, das disposi¢des
relativas as medidas de controlo de risco;

j) Relativamente a operacgGes de reporte, falta do pagamento do preco de compra ou de
recompra ou falta de entrega dos ativos comprados ou recomprados pela contraparte ou,
relativamente aos empréstimos garantidos, falta de entrega dos ativos dados em garantia
ou de reembolso do crédito pela contraparte nas datas em que tais pagamentos ou
entregas devam ser efetuados;

k) Relativamente a swaps cambiais com fins de politica monetaria e aos depdsitos a prazo
fixo, falta de pagamento, pela contraparte, dos montantes em euros ou, relativamente a
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swaps cambiais com fins de politica monetdria, falta de pagamento dos montantes na
moeda estrangeira acordada nas datas em que tais pagamentos devam ser realizados;

[) Ocorréncia de uma situagdo de incumprimento pela contraparte ndo substancialmente
divergente das descritas no presente artigo, no ambito de um acordo concluido para fins de
gestdo das reservas cambiais ou dos recursos préprios do BCE ou do BdP;

m) Nao prestacdo da devida informacdo pela contraparte, dai resultando graves consequéncias
para o BdP;

n) Falta de cumprimento, pela contraparte, de quaisquer outras obriga¢cdes decorrentes da
realizacdo de operacOes reversiveis e de swaps cambiais, e ndo corre¢do da falta (sendo
possivel) apds interpelacdo do BCN para o efeito no prazo maximo de 30 dias, no caso das
operacdes reversiveis, e de 10 dias, no caso dos swaps cambiais;

o) Incumprimento, pela contraparte, de qualquer contrato celebrado no ambito de operacdes
de politica monetaria com um outro membro do Eurosistema, e em virtude do qual este ja
tenha exercido o seu direito de rescindir quaisquer opera¢Ges contempladas nesse contrato
e exigido o cumprimento antecipado das obrigacdes vincendas correspondentes;

p) Sujeicdo da contraparte ao congelamento de fundos e/ou a outras medidas impostas pela
Unido ao abrigo do artigo 75.2 do Tratado que restrinjam a capacidade da contraparte para
utilizar os seus fundos;

g) Sujeicdo da contraparte ao congelamento de fundos e/ou a outras medidas impostas por
um Estado-Membro que restrinjam a capacidade da contraparte para utilizar os seus
fundos;

r) Sujeicdo de uma parte substancial dos ativos da contraparte a uma ordem de
congelamento, penhora, arresto ou qualquer outro procedimento destinado a salvaguardar
o interesse publico ou os direitos dos credores da contraparte;

s) Cessdo, para outra entidade, de uma parte substancial dos ativos da contraparte; ou

t) Qualquer outra situagao, atual ou iminente, cuja ocorréncia possa ameagar o cumprimento,
por uma contraparte, das respetivas obrigacdes ao abrigo do contrato por ela celebrado
para efeitos da realizacdo de operacGes de politica monetaria do Eurosistema, ou de
quaisquer outras regras aplicaveis ao relacionamento entre a contraparte e o BdP.

2. As situacOes referidas nas alineas a) e p) do n.2 1 tém efeitos imediatos; as situacdes referidas
nas alineas b) e c) e q) poderao ter, ou nao, eficicia imediata; as situagées contempladas nas
alineas d) a o) e r) a t) ndo produzem efeitos imediatos, por revestirem carater discricionario
(ou seja, s6 se tornam efetivas apds a notificagdo do incumprimento). A notificacdo do
incumprimento pode prever um ‘periodo de tolerdancia’ maximo de trés dias Uteis para
retificacdo da situacdo em causa. Em relagdo as situagGes de incumprimento discricionarias, as
disposicGes relativas ao exercicio dessa discricionariedade devem fornecer certeza quanto aos
efeitos do mesmo.

Artigo 166.2
Medidas corretivas em caso de incumprimento ou por razoes de natureza prudencial

1. Os contratos constantes do anexo Xlll conferem ao BdP o direito de, face a uma situagdo de
incumprimento, ou por razbes prudenciais, adotar as seguintes medidas corretivas:
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a) Suspender, limitar ou vedar o acesso da contraparte a operacdes de mercado aberto;

b) Suspender, limitar ou vedar o acesso da contraparte as facilidades permanentes do
Eurosistema;

c) Rescindir todos os contratos e operagdes em curso;

d) Exigir o reembolso antecipado de créditos ainda ndo vencidos ou contingentes;

e) Utilizar depdsitos constituidos em nome da contraparte no BCN em causa para compensar
as importancias por ela devidas;

f) Suspender o cumprimento das suas proprias obrigagcdes para com a contraparte, até que
esta satisfaca as suas dividas.

2. Os contratos constantes do anexo XlIl conferem ao BdP o direito de, face a uma situagdo de
incumprimento, tomar alguma das seguintes medidas, para além das referidas non.2 1:

a) Reclamar o pagamento de juros de mora; e
b) Reclamar uma indemnizac¢do pelos prejuizos sofridos em consequéncia do incumprimento
da contraparte.

3. Os contratos constantes do anexo Xlll podem rejeitar, condicionar a utilizacdo de ativos de
garantia ou aplicar margens de avaliacdo suplementares a ativos de garantia mobilizados pelas
contrapartes em operacdes de crédito do Eurosistema por razoes prudenciais.

4, Os contratos constantes do anexo Xlll garantem que o mesmo se encontra sempre
juridicamente habilitado para liquidar prontamente todos os ativos que tenha recebido a titulo
de garantia, de modo a recuperar o valor do crédito concedido se a contraparte nao liquidar
imediatamente o seu saldo negativo.

5. Para garantir a aplicacdo uniforme das medidas impostas, o Conselho do BCE pode tomar
decisdes sobre as mesmas, incluindo a suspensdo, limitacdo ou exclusdo do acesso as
operacOes de mercado aberto ou as facilidades permanentes.

Artigo 167.2
Prestagdo de informacgdo pelas contrapartes

Os contratos constantes do anexo Xlll permitem obter das contrapartes toda a informacao
necessaria relacionada com as operacgées de politica monetaria do Eurosistema

Artigo 168.2
Avisos e outras comunicagoes

1. Os contratos constantes do anexo Xlll estipulam que todos os avisos, ou outras comunicagoes,
sdo efetuadas por escrito e/ou sob formato eletrénico.

2. Os contratos constantes do anexo Xlll especificam claramente a forma de notificagdo dos
avisos e outras comunicac¢des, bem como o momento em que comecarado a produzir efeitos. O
prazo estabelecido para a produgdo de efeitos dos avisos, ou outras comunicagdes, ndo deve
ser excessivamente longo, para evitar que os efeitos econdmicos das disposicGes, globalmente
consideradas, sofram alteracdes. As confirmacbes, sobretudo, devem ser prontamente
entregues e verificadas.
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Artigo 169.2
Direitos de terceiros

1. Os contratos constantes do anexo Xlll estipulam que os direitos e obriga¢Ges das contrapartes
nao poderao, em caso algum, ser cedidos a terceiros, onerados ou negociados, a qualquer
outro titulo, sem o consentimento prévio e por escrito do BdP.

2. Os contratos constantes do anexo Xlll, bem como a presente Instrugdo estipulam que apenas o
BdP e a contraparte identificada sdo os sujeitos dos direitos e obrigacGes decorrentes da
transacdo, encontrando-se igualmente consagrado o relacionamento entre o BdP e os outros
BCN, e entre estes e o BCE, decorrentes:

a) da utilizagao transfronteiras de ativos elegiveis; e
b) na medida do necessario, das operacdes com contrapartes que atuem através de uma
instituicdo intermediaria.

Artigo 170.2
Jurisdicdo e lei aplicaveis

1. Os contratos constantes do anexo Xlll estipulam que os referidos dispositivos, assim como
todas as operacdes realizadas ao abrigo dos mesmos, se regem pelo direito do Estado da
Republica Portuguesa, salvo se o contrdrio resultar da utilizagdo transfronteiras de ativos
elegiveis.

2. Sem prejuizo da competéncia do Tribunal de Justica da Unido Europeia, o foro competente
serd o Tribunal Arbitral Voluntdrio, sem prejuizo de as partes poderem recorrer a qualquer
tribunal judicial nacional ou estrangeiro dum de Estado-Membro cuja moeda é o euro.

Artigo 171.2
Datas de liquidagao no que se refere aos depdsitos a prazo fixo

A liquidacdo de depdsitos a prazo fixo, tanto no que se refere a aceitagdo como ao reembolso,
efetua-se nos dias indicados no anuncio da operag¢do de depésito pelo BCE.

Capitulo 2
Caracteristicas minimas comuns adicionais aplicaveis tanto a contratos de reporte como a
contratos de empréstimo garantido por penhor de ativos elegiveis

Artigo 172.2
Data para a reversao da operagao

O BdP garante que a data para a reversdo da operacao, incluindo a data para o reembolso do
contrato de empréstimo garantido por penhor de ativos elegiveis, se for o caso, é fixada no momento
da realizacao de cada operacao.

Artigo 173.2
Dia util

O BdP adota a defini¢do de ‘dia util’ constante do artigo 2.9.
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Artigo 174.2
Taxas de juro

1. Num contrato de reporte, o diferencial de preco entre os pregos de compra e de recompra
corresponde ao montante total obtido mediante a aplicagdo, ao preco de compra, de uma
determinada taxa durante o periodo decorrido entre as datas previstas de compra e de
recompra.

2. Os juros de uma operacgdo reversivel sob a forma de empréstimo garantido determinam-se
aplicando ao montante do crédito durante o prazo da operacdo a taxa de juro especificada.

3. A taxa de juro a aplicar as operagGes reversiveis é uma taxa de juro simples aplicada de acordo
com a convencdo ‘nimero efetivo de dias/360’.

Artigo 175.2
Mecanismos para a conversao de montantes nao denominados em euro

O BdP garante que os mecanismos para a conversdao em euros de montantes denominados
noutra moeda especificam que a taxa a aplicar pelo BCE serd a taxa de cambio de referéncia didria do
BCE ou, na falta desta, a taxa de cambio a vista indicada pelo BCE para a venda de euros contra a
compra de moeda estrangeira no dia Util anterior aquele em que se deva efetuar a conversao.

Capitulo 3
Caracteristicas minimas comuns adicionais exclusivas dos contratos de reporte

Artigo 176.2
Objeto dos contratos de reporte

1. Os contratos de reporte celebrados pelo BdP garantem que a venda de ativos elegiveis contra
0 pagamento de um preco a pronto em euros se efetua em simultdneo com um acordo de
recompra, numa data pré-definida, de ativos equivalentes contra o pagamento de um preco a
pronto em euros.

2. ‘Ativos equivalentes’ sdo ativos do mesmo emitente, que constituem parte da mesma emissao
(independentemente da data desta) e de tipo, valor nominal, montante e descricdo idénticos
aos dos ativos em relagdo aos quais é feita a comparacao.

3. Se os ativos em relacdo aos quais for feita a comparacdo prevista no n.2 2 tiverem sido
convertidos ou redenominados, ou se o emitente tiver exercido uma op¢ao sobre os mesmos,
a definicdo de equivaléncia deve ser alterada, de modo a significar:

a) No caso de conversdo, ativos equivalentes aqueles em que os ativos tenham sido
convertidos;

b) No caso de exercicio de opg¢do do emitente sobre os ativos, ativos equivalentes aos ativos
que tiverem sido objeto da opcdo, desde que o vendedor tenha pago ao comprador uma
importancia igual ao valor da opgao;

c) No caso de redenominacdo, ativos equivalentes aqueles em que os ativos originais tenham
sido redenominados, se necessario juntamente com qualquer montante em dinheiro
equivalente a eventual diferenga entre o valor nominal dos ativos antes e depois da sua
redenominacao.
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Artigo 177.2
Acordos de compensagdo com novagao (close-out netting) relativos a contratos de reporte

1. Verificando-se uma situagdo de incumprimento, o BdP tem o direito de rescindir e proceder a
compensacao (close-out) de todas as operagdes de recompra em curso.

2. A compensacdo (netting) destina-se a obter efeitos econdmicos equivalentes aos abaixo
mencionados:

a) Verificando-se uma situagdo de incumprimento, presume-se que a data de recompra
relativa a cada operacdo é imediata, e que a recompra ocorre nas condi¢des seguintes:

i. Quaisquer valores equivalentes adicionais tornam-se imediatamente exigiveis, pelo que
o cumprimento, pelas partes, das respetivas obrigacdes relativamente a entrega de
ativos e ao pagamento do preco de recompra respeitantes a quaisquer ativos
recomprados apenas pode ser efetuado de acordo com o disposto nas seguintes alineas
b) a d) ou, em alternativa,

ii. Proceder-se-4 a resolucdo da operagao de recompra.

b) O valor de mercado em situagdo de incumprimento dos ativos recomprados e quaisquer
valores equivalentes adicionais equivalentes a serem retransferidos, assim como o preco de
recompra a pagar por cada uma das partes, serdo calculados pelo BdP e por este
estabelecidos relativamente a cada uma das operagdes, a data de recompra, atendendo a
pratica do mercado.

c) O BdP efetuara o célculo das importancias reciprocamente em divida na data da recompra
com base nos montantes estabelecidos, de acordo com o disposto na alinea b). As
importancias devidas por uma parte serdo objeto de compensag¢dao com as importancias
devidas pela outra, e apenas o saldo liquido é devido pela parte que apresentar o saldo
credor mais baixo.

d) O referido saldo liquido vence-se e torna-se exigivel no primeiro dia subsequente em que o
TARGET2 esteja em condicbes operacionais de efetuar pagamentos. Para efeitos deste
calculo, todas as importancias ndo denominadas em euros serdo convertidas em euros na
data relevante para o efeito, a taxa calculada de acordo com o disposto no artigo 175.9.

Artigo 178.2
Observancia das medidas de controlo de risco

Os ativos dados em garantia podem ser substituidos sempre que solicitado pela contraparte,
devendo ser observadas as medidas de controlo de risco previstas nesta instrugao

Artigo 179.2
Margens em numerario

O BdP podera adotar regras relativas ao pagamento ou devolucdo de margens em dinheiro,
podendo igualmente estipular que qualquer obrigacao adicional de devolugdo ou fornecimento de
margens podera ser cumprida, em primeira instancia, por um pagamento em numerario até ao
mesmo montante, acrescido dos eventuais juros.
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Artigo 180.2
Disposi¢Oes adicionais referentes aos contratos de reporte

Sem prejuizo do disposto na presente instru¢do, o BdP pode impor condi¢Ges adicionais nos
seus atos contratuais ou regulamentares relativos aos contratos de reporte.

Capitulo 4
Caracteristicas minimas comuns adicionais exclusivas dos contratos de empréstimo garantido por
penhor de ativos

Artigo 181.2
Constituicdo e realizagao de garantias

1. Nos contratos para cedéncia de liquidez sob a forma de empréstimos garantidos por penhor
de ativos elegiveis constantes do anexo Xlll, constam (i) os procedimentos e formalidades
exigidos para a constituicdo de penhor financeiro; (ii) a realizagao dos ativos sem que estejam
sujeitos a direitos anteriormente constituidos sobre os mesmos; (iii) a impossibilidade de
terceiros (incluindo a autoridade liquidataria, em caso de insolvéncia) poderem intervir e
reclamar, com éxito, os ativos dados como garantia (se ndo tiver havido fraude), nem
guaisquer direitos acessdrios, bem como, (iv) a recuperacgado pelo BdP do valor econémico dos
ativos que |he tenham sido entregues a titulo de garantia, caso se verifique uma das situacoes
de incumprimento previstas no artigo 165.9.

2. As referidas situagdes também se encontram refletidas no contrato de reporte, numa situagao
de incumprimento da contraparte.

Artigo 182.2
Conversdo do crédito intradiario

O BdP permite que as operagOes de crédito intradidrio sejam convertidas em operagdes pelo
prazo overnight.

Capitulo 5
Caracteristicas minimas comuns adicionais exclusivas dos swaps cambiais com fins de politica
monetaria

Artigo 183.2
Acordo de compra e venda simultanea a vista e a prazo

O Contrato-quadro para swaps cambiais com fins de politica monetdria constante da parte lll
do anexo Xlll garante que cada operagdo representa uma compra e venda simultanea, a vista e a
prazo, de euros contra uma moeda estrangeira.

Artigo 184.2
Momento e processo para a efetiva¢cao da transferéncia dos pagamentos

O Contrato-quadro para swaps cambiais com fins de politica monetdria contém regras sobre o
momento e o processo para a transferéncia dos pagamentos. A data da venda e compra a prazo é
fixada no momento da contratacdo de cada operacao.
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Artigo 185.2
Definicao de termos especificos

O Contrato-quadro para swaps cambiais com fins de politica monetaria contém as defini¢Ges
”n ”n

de “moeda estrangeira”, “taxa de cambio a vista”, “taxa de cdmbio a prazo”, “data de transferéncia”
e “data de retransferéncia”.

Artigo 186.2
Acordos de compensagdo com novagao (close-out netting) relativos a swaps cambiais

1. O Contrato-quadro para swaps cambiais com fins de politica monetdria garante que,
verificando-se uma situa¢do de incumprimento, o mesmo tem direito a rescindir e compensar
(close-out) todas as operacGes pendentes, bem como que as regras relativas a compensacédo
(netting) sdo destinadas a obter efeitos econdmicos equivalentes aos abaixo mencionados.

a) Caso se constate um incumprimento, considerar-se-do rescindidas todas as operagdes e o
BdP estabelecera os valores de reposicdao do montante de euro e do montante de moeda
estrangeira retransferido, sendo que esses valores de reposicdo devem corresponder aos
montantes considerados necessdrios para garantir ao BdP o equivalente econémico de
quaisquer pagamentos pelas partes que |he seriam devidos na data da retransferéncia, se
nao se tivesse verificado a conclusdo antecipada das operacdes; e

b) Com base nos montantes assim estabelecidos, o BdP efetuara o calculo das importancias
reciprocamente em divida na data da retransferéncia. As importancias devidas por uma
parte devem ser convertidas em euros, sempre que necessario, de acordo com o disposto
no artigo 175.2, e serem objeto de compensa¢do com as importancias devidas pela outra.
Apenas o saldo liquido é devido pela parte que apresentar o saldo credor mais baixo. O
referido saldo deve ser liquidado no primeiro dia subsequente em que o TARGET2 esteja
em condic¢Oes de efetuar pagamentos.

Artigo 187.2
Disposi¢Oes adicionais referentes aos swaps cambiais

Sem prejuizo dos requisitos constantes da presente instrucdo, o BdP pode especificar
condicdes adicionais relativas a execucdo de swaps cambiais.
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Parte VIl
DISPOSICGES FINAIS

Artigo 188.2
Partilha de informacao

Se necessario para a execuc¢do da politica monetaria, o BdP pode partilhar com os restantes
membros do Eurosistema informacdo individualizada (como, por exemplo, dados operacionais),
relativa a contrapartes que participem em operacdes de politica monetdria do Eurosistema. Esta
informacdo esta sujeita a sigilo profissional conforme o disposto no artigo 38.2 dos Estatutos do
SEBC.

Artigo 189.2
Legislagdo de combate ao branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo

As contrapartes devem ter conhecimento e cumprir todas as obrigacdes que lhes incumbam
por forca da legislacdo de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo.

Artigo 190.2

Revogagao
1. Com a entrada em vigor da presente Instrucdo, é revogada a Instru¢do do BdP n.2 1/99, de
15 de janeiro de 1999.
2. Todas as referéncias feitas nos atos regulamentares e contratuais do BdP a Instrucdo do

BdP n.2 1/99,de 15 de janeiro de 1999, passam a ser referentes a esta Instruc3o.

Artigo 191.2
Disposicoes Finais

1. O BdP pode a todo o tempo alterar a presente Instrugao e os seus anexos, aplicando-se as
novas disposi¢des apenas as operacles realizadas apds a data da entrada em vigor da nova
instrucao.

2. A presente Instrucdo entra em vigor no dia 1 de maio de 2015, com exceg¢do do artigo 142 que
entra em vigor no dia 1 de novembro de 2015.

3. As operacdes de crédito do Eurosistema efetuadas com as contrapartes antes da entrada em
vigor da presente Instrucdo ficam sujeitas, até ao seu vencimento, as condi¢des em vigor a
data da sua realizacgao.

4, Sao destinatarias desta Instrucdo as instituicdes de crédito.
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Anexo | — Reservas minimas

O conteudo do presente capitulo é apresentado apenas para efeitos de informagdo. Em caso
de conflito entre as disposicdes do presente anexo e o regime juridico das reservas minimas do
Eurosistema, conforme descrito no n.2 1, prevalece este ultimo.

1. Nos termos do artigo 19.2 dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco
Central Europeu (a seguir "Estatutos do BCE"), o Banco Central Europeu (BCE) exige que as
instituicdes de crédito estabelecidas nos Estados-membros participantes constituam reservas
minimas em contas abertas no BCE e nos bancos centrais nacionais (BCN), no quadro de
reservas minimas do Eurosistema. O regime juridico das reservas minimas do Eurosistema esta
definido no artigo 19.2 dos Estatutos do SEBC, no Regulamento (CE) n.2 2531/98 e no
Regulamento (CE) n.2 1745/2003 (BCE/2003/9). A aplicacdo do Regulamento (CE)
n.2 1745/2003 (ECB/2003/9) assegura a uniformidade dos termos e condi¢bes do regime de
reservas minimas do Eurosistema em todos os Estados-Membros cuja moeda é o euro.

2. O regime de reservas minimas tem por objetivos a estabilizacdo das taxas de juros do mercado
monetdrio e a criacdo (ou aumento) de uma escassez estrutural de liquidez.

3. De acordo com o disposto no artigo 2.2, n.2 1 do Regulamento (CE) n.2 1745/2003
(ECB/2003/9), o regime de reservas minimas do Eurosistema aplica-se as instituicbes de
crédito estabelecidas nos Estados-Membros cuja moeda seja o euro. Além disso, as sucursais
na area do euro de instituicdes de crédito ndo constituidas na area do euro também estdo
sujeitas ao regime de reservas minimas do Eurosistema. No entanto, as sucursais estabelecidas
fora da area do euro de instituicdes de crédito constituidas na drea do euro ndo estdo sujeitas
a este regime.

4, Nos termos do artigo 2.2, n.2 2 do Regulamento (CE) n.2 1745/2003 (BCE/2003/9) as
instituicdes ficardo automaticamente isentas de reservas minimas a partir do inicio do periodo
de manutencdo durante o qual a autorizacdo lhes seja retirada ou a instituicdo a ela renuncie,
ou durante o qual seja tomada pela autoridade judicial ou por qualquer outra autoridade
competente de um Estado-Membro a decisdo de submeter a instituicdo a um processo de
liguidagao.

5. Nos termos do artigo 2.2, n.2 2 do Regulamento (CE) n.2 1745/2003 (BCE/2003/9) o BCE pode,
numa base ndo discriminatdria, isentar da constituicdo de reservas minimas as instituicdes
enumeradas nas alineas a) a c¢) da citada disposicdo. Tais instituicdes incluem, entre outras, as
instituicdes submetidas a medidas de reorganizagao e as institui¢ées sujeitas ao congelamento
de fundos e/ou a outras medidas impostas pela Unido, ao abrigo do artigo 75.2 do Tratado, ou
por um Estado-Membro e que condicionem a utilizacdo dos seus fundos, ou por uma decisdao
do Conselho do BCE que suspenda ou iniba o seu acesso a operagdes de mercado aberto ou as
facilidades de crédito do Eurosistema.

6. Nos termos do artigo 2.2, n.2 3 do Regulamento (CE) n.2 1745/2003 (BCE/2003/9), o BCE
elabora e publica uma lista das instituicGes sujeitas ao regime de reservas minimas do
Eurosistema.

7. O BCE publica igualmente uma lista das institui¢cOes isentas das obrigacdes previstas no regime
de reservas minimas do Eurosistema, por outros motivos que ndo o de estarem submetidas a
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medidas de reorganizacdo ou sujeitas ao congelamento de fundos e/ou a outras medidas
impostas pela Unido, ao abrigo do artigo 75.2 do Tratado, ou por um Estado-Membro e que
condicionem a utilizacdo dos respetivos fundos, ou cujo acesso as operagdes de mercado
aberto ou as facilidades permanentes do Eurosistema o Conselho do BCE tenha decidido
suspender ou inibir.

8. A base de incidéncia das reservas minimas de cada instituicdo é determinada com base em
elementos do seu balanco. Os dados do balan¢co sdo comunicados aos BCN no ambito das
estatisticas monetarias e financeiras do BCE. As instituicdes calculam a sua base de incidéncia
de reservas relativa a um determinado periodo de manutencdo de reservas com base nos
dados referentes ao més que anteceder em dois meses aquele em que esse periodo de
manutencdo se iniciar nos termos do artigo 3.2, n.2 3, do Regulamento (CE) n.2 1745/2003
(BCE/2003/9), com ressalva das excecbes previstas em relacdo as instituicdes de crédito de
pequena dimensdo nos termos do artigo 3.2, n.2 4, do citado regulamento.

9. Os racios de reserva sdo determinados pelo BCE, com subordinagdo ao limite maximo
especificado no Regulamento (CE) n.2 2531/98.

10. O montante das reservas minimas a constituir por cada instituicdo relativamente a um periodo
de manutenc¢do determinado calcula-se aplicando o racio de reserva correspondente a cada
rubrica relevante da base de incidéncia para esse periodo. O montante de reservas minimas
calculado pelo BCN participante e pela instituicdo de acordo com os procedimentos descritos
no artigo 5.2 do Regulamento (CE) n.2 1745/2003 (BCE/2003/9) constitui a base para: a) a
remuneracdo das reservas minimas constituidas; e para b) a verificacdo do cumprimento, pela
instituicdo, da sua obrigacdo de constituicdo de reservas minimas.

11. Para prosseguir o objetivo de estabilizacdo das taxas de juro, o regime de reservas minimas do
Eurosistema permite as contrapartes utilizar cldusulas de média, o que implica que o
cumprimento das reservas minimas seja determinado com base na média dos saldos de fim de
dia das contas de reserva das contrapartes durante um periodo de manutencdo. O
cumprimento das reservas minimas é determinado com base na média de valores didrios das
reservas detidas pela instituicdo ao longo do periodo de manutencdo de reservas. A definicdo
de 'periodo de manutencdo' consta do artigo 7.2 do Regulamento (CE) n.2 1745/2003
(BCE/2003/9).
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12. De acordo com o artigo 8.2 do Regulamento (CE) n.2 1745/2003 (BCE/2003/9), as reservas
minimas efetivamente constituidas pelas instituicdes sdo remuneradas a média, durante o
periodo de manutencdo considerado, da taxa de juro aplicada pelo BCE as operagdes principais
de refinanciamento (ponderadas pelo o niumero de dias de calendario), de acordo com a
formula seguinte (arredondada para o cent mais proximo):

_ Ht n-n
R 100-360

Em que:
Rt = remuneracdo a pagar sobre as reservas minimas durante o periodo de manutencao t.

Ht = média diadria das reservas minimas efetivamente constituidas durante o periodo de
manutencgao t;

nt = nimero de dias do periodo de manutencao t;

rt = taxa da remuneracdo a pagar sobre as reservas minimas durante o periodo de manutencao
t. Aplica-se arredondamento padrao da taxa de remuneragao para duas casas decimais;

i = i-ésimo dia de calendario do periodo de manutencao t;

MRi = taxa de juro marginal para a mais recente operac¢do principal de refinanciamento no
diai.

Se uma instituicao nao cumprir outras obrigacdes estipuladas nos regulamentos e decisdes do
BCE relativas ao regime de reservas minimas do Eurosistema (por exemplo, comunicacdo de dados
fora do prazo fixado ou prestacao de informagdes incorretas, o BCE tem o poder de impor sangGes ao
abrigo do disposto no Regulamento (CE) n.2 2532/98 e no Regulamento BCE/1999/4. A Comissdo
Executiva do BCE pode especificar e publicar os critérios segundo os quais aplicard as san¢des
previstas no artigo 7.2, n.2 1 do Regulamento (CE) n.2 2531/98.
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Anexo Il = Anuncio das operagoes de leilao

O anuncio publico de uma operacdo de leildo contém, em regra, a seguinte informacao:

a) O numero de referéncia do leildo;

b) A data do leildo;

c) O tipo de operagao (cedéncia ou absor¢cdo de liquidez, e tipo de instrumento de politica
monetaria a ser utilizado);

d) A data de vencimento da operacao;

e) O prazo da operagdo (normalmente expresso em numero de dias);

f) O tipo do leildo (i.e., leildo de taxa fixa ou leildo de taxa variavel);

g) Nos leildes de taxa varidvel, o método de colocacdo (i.e., leildo de taxa Unica - leildo holandés -
ou leildo de taxa multipla - leildo americano);

h) O montante indicativo da operag¢do (normalmente apenas no caso de operacbes de
refinanciamento de prazo alargado);

i) Nos leiles de taxa fixa, a taxa de juro, o prec¢o, os pontos de swap ou o spread previamente
fixados (o indice de referéncia, no caso de leilées indexados, e o tipo de cotagdo, no caso de
taxa ou spread);

j) A taxa de juro, pre¢o ou o ponto de swap minimos ou maximos aceites (quando aplicavel);

k) A data-valor e a data de vencimento da operacdo, se aplicavel, ou a data-valor e a data de
vencimento do instrumento aplicavel no caso de emissdo de emissdo de certificados de divida
do BCE;

) As moedas envolvidas e, relativamente aos swaps cambiais, a moeda cujo montante é mantido
fixo;

m)  No caso de swaps cambiais, a taxa de cambio a vista de referéncia (spot rate) a ser utilizada no
calculo das propostas;

n) O montante maximo das propostas (quando existir);

o) O montante minimo individual atribuido (quando existir);

p) O racio minimo de colocacdo, ou seja, o limite minimo, do rdcio das propostas a satisfazer num
leildo a taxa de juro marginal, expresso em termos percentuais (quando existir);

q) O dia e a hora limite para apresentac¢do das propostas;

r) No caso de emissdo de certificados de divida do BCE, a denominacdao dos certificados e o
respetivo codigo ISIN da emissdo (NUmero de Identificacdo Internacional dos Titulos);

s) O numero maximo de propostas que podem ser apresentadas por cada contraparte (para os
leildes de taxa variavel, se o BCE pretender limitar o nimero de propostas a um numero
inferior ao normalmente fixado de 10 propostas por contraparte);

t) O tipo de cotacdo (taxa ou spread);

u) A entidade de referéncia (no caso de leiles indexados).
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Anexo lll - Colocagao e procedimentos de leilao

A percentagem de colocagdo é a seguinte:

A
all % = —
2 a
i=1
O montante atribuido a i-ésima contraparte é:
al, =al%x(a)

em que:

A = montante total colocado

N = nlimero total de contrapartes

a;= montante licitado pela i-ésima contraparte
all% = percentagem de colocagdo

all; = montante total atribuido a i-ésima contraparte

Quadro 1: Colocacdo em leiloes de taxa fixa
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A percentagem de colocacdo a taxa marginal é:

A-> alr)

all %(r, )= — =5
alr,

m-1
s=

A atribuicdo a i-ésima contraparte a taxa de juro marginal é:

al (r,), = all %(r,, )xar,,),

A atribuicdo total a i-ésima contraparte é:

=1

all, => a(r,) +all (r,)

em que:
A = montante total colocado
re =  s-ésima taxa de juro proposta pelas contrapartes
N = numero total de contrapartes
a(ry); =  montante proposto a s-ésima taxa de juro (r,) pela i-ésima contraparte
a(ry) = montante total proposto a s-ésima taxa de juro (rs)
n
a(r,)=> alr,)
i=1
Fm = taxa de juro marginal:
. = 75 = 1, em leildo de cedéncia de liquidez
Tm = 15 = 11 em leildo de absorgdo de liquidez
Fm-1 = taxa de juro anterior a taxa de juro marginal (Ultima taxa de juro a qual as
propostas sdo integralmente satisfeitas):
Tm—1 > T €m leildo de cedéncia de liquidez
Tim > Tm—1 €m leildo de absorcdo de liquidez
0,
all%(rm) percentagem de colocacdo a taxa de juro marginal
all(rs); atribuicdo a i-ésima contraparte a s-ésima taxa de juro
all; = montante total atribuido a i-ésima contraparte

Quadro 2: Colocagdo em leildoes de taxa varidvel em euros (o exemplo refere-se a propostas sob a

forma de taxa de juro)
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A percentagem de colocacgdo a cota¢cdo marginal em pontos de swap é:

A->a(A,)

m-1
S=.

A atribuicdo a i-ésima contraparte a cotagdo marginal de pontos de swap é:
a” (Am)i = a“ %(Am)xa(Am)i

A atribuigcdo total a i-ésima contraparte é:

m-1

all i = Z a(As)i +all (Am)i
s=1
em que:
A = montante total colocado
A =  s-ésima cota¢do em pontos de swap proposta pelas contrapartes
N = numero total de contrapartes
a(Ay); = montante proposto a s-ésima cotagdao em pontos de swap (A) pela i-ésima contraparte
a(Ay) = montante total proposto a s-ésima cotagdao em pontos de swap (A;)
n
a(a,)=> a(a,)
i=1

A =  cotagdo marginal em pontos de swap:

A, = A = A em swap cambial para cedéncia de liquidez

A, 2 A 2 A em swap cambial para absorgdo de liquidez
Ama cotacdo em pontos de swap antes da cotagdo marginal em pontos de swap (ultima cotagdo

em pontos de swap a qual todas as propostas sdo integralmente satisfeitas):

A, > A, ; em swap cambial para cedéncia de liquidez

Amfl > Am em swap cambial para absorgdo de liquidez
all%(An,) percentagem de colocagdo a cotacdo marginal em pontos de swap
all(Ay); atribuicdo a i-ésima contraparte a s-ésima cota¢do de pontos de swap
all; montante total atribuido a i-ésima contraparte

Quadro 3: Colocacdo em leiloes de swap cambial de taxa variavel
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Anexo IV - Anuncio dos resultados do leildao

O anuncio publico do resultado de um leildo contém, em regra, a seguinte informacao:

a) O numero de referéncia do leildo;

b) A data do leildo;

c) O tipo de operacgao;

d) A data de vencimento da operacao;

e) O prazo da operagdo (normalmente expresso em nimero de dias);

f) O montante total proposto pelas contrapartes do Eurosistema;

g) O numero de licitantes;

h) No caso de swaps cambiais, as moedas envolvidas;

i) O montante total colocado;

j) No caso de leildes de taxa fixa, a percentagem da colocagao;

k) No caso de swaps cambiais, a taxa de cdmbio a vista;

) No caso de leilGes de taxa varidvel, a taxa de juro, o prego, os pontos de swap ou os spread
marginais aceites e a percentagem da colocacdo a taxa de juro marginal, ao preco ou aos
pontos de swap;

m)  No caso de leilGes de taxa multipla, as taxas minima e mdxima de propostas, ou seja, os limites
inferior e superior da taxa de juro a qual as contrapartes apresentaram propostas em leilGes
de taxa varavel, e a taxa média ponderada da colocacgao;

n) A data-valor e a data de vencimento da operagdo, se aplicavel, ou a data-valor e da data de
vencimento do instrumento, no caso da emissdo de certificados de divida do BCE;

0) O montante minimo individual atribuido (quando existir);

p) O récio minimo de colocacdo (se existir);

a) No caso de emissdao de certificados de divida do BCE, a denominacdo dos certificados e
respetivo codigo ISIN da emissdo;

r) O numero maximo de propostas que podem ser apresentadas por cada contraparte (no caso
dos leildes de taxa varidvel, se o BCE pretender limitar o nUmero de propostas a um nimero
inferior ao normalmente fixado de 10 propostas por contraparte).
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Anexo V — Critérios para a selegdao de contrapartes para a participagdao em
operagoes de politica cambial

1. A selecdo de contrapartes para operagdes de politica cambial do Eurosistema baseia-se em
dois conjuntos de critérios, baseados nos principios da prudéncia e da eficiéncia.

2. Os critérios baseados no principio da eficiéncia s6 se aplicam depois dos critérios baseados no
principio da prudéncia.

3. Os critérios baseados no principio da prudéncia abrangem os seguintes:

a) a contraparte demonstra ter solidez financeira, a qual é avaliada através de uma
combinacdo de diferentes métodos (por exemplo, recorrendo a notacBes de crédito
(ratings) disponibilizadas por agéncias especializadas e a analises internas relativamente ao
capital e a outros racios de negécio;

b) a contraparte estd sujeita a supervisdo efetuada por um supervisor de reconhecida
competéncia; e

c) acontraparte atuar de acordo com elevados padrdes éticos e de boa reputacao.

4, Os critérios baseados no principio da eficiéncia incluem, entre outros, os seguintes:

a) a contraparte demonstra ter um comportamento concorrencial na formagdo dos pregos e
uma capacidade para realizar opera¢bes cambiais de elevado montante em todas as
condi¢des de mercado e

b) a contraparte fornece informacdo de qualidade e bom dmbito de cobertura do mercado.

5. De modo a poder intervir de forma eficiente em diferentes dreas geograficas, os BCNs podem
selecionar contrapartes para as suas opera¢les de politica cambial em qualquer centro
financeiro internacional.
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Anexo VI - Utilizagao transfronteiras de ativos elegiveis

MODELO DE BANCO CENTRAL CORRESPONDENTE (MBCC)

Utilizacdo de ativos elegiveis depositados no pais b por uma contraparte estabelecida no pais a
para obter crédito junto do banco central nacional (BCN) do pais A.

Pais A Pais B
Informé;éo sobre 0s
BCN A «TTIIETE, BCN B
:A fA. de garantia
Informagéo sobre os: - :
ativos de garantia ! Crédito SLT
| i
v v aad g
Entidade de
Contraparte A custodia
L Irenciesdevaweénca 3

Quadro 1: Modelo de Banco Central Correspondente (MBCC)

1. Todos os BCN mantém contas de titulos abertas nos outros BCN para efeitos de utilizacdo
transfronteiras dos ativos elegiveis. Os procedimentos especificos do MBCC dependem de os
ativos elegiveis serem entregues pela contraparte num sistema de garantias individuais
(earmarked) ou num sistema de garantia global. (pooled).

2. Num sistema de garantias individuais, imediatamente apds a aceitagdo da proposta de crédito
da contraparte pelo seu BCN de origem, a contraparte da instrucGes (se necessario através do
seu banco de custddia) ao sistema de liquidagdo de titulos (SLT) do pais em que os seus ativos
transaciondveis estdo depositados para este os transferir para o banco central desse pais
("banco central correspondente") a favor do BCN de origem. Logo que o BCN de origem seja
informado pelo banco central correspondente de que os ativos de garantia foram recebidos,
efetua a transferéncia dos fundos para a contraparte. Os BCN ndo cedem fundos até terem a
certeza de que os ativos transaciondveis da contraparte foram recebidos pelo banco central
correspondente. Quando necessdrio para o cumprimento dos prazos de liquidacdo, as
contrapartes podem efetuar um depdsito prévio de ativos nos bancos centrais
correspondentes a favor do seu BdP recorrendo aos procedimentos do MBCC.

3. Num sistema de garantia global, a contraparte pode a qualquer momento transferir ativos
transaciondveis para o banco central correspondente a favor do BCN de origem. Logo que o
BCN de origem tenha sido informado, pelo banco central correspondente, de que os ativos
transaciondveis foram recebidos, acrescenta estes ativos a conta de garantia global da
contraparte.

4, Para a utilizacdo transfronteiras de ativos ndo transacionaveis, isto é, direitos de crédito e
instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios a particulares (RMBD),
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desenvolveram-se procedimentos especificos. Quando se utilizam direitos de crédito como
garantia num contexto transfronteiras é-lhes aplicada uma variante do MBCC, com recurso a
uma transferéncia de propriedade, a uma cessdo de créditos ou a constituicdo de penhor a
favor do BCN de origem, ou ainda a constituicdo de um dnus a favor do banco central
correspondente, na sua qualidade de agente do BCN de origem. A utilizac3o transfronteiras de
instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecdrios a particulares aplica-se uma
outra variante ad hoc, baseada num dénus o a favor do banco central correspondente na sua
gualidade de agente do BCN.

As contrapartes podem utilizar o MBCC (tanto para ativos transacionaveis como para nao
transaciondveis) pelo menos das 9h00 as 16h00, hora da Europa Central (CET), em todos os
dias uteis do TARGET2. Sempre que uma contraparte tencione utilizar o MBCC, deve
comunicar essa intencdo ao BCN do qual pretenda receber crédito — ou seja, ao seu BCN de
origem — antes das 16h00 CET. Além disso, a contraparte deve assegurar que os ativos de
garantia sdo transferidos para a conta do banco central correspondente o mais tardar até as
16h45 CET. As instrucdes ou entregas que nao respeitem a hora limite serdo tratadas na base
dos melhores esforcos, podendo ser consideradas para efeitos de concessdo de crédito no dia
util seguinte do TARGET2. Quando as contrapartes prevejam a necessidade de utilizar o MBCC
a uma hora tardia devem, sempre que possivel, depositar previamente os ativos. Em
circunstancias excecionais, ou quando necessario para efeitos de politica monetaria, o BCE
pode decidir prorrogar a hora de fecho do MBCC até a hora de fecho do TARGET2, em
cooperacdo com as centrais de depésito de titulos no que respeita a sua disponibilidade para
prorrogar a respetiva hora-limite para os ativos transaciondveis.

LIGAGOES ELEGIVEIS ESTABELECIDAS ENTRE SLT

Utilizacdo de ativos elegiveis emitidos no SLT do pais B por uma contraparte estabelecida no
pais A mediante uma ligacdo entre SLT situados nos paises A e B para obter crédito junto do
BCN do pais A.

Pais A Pais B
BCN A
L‘ Informagéo s/e os
ativos de garantia O SLT A dletém ativos
numa comta omnibus
- junto do SLT B
Crédito SLTA - 2 SLTB
rl Instrugdo de
v transferéncia
Contraparte A

Quadro 2: LigagOes estabelecidas entre sistemas de liquidagao de titulos
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1. Uma ligacdo elegivel estabelecida entre dois SLT no Espaco Econdmico Europeu (EEE) consiste
numa série de procedimentos e acordos para a transferéncia transfronteiras de titulos através
de um processo escritural. A ligagdo assume a forma de uma conta global (omnibus) aberta por
um SLT (o “SLT investidor”) noutro SLT (o “SLT emitente”).

2. Uma ligacdo elegivel possibilita ao participante de um SLT situado no EEE deter valores
mobilidrios emitidos noutro SLT do EEE sem ser seu participante. Ao utilizarem liga¢des entre
SLT as contrapartes depositam os ativos na sua propria conta no SLT do seu pais, ndo
necessitando de recorrer a qualquer entidade de custddia.

LIGACOES ELEGIVEIS EM COMBINACAO COM O MBCC

Utilizacdo de ativos elegiveis emitidos no SLT do pais C e detidos no SLT do pais B por uma
contraparte estabelecida no pais A mediante uma ligacdo direta entre SLT situados nos paises
B e C para obter crédito junto do BCN do pais A.

i i
Pais A ! Pais B ! Pais C
! !
1 1
i i
Informaclﬁos’a d :
NCB A <*- Ear_ar;ga_ > BCN B E
1 1
4 i i
1 ! Collateral OSLTBderem ativos
1 : numa conta})rlnr)ibusda e
Informationon | Credit ! SLTB < - LJE_CU.'IQd.Ia_ -5 SLT CC

collateral | 1 1
I ! A !
A 4 A 4 i ! i
Contraparte A i E. De custédia E
_____ R > i
Ordens de trahsferéncia !
1 1
1 1

Quadro 3: Ligagoes elegiveis em combinagdo com o MBCC

Se os ativos elegiveis sob a forma de valores mobilidrios tiverem de ser transferidos através do
MBCC conjugado com ligagOes elegiveis, as contrapartes devem assegurar que os titulos sdo
depositados numa conta junto do SLT investidor até as 16h00 CET da data de liquidacdo, de
modo a garantirem que a liquidagdo se efetua na data-valor do préprio dia. Qualquer pedido
de mobilizacdo recebido das suas contrapartes pelo BCN de origem apds as 16h00 CET, ou
qualquer pedido de depdsito de ativos elegiveis numa conta junto do SLT investidor relevante
apos as 16h00 CET, serdo tratados na base dos melhores esforgos, de acordo com as horas-
limite dos SLT envolvidos.
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MBCC COM SERVICOS DE GESTAO DE ATIVOS DE GARANTIA FORNECIDOS POR TERCEIROS
(TRIPARTY COLLATERAL MANAGEMENT SERVICES)

Utilizacao de ativos elegiveis detidos no prestador de servicos de gestao de garantias (TPA) do
pais B por uma contraparte estabelecida no pais A para obter crédito junto do BCN do pais A

Pais A Pais B
Informa%t;éo sobre os
BCN A TRETE, BCN B
}A fA. de garantia
InformagZo sobre 03 .
ativos de garantia ! Crédito SLT
i ‘ X
h 4 \ 4 !
Entidade de
Contraparte A cusiodia
L inugesdetaferea B

Quadro 4: Servigos transfronteiras de gestao de ativos fornecidos por terceiros

A seta “Informacdo sobre os ativos de garantia” entre a contraparte A e o BCN A pode ndo ser
relevante no caso de determinados agentes prestadores de servicos de gestdo de ativos de
garantia (TPA),dependendo do modelo contratual escolhido. Nesses casos, a contraparte nao
envia uma instrucdo para o BCN A, nem recebe uma confirmacdo do BCN A.
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Anexo VIl — Determinag¢ao das san¢des a serem aplicadas de acordo com a
Parte V

I CALCULO DAS SANGOES PECUNIARIAS PELO INCUMPRIMENTO DE DETERMINADAS
OBRIGACOES DAS CONTRAPARTES

1. Sempre que uma sanc¢ao pecuniaria deva ser imposta pelo BdP a qualquer uma das suas
contrapartes ao abrigo do disposto na parte V, o BdP deve calcular a mesma de acordo
com uma taxa de penaliza¢do pré-determinada da seguinte forma:

a) Em caso de incumprimento de uma obrigacdo identificada no artigo 154.2, n.2 1,
alineas a), b) ou c),a sancdo pecuniaria é calculada a taxa de juro da facilidade
permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no dia do inicio da infracdo, acrescida
de 2,5 pontos percentuais.

b) Em caso de incumprimento de uma obrigacdo identificada no artigo 154.2, n.2 1,
alinea d), a san¢do pecuniaria é calculada a taxa de juro da facilidade permanente de
cedéncia de liquidez aplicavel no dia do inicio da infracdo, acrescida de 5 pontos
percentuais. Em caso de, no decurso de um periodo de 12 meses (contado a partir do
dia do inicio da primeira infragdo), existirem varios incumprimentos, de uma das
obrigacdes identificadas no artigo 154.92, n.2 1, alinea d), a taxa de penalizacdo sofre
um agravamento de 2,5 pontos percentuais por cada incumprimento.

2. Em caso de incumprimento de uma obrigacdo identificada no artigo 154.2, n.2 1, alineas
a) ou b), as sang¢des pecunidrias sdo calculadas mediante a aplicacdo da taxa de
penalizacdo, determinada com base no n.2 1, alinea a), ao montante dos ativos de
garantia ou do numerario que a contraparte nao entregou ou liquidou, multiplicado pelo
coeficiente X/360, em que X é o nimero de dias de calendario (até ao maximo de sete)
durante os quais a contraparte ndo conseguiu prestar garantias ou liquidar: a) o
montante alocado, como devidamente especificado na certificacdo dos resultados
individuais da colocagdo no decurso de vencimento de uma operagao; ou b) o montante
remanescente de uma determinada operagdo, se o BdP proceder a resolugbes
antecipadas no decurso do prazo da operacao.

3. Em caso de incumprimento de uma obrigacao identificada no artigo 154.9, n.2 1, alinea
c), as sang¢des pecuniarias serdo calculadas mediante a aplicagdo da taxa de penalizagdo,
determinada com base no n.2 1, alinea a), ao valor dos ativos de garantia ndo elegiveis
ou dos ativos de garantia que ndo possam ser mobilizados ou utilizados pela
contraparte, descontando as margens de avalia¢ao, do seguinte modo:

a) no caso de ativos de garantia ndo elegiveis que sejam fornecidos pela contraparte ao
BdP, o valor dos ativos ndo elegiveis, descontando as margens de avaliacdo; ou

b) no caso de ativos de garantia inicialmente elegiveis mas que subsequentemente
perderam a elegibilidade, ou que ja ndo possam ser mobilizados ou utilizados pela
contraparte, o valor, descontando as margens de avaliacdo, dos ativos de garantia
que ndo tenham sido retirados até ao inicio do oitavo dia de calendario posterior ao
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facto que fez com os ativos de garantia se tornassem ndo elegiveis ou ja ndo
pudessem ser mobilizados ou utilizados pela contraparte.

4, Os montantes referidos no n.2 3, alineas a) e b) sdo multiplicados pelo coeficiente X/360,
em que X é o numero de dias de calendario (até ao maximo de sete) durante os quais a
contraparte ndo conseguiu cumprir as suas obrigacdes relacionadas coma utilizacdo de
ativos de garantia em operac¢des de crédito do Eurosistema. No caso do n.2 3, alinea b),
o cdlculo de X inicia-se apds o termo de um prazo de tolerdncia de sete dias de
calendario.

[EUR [valor dos ativos inelegiveis no primeiro dia de incumprimento, depois de aplicadas
as margens de avaliagdo] * (taxa de juro de cedéncia de liquidez aplicavel no dia do
inicio da infracdo + 2,5%) *[X]/360 = EUR [...]]

5. Relativamente a inobservancia dos limites no que toca a instrumentos de divida sem
garantia emitidos por uma instituicdo de crédito ou outras entidades com a qual a
mesma tenha relagdes estreitas, conforme estabelecido no artigo 141.2, a eventual
aplicacdo de um prazo de tolerancia determina-se da seguinte forma:

a) Ha lugar a um prazo de tolerdncia de sete dias de calendario se o incumprimento
tiver resultado de uma alteracdo da avaliagdo sem que tenham sido apresentados
instrumentos de divida sem garantia adicionais, com base no seguinte:

i) o valor dos instrumentos de divida sem garantia ja apresentados tiver aumentado;
ou se
ii) o valor total dos ativos de garantia na pool tiver sido reduzido.

Em tais casos, a contraparte fica obrigada a ajustar, dentro do prazo de tolerancia,
o valor total dos ativos de garantia na pool, ou dos referidos instrumentos de
divida sem garantia de forma a assegurar a observancia do limite aplicavel.

b) A apresentacdo de instrumentos de divida sem garantia adicionais emitidos por uma
instituicdo de crédito ou por outras entidades com as quais a mesma tenha relacGes
estreitas que viole o limite aplicdvel ndo confere a contraparte o direito a um prazo
de tolerancia.

6. Se, tendo em atengdo o disposto no artigo 154.2, n.24, a contraparte tiver fornecido
informacdo que, na ¢ética do Eurosistema, afete negativamente o valor dos ativos de
garantia prestados, como, por exemplo, informacdo erréonea (falsa ou desatualizada)
sobre o montante em divida de um direito de crédito sobre terceiros utilizado, leva-se
em conta no calculo da sang¢do pecunidria prevista no n.2 3, o montante (valor) dos
ativos de garantia quem tenha sido negativamente afetados. Se a informacdo errénea
for corrigida dentro do prazo de tolerancia de sete dias de calenddrio nao ha lugar a
sangoes.

7. Em caso de incumprimento de uma obrigacdo resultante do artigo 154.2, n.2 1, alinea d),
as sangodes pecunidrias serdo calculadas mediante a aplicacdo da taxa de penalizagao,
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determinada com base no n.2 1, alinea b), ao montante ndo autorizado da facilidade
permanente de cedéncia de liquidez a que a contraparte teve acesso.

8. Se o cdlculo efetuado de acordo com o disposto neste anexo resultar num montante
inferior a 500 EUR, o BdP impora uma sancdo pecuniaria minima deste montante. Nao
havera lugar a aplicacdo de sancdo pecunidria se o incumprimento for sanado no prazo
de tolerancia aplicavel.

Il. CALCULO DAS SANGCOES NAO-PECUNIARIAS PELO INCUMPRIMENTO DE DETERMINADAS
OBRIGACOES DAS CONTRAPARTES

Suspensdo pelo ndo cumprimento das obrigaces identificadas no artigo 154, n.2 1., alineas a)
ou b)

1. Se houver lugar a aplicacdo de um periodo de suspensao por forca do artigo 156.2, n.2 1,
o BdP impord a suspensao da seguinte forma:

a) Se o montante ndo entregue de ativos de garantia ou de numerario for inferior a 40%
do total dos ativos de garantia ou do numerario a entregar, sera aplicada uma
suspensdo de um més;

b) Se o montante ndo entregue de ativos de garantia ou de numerario tiver um valor
superior a 40% e até 80% do total dos ativos de garantia ou do numerario a entregar,
sera aplicada uma suspensdo de dois meses;

c) Se o montante ndo entregue de ativos de garantia ou de numerario tiver um valor
superior a 80% e até 100% do total dos ativos de garantia ou do numerario a
entregar, serd aplicada uma suspensao de trés meses.

2. No que se refere as seccoes | e Il acima, se uma sanc¢ao disser respeito a uma operacao
entre uma contraparte e o BCE no ambito de um procedimento bilateral, as disposicGes
gue antecedem podem ser objeto de interpretacao analdgica para efeitos da imposicao
de sang¢dGes pelo BCE.
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Anexo VIl — Requisitos de reporte referentes aos empréstimos subjacentes
aos instrumentos de divida titularizados

O presente Anexo aplica-se ao fornecimento de dados completos e harmonizados, ao nivel dos
empréstimos, referentes ao conjunto de ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados,
conforme se especifica no artigo 78.2.

l. SUBMISSAO DE DADOS REFERENTES AOS EMPRESTIMOS

1. Os dados referentes aos empréstimos devem ser submetidos pelas partes para um
repositério de dados referentes aos empréstimos designado pelo Eurosistema. O
referido repositério procede a publicacdo eletrénica desses dados. Para serem
designados, os repositérios de dados devem obedecer aos requisitos do Eurosistema
aplicdveis, nomeadamente o livre acesso, a cobertura, a ndo discriminacdo, uma
estrutura de governacdo adequada e a transparéncia.

2. Os dados referentes aos empréstimos devem ser submetidos para cada operacgdo
individual, seguindo o modelo relevante de reporte de dados, publicado na pagina do
BCE na Internet, dependendo do tipo de ativo subjacente ao instrumento de divida
titularizado, conforme definido no artigo 73.2, n.2 1.

3. Os dados referentes aos empréstimos devem ser reportados, pelo menos, uma vez por
trimestre, o mais tardar um més a contar da data de vencimento do pagamento de juros
sobre o instrumento de divida titularizado em questdo. No que se refere aos dados
submetidos, a data limite para o conjunto de garantias ndo pode ser superior a dois
meses, ou seja, o intervalo de tempo entre a 'data de submissdo do reporte' e a 'data
limite do conjunto de garantias' ndo pode ser superior a dois meses. Por 'data limite do
conjunto de garantias' entende-se a data em que foi capturada uma imagem estdtica do
desempenho dos ativos subjacentes para efeitos do respetivo reporte.

4. Para garantir o preenchimento dos requisitos constantes nos n.”* 2 e 3, o repositdrio de
dados referentes aos empréstimos realizara verificacdes automatizadas da coeréncia e
exatiddo da comunicac¢do de novos dados e de atualizagdo referentes a cada transagao.

Il. NIVEL DE DETALHE EXIGIDO

1. Para que um instrumento de divida titularizado se torne ou permaneca elegivel, deve
ser fornecida informacgdo pormenorizada, por empréstimo, a partir da data de aplicacdo
dos requisitos de reporte referentes a categoria especifica dos ativos subjacentes aos
instrumentos de divida titularizados conforme consta na pagina do BCE na Internet.

2. O instrumento de divida titularizado deve atingir, num prazo de trés meses, um nivel de
cumprimento minimo obrigatério, avaliado com base na disponibilidade de informagdo
em determinados campos do modelo de reporte de dados.

3. Para o preenchimento dos campos cuja informacgdo ndo estd disponivel para reporte, um
conjunto de seis opg¢des de auséncia de dados (“No data/ND") figura em cada um dos
modelos de reporte de dados referentes aos empréstimos. E estas op¢des devem ser
utilizadas sempre que ndo possam ser submetidos determinados dados previstos no
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modelo. Existe ainda uma sétima op¢dao ND, a qual se aplica unicamente ao modelo de
reporte de dados referentes a empréstimos hipotecarios para fins comerciais (CMBS).

Op¢oes “No -
data” Explicagao
ND1 Dados ndo recolhidos porque ndo sdo exigidos pelos critérios de
subscri¢do
Dados recolhidos aquando do pedido, mas ndo introduzidos no sistema
ND2 R ~
de reporte de dados aquando da realiza¢cdo da operacgdo
Dados recolhidos aquando do pedido, mas introduzidos num sistema
ND3 . .
distinto do sistema de reporte de dados
ND4 Dados recolhidos mas sé disponiveis a partir de AAAA-MM [/ano/més]
ND5 Ndo relevantes
ND6 N3o aplicavel a jurisdicdo
Sé para empréstimos hipotecarios para fins comerciais de valores
ND7 inferiores a 500 000 EUR (valor do saldo total inicial do empréstimo
comercial)

Quadro 1: EXPLICACAO DAS OPCOES "NO DATA/ND"
. PERIODO DE TRANSICAO

1. O seguinte periodo transitdrio de nove meses aplica-se a todos os instrumentos de
divida titularizados, dependendo da data a partir da qual os requisitos de reporte
referentes aos empréstimos se aplicam a categoria relevante de ativos subjacentes:

a) Durante os primeiros 3 meses (primeiro trimestre) a contar da data de aplicacgdo,
devem reportar-se dados referentes os empréstimos, ndo existindo limites
especificos quanto ao nimero de campos obrigatérios contendo ND1 a ND7;

b) A partir do quarto més e até ao final do sexto més (segundo trimestre), o nimero de
campos obrigatdrios contendo NDI1 ndo pode exceder 30% do numero total de
campos obrigatdrios, e o nimero de campos obrigatdrios contendo ND2, ND3 ou
ND4 nao pode exceder 40% do numero total de campos obrigatdrios;

c) A partir do sétimo més e até ao final do nono més (terceiro trimestre), o nimero de
campos obrigatdrios contendo ND1 ndao pode exceder 10% do numero total de
campos obrigatdrios e o numero de campos obrigatdrios contendo ND2, ND3 ou ND4
nao pode exceder 20% do nimero total de campos obrigatérios;

d) No final do periodo transitério de nove meses ndo pode haver campos obrigatérios
nos dados referentes aos empréstimos que, relativamente a uma operacdo
individual, contenham valores ND1, ND2, ND3 ou ND4.

2. Ao aplicar estes limites, o repositorio de dados referentes aos empréstimos gera e
atribui um resultado a cada operagdo sobre instrumentos de divida titularizados
aquando da submissdo e do processamento de dados referentes aos empréstimos.

3. Este resultado refletird o nimero de campos obrigatdrios que contém ND1 e o nimero
de campos obrigatérios que contém ND2, ND3 ou ND4, comparados em cada caso, com
0 numero total de campos obrigatdrios. Neste contexto, as opgdes ND5, ND6 e ND7 sé
podem ser utilizadas se os campos de dados relevantes do modelo de reporte de dados
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referentes aos empréstimos em causa o permitirem. A combina¢do dos dois limites de
referéncia produz a seguinte matriz de resultados:

QUADRO 2: RESULTADOS DOS DADOS REFERENTES AOS EMPRESTIMOS

Campos ND1
Matriz do valor de resultado
0 <10% <30% >30%
0 Al Bl C1 D1
ND2
ou <20% A2 B2 c2. D2
ND3
ou o
ND4 <40 % A3 B3 Cc3 D3
>40 % Ad B4 Ca D4
Quadro 2: Resultados dos dados referentes aos empréstimos
4, Segundo o periodo transitério acima descrito, o resultado deve melhorar gradualmente

em relagdo a cada trimestre, de acordo com o seguinte quadro:

Calendario Valor do resultado (tratamento de elegibilidade)
Primeiro trimestre (ndo é aplicado um limiar minimo)

Segundo trimestre C3 (no minimo)

Terceiro trimestre B2 (no minimo)

A partir do quarto trimestre Al

Quadro 3: Valor do resultado
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Anexo IX — Processo de monitorizagdo do desempenho do quadro de
avaliacao de crédito do Eurosistema

1. Para cada sistema de avaliagdo de crédito, o processo de monitorizacdo do desempenho do
qguadro de avaliagcdo de crédito do Eurosistema (ECAF) consiste numa comparagdo anual ex
post entre:

a) As taxas de incumprimento relativas a todas as entidades elegiveis e instrumentos de divida
com notacdo de crédito conferida pelo sistema de avaliagcdo de crédito, segundo o qual os
referidos entidades e instrumentos sdao agrupados em static pools na base de determinadas
caracteristicas como, por exemplo, a notacdo de crédito, a categoria do ativo, o ramo da
industria, o modelo de avaliacdo da qualidade de crédito, etc.; e

b) A probabilidade de incumprimento maxima associada ao respetivo nivel de qualidade de
crédito da escala de notacdao harmonizada do Eurosistema.

2. O primeiro elemento do processo é a compilacdo anual, pelo fornecedor de sistemas de
avaliacdo de crédito, da lista de entidades e instrumentos com avaliacGes de crédito que
cumprem o limiar da qualidade de crédito do Eurosistema no inicio do periodo de
monitorizacdo. Esta lista, que obedece ao modelo fornecido pelo Eurosistema e inclui campos
relativos a identificacdo, classificacdo e avaliacdo de crédito, é depois apresentada ao
Eurosistema pelo fornecedor de sistemas de avaliacdo de crédito.

3. O segundo elemento do processo tem lugar no final do periodo de monitorizagdo de 12 meses.
O fornecedor da avaliagdo de crédito atualiza os dados sobre o desempenho das entidades e
instrumentos de divida constantes da lista. O Eurosistema reserva-se o direito de solicitar
eventuais informagdes adicionais necessarias a monitorizacao do desempenho.

4, A taxa de incumprimento observada para a static pool de um sistema de avaliacdo de crédito
registada ao longo de um ano é um contributo para o processo de monitorizacdo do
desempenho do ECAF, o qual inclui uma regra anual e uma avalia¢do plurianual.

5. Em caso de desvio significativo entre a taxa de incumprimento observada para a static pool e a
probabilidade méxima de incumprimento do nivel de qualidade de crédito relevante ao longo
de um periodo anual e/ou plurianual, o Eurosistema consulta o fornecedor de sistemas de
avaliagdo de crédito para analisar as razoes desse desvio.
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Anexo X — Niveis das margens de avaliagao

Categorias das margens de avaliagdo

Categoria | Categoria II* Categoria lll* Categoria IV* Categoria V*
Qualidade | Pr3%° | cupdo Cup3o Cup3o Cup3o
de crédito remdu:l de | Cupdo [ de [ Cupdo | de | Cupdo | de | Cupdo
(anos) taxa zero taxa zero taxa zero taxa zero
fixa fixa fixa fixa
[0, 1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
[1,3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
Niveis1e | [3:5) 15 2,5 2,5 3,5 3,0 45 | 11,0 | 115
10,0
2 [5,7) 2,0 3,0 3,5 45 45 60 | 125 | 135
[7, 10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
[10, o) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
[0, 1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1,3) 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
[3,5) 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5
Nivel 3 N3o elegivel
[5, 7) 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0
[7, 10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
[10, o) 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

Quadro 1: Nivel das margens de avaliagao aplicadas aos ativos elegiveis transaciondaveis

* Nota: Aos instrumentos de divida titularizados, as obrigacGes com ativos subjacentes
(covered bonds) e, ainda, aos instrumentos de divida sem garantia emitidos por instituicoes de
crédito pode aplicar-se uma margem de avaliagdo adicional nos termos do disposto na
Parte IV.

** ‘[0, 1) deve entender-se como prazo residual inferior a 1 ano; ‘[1, 3) como prazo residual
igual ou superior a 1 ano e inferior a 3 anos; ‘/3, 5) prazo residual igual ou superior a 3 anos e

inferior a 5 anos, etc.
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Método de avaliagao
Juros fixos e avaliagdo | Juros fixos e avaliagao
Prazo de acordo com o de acordo com o valor
¥4
Qualidade de dual preco tedrico em divida atribuido
residua
crédito atribuido pelo Banco pelo BCN
(anos)** .
Central Nacional
(BCN)
[0,1) 10,0 12,0
(1, 3) 12,0 16,0
[3,5) 14,0 21,0
Niveis 1 e 2
[5,7) 17,0 27,0
[7,10) 22,0 35,0
[10, o) 30,0 45,0
[0, 1) 17,0 19,0
[1,3) 29,0 34,0
(3,5) 37,0 46,0
Nivel 3
[5,7) 39,0 52,0
[7, 10) 40,0 58,0
[10, o) 42,0 65,0

Quadro 2: Nivel das margens de avaliagdo aplicadas a direitos de crédito com juros de taxa fixa

** ‘[0, 1) deve entender-se como prazo residual inferior al ano; ‘[1, 3) como prazo residual
superior de 1 ano e inferior a 3 anos; ‘[3, 5) prazo residual igual ou superior a 3 anos e inferior a
5 anos, etc.

124



Anexo a Instrugdo n.” 3/2015 BOn.° 5. 15-05-2015
Temas Mercados ® Mercados Monetarios

Anexo XI — Formas dos titulos de divida

Em 13 de junho de 2006 o Banco Central Europeu (BCE) anunciou os critérios de elegibilidade dos
titulos de divida internacionais emitidos sob a forma de Novos Certificados de Divida Globais (New
Global Notes/NGN) como ativos de garantia nas operag&es de crédito do Eurosistema a partir de 1 de
janeiro de 2007. Em 22 de outubro de 2008 o BCE anunciou que os titulos de divida internacionais
sob a forma de certificado de divida global nominativo apenas seriam elegiveis como ativos de
garantia nas operagOes de crédito do Eurosistema se fosse utilizada a nova estrutura de depdsito
relativa aos titulos de divida internacionais (New Safekeeping Structure/NSS).

O quadro seguinte contém um resumo das regras de elegibilidade resultantes da introducdao dos
critérios aplicaveis as NGN relativas as diferentes formas de titulos de divida.

Global Ao New Global | No caso de NGN Elegivel?
/individual portador/nomi | Note/NGN( titulos | emitidas ao
nativas emitidos sob a | abrigo da nova
forma de Novo | estrutura de
Certificado de | depésito, a
Divida Global )/ | entidade de
Classic Global | custédia comum

Note/CGN (titulos | (common
emitidos sob a | safekeeper

forma de | /CSK) é uma
Certificado Classico | central de
de Divida Global) depésito de
titulos
internacional
(IcsD*)?
Sim Sim
Global Ao portador NGN
Nao Nado

N&o, mas os titulos emitidos antes de
1 de janeiro de 2007 continuardo ao
abrigo do anterior regime de

Global Ao portador CGN n.a. elegibilidade (grandfathering), tal
como as emissdes continuas de
titulos, se tiverem um cédigo ISIN
fungivel.

As obrigagdes emitidas depois de 30
Global Nominativas CGN n.a. de setembro de 2010 ao abrigo desta
estrutura ja ndo sdo elegiveis.

Sim Sim

Global Nominativas NSS - ~
Nao Nao

As obrigagdes emitidas depois de 30
de setembro de 2010 ao abrigo desta
estrutura jd ndo sdo elegiveis. As
obriga¢Oes ao portador representado
Individual Ao portador n.a. n.a. por certificado individual emitido até
30 de setembro de 2010 continuam
ao abrigo do anterior regime de
elegibilidade até ao respetivo
vencimento.

Quadro 1: Regras de elegibilidade relativas a diferentes formas de titulos de divida

* Ou, tornando-se aplicavel, numa central de depdsito de titulos avaliada positivamente.
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Anexo Xll — Exemplos de operag¢oes e procedimentos de politica monetaria do
Eurosistema

Lista de exemplos

Exemplo 1: Operacao reversivel de cedéncia de liquidez através de leildo de taxa fixa
Exemplo 2: Operacao reversivel de cedéncia de liquidez através de leildo de taxa variavel
Exemplo 3: Emissdo de certificados de divida do BCE através de leildo de taxa variavel
Exemplo 4: Swap cambial para absorcdo de liquidez através de leildo de taxa variavel
Exemplo 5: Swap cambial para cedéncia de liquidez através de leildo de taxa varidvel
Exemplo 6: Medidas de controlo de risco

I EXEMPLO 1: OPERACAO REVERSIVEL DE CEDENCIA DE LIQUIDEZ ATRAVES DE LEILAO DE TAXA

FIXA
1. O BCE decide ceder liquidez ao mercado através de uma operacgdo reversivel executada
por procedimento de leildo de taxa fixa.
2. Trés contrapartes apresentam as seguintes propostas:
Contraparte Proposta (milhdes de
EUR)
Banco 1 30
Banco 2 40
Banco 3 70
Total 140

3. O BCE decide colocar um total de 105 milhdes EUR.
A percentagem de colocacdo é a seguinte:

105
—=75%
(30+ 40+ 70)
5. A atribuicdo as contrapartes é:
Contraparte Proposta (milhdes de Colocagdo (milhGes de

EUR) EUR)
Banco 1 30 22,5
Banco 2 40 30,0
Banco 3 70 52,5
Total 140 105,0
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Il. EXEMPLO 2: OPERACAO REVERSIVEL DE CEDENCIA DE LIQUIDEZ ATRAVES DE LEILAO DE TAXA

VARIAVEL

1. O BCE decide ceder liquidez ao mercado através de uma operagdo reversivel executada

por um procedimento de leildo de taxa variavel.
2. Trés contrapartes apresentam as seguintes propostas:
Montante (milhGes de EUR)
Taxa de juro (%) Banco 1 Banco 2 Banco 3 Total das propostas Propostas
acumuladas

3,15 0 0

3,10 5 5 10 10

3,09 5 5 10 20

3,08 5 5 10 30

3,07 5 5 10 20 50

3,06 5 10 15 30 80

3,05 10 10 15 35 115

3,04 5 5 5 15 130

3,03 5 10 15 145

Total 30 45 70 145

3. O BCE decide colocar 94 milhGes EUR, implicando uma taxa de juro marginal de 3,05%.
4, Todas as propostas acima de 3,05% (para um montante acumulado de 80 milhdes EUR)

sdo totalmente satisfeitas. A taxa de 3,05%, a percentagem de colocagdo é:

4 —
94-80 _ 450,
35
5. A atribuicdo ao Banco 1 a taxa de juro marginal é, por exemplo:
04x10=4
6. A atribuicdo total ao Banco 1 é:
5+5+4=14
7. Os resultados da colocagdo podem ser sintetizados como:
Montante (milhdes de EUR)
Contrapartes Banco 1 Banco 2 Banco 3 Total
Total das
30,0 45,0 70,0 145
propostas
Total da
= 14,0 34,0 46,0 94
colocagao
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8. Se o procedimento de colocacdo seguir o método de leildo de taxa Unica (leildo
holandés), a taxa de juro aplicada aos montantes colocados é de 3,05%.
9. Se o procedimento de colocagdo seguir o método de leildo de taxa multipla (leildo

americano), ndo é aplicada uma taxa de juro uUnica aos montantes colocados; por
exemplo, o Banco 1 recebe 5 milhGes EUR a taxa de 3,07%, 5 milhdes EUR a taxa de
3,06% e 4 milhdes EUR a taxa de 3,05%.

. EXEMPLO 3: EMISSAO DE CERTIFICADOS DE DIVIDA DO BCE ATRAVES DE LEILAO DE TAXA

VARIAVEL

1. O BCE decide absorver liquidez do mercado mediante a emissdo de certificados de

divida através de um procedimento de leildo de taxa varidvel.
2. Trés contrapartes apresentam as seguintes propostas:
Montante (milhoes de EUR)
Taxa de juro (%) Banco 1 Banco 2 Banco 3 Total Propostas
acumuladas

3,00 0 0

3,01 5 5 10 10

3,02 5 5 5 15 25

3,03 5 5 5 15 40

3,04 10 5 10 25 65

3,05 20 40 10 70 135

3,06 5 10 10 25 160

3,08 5 10 15 175

3,10 5 5 180

Total 55 70 55 180

3. O BCE decide colocar um montante nominal de 124.5 milhdes EUR, implicando uma taxa

de juro marginal de 3,05%.
4, Todas as propostas inferiores a 3,05% (para um montante acumulado de 65 milhGes
EUR) sdo totalmente satisfeitas. A taxa de 3,05%, a percentagem de colocagao é:

124,5-65
70

=85%

5. A atribuigdo ao Banco 1 a taxa de juro marginal é, por exemplo:
0,85x20=17
6. A atribuicdo total ao Banco 1 é:

5+5+5+10+17=42
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7. Os resultados da colocacdo podem ser sintetizados como:

Montante (milhGes de EUR)
Contrapartes Banco 1 Banco 2 Banco 3 Total
Total das 55,0 70,0 55,0 180,0
propostas
Total d? 42,0 49,0 33,5 124,5
colocagao

IV. EXEMPLO 4: SWAP CAMBIAL PARA ABSORCAO DE LIQUIDEZ ATRAVES DE LEILAO DE TAXA
VARIAVEL

1. O BCE decide absorver liquidez do mercado efetuando um swap cambial a taxa EUR/USD,
através de leildo de taxa variavel. (Nota: Neste exemplo, o euro é transacionado a

prémio.)
2. Trés contrapartes apresentam as seguintes propostas:
Montante (milhoes de EUR)

Pontos de swap (x 10 Banco 1 Banco 2 Banco 3 Total Propostas
000) acumuladas
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Total 65 90 80 235

3. O BCE decide colocar 158 milhdes EUR, implicando 6,63 pontos de swap marginais.

Todas as propostas superiores a 6,63 (para um montante acumulado de 65 milhdes EUR)
sdo totalmente satisfeitas. A taxa de 6,63, a percentagem de colocagdo é:

158 - 65 —93%
100
4, A atribuicdo ao Banco 1 aos pontos de swap marginais é, por exemplo:

0,93 x 25 = 23,25

5. A atribuicdo total ao Banco 1 é:

5+5+5+10+23,25=48,25
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6. Os resultados da colocacdao podem ser sintetizados como:
Montante (milhdes de EUR)
Contrapartes Banco 1 Banco 2 Banco 3 Total
Total das 65,0 90,0 80,0 235,0
propostas
Total da 48,25 52,55 57,20 158,0
colocagao

7. O BCE fixa em 1,1300 a taxa de cdmbio a vista EUR/USD para a operagdo.

8. Se o procedimento de colocagcdo seguir o método de leildo de taxa unica (leildo

holandés), na data de inicio da operacdo o Eurosistema compra 158 000 000 EUR e

vende 178 5400 000 USD. Na data de vencimento da operag¢do, o Eurosistema vende
158 000 000 EUR e compra 178 644 754 USD (a taxa de cambio a prazo é
1,130663 = 1,1300 + 0,000663).
9. Se o procedimento de colocagdo seguir o método de leildo de taxa multipla (leildo

americano), o Eurosistema troca os montantes de euros e dodlares dos EUA, como

ilustrado no quadro seguinte:

Transagao a vista Transagao a prazo
Taxa de cambio Compra EUR Venda USD Taxa de cambio Venda EUR Compra USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Tabela 6 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339

V. EXEMPLO 5: SWAP CAMBIAL PARA CEDENCIA DE LIQUIDEZ ATRAVES DE LEILAO DE
TAXA VARIAVEL

1. O BCE decide ceder liquidez ao mercado executando um swap cambial EUR/USD,

através de leildo de taxa varidvel. (Nota: Neste exemplo, o euro é transacionado a

prémio.)
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2. Trés contrapartes apresentam as seguintes propostas:
Montante (milhGes de EUR)
Pontos de swap Banco 1 Banco 2 Banco 3 Total Propostas
(x 10 000) acumuladas
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Tabela 7 - Total 60 85 75 220

3. O BCE decide colocar 197 milhdes EUR, implicando 6,54 pontos de swap marginais.
Todas as propostas inferiores a 6,54 (para um montante acumulado de 195 milhGes
EUR) sdo totalmente satisfeitas. A taxa de 6,54, a percentagem de colocagdo é:

197-195 ~10%
20
4, A atribuicdo ao Banco 1 aos pontos de swap marginais é, por exemplo:
0,10x5=0,5
5. A atribuicdo total ao Banco 1 é:

5+45+10+10+20+5+0,5=55,5

6. Os resultados da colocacdao podem ser sintetizados como:
Montante (milhGes de EUR)
Contrapartes Banco 1 Banco 2 Banco 3 Total
Total das 60,0 85,0 75,0 220
propostas
Total da 55,5 75,5 66,0 197
colocagao

7. O BCE fixa em 1,1300 a taxa de cdmbio a vista EUR/USD para a operagdo.

8. Se o procedimento de colocagdo seguir o método de leildo de taxa unica (leildo
holandés), na data de inicio da operagdo o Eurosistema vende 197 000 000 EUR e
compra 222 610 000 USD. Na data de vencimento da operagao, o Eurosistema compra
197 000 000 EUR e vende 222 738 838 USD (a taxa de cambio a prazo é 1,130654 =
1,1300 + 0,000654).
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9. Se o procedimento de colocacdo seguir o método de leildo de taxa multipla (leildo
americano), o Eurosistema troca os montantes de euros e ddlares dos EUA, como
ilustrado no quadro seguinte:

Transagao a vista Transagao a prazo
Taxa de cambio Venda EUR Compra USD Taxa de cambio Compra EUR Venda USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45 200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39550000 1,130649 35 000 000 39572715
1,1300 2.000.000 2260 000 1,130654 2 000 000 2 261 308
1,1300 1,130658
Total 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573
VI.  EXEMPLO 6: MEDIDAS DE CONTROLO DE RISCO
1. Este exemplo ilustra o sistema de controlo de risco aplicado aos ativos dados em

garantia das operagdes de cedéncia de liquidez do Eurosistema. O exemplo assenta na
premissa de que, no calculo da necessidade de um valor de cobertura adicional (margin
cal), os juros corridos sobre a liquidez cedida sdo tomados em consideracdo e é aplicada
uma margem de variagado (trigger point) de 0,5% a liquidez cedida. O exemplo baseia-se
na hipdtese de que a contraparte participa nas seguintes operacdes de politica
monetdria do Eurosistema:

a) uma operacao principal de refinanciamento com inicio a 30 de julho de 2014 e fim
a 6 de agosto de 2014, na qual a contraparte recebe 50 milhdes EUR a uma taxa
de juro de 0,15%;

b) uma operacdo principal de refinanciamento com inicio a 31 de julho de 2014 e fim
a 23 de outubro de 2014, na qual a contraparte recebe 45 milhdes EUR a uma taxa
de juro de 0,15%;

c) uma operacgdo principal de refinanciamento com inicio a 6 de agosto de 2014 e
fim a 13 de agosto de 2014, na qual a contraparte recebe 35 milhdes EUR a uma
taxa de juro de 0,15%.
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2. As caracteristicas dos ativos transacionaveis utilizados pela contraparte para garantir
essas operagdes estdo especificadas no quadro 1 abaixo.

Caracteristicas

. N Categoria de Data de Defini¢dao do Frequéncia Prazo Margem de
Desighacao . . . . . .
ativo vencimento cupao do cupao residual avaliagao
Ativo A Obrigacdo 30.08.2018 Taxa fixa 6 meses 4 anos 2,50%;
coberta do
tipo Jumbo
Ativo B Obrigagdo da 19.11.2018 Taxa variavel 12 meses 4 anos 0,50%;
administraca
o central
Ativo C Obrigacao de 12.05.2025 Cupido zero > 10 anos 13,00%;
empresa
Pregos em percentagens (incluindo juros corridos)*
30.07.2014 31.07. 2014 01.08.2014 04.08. 2014 05.08. 2014 06.08. 2014 07.08. 2014
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

Quadro 1: Ativos transaciondaveis utilizados nas operagoes

* Os precos apresentados para uma data de valorizacdo especifica correspondem ao preco mais
representativo no dia Util que antecede esta data de valorizacdo.

VII.  SISTEMA DE GARANTIAS INDIVIDUAIS

Em primeiro lugar, considera-se que as transagdes sdo efetuadas com um banco central nacional
(BCN) que utilize um sistema no qual os ativos subjacentes garantem individualmente cada operagao.
A avaliacdo dos ativos dados em garantia é efetuada numa base didria. O sistema de controlo de
risco pode ser descrito da seguinte forma (ver também quadro 2 abaixo):

1. No dia 30 de julho de 2014, a contraparte contrata uma operac¢do de reporte com o
BCN, o qual compra 50,6 milhdes EUR do Ativo A. O Ativo A é uma obrigacdo coberta do
tipo Jumbo, com cupdo de taxa fixa com vencimento em 30 de agosto de 2018,
correspondendo a uma qualidade de crédito de nivel 1-2. A obrigacdo de cupédo zero
tem um prazo residual de quatro anos e, por conseguinte, a margem de avaliacdo é de
2,5%. O preco de mercado do ativo A no mercado de referéncia, nesse dia, é de
101,61%, incluindo o juro corrido do cup3o. A contraparte é exigida a entrega de um
montante do Ativo A, que — apds a dedugdo de 2.5% da margem de avaliagdo — exceda o
montante colocado de 50 milhdes EUR. Portanto, a contraparte entrega o Ativo A num
montante nominal de 50,6 milhdes EUR, cujo valor de mercado ajustado, nesse dia, é 50
129 294 EUR.

A 31 de julho de 2014, a contraparte contrata uma operacao de reporte

com o BCN, o qual compra 21 milhdes EUR do Ativo A (preco de mercado 101,21%,
margem de avaliagdo 2.5%) e 25 milhGes EUR do Ativo B (preco de mercado 98,02%). O
Ativo B é uma obrigacdo de divida publica da administracao central com pagamentos de
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cupdo de taxa varidvel, correspondendo a um nivel de qualidade de crédito 1-2, ao qual
se aplica uma margem de avaliacdo de 0.5%. O valor de mercado ajustado do Ativo A e
do Ativo B, nesse dia, é 45 130 098 EUR, excedendo, portanto, o montante de 45 000
000 EUR que é necessario.

4, Em 31 de julho de 2014 os ativos subjacentes a operagdo principal de refinanciamento
gue teve inicio em 30 de julho de 2004 sdo reavaliados. Com um preco de mercado de
101.21%, o valor ajustado de mercado Ativo A ainda se encontra dentro dos limites
inferior e superior da margem de variagdo. Consequentemente, considera-se que o ativo
de garantia inicialmente mobilizado abrange quer o montante inicial de liquidez cedida,
quer os juros corridos no valor de 208 EUR.

5. Em 1 de agosto de 2014 os ativos subjacentes sdo reavaliados: o preco de mercado do

Ativo A é 99,50% e o preco de mercado do Ativo B é 97,95%. Os juros corridos
respeitantes a operacdo principal de refinanciamento que teve inicio em 30 de julho de
2014 somam 417 EUR, e os respeitantes a opera¢do de refinanciamento de prazo
alargado iniciada a 31 de julho de 2014 somam 188 EUR. Consequentemente, o valor
ajustado de mercado do Ativo A cai em 912 092 EUR para um valor inferior ao valor de
cobertura da operacgdo (isto é, liquidez cedida mais os juros corridos), mas também
abaixo do limite inferior da margem de variacdo, que é de 49 750 415 EUR. A
contraparte entrega 950 000 EUR do ativo A em termos do valor nominal, o que — apds a
dedugdo de uma margem de avaliagdo de 2.5 % ao valor de mercado, baseado num
preco de 99.50% — repde a suficiéncia de cobertura da garantia. Os BCN podem efetuar
o pagamento dos valores de cobertura adicionais em fundos, em vez de valores
mobilidrios.
Também é necessario um valor de cobertura adicional na segunda transacdo, uma vez
que o valor de mercado ajustado dos ativos de garantia utilizados nesta transacdo (44
737 688 EUR) fica abaixo do nivel inferior da margem de variagdo (44 775 187 EUR).
Deste modo, a contraparte entrega 270 000 EUR do Ativo B com um valor ajustado de
mercado de 263 143 EUR.

6. A 4 e 5 de agosto de 2014, os ativos subjacentes sdo reavaliados, ndo dando origem a
necessidade de um valor de cobertura adicional para as transa¢des contratadas em 30 e
31 de julho de 2014.

7. A 6 de agosto de 2014, a contraparte reembolsa a liquidez cedida na operagao principal
de refinanciamento com inicio a 30 de julho de 2014, incluindo os juros corridos de
1 458 EUR. O BCN devolve 51 550 000 EUR do ativo A em valor nominal.

No mesmo dia, a contraparte contrata uma nova operagdo de reporte com o BCN, o qual
compra 75 milhées EUR do Ativo C em termos do valor nominal. Dado que o Ativo C é
uma obrigacdo de empresa de cupdo zero com um prazo residual superior a dez anos e a
qual foi atribuido um nivel de qualidade de crédito 1-2, exigindo uma margem de
avaliacdo de 13%, o respetivo valor de mercado corrigido da margem de avaliacdo nesse
dia é de 35 045 775 EUR. A reavaliagdo de ativos subjacentes a operagcdo de
refinanciamento de prazo alargado com inicio em 31 de julho de 2014 mostra que o
valor ajustado de mercado dos ativos entregues ultrapassa o nivel superior da margem
de variagdo em cerca de 262 000 EUR e leva a que o BCN devolva a contraparte
262 000 EUR do Ativo B, em valor nominal. Se o BCN tiver de pagar uma margem a
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contraparte relativamente a segunda transacdo, tal margem podera, em certos casos,
ser compensada pela margem paga pela contraparte ao BCN na primeira transa¢do. Em
resultado do que apenas se verificaria um pagamento de margem.

VIIl.  SISTEMA DE GARANTIA GLOBAL

1. As operagoes efetuadas com o BdP através de um sistema de garantia global. Os ativos
incluidos na garantia global utilizados pela contraparte ndo se encontram afetos a
operacoes especificas.

2. Neste exemplo é utilizada a mesma sequéncia de operacdes referida no exemplo
anterior relativo ao sistema de garantias individuais. A principal diferenga reside no
facto de que, nas datas de reavaliagdo, o valor ajustado de mercado de todos os ativos
incluidos na garantia global tem de cobrir o valor total de todas as operagdes em curso
da contraparte com o BCN. O valor de cobertura adicional de 1 174 592 EUR existente
no dia 1 de agosto de 2014 é neste exemplo idéntico ao exigido no caso do sistema de
garantias individuais. A contraparte entrega 1 300 000 EUR do ativo A em termos do
valor nominal, o que — apds a deducdo de uma margem de avaliacdo de 2.5 % ao valor
de mercado, baseado num preco de 99,50% — repGe a suficiéncia de cobertura da
garantia.

3. Além disso, a 6 de agosto de 2014, quando se vence a operacdo principal de
refinanciamento contratada a 30 de julho de 2014, a contraparte pode manter os ativos
na sua conta de penhor. Um ativo também pode ser trocado por outro, como se pode
ver no exemplo, em que 51,9 milhdes EUR do Ativo A em valor nominal sdo substituidos
por 75,5 milhdes EUR do Ativo C em valor nominal de modo a cobrir a liquidez cedida e
os juros corridos em todas as operacdes de refinanciamento.

4, O sistema de controlo de risco num sistema de garantia global encontra-se descrito no
Quadro 3.
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" Limite inferior | Limite superior . Valor de
Operagoes por . Data de . - . R Montante total Valor ajustado
Data L Data de inicio Taxa de juro [Liquidez cedida| Juros corridos ' da margem de | da margem de cobertura
liquidar reembolso a cobrir . g de mercado ..
variagao varia¢ao adicional
30.07.2014 | Refinanciamento | 30.07.2014 06.08.2014 0,15 50 000 000 - 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50129 294 -
principal
31.07.2014 Refinanciamento 30.07.2014 06.08.2014 0,15 50 000 000 208 50 000 208 49 750 207 50 250 209 49931954 -
principal
Refinanciamento de| 31.07.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 - 45 000 000 44 775 000 45.225.000 45130 098 -
prazo alargado
01.08.2014 Refinanciamento 30.07.2014 06.08.2014 0,15 50 000 000 417 50000417 49 750 415 50250419 49 088 325 -912 092
principal
Refinanciamento de| 31.07.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188 45 000 188 44.775.187 45.225.188 44 737 688 -262 500
prazo alargado
04.08.2014 | Refinanciamento 30.07.2014 06.08.2014 0,15 50 000 000 1042 50 001 042 49 751 036 50 251 047 50246 172 -
principal
Refinanciamento de| 31.07.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750 45 000 750 44 775 746 45 225 754 45147 350 -
prazo alargado
05.08.2014 Refinanciamento 30.07.2014 06.08.2014 0,15 50 000 000 1250 50 001 250 49 751 244 50 251 256 50 125 545 -
principal
Refinanciamento de| 31.07.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938 45 000 938 44775933 45225942 45201 299 -
prazo alargado
06.08.2014 Refinanciamento 06.08.2014 13.08.2014 0,15 35 000 000 - 35 000 000 34 825 000 35175000 35045 775 -
principal
Refinanciamento de| 31.07.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125 45001 125 44776 119 45226131 45266 172 265 047
prazo alargado
07.08.2014 | Refinanciamento 06.08.2014 13.08.2014 0,15 35 000 000 146 35000 146 34 825 145 35175 147 34987 050 -
principal
Refinanciamento de| 31.07.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313 45001 313 44 776 306 45 226 319 45 026 704 -
prazo alargado
Quadro 2: Sistema de garantias individuais
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T . Limite
o - Data de Data de . Liquidez Juros corridos | Montante Limite inferior superior da |Valor ajustado Valor de
Data Operagoes por liquidar . Taxa de juro . . |da margem de cobertura
inicio reembolso cedida total a cobrir e margem de de mercado L
variagao o~ adicional
variagao
30.07.2014 Refinanciamento 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 - 50 000 000 49 750 000 n/a 50 129 294 -
principal
31.07.2014 Refinanciamento 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 208 95 000 208 94 525 207 n/a 95062 051 -
principal
Refinanciamento de 31.07.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 -
prazo alargado
01.08.2014 Refinanciamento 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 417 95 000 604 94 525 601 n/a 93826013 -1174592
principal
Refinanciamento de 31.07.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188
prazo alargado
04.08.2014 Refinanciamento 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50.000.000 1042 95001 792 94 526 783 n/a 95 470989 -
principal
Refinanciamento de 31.07.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 750
prazo alargado
05.08.2014 Refinanciamento 30.07.2014 | 06.08.2014 0,15 50 000 000 1250 95 002 188 94 527 177 n/a 95402 391 -
principal
Refinanciamento de 31.07.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938
prazo alargado
06.08.2014 Refinanciamento 06.08.2014 | 13.08.2014 0,15 35 000 000 - 80001 125 79601119 n/a 80280 724 -
principal
Refinanciamento de 31.07.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125
prazo alargado
07.08.2014 Refinanciamento 06.08.2014 13.08.2014 0,15 35 000 000 146 80 001 458 79 601 451 n/a 80239 155 -
principal
30.07.2014 Refinanciamento de 31.07.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313
prazo alargado

Quadro 3: Sistema de garantia global

* Num sistema de garantia global, o limite inferior da margem de variacdo é o limite minimo do valor de cobertura adicional. Na pratica, a maioria dos BCN
exige ativos de garantia adicionais sempre que o valor ajustado de mercado baixe para um valor inferior ao valor total da operacao a ser coberto.

** Num sistema de garantia global, a nocdo de limite superior da margem de variacdo ndo é relevante, dado que a contraparte tera sempre como objetivo ter
ativos de garantia em excesso, de modo a minimizar as transagdes operacionais.
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Anexo Xlll — Parte | — Contrato-quadro de abertura de crédito com garantia de
instrumentos financeiros e de direitos de crédito sobre terceiros na forma de
empréstimos bancarios para operagoes de politica monetaria

De acordo com as regras fixadas na Instru¢do do Banco de Portugal relativa a Implementacdo
da Politica Monetaria, adiante designada Instrucdo, cada instituicdo de crédito, adiante designada
contraparte e o Banco de Portugal, adiante designado BdP, podem realizar operagdes de politica
monetaria.

Para o efeito, cada contraparte deve solicitar ao BdP que abra a seu favor um crédito garantido
(i) por instrumentos financeiros (instrumentos de divida transaciondaveis) e/ou (ii) por direitos de
crédito sobre terceiros, na forma de empréstimos bancarios (instrumentos de divida ndo
transaciondveis) com constituicio de penhor financeiro, a luz do disposto no Decreto-Lei
n.2 105/2004, de 8 de maio, concedidos a pessoas coletivas e entidades do setor publico e detidos
pela IP, adiante designados por direitos de crédito, sujeitos aos termos e condicGes constantes das
clausulas do presente Contrato-quadro (doravante designado por Contrato).

Clausula 1.2
Abertura de Crédito

1. O BdP abrird, a favor da contraparte, um crédito por esta solicitado em proposta dirigida ao
BdP e por este aceite.

2. O montante do crédito aberto terd como limite o resultado da diferenca entre o valor
atribuido pelo BdP aos ativos dados em garantia pela contraparte, de acordo com as regras de
valorizacdo previstas na Instrucdo e o montante de crédito intradidrio contratado pela
contraparte, adicionado do recurso a facilidade de liquidez de contingéncia no ambito da
Instrucdo n.2 54/2012, de 15 de janeiro.

3. O crédito aberto sera garantido:

a) por penhor financeiro sobre instrumentos financeiros de qualquer dos tipos permitidos na
Instrucao ou;

b) por penhor financeiro sobre direitos de crédito concedidos a pessoas coletivas e a
entidades do setor publico, detidos pela contraparte.

4, Sé podem ser utilizados instrumentos financeiros que possam ser transferidos através de um
dos sistemas de liquidacdo de titulos conforme especificado na Instrucao.

5. Os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito e a forma de avaliacdo dos instrumentos
financeiros e dos direitos de crédito constam da Instrucao.

6. Os instrumentos financeiros e os direitos de crédito empenhados sao afetados indistintamente
a garantia de reembolso do capital, juros e despesas de todos os créditos que o BdP detenha
sobre a contraparte e que tenham sido concedidos no ambito de operacdes de politica
monetaria.
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Clausula 2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida corresponde, em cada momento, as opera¢bes de cedéncia
de liquidez efetuadas no ambito da execucdo da politica monetaria.

Clausula 3.2
Prestacdo de Garantias

1. As garantias prestadas pela contraparte serdo por esta discriminadas e sujeitas a aceitacdo do
BdP.
2. O conjunto de direitos de crédito sobre terceiros e os instrumentos financeiros que constituam

objeto do penhor financeiro poderd ser alterado, caso haja lugar a reforco, reducdo ou
substituicdo do montante dos direitos de crédito sobre terceiros e dos instrumentos
financeiros dados em garantia, quer por exigéncia do BdP, quer por conveniéncia da
contraparte com o prévio acordo do BdP.

3. A contraparte garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os direitos de crédito sobre terceiros
existem e sdo validos; (ii) os instrumentos financeiros sdo sua propriedade; e que (iii) sobre
estes e aqueles ndo incide qualquer énus, encargo, limitacdo ou vinculacdo, para além do
registo de penhor financeiro a favor do BdP.

4, O contrato s6 é eficaz depois de o BdP ter recebido da Central de Valores Mobilidrios ou da
entidade depositaria, sendo caso disso, comunicacdo de que os instrumentos financeiros
foram transferidos para a conta do BdP e que o exercicio do direito de disposicdo se encontra
devidamente registado na mesma.

5. A abertura do crédito so se efetuard apés verificacao, aceitacao e registo pelo BdP dos direitos
de crédito sobre terceiros.

6. A contraparte cede ao BdP, por virtude deste contrato, a posse dos créditos empenhados,
passando a atuar em relacdo a esses créditos como mera detentora em nome do BdP.

7. O BdP reserva-se o direito de notificar o devedor do direito de crédito da existéncia do penhor
financeiro em qualquer momento que julgue conveniente, notificacdo que ocorrera sempre
em caso de incumprimento da contraparte, deixando neste caso a contraparte de deter o
crédito, que passa a ser propriedade do BdP.

Clausula 4.2
Reforgo da Garantia

1. Se, apds avaliacdo efetuada pelo BdP, o valor da garantia for considerado insuficiente, a
contraparte procederd ao reforgo da garantia logo que o BdP |ho solicite.

2. Para reforco do penhor financeiro ou substituicdo dos direitos de crédito sobre terceiros e dos
instrumentos financeiros por ele abrangidos, a contraparte constituira, em beneficio do BdP,
penhor financeiro sobre numerdrio, direitos de crédito sobre terceiros ou instrumentos
financeiros, de acordo com o estabelecido na Instrucdo, procedendo ao registo de penhor
financeiro dos direitos de crédito sobre terceiros a favor do BdP, ou a transferéncia dos
instrumentos financeiros, mediante registo de penhor financeiro e respetivo exercicio, do
direito de disposi¢do a favor do BdP, e as respetivas inscricGes no BdP.
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Clausula 5.2
Amortizacao

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizacdo dos direitos de crédito sobre
terceiros ou dos instrumentos financeiros objeto de penhor financeiro, o valor da abertura de crédito
serd reduzido em conformidade, salvo se a contraparte proceder a sua substituicdo ou ao reforco do
penhor financeiro.

Clausula 6.2
Outras obrigagcdes da contraparte

A contraparte obriga-se a:

1. Constituir-se fiel depositaria, em representacdo do BdP, dos contratos relativos aos direitos de
crédito sobre terceiros dados em garantia celebrados entre a contraparte e os devedores.

2. Entregar ao BdP, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior, ou
autorizar a sua consulta nas instala¢des da contraparte.

3. N3o fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricbes a mobilizacdo e a realizacdo do
crédito resultante do empréstimo em favor do Eurosistema, i.e. em favor dos bancos centrais
nacionais dos paises que adotaram o euro.

4, N3o utilizar os direitos de crédito sobre terceiros dados em garantia ao BdP para caucionar
créditos perante terceiros ou para quaisquer outros fins.

5. Informar previamente o BdP sobre quaisquer reembolsos antecipados dos direitos de crédito
sobre terceiros dados em garantia, bem como sobre descidas de notacdo de risco de crédito
do devedor ou outras alteragGes supervenientes materialmente relevantes que possam afetar
a garantia prestada.

6. Em caso de incumprimento pela contraparte, manter em conta separada, em beneficio do BdP,
os montantes relativos a quaisquer pagamentos efetuados pelo devedor do empréstimo
bancdrio.

7. Obter a renuncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos

direitos de compensacdo perante a respetiva instituicdo e o BdP bem como aos direitos
decorrentes das regras de segredo bancario, nos contratos celebrados a partir de 2 de
novembro de 2012.
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Clausula 7.2
Confirmagoes

1. Acordada uma operagao de politica monetaria (Operagdo) entre o BdP e a contraparte, de
acordo com as regras definidas na Instrucdo, qualquer das partes envia imediatamente a outra
uma confirmacdo escrita (Confirmacao) pelos meios indicados no nimero 3 da Cldusula 9.2

2. No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na Confirmacao,
deve comunica-lo imediatamente a outra.

3. As Confirmacdes relativas a uma Operacdo, juntamente com o disposto neste Contrato e na
Instrugdo, constituem prova bastante dos termos acordados entre a contraparte e o BdP para
essa Operacdo. Na eventualidade de qualquer conflito entre os termos de uma Confirmacdo e
o disposto neste Contrato e naquela Instrucdo, a Confirmacao deve prevalecer, mas apenas em
relacdo a Operacdo a que respeita.

Clausula 8.2
Comunicagoes e Informagdes

1. A contraparte informard o BdP da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a, estejam
autorizadas a efetuar comunicacées no ambito deste Contrato, e a proceder a atualizacdo
dessa informacao, pela mesma forma, quando necessario.

2. As comunicagcbes e informacbes a efetuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem,
nomeadamente, a proposta de contratar e sua aceitacdo, as alteracdes ao contrato assim
constituido, a declaracdo da existéncia e validade dos direitos de crédito, a constituicdo do
penhor financeiro e a alteracdo do conjunto de direitos de crédito que o constituem, devem
ser:

a) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente
previsto, reduzidas a escrito; na impossibilidade de usar o portugués esta lingua serd
substituida pela normalmente utilizada nos mercados internacionais;

b) remetidas ao destinatario por escrito, por transmissdo fac-simile, telecdpia, correio
certificado ou registado, ou por sistema eletrénico de mensagens, nomeadamente SITEME
ou SWIFT.

3. Qualquer comunicac¢do ou informacao a efetuar ao abrigo do Contrato torna-se eficaz:

a) Se entregue em mao ou por correio nao registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;

b) Se enviada por correio registado, na data da recec¢do fixada em carimbo do correio;

c) Se enviada por telecépia, fac-simile ou sistema eletrénico de mensagens, nomeadamente
SITEME ou SWIFT, no momento da rece¢do da transmissdo, em condi¢des de legibilidade,
tendo o remetente o dnus da prova da recec¢do, ndo constituindo meio de prova o relatério
de transmissao elaborado pela maquina de telecépia.

4, O numero anterior ndo se aplica quando a rececdo efetiva, ou presumida, da comunicagao
tenha lugar apés o fecho do respetivo dia util ou num dia ndo util; neste caso, considera-se
gue essa comunicac¢do chega ao poder do destinatario no dia Util seguinte.
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5. As contrapartes devem comunicar ao BdP a alteracdo do seu endereco, nimero de telecépia,
fac-simile, ou sistema eletrénico de mensagens.

6. Podem ser gravadas todas as comunica¢cGes telefénicas relacionadas com as Operacgles
realizadas no ambito deste Contrato.

Clausula 9.2
Direito de Disposi¢do

1. Com a constituicdo da garantia, o BdP exerce o direito de disposi¢cdo sobre os instrumentos
financeiros e o numerdrio dados em garantia, podendo proceder a sua alienacdo ou oneracao,
como se fosse seu proprietdrio, nos termos do artigo 9.2 do Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de
maio.

2. Para efeitos do disposto no numero anterior, o exercicio do direito de disposicdo sera
devidamente mencionado no respetivo registo em conta.

3. As partes atribuem a transmissdo da propriedade dos instrumentos financeiros para o Banco
de Portugal os efeitos do exercicio do direito de disposicdo e/ou de apropriacdo, no caso de
incumprimento da Instituicdo, ndo sendo necessario qualquer registo adicional na respetiva
conta para efeitos de aplicacdo do diploma acima referido.

4, Quando a lei Portuguesa nao for a lei competente para regular os requisitos necessarios para a
constitui¢cdao do penhor financeiro sobre os instrumentos financeiros, a contraparte procedera
ao preenchimento de todos os requisitos legais exigidos pela lei competente para que os
instrumentos financeiros sejam postos a disposicdo do Banco de Portugal em termos
equivalentes aos previstos no artigo 9.2 do Decreto-Lei n.2 105/2004, de 8 de maio, no mais
curto espago de tempo.

5. Os juros e demais direitos de conteddo patrimonial inerentes aos instrumentos financeiros
pertencem a contraparte, obrigando-se o BdP a proceder a respetiva transferéncia para a
contraparte conforme se estabelece na Instrucdo, no proprio dia, excerto se nessa data os
instrumentos financeiros dados em garantia ndao forem suficientes para cobertura do
financiamento prestado, caso em que serdo retidos enquanto se mostre necessario.

6. O BdP comunicard de imediato as contrapartes, por fax, os eventos corporativos relativos aos
instrumentos financeiros empenhados de que tenha conhecimento.

Clausula 10.2
Falta de Pagamento e mora

1. Em caso de falta de pagamento de quaisquer montantes que a contraparte deva solver ao BdP,
pode este executar o penhor financeiro, sem necessidade de qualquer aviso, notificagdo ou
formalidade, (i) podendo fazer seus os direitos de crédito sobre terceiros, os instrumentos
financeiros e o numerdrio, mediante venda ou apropria¢do, quer compensando o seu valor,
quer aplicando-o para liquidacdo das obriga¢des garantidas e/ou (ii) pagar-se do que tiver a
haver pelo produto liquido da venda desses instrumentos financeiros, até ao montante
necessario, e/ou (iii) exigir da contraparte o pagamento do eventual débito subsistente, com
base no presente Contrato.

2. E da responsabilidade da contraparte o pagamento de todas as despesas processuais ou de
outras despesas com elas relacionadas.
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3. No caso de apropriacdo dos direitos de crédito sobre terceiros pelo BdP, o valor dos mesmos é,
de acordo com a vontade das partes, o que for obtido na cedéncia dos mesmos a terceiros, e,
no caso de incumprimento do devedor, o que resultar em sede de execugao.

4, O BdP obriga-se a restituir a contraparte, o montante correspondente a diferenca entre o valor
dos direitos de crédito sobre terceiros empenhados e o montante do financiamento prestado,
apos, (i) no caso de cedéncia a terceiros dos direitos de crédito empenhados, do recebimento
desse valor, (ii) o prazo de vencimento dos direitos de crédito ou (iii) em sede de execucdo dos
mesmos.

5. Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores, a mora no cumprimento, pela contraparte,
da obrigacdo de pagamento do saldo devedor, confere ao BdP o direito de exigir juros de mora
calculados a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos
percentuais, de acordo com a convenc¢do Numero Efetivo de Dias/360, durante o periodo do
incumprimento, incluindo o dia da constituicdo em mora e excluindo o dia em que seja
efetuado o pagamento.

Clausula 11.2
Incumprimento

1. O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situa¢cdes que, de
acordo com o estabelecido na Instrucao, constituem incumprimento por parte da contraparte,
determinam o vencimento antecipado de todas as suas obrigacGes e conferem ao BdP o
direito de satisfazer os seus créditos sobre aquela através de compensacao.

2. Em situacGes de incumprimento o BdP pode:

a) realizar a garantia financeira (i) mediante venda ou apropriacdo dos instrumentos
financeiros, ou (ii) fazer seus os direitos de crédito sobre terceiros, quer compensando o
seu valor, quer aplicando-o para liquidacdo das obrigacdes financeiras cobertas;

b) fazer seu o numerario dado em garantia.

3. A avaliacdo dos direitos de crédito sobre terceiros e dos instrumentos financeiros é efetuada
pelo BAP de acordo com os critérios e métodos utilizados aquando da sua mobilizacao.

4, Se as obriga¢cdes da contraparte decorrentes do presente Contrato, nomeadamente o
pagamento da comissdo fixada nos termos da Clausula 7.2, ndo forem cumpridas
atempadamente, a concessdo de crédito fica automaticamente suspensa, até que as mesmas
sejam cumpridas.
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Clausula 12.2
Unidade do Contrato e Cessdo da Posi¢ao Contratual

1. As Operagdes sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrucdo, e consideradas
como um todo - como uma Unica relagdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para
efeitos da sua resolucdo e da sua compensacdo, de modo a que o incumprimento de qualquer
das obrigacGes da contraparte em uma Operagao constitui ou pode constituir (dependendo do
entendimento do BdP) incumprimento de todas as outras operagoes.

2. O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que
contenham termos e condi¢Oes gerais para Operac¢Oes. Cada disposicdo e acordo contidos
neste Contrato devem ser tratados em separado de qualquer outra disposicao ou acordo do
mesmo Contrato e terdo forca legal apesar de qualquer outra disposicdo ou acordo ndo a ter.

3. Os direitos e obrigacGes das contrapartes decorrentes deste Contrato e das operagdes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma
negociados, sem o consentimento prévio e expresso por escrito do BdP.

Clausula 13.2
Vigéncia e Denuncia

O Contrato tem duragdo indeterminada.
O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de denlncia por carta
registada com aviso de rececdo, produzindo a notificacdo efeitos trinta dias apds a sua
rececgao.

3. O Contrato continuard a reger as operagGes em curso, contratadas entre as partes antes de a
denuncia produzir os seus efeitos.

4, Apds a entrega de uma notificagcdo de denuncia ndo devera ser realizada qualquer nova
Operacgdo ao abrigo do disposto neste Contrato.

Clausula 14.2
Jurisdigao e Lei aplicaveis

1. As operacGes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e,
em particular, ao disposto na Instrugdao do BdP.

2. Para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacao e aplicacdo do presente
Contrato, e bem assim a resolugdo de quaisquer conflitos, sera competente um tribunal
arbitral voluntadrio, a constituir nos termos da lei aplicavel.

3. O tribunal funcionard em Lisboa e o seu objeto ficard definido na convencao de arbitragem,
salvo restricdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes.

4, Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer
acoes em qualquer jurisdicao nacional ou estrangeira.
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Anexo XIll - Parte Il - Contrato-quadro para operagoes de reporte

Clausula 1.2
Natureza

1. Nos termos e condi¢cdes estabelecidos neste Contrato-Quadro, adiante designado por
Contrato, e de acordo com as regras fixadas na Instru¢do do Banco de Portugal relativas a
Implementacdo da Politica Monetaria, adiante designada Instrucdo, cada contraparte e o
Banco de Portugal, adiante designado BdP, podem realizar operagdes de reporte nas quais
uma das partes, o Vendedor, acorda vender a outra, o Comprador, ativos definidos na
Instrucdo como elegiveis, adiante designados Valores, contra o pagamento de um prego em
dinheiro, com um acordo simultaneo de o Comprador vender ao Vendedor Valores
Equivalentes em determinada data contra o pagamento de um prego acordado em dinheiro.

2. As operacdes de reporte realizadas no ambito deste Contrato, cada uma individualmente
designada Operacdo, sdao reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrucdo, e
consideradas como um todo - como uma Unica relagdo contratual, assim reconhecida pelas
partes - para efeitos da sua resolucdo e da sua compensacao, pelo que a falta de cumprimento
de qualquer das obrigacGes da contraparte em uma Operacdo constitui ou pode constituir
incumprimento de todas as outras operagdes.

Clausula 2.2
Defini¢Ges

1. “Data de Compra ” significa, em relacdo a qualquer Operacdo, a data - e, quando apropriado, a
hora - em que a venda dos Valores pelo Vendedor ao Comprador se torne efetiva, a qual deve
ser a data em que as partes tenham acordado que a liquidacdo da transferéncia dos Valores
deva ocorrer.

2. “Data de Recompra” significa, em relacdo a qualquer Operacao, a data - e, quando apropriado,
a hora - em que o Comprador tenha de vender, ao Vendedor, Valores Equivalentes relativos a
essa Operacdo, a qual deve ser a data que as partes tenham acordado para efetivar a
transferéncia dos Valores Recomprados.

3. “Diferencial de Pre¢o” significa, em relagdo a qualquer Operagao e em qualquer momento, o
valor resultante da aplicacdo diaria da taxa de juro — simples, aplicada de acordo com a
convencdo Numero Efetivo de Dias/360 - dessa Operacdo ao Preco de Compra, no periodo de
tempo compreendido entre a Data da Compra, incluida esta, e a data do cdlculo, excluida esta,
ou a Data da Recompra, excluida esta, no caso de ser anterior a data do calculo.

4, “Mercado de Referéncia”, como definido na Instrucdo, significa o mercado como tal
especificado pelo Eurosistema para cada um dos Valores incluidos na Lista Unica de Ativos de
Garantia do Eurosistema referida na Instrucao.

5. “Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliagdo” significa, em relacdo a quaisquer
Valores:

a) se o Incumprimento ocorrer durante as horas de expediente em dia que seja util no
Mercado de Referéncia desses Valores, a hora de fecho do expediente nesse mercado no
dia util seguinte;
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b) em qualquer outro caso, a hora de fecho do expediente no Mercado de Referéncia desses
Valores no segundo dia util seguinte ao dia em que o Incumprimento ocorrer.

“Notificagdo de Incumprimento” significa uma comunica¢do do BdP a contraparte ao abrigo
da Clausula 10.2, declarando que determinado ato ou fato constitui Incumprimento para os
efeitos do disposto neste Contrato.

“Prego de Compra” significa, na Data da Compra, o pre¢o a que os Valores sejam ou venham a
ser vendidos pelo Vendedor ao Comprador.

“Prego de Recompra” significa, em relacdo a qualquer Operacdo e em qualqguer momento, o
Preco de Compra dos valores acrescido do montante correspondente ao Diferencial de Preco.
“Rendimento” significa, em relagdo a quaisquer Valores e em qualquer momento, todos os
juros, dividendos e demais proventos inerentes aos Valores, incluindo quaisquer montantes
respeitantes ao reembolso desses Valores.

“Taxa de Juro” significa, em qualquer Operagao, a taxa de juro anual nominal que, aplicada ao
Preco de Compra, conforme especificado na Instrucdo, serve de base ao calculo do Diferencial
de Preco e do Prego de Recompra.

“Taxa Spot” significa, em qualquer momento e sempre que um montante numa moeda
estrangeira deva ser convertido em euros, a taxa de cambio de referéncia diaria do BCE, ou, na
falta desta, a taxa de cdmbio spot indicada pelo BCE, estando este na posicdo de vendedor de
euros e comprador de outra moeda, para o dia util anterior aguele em que a conversao haja de
ser efetuada.

“Valor Ajustado de Mercado” significa, em relacdo a quaisquer Valores, o montante relativo
ao Valor de Mercado deduzido do montante relativo a margem de avaliacdo definida na
Instrugao.

“Valor de Cobertura” significa, em relagdo a qualquer Operacgao:

a) na Data de Compra, o Preco de Compra;
b) em qualquer outro dia apds a Data da Compra, o Preco de Recompra.

“Valor de Mercado” significa, em qualquer momento:

a) em relacdo a quaisquer Valores, o preco representativo, incluindo os juros corridos, desses
Valores no Mercado de referéncia no dia util anterior, de acordo com a Instrugao;

b) em relacdo a quaisquer Valores que ndo sejam admitidos a negociacdo em qualquer
mercado, o preco desses Valores definido tendo em conta o ultimo preco identificado no
respetivo mercado de referéncia pelo BCN responsavel pela sua inclusdo na Lista Unica.

“Valor de Mercado em Situagdo de Incumprimento” significa, em rela¢cdo a quaisquer ativos e
em qualquer momento:

a) O valor de mercado de tais ativos no momento da sua avaliagdo por incumprimento,
calculado com base no preco mais representativo no dia Util anterior a data de avaliagao;

b) Na falta de um preco representativo para determinado ativo no dia util anterior a data de
avaliagdo, o ultimo pre¢o a que o mesmo tiver sido negociado. Se ndo existir preco de
negociacdo, o BdP definird um preco, tendo em conta o ultimo preco identificado no
respetivo mercado de referéncia para o ativo em causa;
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¢) No caso de ativos para os quais ndo exista valor de mercado, o valor resultante de qualquer
outro método razoavel de avaliagdo; ou

d) No caso de o BdP ter vendido os ativos em causa, ou ativos equivalentes, a precos de
mercado antes do momento da sua avaliacdo por incumprimento, o produto liquido da
venda (apds dedugdo de todos os custos, comissdes e despesas razoaveis relacionados com
essa venda, cujo calculo e determinacdo de valor sera efetuado pelo BdP);

16. “Valores” significa de forma geral ativos incluidos na Lista Unica ou referidos como ativos
elegiveis, de acordo com a Instrugao.

17. “Valores Comprados” significa, em relacdo a qualquer Operacgao, os Valores vendidos ou que
venham a ser vendidos pelo Vendedor ao Comprador nessa Operacdo, juntamente com
quaisquer outros Valores transferidos pelo Vendedor para o Comprador ao abrigo da Clausula
8.2 deste Contrato e relativos a essa Operagao.

18. “Valores Equivalentes” significa Valores do mesmo emitente, constituindo parte da mesma
emissao (independentemente da data de emissdo), de tipo, valor nominal, montante e
descrigdo idénticos aos Valores em relagdo aos quais é feita a comparagdo. Se os Valores em
relacdo aos quais é feita a comparacdo tiverem sido redenominados, convertidos ou o
emitente tiver exercido uma opgao, Valores Equivalentes significara:

a) no caso de redenominacgdo, Valores Equivalentes aos redenominados, juntamente com
gualguer montante em dinheiro equivalente a diferenca, se existir, entre o valor nominal
dos Valores redenominados e o valor nominal que tinham antes da redenominacao;

b) no caso de conversdo, Valores Equivalentes aqueles em que os Valores tenham sido
convertidos;

¢) no caso de exercicio de opcdo do emitente sobre Valores que, desse modo, tenham sido
parcialmente pagos, e desde que o Vendedor tenha pago ao Comprador uma importancia
igual ao valor da opg¢do, Valores Equivalentes aos Valores que foram objeto da op¢do, pelo
seu valor remanescente.

19. “Valores Equivalentes Adicionais” significa Valores Equivalentes aos Valores previamente
transferidos como Valores de acordo com o disposto na Clausula 4.2

20. “Valores Recomprados” significa, em relacdo a qualquer Operacao, Valores Equivalentes aos
Valores comprados.

Clausula 3.2
Abertura e Confirmacgao

1. Acordada uma Operagdo entre o BdP e a contraparte, de acordo com as regras definidas na
Instrucdo, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma confirmacdo escrita, que
pode ser transmitida por meios eletrénicos.

2. No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na confirmacao,
deve comunica-lo imediatamente a outra, por escrito, mediante meios eletrdnicos ou outros
que permitam a realizacdo eficaz daquela comunicacao.

3. As confirmacgdes relativas a uma Operacgdo, juntamente com o disposto neste Contrato e nas
Instrugdes, constituem prova bastante dos termos acordados entre o Comprador e o Vendedor
para essa Operacdo. Na eventualidade de qualquer conflito entre os termos de uma
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Confirmacdo e o disposto neste Contrato e naquela Instrucdo, a confirmacdo deve prevalecer,
mas apenas em relagdo a Operagdo a que respeita.

4, O Vendedor deve transferir os Valores Comprados para o Comprador contra o pagamento do
Preco de Compra pelo Comprador no momento, dia e modo constantes na Confirmacdo e nos
termos do disposto neste Contrato e na Instru¢do de modo a que a liquidagao financeira dessa
transferéncia seja realizada na Data de Compra. Na Data de Compra, o Valor Ajustado de
Mercado dos Valores Comprados deve ser pelo menos igual ao Valor de Cobertura.

5. Na Data de Recompra, de acordo com a Confirmagdo e com o disposto neste Contrato e na
Instrucdo, o Comprador transferird Valores Recomprados para o Vendedor, contra o
pagamento do Preco de Recompra pelo Vendedor ao Comprador, preco ao qual serdo
deduzidos os montantes que, de acordo com o disposto na Cldusula 5.2, sejam devidos pelo
Comprador ao Vendedor e que até a Data de Recompra ndo tenham sido pagos.

Clausula 4.2
Medidas de Controlo de Risco

1. Se, na data de avaliacdo prevista na Instrucdo o Valor Ajustado de Mercado dos Valores
Comprados relativos a uma Opera¢do na qual o BdP atue como Comprador for inferior ao
Valor de Cobertura dessa Operagcdao em mais do que a Margem de Variacdao, como tal definida
na Instrucdo - a diferenca constituirda uma insuficiéncia de margem -, o Comprador pode,
através de aviso ao Vendedor, exigir deste a transferéncia de Valores Equivalentes Adicionais
para o Comprador, de modo a que a soma do Valor Ajustado do Mercado dos Valores
Comprados e do Valor Ajustado do Mercado de quaisquer Valores Equivalentes Adicionais
assim transferidos, seja igual ou superior ao Valor de Cobertura relativo a essa Operacao.

2. Se, na data de avaliagdo prevista na Instrucdo, o Valor Ajustado de Mercado dos Valores
Comprados relativos a uma Operacdo na qual o BdP atue como Comprador exceder o Valor de
Cobertura relativo a essa Operacdo em mais do que a Margem de Variacdo, como tal definida
na Instrucdo (a diferenca constituird um excesso de margem), o Comprador transferira, a
pedido do Vendedor, nessa data, Valores Equivalentes para o Vendedor, de modo a que o
Valor Ajustado de Mercado dos Valores Comprados permaneca igual ou superior ao Valor de
Cobertura relativo a essa Operacao.

3. Para o efeito do disposto neste Contrato, as transferéncias relativas a cada Opera¢do de
Valores Equivalentes Adicionais referidas nos nimeros 1. e 2. anteriores ndo alteram as
demais carateristicas dessa Operacao, sendo esta renovada nas condi¢des da Operacdo inicial,
exceto no que respeita aos Valores Comprados, que, para todos os efeitos, incluem os Valores
Equivalentes Adicionais referidos no niumero 1. transferidos pelo Vendedor para o Comprador,
0s quais passam a ser parte integrante dos Valores Comprados relativos a Operacdo renovada.

4, Na realizagdo dos calculos previstos nos nimeros 1. e 2. anteriores todos os Valores ndo
denominados em euros devem ser convertidos em euros a Taxa Spot aplicavel.

5. Os procedimentos, particularmente em relacdo ao horario para a entrega e devolugdo de
Valores Equivalentes Adicionais, sdo estabelecidos na Confirmacdo de cada Operagdo ou na
Instrucgao.
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Clausula 5.2
Pagamento de Rendimentos

Os juros e demais direitos de conteddo patrimonial inerentes aos Valores pertencem, na
pendéncia da operacdo de reporte, ao Vendedor, obrigando-se o Comprador a proceder a respetiva
transferéncia para o vendedor conforme se estabelece na Instrugao.

Clausula 6.2
Pagamento e Transferéncia

1. i) Devem ficar imediatamente disponiveis os fundos utilizados na realizagdo de quaisquer
pagamentos efetuados ao abrigo do presente Contrato.
ii) Qualquer pagamento relativo a uma Operagdo deve ser efetuado pelo montante iliquido,
sem retenc¢do ou dedugdo de quaisquer montantes relativos a impostos ou taxas de qualquer
natureza, salvo se tais retencdo ou deducao forem impostas por lei, e, se outra coisa nao tiver
sido acordada, o pagamento incluird esses montantes para que sejam recebidos por quem a
eles tiver direito como se tais retencdo ou dedugdo nao tivessem ocorrido.

2. Nos termos deste Contrato sdo utilizados Valores que possam ser transferidos através de um
dos sistemas de liquidacdo de titulos conforme especificado na Instrucao.

3. Em relacdo a qualquer Operacao, o BdP pagara o Preco de Compra ou o Preco de Recompra a
contraparte apenas quando, de acordo com as normas e disposicdes relevantes e,
nomeadamente, o disposto no nimero anterior, a transferéncia, respetivamente, dos Valores
Comprados ou dos Valores Recomprados tenha sido completada e transferird os Valores
Comprados ou os Valores Recomprados para a contraparte apenas quando, de acordo com as
normas e disposicdes aplicaveis, tenha sido completada a transferéncia, respetivamente, do
Preco de Compra ou do Preco de Recompra.

4, As partes devem tomar todas as medidas necessdrias para assegurar que 0Ss juros e mais
direitos de conteudo patrimonial inerentes a quaisquer Valores Comprados ou Valores
Recomprados sejam transferidos, no ambito deste Contrato, para a parte que a eles tenha
direito livres de quaisquer dnus, direitos de terceiros ou outros encargos.

Clausula 7.2
Moeda utilizada nos pagamentos

Em qualquer Operacdo, todos os pagamentos realizados ao abrigo deste Contrato sdo
efetuados em euros, sendo utilizada a Taxa Spot em qualquer conversdo que se mostre necessdria.

Clausula 8.2
Substituicao de Valores

1. Na pendéncia de uma Operagdo, as partes podem acordar na substituicio de Valores
Comprados por outros desde que, nessa data, os novos Valores tenham um Valor Ajustado de
Mercado pelo menos igual ao dos substituidos.

2. A substituicdo tem lugar mediante a transferéncia de novos Valores do Vendedor para o
Comprador e dos Valores previamente entregues do Comprador para o Vendedor sendo que o
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BdP apenas procederd a transferéncia que lhe couber apds a realizacdo, pela contraparte, da
transferéncia respetiva, de acordo com as normas aplicaveis.

3. A substituicao de Valores ndao opera a novagao do reporte, continuando as partes vinculadas
nos termos inicialmente acordados, em tudo e para todos os efeitos.

4, Se, na pendéncia de uma Operagao, os Valores Comprados deixarem de ser considerados
Valores conforme a definicdo deste Contrato, esses ativos serdo avaliados a zero a partir da
data de avaliacdo prevista na Instrucdo, e os ativos em questdo deverdo ser retirados da
garantia com a maior celeridade possivel.

5. Qualquer substituicdo de acordo com o numero 1. deve ser realizada em conformidade com o
disposto nos niumeros 2. e 4. da Cldusula 6.2

Clausula 9.2
Pressupostos

Em cada Operagdo as partes assumem e garantem uma a outra sob sua responsabilidade que, na
data da transferéncia, sdo proprietdrios plenos dos titulos a transmitir e que sobre eles e sobre os
direitos patrimoniais que |hes sejam inerentes ndo incide qualquer o6nus, encargo, limitacdo ou
vinculagdo, para além do bloqueio desses titulos feito mediante registo provisério da propriedade a
favor do BdP, quando for o caso.

Clausula 10.2
Incumprimentos

1. Constitui incumprimento por parte de uma contraparte, a violacdo de qualquer das clausulas
do Contrato, a verificacdo de qualquer das situagdes de incumprimento descritas na Instrugdo,
e em particular (mas sem limitar) aquelas previstas no seu Capitulo VII (Incumprimentos), e
ainda a verificacdo das seguintes situacdes:

a) falta por parte da contraparte de, na qualidade de vendedora, efetuar o pagamento do
Preco de Recompra ou de, na qualidade de compradora, entregar os ativos recomprados
nas datas em que tais pagamento e entrega devam ser efetuados;

b) falta por parte da contraparte de, na qualidade de compradora, efetuar o pagamento do
Preco de Compra ou de, na qualidade de vendedora, entregar os ativos nas datas em que
tais pagamento e entrega devam ser efetuados;

¢) ndo cumprimento pela contraparte do disposto na Clausula 4.3;

2. As situagGes de incumprimento acima descritas sdo situagGes de incumprimento ndo
automaticas, sendo-lhes aplicavel, com as devidas adaptacgdes, o previsto no VII.4 da Instrugdo.

3. Para além das consequéncias previstas na Instrucdo, o incumprimento do presente Contrato
produzira os seguintes efeitos:

a) presumir-se-a ter ocorrido a Data de Recompra de cada Operagdo realizada no ambito
deste Contrato, aplicando-se o disposto nas alineas seguintes:

b) i) O Valor de Mercado em situagdo de incumprimento dos Valores a transferir (Valores
Recomprados) e o Preco de Recompra a pagar serdo calculados pelo BdP, e por este
estabelecidos relativamente a cada uma das partes e a cada Operacgao;

150



Anexo a Instrugdo n.” 3/2015 BOn.° 5. 15-05-2015
Temas Mercados ® Mercados Monetarios

ii) Com base nos montantes assim estabelecidos, o BdP fard o calculo das importdncias
reciprocamente devidas, considerando-se compensadas as importancias devidas por uma
das partes pelas importancias devidas pela outra parte, de modo a que apenas o saldo
liguido - apds conversdo em euros de todos os montantes denominados em outra moeda -
seja devido e pagavel pela parte devedora a credora, devendo este saldo liquido ser pago
no dia Util seguinte; para efeitos deste célculo, quaisquer importancias ndo denominadas
em euros devem ser convertidas em euros na data relevante a Taxa Spot dessa data.

¢) Na sequéncia de uma situacdo de incumprimento, a contraparte é responsavel perante o
BdP pelo pagamento do montante relativo a todas as despesas em que o BdP tenha
incorrido relacionadas com ou resultantes desse incumprimento, acrescido de juros
calculados a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez do BCE, adicionada de
2,5 pontos percentuais; em caso de despesa imputdvel a determinada Operagao, os juros
serdo calculados a Taxa de Juro dessa Operacdo, se esta for superior aquela taxa,
adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a convencdo Numero Efetivo de
Dias/360, incluindo o primeiro dia em que a divida foi comunicada e excluindo o dia do
pagamento.

d) Na sequéncia de uma situacdo de incumprimento, o BdP, para além dos direitos supra
mencionados, tera todos os decorrentes de qualquer outro contrato ou lei aplicavel e, em
particular, e independentemente da necessidade de fazer os célculos previstos em 3 b) (ii) e
de exercer os direitos previstos em 3 a) anteriores, tera o direito de, em relacdo as
Operagdes em que o BdP seja o Vendedor, decidir se, na data ou em data préxima da Data
de Recompra, compra ou ndo os Valores Recomprados e, comprando-os, podera
estabelecer para esses Valores Recomprados, em vez do Valor de Mercado em Situacao de
Incumprimento, o Preco de Compra efetivo, adicionado de quaisquer custos, taxas e
despesas razodveis em que tenha incorrido com a sua aquisi¢ao.

e) Perante qualquer das faltas relativas ao presente Contrato, previstas na alinea a) do
namero 1, o BdP, em qualquer Operacdo, pode ndo entregar uma Notificacdo de
Incumprimento, e, em vez disso, estabelecer uma nova Data de Recompra para essa
Operagao e fixar uma nova Taxa de Juro, a qual serd aplicada desde a Data de Recompra
inicialmente fixada até a nova Data de Recompra.

Clausula 11.2

Falha na Concretizagao de Operagoes

1. A falta de entrega dos Valores pelo Vendedor ao Comprador na Data da Compra aplicavel, da
ao Comprador o direito de:

a) se tiver pago o Preco de Compra ao Vendedor, exigir deste a imediata devolucdo do
respetivo montante;

b) em qualquer momento, se a falta se mantiver, resolver a Operacdo através de adequada
notificagdo ao Vendedor. Neste caso, cessam as obrigacGes do Vendedor e do Comprador
no que respeita a entrega dos Valores Comprados e dos Valores Recomprados e o
Vendedor pagarda ao Comprador um montante igual ao Diferencial de Preco, calculado a
data da resolugao.
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2. A falta de transferéncia na Data da Compra do montante correspondente ao Pre¢co de Compra
do Comprador para o Vendedor da a este o direito de:

a) se tiver entregue os Valores Comprados ao Comprador, exigir deste a sua imediata
devolugao;

b) em qualquer momento, se a falta se mantiver, resolver a Operacdo através de adequada
notificagdo ao Comprador. Neste caso cessam as obriga¢cdes do Comprador e do Vendedor
no que respeita a transferéncia do Preco de Compra e do Preco de Recompra.

3. O disposto nos numeros anteriores ndo prejudica o disposto no nimero 2 da Clausula 1.2, mas
so produz efeitos na Operacdo em causa, ndao afetando as demais Operacbes realizadas no
ambito deste Contrato.

4, Os direitos resultantes do disposto nos numeros 1. e 2. desta Clausula e na alinea d) do
numero 3 da Clausula 10 sdo independentes do direito de entregar uma Notificacdo de
Incumprimento ao abrigo das alineas a) e b) do nimero 1 da Clausula 10.2

5. O BdP tem o direito de ser indemnizado pela contraparte por quaisquer prejuizos sofridos em
resultado de, na Data da Compra e em relacdo a uma Operacdo, a contraparte ndo entregar os
Valores ou ndo pagar o Preco de Compra.

Clausula 12.2
Prejuizos Indiretos

Sem prejuizo do estabelecido no n.2 5 da Cldusula 11.2, ndo serd exigivel por qualquer das
partes indemnizacdo por prejuizos indiretos resultantes da inobservancia de qualquer obrigacao
prevista neste Contrato.

Clausula 13.2

Juro

Sempre que, no ambito deste Contrato, ndo seja efetuado na data devida o pagamento de
gualquer montante, acrescerdo a esse montante, a partir do dia da constituicio em mora, juros
moratérios calculados a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez, adicionada de
2,5 pontos percentuais, de acordo com a conveng¢do Numero Efetivo de Dias/360, durante o periodo
do incumprimento, incluindo o dia da constituicdo em mora e excluindo o dia em que seja efetuado o

pagamento.
Clausula 14.2
NotificagOes e outras Comunicagdes
1. A contraparte informard o BdP sobre a identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a,

estejam autorizadas a efetuar comunica¢des no ambito deste Contrato e procederd a
atualizacdo dessa informacdo, pela mesma forma, quando necessario.
2. As comunicac¢es e informacdes a efetuar ao abrigo do Contrato, devem ser:

a) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente
previsto, reduzidas a escrito; na impossibilidade de usar-se o portugués, esta lingua serd
substituida pela normalmente utilizada nos mercados internacionais;
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b) remetidas ao destinatario por escrito, por transmissdo fac-simile, telecdpia, correio
certificado ou registado, ou por sistema eletrénico de mensagens, nomeadamente SITEME
ou SWIFT.

3. Qualquer comunicac¢do ou informacdo a efetuar ao abrigo do Contrato considera-se recebida
pelo seu destinatario e torna-se eficaz para todos os efeitos legais e do presente Contrato:

a) Se entregue em mao ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;

b) Se enviada por correio registado, na data da recec¢do fixada em carimbo do correio;

c) Se enviada por telecdpia, fac-simile ou sistema eletrénico de mensagens, nomeadamente
SITEME ou SWIFT, no momento da rece¢do da transmissdo, em condi¢des de legibilidade,
tendo o remetente o énus da prova da rececao, ndo constituindo meio de prova o relatério
de transmissdo elaborado pela maquina de telecopia.

4, O numero anterior ndo se aplica quando a rececdo efetiva, ou presumida, da comunicacao
tenha lugar apds o fecho do respetivo dia util ou num dia ndo util. Neste caso, considera-se
gue essa comunicacdo chega ao poder do destinatdrio no dia util seguinte.

5. As contrapartes devem comunicar ao BdP a alteracdo do seu endereco, nimero de telecépia,
fac-simile, ou sistema eletrénico de mensagem.

6. Podem ser gravadas todas as comunicacdes telefénicas relacionadas com as Operacdes
realizadas no ambito deste Contrato.

Clausula 15.2
Subsisténcia do contrato

O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que
contenham termos e condi¢des gerais para Operacdes. Cada disposicdo e acordo contidos neste
Contrato devem ser tratados em separado de qualquer outra disposicdo ou acordo do mesmo
Contrato e terdo forca legal apesar de qualquer outra disposicdo ou acordo ndo a ter.

Clausula 16.2

Cessao da posi¢ao contratual

Os direitos e obrigacbes das contrapartes decorrentes deste Contrato e das operacdes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros nem por qualquer forma negociados sem o
consentimento prévio e expresso por escrito do BdP.

Clausula 17.2

Duragdo e Dentncia

1. O Contrato tem duracdo indeterminada.
O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificagdo de denuncia por carta
registada com aviso de rececdo, produzindo a denuncia efeitos trinta dias apds a sua rececao.
3. O Contrato continua a reger as operagdes de reporte em curso, contratadas entre as partes
antes de a denuncia produzir os seus efeitos, ndo sendo realizada qualquer nova Operagdo ao
abrigo do disposto neste Contrato apds a entrega de uma notificacdo de denuncia.
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Clausula 18.2
Jurisdicdo e Lei aplicaveis

1. As operacdes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e,
em particular, ao disposto na Instrugdao do BdP.

2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacao e
aplicacdo do presente Contrato, e bem assim a resolugdo de quaisquer conflitos, é competente
um tribunal arbitral voluntario, a constituir nos termos da lei aplicavel.

3. O tribunal funcionard em Lisboa e o seu objeto ficara definido nas cartas constitutivas do
tribunal, salvo restricdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a
decisdo sera proferida segundo a equidade e sem recurso.

4, Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer
acOes em qualquer jurisdicdao nacional ou estrangeira.
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Anexo Xlll — Parte Ill — Contrato-quadro para swaps cambiais com fins de
politica monetaria

Clausula 1.2
Natureza do Contrato

Nos termos e condicGes estabelecidos neste Contrato-Quadro para Swaps Cambiais Com Fins
de Politica Monetaria, adiante designado Contrato e de acordo com as regras fixadas na Instrucdo do
Banco de Portugal relativa a Implementacdo da Politica Monetdria, adiante designada Instrucdo, cada
contraparte e o Banco de Portugal, adiante designado BdP, podem realizar operacdes de Swaps
Cambiais para efeitos de implementacdo da politica monetaria.

Nas operacdes de swaps cambiais para efeitos da implementacdo da politica monetaria,
adiante designadas OperacGes de Swaps Cambiais, uma das partes (Parte A) acorda trocar um
montante em euros (Montante em Euros) com a outra Parte (Parte B) contra uma quantia acordada
noutra moeda (Moeda Estrangeira) com um acordo simultaneo de realizarem a operagdo inversa
numa determinada data futura. Os dois montantes em Moeda Estrangeira serdo determinados pela
aplicacdo ao Montante de Euros, respetivamente, da Taxa de Cambio a Vista e da Taxa de Cambio a

Prazo.
Clausula 2.2
DefinigGes
1. Data de Retransferéncia — significa, relativamente a qualquer Transagdo, a data - e quando
apropriado, a hora nessa data — em que a Parte B retransfere o Montante em Euros para a
Parte A.
2. Data de Transferéncia - significa, relativamente a qualquer Transac¢do, a data - e quando

apropriado, a hora nessa data - em que a transferéncia do Montante em Euros da Parte A para
a Parte B se torna efetiva, mais concretamente, aquela em que as partes tenham acordado
que a liquidacdo da transferéncia do Montante de Euros deve ocorrer.

3. Imposto - significa qualquer imposto, coleta, taxa, direito aduaneiro, sobretaxa, e/ou encargo
fiscal de qualquer natureza, vigentes ou futuros, que sejam estabelecidos por qualquer
governo ou por outra autoridade fiscal, relativamente a qualquer pagamento feito ao abrigo
deste Contrato, e que ndao correspondam a um imposto do selo, ou encargos fiscais com
registos, documentacao ou similares.

4, Imposto Indemnizavel - significa qualquer énus diferente do que ndo seria suscetivel de ser
langado coercivamente relativamente a um pagamento previsto neste Contrato, mas, ainda
assim, resulte da presente ou anterior conexdao entre a jurisdicdo de um governo ou
autoridade fiscal que imponha tal imposto e o recebedor de tal pagamento ou pessoa
relacionada com esse recebedor (nomeadamente, sem qualquer limitagdo, uma conexdo
decorrente do fato de tal recebedor ou dita pessoa com ele relacionada serem ou terem sido
um cidaddo ou residente em tal jurisdicdo, ou estarem ou terem estado organizados,
presentes ou envolvidos em negdcios ou opera¢des em tal jurisdicdo, ou terem ou terem tido
um estabelecimento permanente ou local de negdcios fixo na mesma jurisdicdo, mas excluindo
a conexdo apenas resultante do fato de tal recebedor ou pessoa com ele relacionada terem
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executado, entregue, cumprido as suas obrigacdes ou recebido um pagamento previsto ou
imposto neste Contrato).

Moeda Estrangeira - significa qualquer outra moeda com curso legal diferente do euro.
Montante de Moeda Estrangeira Retransferido - significa qualquer montante de Moeda
Estrangeira necessario para comprar o Montante de Euros na Data de Retransferéncia.
Notificagao de Incumprimento - significa uma comunicac¢do por escrito do BdP a contraparte
ao abrigo da Clausula 5.2, declarando que determinado ato, omissdao, ou fato constitui
incumprimento para efeitos do disposto no presente Contrato. A Notificacio de
Incumprimento tem efeitos imediatos, nos termos da Cldusula 5.2 exceto se o BdP tiver dado
um periodo maximo de trés dias Uteis, durante o qual a contraparte podera regularizar a sua
falta perante o BdP; neste caso, se a respetiva regularizacao ndo se verificar, considera-se que
existe incumprimento a partir do termo daquele periodo.

Taxa de Incumprimento - significa:

a) em relacdo a um Montante de Euros, a taxa da facilidade permanente de cedéncia de
liguidez do BCE, adicionada de 2,5 pontos percentuais; e

b) em relagdo a um montante em qualquer outra moeda, a taxa percentual anual igual ao
custo para o BdP, por este indicado, sem necessidade de qualquer prova do custo efetivo
do financiamento do montante pertinente, acrescida de 2,5 pontos percentuais, em
qualquer caso calculada de acordo com a convencdo Numero Efetivo de Dias/360.

Taxa de Cambio a Prazo - significa, em relagdo a uma Transag¢do especifica, a taxa aplicada
para converter o Montante de Euros no Montante em Moeda Estrangeira que a Parte A tenha
de transferir para a Parte B na Data de Retransferéncia contra o pagamento do Montante de
Euros, a qual serd expressa na confirmacdo de acordo com o definido no Contrato e nas
Instrugdes;

Taxa de Cambio a Vista - significa, em relacdo a uma Transacdo especifica, a taxa aplicada para
converter o Montante de Euros no montante em Moeda Estrangeira relevante para essa
operacdo que a Parte B tenha de transferir para a Parte A na Data da Transferéncia contra o
pagamento do Montante de Euros, a qual sera estabelecida na confirmacgao;

Transagao - Operagdo de Swap Cambial individualmente considerada realizada ao abrigo do
presente Contrato.

Clausula 3.2
Abertura, Confirmagdes e Acordos de pagamentos

Uma Transacdo sé pode ser iniciada por iniciativa do BdP e, uma vez acordada conforme as
regras definidas na Instrucdo, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma
confirmagdo escrita (Confirmagdo), que pode ser transmitida por meios eletrénicos.
As Confirmagdes relativas a uma Transagdo, conjuntamente com o disposto no presente
Contrato, constituem prova dos termos acordados entre as duas partes para tal Transacao,
salvo se for prontamente levantada obje¢do em relagdo a uma Confirmacdo, apds a recegao
desta. Na eventualidade de qualquer diferendo entre os termos de uma Confirmagdo e o
presente Contrato, a Confirmacdo deve prevalecer, mas apenas em relacdo a Transacao a que
respeita. As Confirmacgdes relativas a uma Transagao constituem um suplemento ao respetivo
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contrato, fazendo parte integrante do mesmo, devendo igualmente ser entendidas como um
todo com o contrato e fazendo parte dum Unico acordo negocial.

2. Os pagamentos previstos no presente Contrato devem ser efetuados: (i) na data devida para a
respetiva data-valor; (ii) no local da conta especificado nas Confirmacgdes pertinentes ou de
outra forma em conformidade com este Contrato; (iii) com fundos livremente transferiveis e;
(iv) da forma usual para pagamentos na moeda devida.

3. A obrigacdo do BdP para pagar qualquer importancia devida ao abrigo da alinea (b) da
Clausula 3.2 ndo fica sujeita ao regime do incumprimento, previsto na Clausula 5.2

4, Qualquer obrigacdo para efetuar pagamentos numa moeda especifica ndo se considera
desobrigada ou cumprida se for prestada em outra moeda diferente.

5. Salvo se acordado de qualquer outra forma, todos os pagamentos previstos neste Contrato
devem ser efetuados pela totalidade do montante iliquido, sem qualquer deduc¢do ou retengao
na fonte para ou por conta de qualquer imposto, a ndo ser que tal deducdo ou retencdo seja
exigida pela lei aplicavel, ainda que alterada pelas praxes ou instru¢cdes de uma autoridade
governamental fiscal pertinente, e que esteja em vigor. Se for exigido a uma parte deduzir ou
reter qualquer soma de um pagamento ao abrigo deste contrato, essa parte devera:

a) notificar de imediato a outra parte de tal exigéncia;

b) logo que seja determinado que tal deducdo ou retengdo é exigida, ou tenha sido notificada
de que tal montante foi fixado em relacdo a contraparte, pagar prontamente as
autoridades competentes a totalidade do montante a deduzir ou reter (incluindo qualquer
importancia exigida a deduzir ou reter sobre montantes adicionais pagos por essa parte a
outra, sujeito passivo do imposto, nos termos desta clausula);

c) enviar prontamente a outra parte um recibo oficial (ou uma cdpia autenticada), ou outra
documentagao que, em termos de razoabilidade, possa por ela ser aceite, provando tal
deducdo ou retencao;

d) se tal Imposto for um Imposto Indemnizavel, pagar a contraparte, para além do pagamento
a que a mesma tem direito nos termos deste Contrato, a importancia adicional necessaria
para assegurar que o montante liquido por ela efetivamente recebido (livre e expurgado
dos impostos indemnizaveis, fixados em relagcdo quer a uma quer a outra das partes) seja
igual a totalidade do montante que aquela mesma parte teria recebido se tal dedugdo ou
retencdo nao tivesse sido exigida.

6. A parte que entre em incumprimento em qualquer pagamento estabelecido ao abrigo deste
Contrato deve pagar juros sobre o correspondente montante a outra parte, mediante
solicitacdo daquela, a Taxa de Incumprimento, pelo periodo que vai da data de vencimento
inicial (inclusive) até a data-valor do pagamento efetivo (exclusive).

Clausula 4.2
Compensagao

Se em qualquer data existirem montantes a pagar ao abrigo do presente Contrato, na mesma
moeda, por qualquer uma das partes a outra, os montantes devidos por uma das partes serdo
compensados com os créditos que esta tenha contra a outra parte; apenas serd pago o saldo liquido
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pela parte que deva pagar a outra parte o montante mais elevado; o pagamento do saldo liquido
extinguird a obrigacdo de pagar aquele montante mais elevado.

Clausula 5.2
Situacdo de incumprimento

1. Constitui incumprimento por parte de uma contraparte, a violagdo de qualquer das cldusulas
do Contrato, bem como a verificacdo de qualquer das situagdes de incumprimento descritas na
Instrucdo, e em particular (mas sem limitar) aquelas previstas na sua Parte V(Incumprimentos).

2. Caso tenha ocorrido uma Situacdo de Incumprimento, o BdP devera resolver todas as
Transacdes realizadas no ambito deste Contrato e, ao abrigo das disposicdes que se seguem, o
cumprimento pelas partes das obrigacdes pagamento, incluindo as respetivas obrigacOes
relativas a retransferéncia do Montante de Euros, e a transferéncia do Montante de Moeda
Estrangeira Retransferido, serd efetuado apenas nos termos previstos na disposicdo (c) que se
segue.

3. (i) os valores de reposicdo do Montante de Euros e do Montante de Moeda Estrangeira
Retransferido serdo estabelecidos pelo BdP para cada transacdo por regularizar; esses valores
de reposicdo corresponderao aos montantes considerados necessarios para garantir ao BdP o
equivalente econdémico de quaisquer pagamentos pelas partes, que seriam devidos a Data de
Retransferéncia, caso ndo se tivesse antecipado a conclusdo das Transacbes previstas no
presente Contrato; e
(ii) com base nos montantes assim estabelecidos, sera efetuado um calculo pelo BdP (como se
fosse a Data da Retransferéncia) do montante em divida por cada parte a outra, ao abrigo do
presente Contrato, sendo convertidos em euros, sempre que necessario, 0s montantes em
divida por uma parte e compensados contra os montantes em divida da outra parte, por forma
a que apenas o saldo liquido - apds conversdao em euros de todos os montantes denominados
em outra moeda - seja devido e pagavel pela parte devedora a credora; o saldo liquido é
exigivel e deve ser pago no dia util seguinte em que estejam operacionais para efeitos desse
pagamento as respetivas componentes do sistema TARGET2 (Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer). Para a conversio em euros de montantes
denominados em outra moeda aplica-se a taxa de cambio de referéncia didria do Banco
Central Europeu (BCE), ou, na falta desta, a taxa de cdmbio spot indicada pelo BCE, estando
este na posicdo de vendedor de euro e comprador de outra moeda, para o dia util anterior
aquele em que a conversdo haja de ser efetuada.

Clausula 6.2
NotificagGes e Outras Comunicagoes

1. A contraparte informara o BdP sobre a identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a,
estejam autorizadas a efetuar comunica¢gdes no ambito deste Contrato, e a proceder a
atualizacdo dessa informacao, pela mesma forma, quando necessario.

2. As comunicagoes e informacgdes a efetuar ao abrigo do Contrato, devem ser:

a) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente
previsto, reduzidas a escrito; na impossibilidade de se usar o portugués esta lingua serd
substituida pela normalmente utilizada nos mercados internacionais;
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b) remetidas ao destinatario por escrito, por transmissdo fac-simile, telecdpia, correio
certificado ou registado, ou por sistema eletrénico de mensagens, nomeadamente SITEME
ou SWIFT.

3. Qualquer comunicac¢do ou informacdo a efetuar ao abrigo do Contrato considera-se recebida
pelo seu destinatario e torna-se eficaz para todos os efeitos legais e do presente Contrato:

a) Se entregue em mao ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;

b) Se enviada por correio registado, na data da recec¢do fixada em carimbo do correio;

c) Se enviada por telecdpia, fac-simile ou sistema eletrénico de mensagens, nomeadamente
SITEME ou SWIFT, no momento da rece¢do da transmissdo, em condi¢des de legibilidade,
tendo o remetente o énus da prova da rececao, ndo constituindo meio de prova o relatério
de transmissdo elaborado pela maquina de telecopia.

4, O numero anterior ndo se aplica quando a rececdo efetiva, ou presumida, da comunicacao
tenha lugar apés o fecho do respetivo dia atil ou num dia ndo util; neste caso, considera-se
gue essa comunicacdo chega ao poder do destinatdrio no dia util seguinte.

5. As contrapartes devem comunicar ao BdP a alteracdo do seu endereco, nimero de telecépia,
fac-simile, ou sistema eletrénico de mensagens.

6. Podem ser gravadas todas as comunicacdes telefénicas relacionadas com as Operacdes
realizadas no ambito deste Contrato.

Clausula 7.2
Subsisténcia do Contrato

O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que
contenham termos e condi¢cOes gerais para Transac¢des. Cada disposicao e acordo contidos neste
Contrato devem ser tratados em separado de qualquer outra disposicdo ou acordo no mesmo
Contrato e terdo forca legal, apesar de qualquer outra disposi¢do ou acordo ndo a ter.

Clausula 8.2
Unidade e Cessao da Posi¢ao Contratual

1. As Transacdes realizadas no ambito deste Contrato sao reguladas pelo disposto neste Contrato
e pela Instrucdo e consideradas como um todo - como uma Unica relagdo contratual, assim
reconhecida pelas partes - para efeitos da sua resolucdo e da sua compensacdo, de modo a
que o incumprimento de qualquer das obrigacdes da contraparte numa Transag¢do constitua
ou possa constituir incumprimento de todas as outras Transagoes.

2. Os direitos e obrigacdes das partes ao abrigo do presente Contrato e de qualquer Transagao
nao serao transferidos, cometidos ou de qualquer outra forma transmitidos pela contraparte
sem a prévia autorizagao por escrito do BdP.
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Clausula 9.2
Lei e Jurisdigao aplicaveis

1. As operacg0es realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e,
em particular, ao disposto na Instrugdao do BdP.

2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacao e
aplicacdo do presente Contrato, e bem assim a resolucdo de quaisquer conflitos, sera
competente um tribunal arbitral voluntario, a constituir nos termos da lei aplicavel.

3. O tribunal funcionard em Lisboa e o seu objeto ficara definido nas cartas constitutivas do
tribunal, salvo restricdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a
decisdo sera proferida segundo a equidade e ndo poderd ser objeto de recurso.

4, Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer
acOes em qualquer jurisdicdo nacional ou estrangeira.
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Anexo XIV — Procedimentos para a utilizacdo de ativos de garantia nas
operacoes de crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de
empréstimos bancarios e instrumentos de divida transacionaveis sem
avaliagao de crédito externa)

1. Manuseamento de direitos de crédito na forma de empréstimos bancdrios
1.1. Canais de comunicagdo com o Banco de Portugal

O meio de comunicagdo a utilizar pelas contrapartes para reportarem direitos de
crédito, adiante designados por empréstimos bancarios (EB) ao Banco de Portugal (BdP)
¢é o Sistema BPnet, cujo endereco eletrdnico é http://www.bportugal.net/.

Para o efeito, devera ser utilizada a funcionalidade de Transferéncia de ficheiros,
disponivel no BPnet no ambito da seccdo “Mercados Monetarios”, sob o titulo “EEB —
Elegibilidade de Empréstimos Bancdrios”.

Em alternativa, e no caso de indisponibilidade do portal BPnet, o envio de dados podera
ser feito por intermédio de correio eletrdnico, através do endereco eeb@bportugal.pt.
As contrapartes devem solicitar acesso ao servigo de transferéncia de ficheiros, através
de pedido de subscricdo do servico EEB — Elegibilidade de Empréstimos Bancarios no
portal BPnet em ambiente de producao.

O envio de informacdo através do servico de transferéncia de ficheiros estd sujeito a
regras de nomenclatura dos ficheiros, consoante o tipo de informagdo enviada. O
mecanismo de transferéncia impede que os ficheiros que ndo cumpram rigorosamente
essas regras sejam recebidos no BdP.

Toda a informacgdo a enviar ao BdP por correio postal, no ambito da sec¢do 1 deste
Anexo, devera ser dirigida ao Departamento de Mercados e Gestdo de Reservas.

1.2. Certificacdo ex-ante

As contrapartes que pretendam mobilizar EB individuais terdo de, numa fase anterior a
primeira mobilizacao, cumprir os requisitos estabelecidos nos artigos 100.2 e 100.2 A da
Instrucdo de Implementa¢do da Politica Monetaria. Esta exigéncia ndao é aplicada as
contrapartes que ja tenham cumprido esses requisitos no ambito da mobilizacao de
portefdlios de EB, nos termos da Instrucdo do BdP n.2 7/2012.

1.3. Testes de comunicag¢ao de informacgao

As contrapartes que pretendam mobilizar EB individuais tém de, numa fase anterior a
primeira mobilizacdo, realizar com sucesso os testes definidos no Manual de
Transferéncia, disponibilizado pelo BdP no Sistema BPnet (seccdo “Mercados
Monetarios”, sob o titulo “EEB — Elegibilidade de Empréstimos Bancarios”).
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1.4. Reporte de informagao e mobilizagao de EB individuais

a) As contrapartes sdo responsaveis pela comunicacdo ao BdP da informacdo relevante
para a andlise de elegibilidade dos direitos de crédito, que pretendam vir a utilizar
como ativos de garantia nas operagoes de crédito do Eurosistema.

b) Uma vez registado o EB no BdP, a contraparte é responsavel pela atualiza¢do de toda
a informacao relevante, devendo comunicar de imediato as alteracdes ocorridas, ou,
caso nao seja possivel, durante o dia util seguinte.

c) A informacdo relativa as caracteristicas dos EB deve ser transmitida ao BdP em
ficheiros de formato XML, de acordo com as regras definidas no Manual de
Transferéncia, disponibilizado pelo BdP no Sistema BPnet (seccdo “Mercados
Monetarios”, sob o titulo “EEB — Elegibilidade de Empréstimos Bancarios”).

d) No reporte regular de informacdo, as contrapartes devem ter em consideracdo os
casos praticos relevantes apresentados no Manual referido na alinea anterior.

e) Um EB comunicado pela primeira vez ao BdP sera submetido a andlise de
elegibilidade a partir das 9:00 horas do dia util seguinte (t+1). Caso o EB cumpra os
critérios de elegibilidade, serd incluido na pool de ativos de garantia, em principio,
até ao fim do dia atil subsequente (t+2).

f) Em caso de duvida ou de informacéo insuficiente, o BdP reserva-se o direito de pedir
clarificagbes a contraparte, ou a outras entidades relevantes, sobre aspetos
especificos relativos as caracteristicas dos EB transmitidos, sendo que, nesse caso, o
prazo de andlise de elegibilidade referido na alinea anterior serd diferido.

g) A contraparte pode aferir do estatuto de elegibilidade de cada um dos seus EB
reportados e da sua inclusdo na pool de ativos de garantia para operacgdes de crédito
do Eurosistema, consultando o Sistema de Transferéncias Eletronicas de Mercado
(SITEME)®.

h) Quando um EB, proposto pela contraparte e devidamente recebido pelo BdP, ndo
cumpra os requisitos necessarios para ser considerado elegivel para as operacdes de
crédito do Eurosistema, ndo é incluido na pool de ativos de garantia. Nesse caso, a
contraparte serd informada das principais razoes pelas quais o EB foi considerado
nao elegivel. O BdP reserva-se o direito de constituir uma base de dados com os EB
considerados como ndo elegiveis para operacdes de crédito do Eurosistema.

i) Quando o BdP detete anomalias nos ficheiros recebidos comunica essa informacdo as
contrapartes, nos moldes definidos no Manual de Transferéncia referido na alinea c).

j) O envio ao BdP dos ficheiros relativos a novos EB representa uma proposta de
constituicdo de penhor a favor do BdP. O penhor considera-se constituido com a
inclusdao dos respetivos EB na pool de ativos de garantia.

k) O envio ao BdP de alteracdes as caracteristicas de um EB incluido na pool de uma
contraparte que o tornem nao elegivel implica a valorizacdo a zero do EB em causa
por parte do BdP e a libertacdo do penhor sobre o ativo, com a consequente
desmobilizacdo do empréstimo da pool da contraparte.

°Ver Instrucdo do BdP n.2 47/98.
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[) O reporte a Central de Responsabilidades de crédito (CRC) é efetuado segundo as
regras estipuladas na Instru¢do do BdP n.2 21/2008 e no respetivo Modelo de
Comunicacao, devendo ser tomado em consideragao o seguinte:

e Todos os EB que se encontrem mobilizados como ativos de garantia para
operacgGes de crédito do Eurosistema devem, obrigatoriamente, ser classificados
como tal no reporte a CRC do BdP.

e De acordo com as regras estipuladas, esta classificacdo traduz-se na utiliza¢do das
caracteristicas especiais com os cédigos 011 (Empréstimo entregue como garantia
para as operacgoOes de crédito do Eurosistema) e 012 (Empréstimo caracterizado
com cédigo de identificacdo), acompanhada do reporte do respetivo cddigo de
identificacdo do EB (IEB, na terminologia CRC).

m) Eventuais comissGes a cobrar pelo manuseamento de EB serdo incluidas no Precgario
do SITEME, divulgado por meio de Carta-Circular.

Esquema do manuseamento de EB individuais
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1.5. Requisitos trimestrais de documentagao

De acordo com o previsto nos artigos 101.2 e 101.2 A da Instrucdo de Implementacao da
Politica Monetaria, deve ser enviado ao BdP, um certificado trimestral, até 30 dias apds
cada final de trimestre de calendario, o qual pode ser assinado digitalmente.
No caso de a contraparte também ter mobilizado portefdlios de EB, nos termos da
Instrucdo do BdP n.2 7/2012, o certificado aplica-se aos dois tipos de ativos.

1.6. Requisitos anuais de documentagao

De acordo com previsto no artigo 101.2 A da Instrucao de Implementacdo da Politica
Monetaria e na seccao 4 deste anexo, deve ser enviado ao BdP, um relatério anual, até
90 dias apds o final do periodo de referéncia. No caso de a contraparte também ter
mobilizado portefélios de EB, nos termos da Instrucdo do BdP n.2 7/2012, o certificado
aplica-se aos dois tipos de ativos.
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1.7. Resposta a pedidos pontuais

As contrapartes com EB mobilizados como ativos de garantia para as operagdes de
crédito do Eurosistema tém de permitir que o BdP possa efetuar verificacbes pontuais
da existéncia dos EB, nomeadamente através de inspe¢des diretas, bem como proceder
ao envio dos contratos EB dados em garantia, sempre que solicitados.

2. Quadro de avaliagao de crédito do Eurosistema

O Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os procedimentos, regras e
técnicas que asseguram que os requisitos de elevados padrées da qualidade de crédito
definidos pelo Eurosistema para todos os ativos de garantia elegiveis na Lista Unica sdo
verificados, assegurando, ao mesmo tempo, a coeréncia, rigor e comparabilidade das fontes
de avaliacdo de crédito.

Os aspetos relativos a avaliacdo da qualidade de crédito minima dos direitos de crédito
adicionais encontram-se estabelecidos na Instrugdo do BdP n.2 7/2012.

Em termos de procedimentos operacionais, importa descrever os seguintes aspetos do ECAF:
envio de informacao, selecdo de fontes e procedimentos especiais na fase de operacao.

2.1. Envio de informacgdo
A informacao solicitada na seccdo 2 deve ser enviada ao BdP, por carta dirigida a:

» Departamento de Mercados e Gestdo de Reservas, no caso das subseccdes 2.2
(exceto 2.2.3)e 2.3; e
» Departamento de Gestdo de Risco, para a informagao relativa as subsec¢des 2.2.3.

2.2. Selecao de fontes

A selecdo de fontes de avaliacdo de crédito por parte das contrapartes seguird as regras
constantes da Parte IV, Ativos Elegiveis, desta Instrucao.

As contrapartes portuguesas podem optar entre as quatro seguintes fontes de avaliagdo
de crédito:

» InstituicGes externas de avaliagdo de crédito (IEAC);

> Sistemas internos de avaliacdo de crédito (SIAC);™°

» Sistemas baseados em notagdes de crédito internas (IRB); e

» Ferramentas de notacdo de crédito fornecidas por terceiros (Rating Tools - RT).

No caso de escolha dos SIAC, RT e IRB, as contrapartes tém de optar por um sistema
especifico dentro de cada uma das fontes (i.e., RT X operada pela entidade Y). No caso
de escolha das IEAC, a contraparte podera usar as avaliagbes de crédito de qualquer
IEAC elegivel pelo Eurosistema para efeitos do ECAF. No caso de existéncia de avalia¢des

10 ~ . I . . T ;. .

As contrapartes apenas poderdo utilizar os SIAC no caso especifico de uso transfronteiras de ativos (empréstimos bancérios e/ou ativos
transacionaveis sem avaliagdo de crédito externa) e se optarem por estes sistemas como fonte de avaliagdo de crédito (principal ou
secundaria).
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de crédito de um devedor/emitente contraditdrias por parte das varias IEAC elegiveis, a
contraparte deve usar a avaliagdo mais favordvel (first-best-rule).

2.2.1. Procedimentos a seguir para a selegdo de fontes pela contraparte

As regras de selecao de fontes, incluindo os motivos para utilizacdo de uma fonte
secundaria encontram-se descritos na DG.
De modo a selecionar a(s) fonte(s) de avaliacdo de crédito que cada contraparte
deseja utilizar para efeitos do ECAF, aquela devera, em primeiro lugar, enviar um
pedido de aceitacdo ao BdP, através de formulario(s) especifico(s). Em certas
situagdes, nomeadamente no caso dos IRB, a contraparte tem de anexar ao
pedido a seguinte documentacdo adicional para o processo de aceitacdo da(s)
fonte(s) selecionada(s):**

» Coépia da decisdo da autoridade de supervisdo bancaria relevante na UE a
autorizar a contraparte a utilizar o seu sistema IRB para efeitos de requisitos
de capital numa base consolidada, ou ndo consolidada, juntamente com
quaisquer condicGes especificas para a sua utilizacdo. Esta copia ndo é
solicitada caso esta informacdo seja transmitida diretamente pela autoridade
de supervisdo relevante.

» Informacdo sobre a sua abordagem no que respeita a atribuicdo de
probabilidades de incumprimento aos devedores, bem como dados sobre as
classes de risco e probabilidades de incumprimento associadas, ao longo de
um horizonte de um ano, utilizadas para determinar as classes de risco
elegiveis.

» Copia da informacdo do Terceiro Pilar (disciplina de mercado) que a
contraparte é obrigada a publicar numa base regular, em conformidade com os
requisitos relativos a disciplina de mercado do Terceiro Pilar do quadro de
Basileia Il e da Diretiva relativa aos requisitos de capital.

» Nome e morada do auditor externo da contraparte.

O pedido de aceitacdo deve ser efetuado através do Formuldrio n.2 1 (sec¢do5)
independentemente da(s) fonte(s) escolhida(s) e em todas as situacbes previstas,
a saber: primeira escolha da fonte principal e/ou secundaria e em pedidos de
mudanca de fonte (principal ou secundaria): anuais ou ad hoc.

Caso a contraparte pretenda utilizar uma RT ainda ndo elegivel para o
Eurosistema (como fonte principal ou secundaria) deve seguir os procedimentos
descritos na subsecgdo 2.2.3 antes da inclusdo dessa fonte no pedido efetuado
através do Formuldrio n.2 1 atras referido.

2.2.2. Confirmagdo por parte do BdP

11 . . . . . . . .
O pedido tera de ser assinado pelo diretor-geral, pelo diretor financeiro ou por um gestor de semelhante categoria da IP, ou por um
signatdrio autorizado em nome de um deles.
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Apds rece¢do do formulario referido na sec¢do anterior, o BdP analisard a
informacdo transmitida. Apds rececdo da confirmagdo por parte do BdP, a
contraparte pode comecar a utilizar a(s) fonte(s) selecionada(s) para efeitos do
ECAF. Nessa confirmacdo, serd indicada a data exata de inicio da utilizacdo.

2.2.3. Pedidos especificos para novas RT

As contrapartes que queiram utilizar RT ainda nao elegiveis para o Eurosistema
devem enviar ao BdP o Formuldrio n.2 2 (sec¢do 5).

Este formuldrio pode ser também enviado diretamente ao BdP por uma RT que
pretenda ser elegivel para o Eurosistema.

2.3. Procedimentos especiais na fase de operagao

Apds aprovagao do pedido relativo a aceitagdo de fontes mencionado na subsecc¢do 2.2,
a contraparte requerente podera comecar a utilizar esta fonte de avaliacdo de crédito
no dambito do ECAF. As fontes aceites terdo de cumprir as seguintes condicdes:

> Validade das avaliacGes de crédito: uma avaliagdo de crédito deverd ser realizada
sempre que surja informacdo relevante sobre a entidade em causa (devedor,
emitente ou garante) e, no minimo, numa base anual.

» Validade da informacdo de base: a avaliacdo de crédito deve ser feita com base na
informacdo mais recente. Os elementos financeiros utilizados na analise sé serdo
considerados validos se forem relativos a um periodo temporal ndo superior a doze
meses a contar da ultima data de fecho de contas da entidade avaliada.

Adicionalmente sdo impostos as RT os seguintes requisitos:

> A contraparte é responsavel por assegurar que o operador da RT possui uma lista
atualizada de devedores, emitentes e garantes, cuja avaliacdo de crédito esteja a ser
usada pela contraparte, para utilizar os ativos originados/emitidos por estas
entidades como ativos de garantia para operacdes de crédito do Eurosistema. O
operador da RT devera monitorizar o estatuto destas entidades através de
atualizacdes regulares da avaliacdo de crédito.

» O operador da RT deve fornecer atualizacdes da avaliacdo de crédito do conjunto de
entidades acima referidas numa base regular (pelo menos anualmente) e numa base
ad hoc (caso seja solicitado).

O operador da RT devera informar prontamente a contraparte e o BdP do resultado das
atualiza¢Oes acima referidas.

2.4. Acompanhamento de desempenho dos sistemas de avaliacdo de crédito

Para o acompanhamento dos diferentes sistemas de avaliacdo de crédito o BdP pode
requerer a informacdo necessaria as contrapartes.
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3. Mobiliza¢do de instrumentos de divida transacionaveis sem avaliagao de crédito externa

Os instrumentos de divida transaciondveis sem avaliacdo de crédito externo, ou seja, sem
notacdo de crédito atribuida por uma das IEAC elegiveis, podem ser aceites como ativos de
garantia para as operag¢Oes de crédito do Eurosistema. Estes instrumentos de divida apenas
serdo elegiveis caso cumpram os critérios de elegibilidade definidos na DG (a excecdo do
referente a existéncia de avaliagcdo de crédito por uma IEAC elegivel) e, segundo as regras do
ECAF, a contraparte interessada em utilizar estes ativos possua uma avaliagdo de crédito acima
do limite minimo de crédito do Eurosistema atribuida pela(s) sua(s) fonte(s) selecionada(s).

3.1. Pedido de utilizacao

De modo a utilizar estes instrumentos de divida como ativos de garantia para as
operacgOes de crédito do Eurosistema, as contrapartes devem enviar um pedido de
utilizacdo ao BdP. Para tal, a contraparte tera que transmitir um conjunto de informacao
gue se encontra listado na subsecg¢do 3.5 deste anexo.

3.2. Formato da informagdo transmitida

A informacdo relativa as carateristicas dos instrumentos de divida transacionaveis sem
avaliacdo de crédito externo devera ser transmitida ao BdP em ficheiros de formato MS
Excel concebidos e disponibilizados pelo BdP a pedido da contraparte.

3.3. Canal de envio de informacgao

O envio de informacgdo serd efetuado de acordo com o processo descrito na subsec¢do
1.1.

3.4. Incorporagdo da informagao nos sistemas locais

Apds recegdo do ficheiro referido na subsec¢do 3.1 e andlise do cumprimento dos
critérios de elegibilidade por parte do BdP, este comunicara a contraparte este fato
(através do retorno do ficheiro acima mencionado). Apds esta comunicacdo, o titulo, se
elegivel, podera ser incorporado nos sistemas locais e utilizado como ativo de garantia
pela contraparte proponente, seguindo os habituais procedimentos para os restantes
ativos transacionaveis descritos parte IV da presente Instrugao.

Um instrumento de divida transacionavel sem avaliacdo de crédito externa comunicado
pela primeira vez ao BdP serd submetido a andlise de elegibilidade a partir das 9:00
horas do dia util seguinte (t+1), sendo que o BdP dard uma resposta até ao fim do dia
util subsequente® (t+2). Caso um titulo seja considerado n3o elegivel, o BdP informara a
contraparte desse fato (através do retorno do ficheiro acima mencionado), clarificando
os motivos da sua ndo aceitacao.

Por questdes relacionadas com a confidencialidade da informacdo relativa as avaliagdes
de crédito resultantes das fontes elegiveis para efeitos do ECAF, os titulos
transaciondveis sem avaliacdo de crédito externa que vierem a ser elegiveis ndo serdo

*2 Dia atil do BCN.
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publicados na lista de ativos elegiveis disponivel na pagina do BCE
(http://www.ecb.europa.eu/). Para estes ativos serdo criadas listas individuais por

contraparte contendo os titulos considerados elegiveis propostos por cada instituicdo. O
conteudo destas listas serd do conhecimento exclusivo da contraparte proponente e do
BdP. Cada contraparte sé podera utilizar os ativos que propds.

Em qualguer momento e por iniciativa do BdP, os instrumentos de divida
transaciondveis sem avaliacdo de crédito externa podem ser retirados das listas
individuais caso deixem de cumprir os critérios de elegibilidade definidos na DG.
Adicionalmente, e o mais tardar durante o dia atil apds a efetivacdo do fato, as
contrapartes tém a obrigacdo de informar o BdP de qualquer alteracdo na avaliacdo de
crédito do emitente dos titulos em causa, principalmente nos casos em que a nova
avaliacdo torna os ativos em questdo nao elegiveis. A atualizacdo da informacdo acima
referida por parte da contraparte sera feita por intermédio de um novo envio da
informacgdo constante na secgao 3.5.

3.5. Pedido de elegibilidade/atualiza¢do de informac&o referente a instrumentos de divida
transaciondveis sem avaliagao de crédito externa

[min- . ~
T

Campo max]® ipo Campo Observagoes

Contraparte [1-1] [Texto] Nome da Contraparte

Identificacdo

S - Cdédigo MFI, que pode ser consultado em:
d tit 1-1 Alf
a |ns ituicao | [1-1] [Alfanumeérico] https://mfi-ssets.ecb.europa.eu/dla_MFl.htm

de crédito

Informagao por instrumento reportado

ISIN [1-n] [Alfanumérico] | Cédigo ISIN
Preencher com uma das seguintes op¢Ges para
cada ISIN reportado:
- Pedido de elegibilidad

Motivo [1-2] [Lista] ed! 9 eNe e8! ”. ade ~ , .
- Atualizacdo de informacgdo (para titulos ja
previamente reportados e incluidos na lista
individual da contraparte reportante)

Fonte de Preencher com uma das seguintes opgdes:

avaliagdo de . - SIAC

crédito [1-3] [Lista] - IRB

utilizado™ -RT

Sistema de . e .

. Preencher com identificagdo do sistema de
avaliagdo de | [1-n] [Texto] . .y
4 avaliagdo de crédito usado
crédito usado

2 Por [min — max] entende-se o nimero de registos comportados por aquela variavel. Por exemplo, uma variavel cujo valor minimo de
registos seja zero é uma variavel de reporte opcional, uma varidvel cujo valor minimo de registos seja um, é uma varidvel de
preenchimento obrigatério, enquanto um campo cujo valor maximo seja n, significa que a mesma varidvel pode contemplar diversas
alternativas.

! |dentificacdo da fonte de avaliacio de crédito utilizada. Ndo tem de ser necessariamente a mesma para todos os titulos visto que a
contraparte pode ter sido autorizada pelo BdP a utilizar uma fonte secunddria de avaliagdo de crédito.
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[min- . ~

Campo max]® Tipo Campo Observagoes

Emitente [0-n] [Texto] Identificagdo do(s) emitente(s) dos titulos
reportado(s)
Preencher com uma das seguintes opgdes:

Tipo de . - ESP1 (classe 1)

emitente™® [1-3] [Listal - ESP2 (classe 2)
- Outro

PD do emitente | [0-1] [Percentagem] Pro'babllldade de incumprimento  do(s)
emitente(s) reportado(s)

Data de

atribuicdo da | [0-1] [Data] Data em que foi atribuida a avaliacao de crédito

PD

Garante (0-n] [Texto] Identificagdo do(s) garante(s) dos titulos
reportado(s)
Preencher com uma das seguintes op¢des:

Tipo de . - ESP1 (classe 1)

garantel6 [1-3] [Listal - ESP2 (classe 2)
- Outro

PD do garante | [0-1] [Percentagem] Probabilidade de incumprimento  do(s)
garante(s) reportado(s)

Data de

atribuicdo da | [0-1] [Data] Data em que foi atribuida a avaliacdo de crédito

PD
Opc¢des possiveis:

Estatuto de . ,

elegibilidade®’ [1-2] [Lista] ) E/efg/vel ,
- Ndo elegivel
Opc¢des possiveis:
- PD > PD de referéncia

Motivo™® [1-n] [Texto] - Fon?e/SIstema de avaliagdo diferente do
escolhido pela contraparte
- Ndo cumpre critérios gerais de elegibilidade
- Classificagdo incorreta (ESP)

4, VerificagOes ex-post

No sentido de assegurar uma correta implementagdao dos procedimentos e das regras

definidas na Instrucdo de Implementacdo da Politica Monetaria e no presente anexo, os

procedimentos operacionais e a veracidade da informac¢do transmitida pelas contrapartes

' £ obrigatério o preenchimento de um dos conjuntos de informag3o (identificaco, avaliagdo de crédito e data) para o emitente ou para o

garante.

.\ contraparte deve classificar o emitente/garante com os cédigos ESP1 (classe 1) ou ESP2 (classe 2) no caso de entidades do setor
publico (ESP), que cumpram os critérios estabelecidos pelo BdP no ambito do definido para efeitos da Diretiva de requisitos de capital. O
codigo Outro devera ser utilizado para as restantes entidades. De acordo com as regras constantes na DG, é feita uma avaliagdo de crédito
implicita para os emitentes/garantes pertencentes ao setor publico (classes 1 e 2) a partir da avaliagdo de crédito por parte da IEAC a
administracdo central do pais onde o emitente/garante se encontra estabelecido. Assim, se o emitente/garante forem ESP (classes 1 ou 2)
a contraparte ndo deve preencher os campos relativos PD do emitente/garante e Data da atribuigdo da PD.

7 De preenchimento por parte do BdP aquando do retorno do ficheiro previamente enviado pela contraparte.

% pe preenchimento obrigatério por parte do BdP no caso de um ativo ndo ser considerado elegivel.
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deverdo ser alvo de verificagdes™. Estas verificagdes serdo realizadas pelos auditores externos
das contrapartes numa base anual, ou pontual (i.e., random checks), se tal for tido como
necessario pelo BdP.

4.1. Aspetos sujeitos a verificagoes

As verificacGes a realizar incidirdo sobre duas dimensdes distintas: existéncia de
empréstimos bancarios e qualidade de informacdo transmitida (relativa a empréstimos
bancarios e a instrumentos de divida transaciondveis sem avaliagdo de crédito externa).

4.1.1. Existéncia de empréstimos bancarios
Relativamente a este aspeto, pretende-se que seja verificado que:

» Os EB submetidos como garantia para opera¢ées de crédito do Eurosistema
existem; e

> Os EB submetidos como garantia em operagdes de crédito do Eurosistema nio
se encontram mobilizados simultaneamente para outros fins.

As verificagdes a realizar incidirdo sobre os aspetos que determinam a
elegibilidade dos EB e o seu valor como ativo de garantia, e o seu resultado deve
ser comunicado ao BdP conforme o modelo estabelecido na subseccdo 4.3.

4.1.2. Qualidade de informagdo transmitida
Os seguintes aspetos devem ser alvo de verificacado:

» Ainformacdo transmitida pelas contrapartes no ambito do manuseamento dos
empréstimos bancarios/instrumentos de divida transacionaveis sem avaliacdo
de crédito externa corresponde com precisdo aos resultados da
fonte(s)/sistemal(s) de avaliacdo de crédito utilizado(s) pela contraparte;

> A informacdo relativa a reducbes (downgrades) da avaliacdo de crédito e a
incumprimentos (defaults) das entidades avaliadas é relatada atempadamente
ao BdP.

4.2. Constituicao das amostras para verificagao

No que se refere aos EB, o nimero minimo de ativos a serem alvo das verificacGes
enunciadas dependerd do numero total de EB mobilizados pelas contrapartes como
ativos de garantia para operacdes de crédito do Eurosistema. A tabela seguinte contém
o numero minimo de EB que deverdo ser alvo de verificacdes em fun¢do do numero
total de empréstimos mobilizados por cada contraparte (caso a contraparte tenha
mobilizado portefdlios de EB no dmbito da Instrugdo do BdP n.2 7/2012, esta regra deve
ser aplicada separadamente a cada portefdlio mobilizado e aos EB individuais

¥ caso a contraparte tenha mobilizado portefélios de EB no dmbito da Instrugdo do BdP n.2 7/2012, as verificagbes da presente secgdo
também se aplicam a esse tipo de ativo.
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mobilizados; i.e., uma contraparte que tenha trés portefélios mobilizados e, ainda, EB
individuais mobilizados deve constituir quatro amostras de acordo com a tabela

seguinte).
Nimero
total de | 10 20 | 30 50 100 200 300 500 1000 | 2000 10 000
empréstimos
Numero
minimo  de
empréstimos | 5 10 | 14 20 30 38 41 44 48 54 95
alvo de
verificacdo

EB com valor nominal vivo igual ou superior a 50 milhGes de euros devem ser sempre
alvo de verificagOes.

4.3. Modelo de reporte das verificagées

Os auditores externos tém de, no ambito da realizacdo das a¢Ges de auditoria, certificar
que as contrapartes estdo a atuar de acordo com as regras do quadro operacional e
regulamentar estabelecido pelo Banco de Portugal, particularmente no que se refere
aos aspetos enunciados nas subsec¢des anteriores, devendo utilizar o modelo de
reporte ao BdP apresentado de seguida, o qual deverd ser remetido pela contraparte
apos a realizacdo de cada verificagcdo pelos auditores externos.

Este relatério sera analisado pelo BdP, sendo o resultado da respetiva analise
transmitido a contraparte.
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Relatdrio sobre as verificages aos direitos de crédito

Artigo 101.2 A da presente Instrugdo e Secgdo 4 do presente Anexo a Instrugiao

Instituicdo de Crédito:

Auditor(es) externo(s):

1. Qualidade e rigor dos certificados trimestrais

Periodo de referéncia: / / a / /

Comentario:
T ~ 20
2. Verificagoes

[] Direitos de crédito individuais / [_] Portefélio de direitos de crédito™:

Metodologia de constituicdo da amostra:

Dimensdo da amostra:

? As verificagdes a efetuar deverdo aplicar-se por cada portefélio de direitos de crédito mobilizado ao abrigo da Instrucdo do BdP n.2
7/2012 ou por direitos de crédito individuais.

! Mobilizado ao abrigo da Instrugdo do BdP n.2 7/2012.
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2.1. Caracterizagao e existéncia dos empréstimos bancarios
2.1.1. Existéncia dos empréstimos bancarios

Objetivo: Verificacdo de que os direitos de crédito dados em garantia ao BdP existem,
sdo vdlidos e que sobre estes ndo incide qualquer 6nus, encargo, limitacdo ou
vinculagao.

Resultado: Situa¢des da amostra em que os EB nao existam:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observagdes relevantes:

2.1.2. Garantia de mobilizagao exclusiva a favor do Banco de Portugal

Objetivo: Verificagdo de que os EB dados em garantia ao BdP ndo se encontram
mobilizados simultaneamente para outros fins.

Resultado: Situacdes da amostra em que os EB estavam mobilizados simultaneamente
para outros fins:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observagdes relevantes:
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2.1.3. Elegibilidade dos empréstimos bancarios

Objetivo: Verificacdo de que os EB dados em garantia cumprem os critérios de
elegibilidade definidos nas Instru¢des do Banco de Portugal e que se encontram
refletidos nos contratos celebrados entre a contraparte e os devedores.

Resultado (lista ndo exaustiva):

2.1.3.1. SituacGes da amostra em que o tipo de crédito ndo corresponde ao tipo de crédito
elegivel:
IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.2. SituacOes da amostra em que o setor de atividade ou o setor institucional do

devedor e/ou do garante (quando aplicavel) do EB ndo é aceite:

IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.3. SituagBes da amostra em que a residéncia do devedor e/ou do garante (quando

aplicavel) do EB néo é aceite:

IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.4. SituagOes da amostra em que o valor nominal a data em que o EB foi mobilizado

ndo cumpria com o valor minimo definido (para os casos aplicaveis):

IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.5. Situag¢Ges da amostra em que o valor nominal do EB a data de verificagdo nao

correspondia ao valor nominal comunicado ao BdP:

IEB Observagoes
PTEB...
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2.1.3.6. SituacGes da amostra em que a(s) lei(s) que rege(m) o EB submetido nido
corresponde(m) a(s) lei(s) aceites, ou excedem o numero maximo permitido:

IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.7. SituacOes da amostra em que a denominacao do EB n3o é o euro:
IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.8. SituagcGes da amostra em que a data de vencimento do EB ndo foi comunicada ao

BdP corretamente:

IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.9. SituagOes da amostra em que o tipo de taxa de juro do EB nao foi comunicado ao

BdP corretamente?:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.10. SituagGes da amostra em que o contrato ndo contempla a auséncia de restricdes
relativas ao segredo bancario, compensacdo, mobilizacdo e realizagdo do EB:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.11.  SituacGes da amostra em que o contrato ndo contempla a rentncia aos direitos de
compensacdo do devedor perante o Banco de Portugal e a instituicdo de crédito:

IEB Observagoes
PTEB...

22 .z . P T . .
Aplicavel para as contrapartes que mobilizam direitos de créditos numa base individual.
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2.1.3.12. SituacOes da amostra em que o EB integra um Procedimento Extrajudicial de
Regularizacao de SituagGes de Incumprimento (PERSI), nos termos do Decreto-Lei
n.2 227/2012, ou um Regime Extraordinario, nos termos da Lei n.2 58/2012:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.13.  Situag¢BGes da amostra em que o EB se encontra classificado como “crédito em
risco”, de acordo com a Instrucdo do BdP n.2 16/2004, de 16 de agosto:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.14.  SituagOes da amostra em que o EB se encontra em mora ha mais de 90 dias:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.15. SituacOGes da amostra em que as probabilidades de incumprimento (PD) e as
perdas em caso de incumprimento (LGD) resultantes da aplicagdo de um método
de notacBes internas, ndo coincide com a informacdo remetida ao BdP*:

IEB Observagoes
PTEB...

2.1.3.16.  SituagBes da amostra em que a avaliagdo de crédito do devedor e/ou do garante
(se aplicavel) ndo coincide com a informacdo remetida ao BdP:

IEB Observagoes
PTEB...

2 Aplicavel aos portefélios de direitos de crédito mobilizados no ambito da Instrugo do BdP n.2 7/2012.
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2.1.3.17. Outras situagdes (indicar quais)

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacdes relevantes:

2.2. Qualidade e celeridade da informagdo transmitida

Objetivo: A contraparte deve comunicar de imediato ao BdP, o mais tardar durante o
dia util seguinte, qualquer acontecimento que afete materialmente a relagdo contratual
entre a contraparte e o BdP.

Resultado:

2.2.1. SituacGes da amostra em que se verificou que nao foi comunicado atempadamente o
reembolso antecipado, parcial ou total do(s) direito(s) de crédito:

IEB Observagoes
PTEB...

2.2.2. SituagOes da amostra em que se verificou que nao foi comunicado atempadamente o
incumprimento do(s) devedor(es) e efetuada a consequente desmobilizacdo do EB:

IEB Observagoes
PTEB...

2.2.3. SituagOes da amostra em que se verificou que ndo foi comunicada atempadamente a
alteracdo da avalia¢do da qualidade de crédito (PD e LGD) do devedor:

IEB Observagoes
PTEB...
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2.2.4.N.2 de dias em que se verificou que o indice de Herfindahl-Hirschman (HHI) do
portefdlio era superior a um:

Comentarios ou outras observagdes relevantes

3. Outros assuntos relevantes

Local, data e assinatura

Nome do auditor/examinador

4, Formularios

Salvo indicagdo em contrario, os formuldrios devem ser enviados em formato de texto (.doc)
utilizando os modelos abaixo fornecidos.
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Temas

Mercados ® Mercados Monetarios

Pedido de:’

Motivo:’

Data do pedido: dd/mm/aaaa

Informacdo (X indica preenchimento obrigatdrio) IRB  RT  ECAI ICAS Exemplo

Contraparte X X X X Banco A

Cédigo MFI? X X X X PTXX

Fonte principal X X X X IRB

Nome do sistema X X Sistema IRB

Aprovacgdo do supervisor X Enviar em
anexo

Tipo de sistema IRB X A-IRB

Graus de risco (rating buckets) X AAA, AA, ...

Breve descricdo do risco associado a cada grau de risco X

Probabilidade de incumprimento estimada para cada grau X 0.01/0.05/

de risco

. . 1 L

i e s s o e o e 25/50/..

Fonte secundaria® X X X X ECAI

Nome do sistema® X X

Aprovacgao do supervisor6 X

Tipo de sistema IRB® X

Graus de risco (rating buckets) 6 X

Breve descri¢do do risco associado a cada grau de risco® X

Probabilidade de incumprimento estimada para cada grau

de risco® X

Ndmero de entidades elegiveis® por grau de risco a data de X

envio do pedido e em 31 de dezembro do ultimo ano>®

Taxas acumuladas de incumprimento por grau de risco nos
ultimos 3 anos

Matriz de transigao simplificada no ultimo ano

Notas:

1-

qualquer fonte; Pedido ad hoc de alteragdo de qualquer fonte.

de alteracdo de qualquer fonte.

Ver https://mfi-assets.ecb.europa.eu/dla MFlL.htm.

Preencher com: Escolha de fonte primaria e/ou secundaria; Pedido anual de alteracdo de

Preenchimento obrigatério no caso de: escolha de fonte secundaria; pedido (anual ou ad hoc)
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4 - Por entidades elegiveis entendem-se as instituicdes pertencentes ao setor ndo financeiro e/ou
setor publico que possuem uma avaliagdo de crédito atribuida pelo sistema de avaliagdo em
causa que cumpre o limite minimo de crédito (PD de referéncia).

5- A data exata de referéncia do envio desta informacdo sera definida pelo BdP apds consulta a
contraparte interessada. Poderd haver necessidade de atualizacdo posterior da informacao

fornecida no formulario.

6 - Apenas preencher caso a contraparte escolha uma fonte secundaria.
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Formulario n.2 2 — Sele¢do de fontes (formulario para RT) — versdo portuguesa

Formulario aplicavel ao Eurosistema — Requisitos informativos relacionados com as RT e/ou
contraparte proponentes

Pedido de aceitagdo de RT*

1. Fonte de avaliagao de crédito: RT;

2. Remetente: [Identificagcdo da contraparte];

3. Destinatdrio: [Identificacdo do banco central nacional];

4. Frequéncia:’ [Para aceitacdo inicial ou pedidos ad hoc motivados por alteragces na metodologia
ou cobertural.

Informagao solicitada

5. Identificagao da contraparte: [Identificacdo da contraparte];

6. Cddigo MFI:? [Codigo MFI da contraparte];

7. Pais (ou paises) cobertos pela RT: [Lista de paises];

8. Classe de risco a avaliar: [Detalhes sobre a classe de risco coberta pela RT];

9. Instituicdo(des) corresponsavel(éis) pela aceitagdo e responsavel pelo acompanhamento de
desempenho: [Identificacdo da(s) instituicdo(des)].

RT
10. Identificacdo da RT: [Identificacdo da RT (nome do produto)];
11. Cobertura do modelo:

Geografica: [Lista de paises cobertos pela RT]

Tipo de entidade avaliada: [Especifique a cobertura da RT em termos de setores de atividade
econdmica]

Turnover minimo e maximo das entidades avaliadas: [Especifique um intervalo para o turnover]
12. DefinicGes:
Definicdo de incumprimento: [Especifique a definicdo de incumprimento utilizada pela RT]

Probabilidade de incumprimento: [Especifique a definicdo de probabilidade de incumprimento
utilizada pela RT];
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13. Descrigdo do modelo:* [Inclua uma descricdo detalhada da RT, abordando os seguintes pontos:
a) Descricdo geral da metodologia aplicada na RT; modelo econométrico;
b) Dados e fontes de informacéo;
c) Insercdo de dados;
d) Frequéncia das atualiza¢des de avaliagdes de crédito;
e) Classificagdo dos graus de risco;
f) Breve descri¢do do risco associado a cada grau de risco;
g) PD anual estimada associada a cada grau de risco;
h) Numero de entidades avaliadas por grau de risco a data da ultima atualiza¢do da PD;
i) Taxas de incumprimento acumuladas por grau de risco para os uUltimos 3 anos;
j) Matriz de transi¢do simplificada para o ultimo ano;
k) Overruling:® frequéncia, handling geral;

14. Validagdo do modelo (requisitos minimos):* [Incluir uma descricdo precisa dos procedimentos de
validagdo do modelo da RT cobrindo os seguintes aspetos]:

a) Conceito de validagao;

b) Procedimentos regulares de validagao;

c) Resultados da validagao (incluindo back-testing);

d) Resultados relativos ao pais onde a aceitagdo da RT é solicitada;

e) Resultados relativos a classe de risco que a contraparte espera vir a avaliar por intermédio
da RT];

15. Graus de risco previstos como elegiveis: [Indique os graus de risco que, de acordo com a
interpretacdo dessa instituicdo, cumprem o limite minimo da qualidade de crédito do
Eurosistemal.

Operador de RT

16. Identificacdo, morada e contatos do Operador de RT: [Indique a identificagdo do operador de RT
e restante informacao para contato];

17. Informac3o acerca do Operador de RT:*

a) Organizacdo (estrutura do grupo: associa¢cdo <--> independéncia organizacional): [Descreva
a estrutura legal e eventuais especificidades sob as quais o operador de RT atual;
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b) Independéncia econdémica: [Descreva o grau de independéncia em termos financeiros e de
tomada de decisOes que o operador de RT possui];

c) Recursos (i.e., financeiros, técnicos e know-how): [Especifique os recursos];

18. Primeiro ano de utiliza¢gdo da RT: [Indique a data da aprovacao inicial do uso da RT no ambito do
ECAF no caso do preenchimento deste questionario ter sido motivado por um pedido ad hoc];

19. Numero de clientes: * [Indique o nimero de clientes estruturado de acordo com a relevancia
geografica do negdcio do operador de RT];

20. Turnover anual: * [Indique o turnover anual estruturado de acordo com a relevancia geografica
do negdcio do operador da RT];

21. O operador da RT deu o seu consentimento para o processo de aceitagao da RT no ambito do
ECAF?® [sim ou n3o].

Notas:

1- Parénteses retos indicam que a contraparte ou o operador de RT devem fornecer a informacgao
solicitada.

2- O pedido de aceitacdo da RT deve ser preenchido pela contraparte aquando do processo de
candidatura da mesma para efeitos de elegibilidade no ECAF e, posteriormente, sempre que se
efetive qualquer alteracdo relevante respeitante a RT (v.g., metodologia, bases de dados, etc.),
ao operador da RT, a contraparte, no padrdo de submissdo de colateral (i.e. utilizacdo de
avaliacbes de crédito de entidades pertencentes a classes de risco até a altura nao
consideradas).

3- Ver https://mfi-assets.ecb.europa.eu/dla_MFl.htm.

4- Esta informacdo ndo tem necessariamente de ser enviada pela contraparte, podendo em
alternativa ser fornecida diretamente pelo operador da RT a pedido do Eurosistema.

5- Poroverruling entende-se qualquer acdo discricionaria sobre os resultados obtidos pelo modelo.

6 - O operador da RT deve declarar o seu consentimento com o processo de aceitacdo da RT no
ambito do ECAF, bem como mostrar-se disponivel para colaborar com o Eurosistema ao longo
do mesmo. Este requisito de cooperacdo é extensivel as fases posteriores a uma possivel
aceitacdo da RT no ECAF (incluindo no processo de acompanhamento de desempenho).
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Formulario n.2 2 — Selec¢ao de fontes (formulario para RT) — versdo inglesa

Eurosystem application form - Information requirements relating to counterparties and/or RT
providers

Request for third-party rating tool aceptance®

1. Credit assessment source: Third-party rating tool (RT)
2. From: [Name of counterparty]

3. To:[Name of home central bank]

4. Frequency:’ [For initial endorsement or for ad hoc request due to changes in methodology or
coverage]

Requested information

5. Name of counterparty: [Name ofcounterparty]

6. MFIID:* [MFI ID ofcounterparty]

7. Country (or countries) to be covered by RT: [List of country names]

8. Exposure category to be covered: [Details on the exposure category to be covered by the RT]

9. Co-endorsing and monitoring institution(s): [List name(s) of co-endorsing and monitoring
institution(s)]

Third-party rating tool (RT)
10. RT: [Name of the RT (product name)]
11. Model coverage:
Geographic: [List the countries covered by the RT]

Class of debtors: [Specify the coverage in terms of sectors of economic activity covered by the
RT]

Minimum / maximum turnover of entities rated: [Specify the requested range of turnover]

12. Definitions:

Definition of default: [Specify the default definition underlying the RT]
Probability of default: [Specify the probability of default definition underlying the RT]

13. Model description:* [Provide a detailed description of the RT including at least the following
points:

a) General description of methodology underlying the RT, econometric model;
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b) Data and information sources;

c) Data input;

d) Frequency of rating updates;

e) Classification of the rating buckets (RB);

f) Brief description of the risk associated with each RB;

g) One year PD estimate assigned to each RB;

h) Number of rated obligors per RB at the date of last PD update;
i) Cumulative default rates for the last 3 years for each RB;

j) Simplified transition matrix for the last year;

k) Overruling:® frequency of occurrence, general handling]

14. Model validation (should cover at least): * [Provide a detailed description of the RT model
validation process covering at least the following aspects:

a) Validation concept;
b) Regular validation procedures;
c) Validation results (including back-testing);

d) Results for particular consideration of the respective country for which endorsement is
requested;

e) Results for particular consideration of the exposure categories which the counterparty plans
to pledge as collateral]

15. RBs envisaged as eligible: [Indicate the RBs which according to your interpretation comply with
the Eurosystem credit quality threshold]

RT provider

16. RT provider’s name, address, contact details: [Please indicate the name of the RT provider
together with all contact details]

17. Information on the RT provider:*

a) Organisation (group structure: affiliation <--> organisational independence): [Describe legal
structure and specificities under which the RT provider operates]]

b) Economic independence: [Detail the degree of independence in terms of financial means
and decision making power the RT provider enjoys]
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c) Resources (i.e., economic and technical resources as well as know-how): [Specify the
resources along the lines indicated]

18. First year of RT provision: [Indicate the date of first endorsement of RT in case the current
application relates to an ad hoc request]

19. Number of customers: * [Indicate the number of customers structured according to regional
relevance to the RT provider’s business]

20. Yearly turnover: * [Indicate the figure structured according to regional relevance to the RT
provider’s business]

21. Was the RT provider’s agreement obtained for the endorsement of its RT for ECAF purposes? °
[yes or no]

Explanations:

1- Brackets indicate that the counterparty or third-party rating tool provider have to fill in the
requested information.

2- Arequest for RT acceptance must be filed by the counterparty when it applies for acceptance of
a certain RT for ECAF purposes for the first time and subsequently each material time changes
occur with respect to the RT (e.g., methodology, database, etc.), the RT provider, the
counterparty specifics or the collateral submission policy (e.g., intended submission of
previously not submitted exposure categories as collateral).

3 - Please see https://mfi-assets.ecb.europa.eu/dla MFl.htm.

4 - If appropriate, the counterparties need not submit all of the requested details themselves, but
may refer the Eurosystem to the RT provider for purposes of obtaining this information directly.

5- By overruling is meant any discretionary action over the results obtained by the model.

The RT provider must have declared its willingness to support the RT acceptance and to
cooperate with the Eurosystem in an appropriate manner. The requirement of cooperation
extends from the acceptance phase to the operating phase (including monitoring).
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