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Assunto: Mercado de Operacgdes de Intervengdo (M.0O.l.)

O Banco de Portugal (BdP), no uso da competéncia que |he é atribuida pelos artigos 14.2, 15.2, 16.2 e
24.2 da sua Lei Organica, determina o seguinte:

A Instrucdo do BdP n.2 1/99 (BO n.21, 15-01-99) ¢ alterada nos seguintes termos:
1. No Capitulo |, Disposicdes Gerais,
1.1. O nimero I.7.1. é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:

I.7.1. A pool de ativos elegiveis de cada IP constituird garantia das operagdes de crédito
do Eurosistema e da facilidade de liquidez de contingéncia. A concessdo de crédito
intradiario ou o recurso a facilidade de liquidez de contingéncia encontra-se definida na
Instrucdo n.2 54/2012 do BdP.

2. Capitulo V., Procedimentos relativos a realizacdo das operagoes,
2.1. O nimero V.4.1. é alterado e passa a ter a seguinte redacao:

V.4.1. A constituicdo de penhor financeiro sobre ativos de garantia transaciondveis é
realizada através da transferéncia desses ativos para as contas abertas pelo BdP nos
sistemas de liquidacdo de titulos que tenham sido avaliados positivamente pelo
Eurosistema e a que o BdP tenha acesso ou para as contas abertas por outros BCN nas
respetivas jurisdicbes quando estes atuam em nome e por conta do BdP. A constituicdo
do penhor financeiro e o exercicio do direito de disposicdo a favor do BdP deve ser
devidamente registado na conta onde os ativos se encontram depositados.

2.2. O nimero V.4.1.1. é eliminado.
2.3. O numero V.4.2. é alterado e passa a ter a seguinte redagao:

V.4.2. A constituicdo de penhor sobre ativos de garantia ndo transacionaveis pode ser
efetuada através de solucdes especificas, de acordo com o estabelecido na Parte IV do
Anexo a esta Instrugao.
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2.4. O nimero V.4.3. é alterado e passa a ter a seguinte redacao:

V.4.3. Os ativos de garantia sobre os quais tenha sido constituido penhor podem ser
libertados, caso a IP o solicite e desde que o valor dos ativos que permanecam
empenhados seja suficiente para garantir o crédito concedido nas operagGes de crédito
do Eurosistema e no recurso a facilidade de liquidez de contingéncia.

3. No Capitulo VI, Ativos Elegiveis,
3.1. O numero VI.1.6. é aditado, e tem a seguinte redacdo:

VI.1.6.A mobilizacdo dos ativos como garantia para as operacdes de crédito do
Eurosistema pode ser efetuada pela prépria IP ou, quando solicitado por esta, pode ser
efetuada por terceiros que prestem servicos de gestdo de ativos de garantia (triparty
colateral management services). O agente prestador dos servicos tem de ser
positivamente avaliado pelo Eurosistema.

3.2. No numero VI.3.1.4., no segundo paragrafo, a notacdo “BBB” é substituida pela notacdo
“BBBL”.

3.3. No numero VI.3.1.5, é eliminada a expressdo “(...) emitidos a partir de 1 de margo de
2010, inclusive, (...)".

3.4. O numero VI.3.1.5.1. é alterado e passa a ter a seguinte redagdo:

VI.3.1.5.1. Para a determinacdo da elegibilidade destes instrumentos aplica-se a regra da
“segunda melhor avaliacdo de crédito”, o que significa que ndo sé a melhor, mas
também a segunda melhor avaliacdo de crédito atribuida por uma IEAC tem de
obedecer ao limite minimo de qualidade de crédito para os instrumentos de divida
titularizados. Com base nesta regra, o Eurosistema exige que ambas as avaliacdes de
crédito tenham um limiar minimo de “A”, que corresponde ao nivel 2 da escala de
notacao harmonizada do Eurosistema, até ao vencimento do instrumento.

3.5. O nimero VI1.3.1.5.1.1. é alterado e passa da ter a seguinte redagao:

VI.3.1.5.1.1. “A” significa uma notacdo de longo prazo minima de “A-” pela Fitch ou
Standard & Poor’s, de “A3” pela Moody’s ou de “AL” pela DBRS.

3.6. Os numeros VI.3.1.5.1.2,, VI.3.1.5.2,, VI.3.4.5.3. e VI.3.1.5.4 sdo eliminados e o niumero
VI.3.1.5.5 é renumerado e passa a ser o nimero VI.3.1.5.2.

3.7. O nimero V1.4.2.1.3.1. é alterado e passa a ter a seguinte redacao:

VI.4.2.1.3.1. Instrumentos de divida titularizados, obrigacdes garantidas (obrigacGes
garantidas do tipo Jumbo, obrigacbes garantidas tradicionais e outras obrigacOes
garantidas) e instrumentos de divida sem garantia (unsecured) emitidos por institui¢cdes
de crédito que sejam avaliados teoricamente de acordo com o previsto em VI.5.: a
margem ¢é aplicada diretamente a nivel da avaliacdo tedrica de cada instrumento de
divida sob a forma de uma redugao de valorizagdo adicional de 5%.
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3.8. O nimero VI1.4.2.1.3.2. é alterado e passa a ter a seguinte redacao:

VI.4.2.1.3.2. Obriga¢Oes garantidas (obrigacGes garantidas do tipo Jumbo, obrigacGes
garantidas tradicionais e outras obrigacdes garantidas) mobilizadas em uso préprio
(own-use covered bonds): a margem é aplicada diretamente na avaliagdo de cada
instrumento de divida a totalidade da emissdo, sob a forma de uma reduc¢do adicional
de 8 ou 12%, consoante os ativos pertencam aos Niveis 1 e 2 ou ao Nivel 3 em termos de
Qualidade de Crédito. Entende-se por “Own-use covered bonds” os ativos emitidos por
uma IP ou por uma entidade com relagBes estreitas com essa IP, nos termos do nimero
VI.2.2.2, que sejam utilizados por essa IP e/ou por entidades com quem tenha relacdes
estreitas, em mais de 75% do seu valor nominal.

3.9. O numero VI.6.1 é alterado e passa a ter a seguinte redacgao:

VI.6.1. As IP podem utilizar ativos elegiveis numa base transfronteiras, isto é, podem
obter fundos junto do BdP utilizando ativos localizados num outro Estado-Membro
através de um mecanismo desenvolvido pelos BCN designado por Modelo de Banco
Central Correspondente (MBCC), ou, no caso de ativos transacionaveis, através de
ligacOes estabelecidas entre sistemas de liquidacdo de titulos que sejam aceites para
esse fim, bem como através de ligacdes estabelecidas entre sistemas de liquidacdo de
titulos em combinagdo com o MBCC. Para os ativos ndo transaciondveis podem ser
utilizadas solucdes operacionais especificas, de acordo com as regras aplicadas pelo BCN
correspondente.

3.10. O numero VI.6.3 é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:

V1.6.3. Na utilizacdo transfronteiras de ativos elegiveis, a IP da instru¢des ao sistema de
liqguidagdo de titulos do pais em que os seus titulos estdo depositados, para os
transferir/bloquear a favor do BCN desse pais no respetivo sistema de liquidacdo de
titulos. No caso de direitos de crédito aplica-se a solucdo especifica referida no Anexo 1
a Orientacdo BCE/2011/14 e descrita pormenorizadamente na brochura do MBCC.

3.11. E aditado o nimero VI.6.4. com a seguinte redagdo:

VI.6.4. No ambito da utilizacdo transfronteiras de ativos elegiveis a IP pode utilizar
servicos de gestdo de ativos de garantia fornecidos por terceiros (triparty colateral
management services), quando (i) o agente fornecedor do servigo de gestdo tenha sido
avaliado positivamente pelo Eurosistema, e (ii) o BCN do Estado Membro onde o agente
fornecedor destes servicos estd estabelecido atue como BCN correspondente. A
disponibilizagdo destes servicos ndo é imediata, dispondo o BdP de 6 meses, apds
solicitacao pela IP de utilizagdo destes servicos, para implementar as alteracdes
necessarias aos seus sistemas.

3.12. O ndmero VI.6.3.1. é renumerado e passa a ser o nimero VI.6.5., sendo os restantes
numeros renumerados em conformidade.

4. No Capitulo VII., Incumprimentos,



Mod. 99999911/T - 01/14

Instrugdo n.° 3/2014 BO n.° 4 . 15-04-2014

4.1. O ndmero VII.1. alinea b) é alterado e passa a ter a seguinte redacao:

b) decisdo de aplicar a IP medidas de intervengdo corretiva, administracdo provisdria e
ou resolucdo, ou outra de natureza analoga com o objetivo de salvaguardar ou
restabelecer a situagdo financeira da IP e evitar uma decisdo do tipo da referida na
alinea a);

4.2. As alineas d), e) e f) do numero VII.1. sdo eliminadas e as restantes alineas do numero
VII.1. sdo reordenadas em conformidade.

4.3. No numero VII.2. a alinea s) é substituida pela alinea p).
4.4. O numero VII.3. é alterado e passa a ter a seguinte redacao:

VII.3. As situacOes previstas nas alineas b), c) e gq) podem ser consideradas como
constituindo situagbes de incumprimento automaticas; e as situagGes previstas nas
alineas d) a l), n) a 0) e r) at) do nimero VII.1. ndo sdo automaticas. O BdP pode
conceder, nos casos de situacdes de incumprimento ndo automaticas, previstas nas
alineas d) al), n) a o) er) at) um prazo maximo de trés dias Uteis para correcao da falta
em causa, prazo contado a partir da rececdo de comunicacdo dirigida a instituicao
faltosa para esse efeito. Decorrido o periodo de tempo fixado pelo BdP nos termos deste
ndamero ou nos termos do numero VII.1. p), e na auséncia de corre¢do da falta, o BdP
considera, para todos os efeitos, ter se verificado uma situagdo de incumprimento.

4.5. No numero VII.4 a alinea s) é substituida pela alinea p) e a alinea t) é substituida pela
alinea q).

5. Em todo o texto da Instrugdo a sigla “MBC” é substituida pela sigla “MBCC”.

6. O disposto nesta Instrucdo entra em vigor no dia 1 de abril de 2014, com exce¢do do
estabelecido no numero VI.6.1., que entra em vigor a 26 de maio de 2014, e do numero VI.6.4.,
que entra em vigor a 29 de setembro de 2014.

7. S3do destinatarias desta Instrucdo as instituicdes de crédito.



